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COMPANIA GRUMINTOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresados en dolares de E U A.)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social -

La Compaiiia fue constituida mediante Escritura Publica celebrada el dia 31 de mayo del
2015, e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Machala el dia 13 de junio del 2015.

Su actividad econdmica es desarrollada en la ciudad de Machala. El objeto social de la
Compaiiia es: i) dedicarse a las diversas fases de la aclividad minera, tanto en minerales
metalicos y no metélicos, cumpliendo las disposiciones de ley sobre la materia, mediante
la obtencion de titulos mineros.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitides con la autorizacién de fecha 21 de julio del 2017 de |la Gerencia y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera (NIIF), estas paliticas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion -

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 20168 y 2015
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios presentados en estos estados financieros.

Los estados financieros de La Compadia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que |a
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafia En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuesios y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en esle proceso contable, los
resultados reales pueden diferr de los montos estimados por la Administracion.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

(Continua)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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A |la fecha de emision de estos estadoes financieros, se han publicado enmiendas, mejoras

e interpretaciones a las normas existentes Las enmiendas que el IASB considera como
necesanas pero no urgentes, son las que se detallan a continuacién:

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatonos entre los
periodos desde el 1 de enero del 2017 al 1 de enero del 2018. Las mejoras
incluyen: i) "NIIF 12 - Revelacién de intereses en otras entidades”, donde se aclara
el alcance de la norma; ii) *NIIF 1 - “Adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera®, donde se establece la supresion de las
exenciones a coro plazo para los adoptantes por primera vez, vy, iii) “NIC 28 -
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, donde se incorpora la medicion de
una asociada o negocio conjunto al valor razonable.

El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyecios aprobados, de
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

o res se cambi eyrcn racaon & s
Mg 12 FecoracEnisents de mpummtss difendos por pardicies ro el 1 e wreern ded 00T
WIC 40 ACIBFRCIOT SOONE lan franEferensian de (rOpiecsten de FveEIon 1 enen del 2018
MIiF 2 Clandficacion y valtraciin de Tansaconnss oon pEgon Desanos on Bocionss 1 de ensro dal 2018
MIF 4 Apcacon de 108 nelrumentss financieros “HIF F con s NIIF 4 1 e enern dal 2018
WIIF & ReCOF T § M 34 Etvos T e 1 on eneeo dei 018
NIF @ 5 ha fevieado de forme sustancal (@ confabicac de cobeniures para permitic reflajar mejor les |t mnmnn del 20108
achvicecen de Jesban da fiesgon
HIF 18 RieQuanrerios, [an eoonSE Tty Of NGRESoS Jue ACACEN @ 000S i CONTatoy, Con Chenles 1 o enmeo ol 2018
CiNnF 22 Transaccores B0 MONedl SETINETE 00N FCLrRoS ecikndon Dor sElarndo | i erwnro cel JOTR
NIIF 18 Huwve sriogus pare gue ol srrendatino deba reconocer los Bsvos y pESivos ONgTados an un 1 che mnmen ol 2016
onirale de arreradartieno
m;: Sotwe e vETS O EDONEN (8 ACEVOS BTSN MV ROTIEt | SLUS ESOCINSEN | MEQDCON COMUMToE Ingefinedn

La Administracion de la Compafia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los
impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017,
sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de La Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es |la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Companiia.

Efectivo -

El efectivo comprendelos depositos a la vista en bancos, los cuales son de libre
disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2.5 Activos y pasivos financieros -
2.5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) Activos a
valor razonable con cambios en resultados; ii) Prestamos y cuentas por cobrar, lii) Activos
mantenidos hasta su vencimiento, y, iv) Actives mantenidos para negociar. Los pasivos
financieros son presentados en la categoria de “Otros pasivos financieros”. La
clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, |a Compafia mantuvo activos financieros en la
categoria de “Prestamos y cuemtas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo
unicamente pasivos financieros en la categoria de “pasivos a costo amortizado”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar
clientes y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo comiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
desde Ia fecha de! estado de situacidn financiera.

(b) Pasivos a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y partes relacionadas. Se Incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses corlados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del acfivo o pasivo, siempre que &l activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

(Continua)
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Medicién posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Postenior a su reconocimiento inicial se miden al costo amontizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoria:
() Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por sus clientes por la venta de bienes en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como actives
comentes, de lo contraric se presentan como activos no cormientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles en el corto plazo, menos la evaluacion
por deterioro correspondiente

() Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas comesponden a
los montos adeudados por compaiiias relacionadas por préstamos. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

(b) Pasivos a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de

esta categoria:

(il Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amorlizade ya que no generan
intereses y son pagaderas en el corto plazo.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por financiamientos de las operaciones. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan
en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una estimacion para pérdidas por delerioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando exisle evidencia objetiva de que La Compadia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los téminos oniginales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no ha registrado estimaciones por
detericro de sus cuentas por cobrar comerciales, en vista que la Administracion considera
que la probabilidad de recuperar estos valores es alla.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

26

2.7

28

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo
mlmoﬂummfalmmmaunmmw retener sustanciaimente los
resges y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la

Cmmﬂiaﬂmdasmal contrato se han liquidado.
Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histonco, utilizando el método promedio ponderado
para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuestc a la renla que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributano del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo revaluado, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembaolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o manlenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada
en la vida (til estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que
posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades,
plania y equipos al término de su vida util no es irrelevante.

Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesaro, a cada fecha de cierre de los estados financieros, y
comprenden las siguientes:

(Continua)
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Tipo de bienes Numero de afios
Maquinarias y equipos 10-16
Edificaciones e instalaciones 3-20
Equipos de computacion, y comunicacion 8-10
Muebles y equipos de oficina 10-12
Vehiculos 8-18

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del
resultado integral.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos, excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion -

Representadas por terrenos y edificaciones, las cuales se manlienen para obtener rentas,
plusvalia o ambas, y no para su uso en la produccion de bienes y servicios. Las
propiedades son medidas a su valor razonable en cada fecha sobre el que se informa,
reconociendo los cambios del valor razonable en el resultado del pencdo. La vida util de
las edificaciones se ha estimado en 30 afhos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por detenoro comesponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos cormesponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los eslados financieros para verificar
posibles reversiones.

La Compafia evalia anualmente la exisiencia de indicadores de detenoro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta comente y el

diferido. El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patnmonio. En este caso el
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impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patnmonio.

{1

(i)

Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcién de su
composicion accionarial, y se carga a los resuliados del afio en que se devenga con
base en el Impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta difendo aclivo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague. L.os impuestos a |a renta diferidos activos solo se reconocen
en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autondad tributania

2.12 Beneficios a los empleados

(a)

(b}

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Paricipacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcidn de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de |la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en &l Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de

beneficio definido para jubilacidn patropal, normado por las leyes l|aborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
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el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma compaiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Ceosteo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a |a fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipotesis actuarales incluyen vanables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuanial, tasa de monalidad, edad, sexo, afos de sernvicios,
remuneraciones. incremenio fuluro de remuneraciones, lasa de rotacion, entre
olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en |os supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, de acuerdo con la expenencia de la
Administracion de la Compaiiia, no ha contratado los servicios profesionales de un
experio para calcular los pasivos con empleados por jubilacion patronal y
desahucio, en vista que los posibles calculos de las nuevas provisiones no difieren
significativamente a las provisiones registradas en periodos anteriores.

Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (i) e monto se ha estimado
de forma fiable Los montos reconocidos como provision son |la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de |a contraprestacion recibida o
a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, nelos de
descuentos.

Los ingresos ordinarnios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es

probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro, cuando se ha
transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la Compafiia.
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Gastos -

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los lineamientos
de la base contable de acumulacidn (devengo) de las NIIF.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividlades de la Compadia la exponen a una variedad de resgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de
precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efeclos adversos en su
desempefio financiero

La administracion de riesgos se efeciua a traves del analisis que realiza el modelo de
negocic y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo eslo acompafiado de politicas, procedimientos
internos de credito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios con
proveedores.

(a) Riesgos de mercado
() Ri alor tipo de interés;
El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa
de interés sobre sus fiujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a
tasas fijas expone la Compaiiia al nesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. La Compariia no presenta endeudamientos.
(b) Riesgo de crédito
Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por

el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, y en
las cuentas por cobrar.

Efectivo

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificacion de riesgo
independientes que denotan un nivel de solvencia y respaldo adecuado; dichas
calificaciones en general superan la calificacion "A”".

La Compafiia mantiene su efectivo en las siguientes instituciones:

(Continua)
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(Expresados en délares de E.U.A.) =
Calfficacién
Entidad financiera 20186 2015
Banco Guayaquil AAA AAA
Banco Pichincha AAA- AAA-
Banco Internacional AAA- AAA-
Banco Machala AA + AA -
Cuentas por cobrar

(c)

La Compafila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceplacion de clientes, relacionadas con: limites de crédilo, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago. central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

La politica de crédito normal de sus operaciones es a corto plazo, y si en caso de
excederse es este tiempo, se procede a negociar. La Compafiia, provee un analisis
sobre la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el
monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, se analiza permanentemente
el comportamiento de pago histonco de los clientes, antigledad, actualizacion de
datos, entre otros. La diversificacion de las cuentas por cobrar clientes y limites
individuales de crédito son procedimienios adoptados para minimizar problemas de
recuperacion de estos activos que estan alcanzados por este tipo de nesgos. La
Compafiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corfo plazo, la Compafila se
basa en los flujos de caja proyeclados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compaiiia
mantiene indices de liquidez para cubnr eventuales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un afio.

La Compafiia para reducir riesgos, se cuenta con diferentes controles, que incluyen:
i) Indicadores de liquidez: ii) Flujo de caja proyectado, vs flujo de caja realizado.

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de |la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad

de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retomos

a sus Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion el horizonte de retorno de
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capital de corto (menores a 1 aflo), mediano (entre 1 y 5 afios) y largo (mas de 5 afos)
plazo que permita analizar el mayor valor econdmico a la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financleros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia
se encuentran basadas en [a expenencia historica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
Importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de |a
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Detenoro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, con base en la evaluacién individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos fuer a de los
plazos normales. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados
integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
otros ingresos.

(b) Vida (til de los propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian
hacer que la vida Ot fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de cada afio.

(c) Deterioro de activos no financieros
El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas vy
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados aclivos para aclivos o pasivos
idénticos (nivel 1).
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- Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informaciédn no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a paries relacionadas,
cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar a parles relacionadas, y efectivo se
aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corfo plazo de estos instrumentos.

No existen activos o pasivos financieros, medidos a valor razonable.

EFECTIVO
Composicion.

Caja y bancos, de libre disponibilidad

Incluye principaimente, depdsilos a la vista en el Bancos Nacionales.

CUENTAS POR COBRAR - PARTES RELACIONADAS

Composicion:

Ponderosa ||

Molinos la Union

Funexpor S A,

Compaiiia Agricola Penins
Compaiiia Agricola La Avanz

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:

Anticipos a proveedores (1)
Empleados

2016 2015
121.322 158.792

2018 2015
191.843 255.160
. 216.217
. 90.362
- 49.818
- 4.740
191.843 616.297

2016 2015
228,685 587.182
874 68.358
316.119 655.540
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(1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye principaimente: US$75.500 a Abastecimientos
Mineros Abamin S.A.; US$46.260 a Buele Chica Oswaldo Juvenal; y, US$25.000 a
Castro Patifio Nicolas Antonio.

8. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicién:
20186 2015
Anticipo impuesto a la renta 94 B79 -
Crédito tributario impuesto al valor agregado 23.478 -
Crédito tributario impuesto a la renta . 80 5836
118.447 5636

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

2016 2015

Magquinarias y equipos 3.833.501 3.895.473
Edificaciones 3.198 484 1.809.341
Vehiculos 1.220.706 680.955
Construcciones en curso 336.339 79.800
Otras propiedades 263141 188.661
Muebles y equipos de oficina 91.678 12.458
Equipos de computacion 32846 21.025
Terreno - 172.938
(-) Deterioro - -360.457
(-) Depreciacion acumulada -622.262 -872.893

8.354.434 5.627.299

La Compafiia no mantiene activos pignorados.
11. PROPIEDADES DE INVERSION, NETA

Los saldos de las propiedades de inversion se presentan a continuacion:

2016 2015
Terreno 580.504 1.764.906
Edificaciones 1.454 274 -
(-) Depreciacion acumulada -61.159 -
1.973.619 1.764 908
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INVERSION EN ASOCIADA

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, principalmente corresponde a la parlicipacién del
40% en Ecuagold S.A., donde mantiene influencia significativa, pero no control,
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asciende a US$786.099 y US$305.525,
respectivamente. Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente: US$266.959 a
Compaiiia Comercial Reina Victoria S.A., US$102.030 a Toro Leon Sandra Edyth; v,
US$90.341 a Eymen Corporation Cia. Ltda..

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asciende a US$689.050 y US$689,742
respectivamente. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a provisiones de
decima tercera y cuara remuneracion, fondo de reserva, uliidades a irabajadores,
aportes al IESS, provisiones de vacaciones, sueldos por pagar, entre otros.

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 asciende a US$222.565 y US3454 283,

respectivamente. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a retenciones del
impuesto al valor agregado, retenciones del impuesto a la renta, impuesto al valor

agregado por percepcion, entre otras.
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asciende a US$126,326 (US$103.968 por jubilacion

patronal y US$22.358 por desahucio) y US$94.247 (US$67.356 por jubilacion patronal y
LUS$26.890 por desahucio), respectivamente.

SITUACION FISCAL, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal -
A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por

las autoridades tributarias. De acuerdo con la nommativa tributaria vigente, los afos 2013
al 2015 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario -
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2018 2018
Base imponibie para la participacion a trabajadores 389 282 1.455.022
Menos: Utilidades a trabajadores (15%) 58.388 218.403
Mas: gastos no deducibles 515.250 15.533
Total base imponible de impuesto a la renta 846,123 1.253.152
Tarifa de impuesto a |a renta sin reinversion 22% 22%
Total Impuesto a la renta corments (causada) 186 147 275693

Las nomas ftributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utiidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinveriidas por el
contribuyente.

Anticipo de impuesto a la renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afo
anterior y en base del 0.2% del patrimanio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto diferido pasivo, se generd por la revaluacién de propiedades de la Compaiiia,
presentando un saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de US$1.215.061 y
US$200.659, respectivamente.

Precios de transferencia -

Las normas tributanas vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, enitre ofros, para aquellas compaiiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000, o danicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas |locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La Compaiiia
no ha efectuado durante los afios 2016 y 2015, operaciones que superen dicho monto.

Reformas tributarias -

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas™. El 29 de abril del 2016 se
aprobo la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el R.O.
No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacién:
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. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, larjeta prepago o larjeta de crédito.

. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de ICE generado en la contratacion
de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renla correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de |la parte de los Iingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

. Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

. Gravar con tarifa de ICE del 15% a los servicios de telefonia fija y planes que
comercialicen unicamente voz, o en conjuntc voz, datos y sus prestados a
sociedades.

. Entre otras reformas sobre deducibilidad con dinero electronico, y otros.

‘Ley Oraanica Solidz S dana g struccién

Reactivacion de las Ennng nfeul:adnn E al terremutu dql 1E ﬂu lbt‘il du! 2016": El 20 de
mayo se aprobo la “Ley Orgéanica Sclidaria y de Curmﬁpnnaahilldad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el lerremoto del 16 de abril del
2016" publicado en el Registro Oficial No. 759 donde, entre otros aspectios, se efectian
las siguientes reformas detalladas a continuacién:

. Contribucién Solidaria sobre las ulilidades del 3% para sociedades ecuatorianas y
personas naturales con una base imponible superior a US$12.000;

. Contribucidn Solidaria de agregar 2% al del Impuesto al Valor Agregado (12% al
14%) a partir del 1 de junio del 2016 por un periodo de 12 meses;

. Contribucion Solidaria sobre patrimonios existentes al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a un millén de dblares dentro y fuera del pais de personas naturales
residentes, del 0.90% del patnmonio. Se excluye a personas domiclliadas en area
de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus aclivos, y,

. Otras contribuciones para empleados en relacion de dependencia, personas
naturales no residentes, patrimonio de Accionistas que son Compafiias Extranjeras.

La Administracion de la Compafia considera que no existe un impacto significativo.

CAPITAL SOCIAL
E! capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y

2015, comprende 59.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una; siendo sus Accionistas personas naturales domiciliados en Ecuador
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GASTOS ADMINISTRACION
Compaosicion
2018 2015
Beneficios a empleados 61B.378 530.068
Otros gastos 181.416 2B.642
Suministros de oficina 140,583 20,510
Honorarios y servicios prestados 127.298 12.007
Mantenimientos 56.301 241 844
Seguros 37.036 25663
Impuestos, tasas y contribuciones 26.318 60.418
Bancarios 10.294 13.109
Servicios basicos 15.813 22628
Donaciones 9.651 7.971
Gastos de viaje 410 28
Ammiendos - 2685
Depreciacion - 44 367
Gastos de gestion - 88
Movilizaciones - 34
Delerioro - 360.457
Diros gastos - 28.642
1.232.479 1.398.969
RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva leqgal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de |la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucian
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, la reserva excede cumple los parametros legales.

Resultados acumulados de aplicacion inicial "NIIF”

Los gjustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, que se registraron
en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de Ias NIIFT, que generaron un
saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los Accionistas en el caso de liquidacion.
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manieniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o deslinadas a reservas, mieniras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compaiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que amernten una mayor exposicion.



