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1.

INFORMACION GENERAL

GRUMINTOR S.A., fue constituida mediante escritura publica en la ciudad de Machala,
provincia de EI Oro - Ecuador en mavo 31 del 2005, La actividad principal de la compaiia
es desarrollar las diversas tases de la actividad minera tanto en minerales metalicos y no
metalicos, su administracion principal opera en la ciudad de Machala. La compaiiia exporta
la totalidad del oro solido en barra a Pert a la Compania J D METALES S AC.

INFORMACION LEGAL Y JURIDICA

£1_18 de abrit del 2008 la Asamblea Nacional Constituyente aprobo una resclucion Mandato
Constituyente. que establece entre ofras disposiciones. por fa suspension de las actividades de
exploracion minera por 180 dias, o hasia que una nueva Ley de Mineria fue aprobada. En enero de
2009. la nueva Ley de Mineria fue publicada. iy noviembre del 2009 las normas v procedimientos
para operar bajo la nueva Lev de Mmeria fueron firmadas por el Presidente de la Republica v
publicado en Registro Oficial, posteriormente la nueva Ley de Mineria y su Reglamento fueron
promulgadas. La nueva Ley de Mineria establece que cada empresa para celebrar un contrato de
explotacion con el gobierno se acoge a los témmmos v condiciones especificas de cada explotacion.
mcluido el canon a pagar al gobierno.

{.a compaiiia celebrd dos contratos de Explotacidén Minera entre el Fstado Ecnatoriano a través del
Miaisterio de Recursos Naturales no Renovables y 1a Compariia Grumintor S, A, sepln lo determinado
en el articulo 39 v 41 de la Ley de Mineria, las dos concesiones retevidas son los siguientes:

ion#1 F | Ubicaci6 | -

Concesion#1 e Hectdreas |

| Concesion Piglio 1 EProduccion (explotacion) - Canton Ponce Enriquez, Provincia 183,65

O T Enexploracion ' del Azuay, Sitio San Gerardo. | 237385

Total e : | 421,50
Concesion#2 Fase : Ubicacién :

Concesion 5 de En exploracion . Canton Ponce Enriguez, Provincia
Agosto : P + del Azuay, Sttio San Gerardo.

Towl . | 5950

Plazo v etapas de la concesion minera.- El articulo 30 referente a plazo y etapas de la concesion
minera se refiere a que la conceston minera tendra un plazo de duracion de hasta veinticineo afos que
podra ser renovada por periodos iguales. siemipre v cuando se hubiere presentado peticion por escrito
por parte del concesionario al Ministerio Sectonat para tal fin, antes de su vencimtento y se hava
obtenido previamente el informe tavorable de la Agencia de Regulacion y Control Minero v del
Ministerio de Ambiente.

Mineria.- s la obtencion selectiva de los minerales v ottos materiales a partir de la corteza terrestre,
Esto también corresponde a la actividad econdmica primaria relacionada con la extraccion de
clementos v es del cual se puede obtener un beneticio econdmico.
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2. INFORMACION LEGAL Y JURIDICA (a continuacién)
Para efectos de aplicacion de fa Ley de Mineria cuatoriana son:

Prospeccion
Exploracion
Inicial

Avanzada (incluye evaluacion econdnnca del yacuniento, factibilidad técnica v diseno de
explotacion)
Explotacion
Beneticio
Fundicién
Refinacién
Comercializacion
Cierre de Mina

AT S NN

AN N N N NN

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

l.as principales politicas contables aplicadas de mancra uniforme en la preparacion de los
estados financieros, se detallan a continuacion:

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequenas v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
emitidas por ¢i Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB).

Bases de preparacion

Los estados financieros tucron preparados sobre fa base del costo historico de adquisicion,
aunque modificado por la revaluacion de propiedades. planta v equipo a valor razonable, por
apheacion de las NIIF para las PYMES por primera vez,

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Intermnacionales de
informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades. (NHF para PYMES).

Responsabitidad de la Informacion

La informacion contenida en estos cstados financieros es responsabilidad de la
Administracion, que manificsta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios v criterios incluidos en las NHF para las PYMES.

Estimaciones v juicios contables:

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la Compadia, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Admmistracion de la Compania, tales estimaciones y supuestos estuvieren basados en la
utilizacion de fa mejor informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacion)

Empresa en marcha

Los presupuestos v provecciones de la Compaiiia, considerando razonablemente los
posibles cambios en ¢l mercado. muestran que GRUMINTOR S.A. serd capaz de operar
dentro det mivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio, la administracion
considera la posicion financiera de la Compaiia. las actuales intenciones, la rentabilidad de
las operaciones. el acceso a recursos financieros v analiza el impacto de las variables
cconomicas v politicas que afectan el entorno local en las operaciones de la Compania.

l.a administracion no prevé circunstancias que puedan afectar la conunuidad de la
preparacion de sus estados financieros bajo la hipotesis de negocio en marcha.

Moneda de presentacion y moneda funcional

[.as partidas incluidas en los estados financicros se valorizan utilizando la moneda del
entorno econodmico principal en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda
functonal de la Compania es el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (USS) que
constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros.

Periodo contable

Los presentes estados financieros cubren fos siguientes periodos:

e Estados de Situacion Financiera al 31 de dictembre de 2012 v 2011,
L:stados de Resultados Integrales por los afos terminados 2012 v 2011

Estados de Cambios en el Patrimonio por los afios terminados 2012 v 2011
Estados de Flujos de Efectivo por [os afios terminados 2012 v 2011

[ ]

Activos Financieros

La Compaiiia reconoce activos financieros aquellos no derivados, con pagos tijos o
determinables que no tienen cotizacion bursatil. Los activos financieros de Ja Compatiia
incluven cuentas por cobrar a clientes que estan registradas al costo de la transaccion, pues al
momento de su registro no hubo costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su
vida estimada.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Deterioro del valor de Activos Financieros

Al final de cada periodo sobre el que se mforma, la compaiia evalia st existe evidencia
objetiva de que un activo financiero se encuenira deteriorado en su valor. Un activo financiero
se considera deteriorado en su valor, solamente si extste evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayvan ocurrido después del reconocimiento
micial del activo, v ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se puede estimar de manera fiable. La
evidencia de un deterioro del valor podria mcluir indicies de que los deudores se encuentran
con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o
intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de rencgociacion financiera, v
cuando datos observables indican que exista una disminucion medible en los Aujos de
efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de los pagos o en las
condiciones ccondmicas gue se correlacionan con los incumplimientos,

Pasivos Financieros

Estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos reahizados y se clasifican en funcion
de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decn, se consideran deudas corrientes aguellas
con vencimiento infenior o 1gual a 12 meses v como deudas no corrientes las de vencimiento
superior a dicho periodo.

LLos pasivos financteros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar proveedores v otras que
estan registradas al costo de transacciones neto de abonos realizados, pues ademas del interés
normal no tienen ningan costo adicional que deban amortizarse aplicando el método de la tasa
de interes efectiva.

Valor razonable de activos y pasivos financieros

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero que se negocie ¢n los mercados
activos, se determinara por referencia a los precios cotizados en el mercado. Para los activos y
pasivos que no s¢ negocien en un mercado activo, ¢l valor razonable s¢ determinara utilizando
las téenicas de valoracion adecuadas 0 comparaciones de tasas de interés con el mercado para
obligaciones similares.

Efectivo y equivalentes

[ncluyven efcctivo en caja v os depositos a la vista en entidades financieras.

Inventarios

Se valorizan a su costo o a su valor neto de realizacion, el menor, el costo se determina por el
método del costo promedio ponderado. El valor neto de realizacion (VNR) es el precio de
venta estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos de venta y distribucion.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

La Exploracion minera, evaluacion y desarrollo de propicdades

Exploracion y propiedades de la evaluacién

Una vez que una licencia para explorar un drea ha sido asegurada, el gasto en actividades de
exploracion y evaluacion, se relaciona con la busqueda inicial de yacimientos con patencial
economico v detatlado para la evaluacion de depdsitos u otros provectos que se¢ han
dentificado como tal.

Propiedades Maquinarias y Equipos
Las propiedades. planta v equipo se valoran a su costo de adquisicion o construccion, neto de
su correspondiente depreciacion acumulada y cualquier deterioro determimado.

Los costos de adquisicion comprenden todos los costos necesarios para traer el activo al lugar
y condicidon para que opere de la manera prevista por la administracion. Todos los demas
costos se regstran en resultados en el perfodo en que se incurren.

L.os costos posteriores {reemplazo de componentes, mejoras, amphiaciones, ete.), se incluven
en el valor del activo inicial 0 se reconocen como un activo separado, solo cuando es probable
que los beneficios econdnmicos futuros asoctados con los elementos de propicdades, planta v
equipo vayan a influir en la Compafia v el costo del elemento pueda determinarse de forma
fiable. I resto de las reparactones y mantenimientos se cargan en el afo en que se incutren.

Cuando el valor de un activo es superior al importe recuperable estimado. su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las peérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtemdos con el valor en hibros v se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion de los elementos de propiedades. planta v equipo se caleula segun el método
lineal, basado en la siguiente vida util estimada:

Vida atil en aiios

Clase de Activos hasta
Edificios 30
Muebles v enseres v equipos de oficina 10
Maquinarias, Equipos ¢ Instalaciones 30
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Otros Activos Fijos 10

EI valor residual v la vida util de los activos se revisan en la medida que existan cambros
signiicativos.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Deterioro del valor de los Activos no Financieros

Ezn cada fecha sobre fa que se informa, se revisan las propiedades, maquinarias v equipos para
determinar si existen indicios de que esos activos han experimentado pérdida por deterioro de
valor, S1 existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima v compara ¢l importe
recuperable de cualquier activo atectado con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es interior, se reduce el importe en itbros al importe recuperable estimado y se
reconoce una perdida por deteriore del valor en resultados. Ll importe recuperable se
determina como el mavor entre el valor razonable menos los costos directos de venta v el
valor de uso det activo.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se mforma, se evalda si existe deterioro del valor
de los nventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario con el
VNR. Si una partida del inventario se ha deteriorado se reduce su importe en libros al VNR v,
se reconoce una perdida por detertoro del valor en resultados,

St una partida ajustada por deterioro del valor, se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo sc incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin superar ¢l
importe que habia sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pia sido determinado
st no se hubicra reconocido ninguna perdida por deterioro del valor del activo en afos
anteriores. Una reversion por una perdida por deterioro del valor se reconoce en resultados.

Estado de Flujos de Efectivo

Para efectos de preparacion del Esiado de Fligos de Efectivo, la Compaiia ha definido las
siguientes consideraciones:

s Llefectivo y equivalentes al efectivo: incluven ef etectivo en caja v bancos.

¢ Actividades de operacion: son las acnvidades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la compafiia, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o fimanciamiento.

o Actividades de Inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos a Jargo plazo v otras inversiones no incluidas en
el efectivo v sus equivalentes.

¢ Actividades de Financiamiento: Actividades que producen cambio ¢n el tamaio o
composicion del patrimonio neto v de los pasivos de cardcter financiero
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se registran por el vator razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos correspondientes a
exportaciones de oro en barra. nctos de descuentos, devoluciones v de impuestos. Los
ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede medirse con fiabilidad v es
probable que fa Compailia vava a recibir un beneficio econdmico futuro.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia ha traspasado de
manera significativa los riesgos v beneficios derivados de la propiedad v el control de fos
bienes: y el importe de los ingresos de la operacion y los costos puedan valorarse con
fiabihdad.

Reconocimiento de gastos

[.os gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengado,
es decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria
derivada de ellos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ado corresponde, al impuesto a la renta corviente. El
impuesto a la renta corriente se calcula de acuerdo a la normativa tributaria vigente, siendo
la tasa del afo 2012 el 23%. (24% afio 201 1), 1a cual disminuve diez puntos porcentuales si
las utilidades son reinvertidas por el contribuvente.

A partir del gjercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el pago del
anticipo minimo del impuesto a la renta, cuvo valor ¢s determinado en funcion de las cifras
reportadas el afio antertor. Dicha norma dispone que cuando ¢l impuesto a la renta causado
es menor que ¢l valor del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucion al Servicio de Rentas
[nternas.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros. L1 impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto vigentes
en la fecha de cierre del Estado de Situacién Financiera v que se espera aplicar cuando ¢!
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)
Beneficios a los empleados

La Compaiiia provee a los empleados de beneficios a corto plazo. Los bencticios legales a
corto plazo incluyen: las vacaciones anuales, décima tercera remuneracion, décima cuarta
remuneracion y el fondo de reserva: estos se registran como pasivos corrientes.

El Codigo de Trabajo de la Republica del Leuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubtlacion patronal a todos aqueltlos empleados que fo soliciten ¥
que hayan cumplido 25 afos en una misma empresa; la Compania asume el riesgo de
asegurar la cancelacion del beneficio con la rentabihdad de sus recursos propios v no
mantiene ningun fondo separado para financiar el plan.

Adicionalmente el Codigo de Trabajo establece que en aquelos casos en que la relacion
faboral termine por desahucio ante ¢l Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del
trabajador o det empleador, la Compaiiia deberd reconocer al trabajador una indemnizacion
equivalente al 25% de su ulttmo salario multiplicado por el namero de afios de servicio,

Participacién de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones def Codigo de Trabajo. la compafiia provisiono al cierre del
clercicio economico 2012 v 2011 el 15% sobre la utilidad anual por concepto de
participacion laboral en utilidades.

Principales tributos relacionados con la actividad minera:

Regalias a la actividad minera.- D¢ acuerdo con la Ley de Mineria, art. 92, las regalias
pagadas por los concestonarios se estableceran en base a un porcentaje sobre la venta del
mineral principal v de los minerales sceundarios, v seran pagadas semestralmente en los
meses de marzo y septiembre de cada afto. Los montos por concepto de regalias deberan
estar debidaimente reflejados en los informes semestrales de produccion, v en las
declaraciones presentadas al Servicio de Rentas Internas.

Regalias a la explotacién de minerales.- i articulo 93 de la Ley de Mineria, dice que los
beneticios econdomicos para el Estado estaran sujetos a lo establecido en ef articulo 408 de
la Constitucion de la Republica: es decir, que ¢l Estado participara en los beneficios del
aprovechamiento de éstos recursos en un monto no menor a los del concesionario que los
explota.

Patente de conservacion minera.- Fl articulo 34 de la Lev de Minena establece que hasta,
anica y exclusivamente, el mes de marzo de cada ano, los concesionarios mineros pagaran
una patente anual de conservacion por cada hectarea minera, la que comprendera el afio
calendario en curso a la fecha del pago v se pagara de acuerdo con la escala indicada en
este articulo, adicionalmente entre otras regulaciones tmportantes se establece una patente
anual de conservacion para pequena mineria de dos dolares de los Estados Unidos de
américa por hectarea minera durante la fase de exploracion inicial. Un la fase de
exploracion avanzada y de evaluacion. de cuatro dolares de los Estados Unidos de América
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

por hectarea minera v en el periodo de explotacion. por el area declarada en produccion
comercial, pagara diez dolares de los Fstados Unidos de América por hectarea minera

4, PRIMERA __ ADOPCION = DE  NORMAS ~ INTERNACIONALES  DE
INFORMACION FINANCIERA

La lev de Compafias faculta al Superintendente de Compaiiias, determinar mediante
resolucion los principios contables que aplicaran obligatoniamente en la elaboracion de los
estados financieros, Jas Compaiiias v entidades sujetas a su control.

La Superintendencia de Compaiias mediante resolucion No. SC.QICL004 del 21 de agosto
del 2006, publicada en ¢l registro oficial No. 348 del 4 de septiembre del mismo afo dispuso
que sus controladas adopten las Normas Internacionales de Informacion Financiera a partir
del 1 de enero del 2009,

La Supenntendencia de Compafias mediante resolucion No.08.G.DSCO10 del 20 de
noviembre del 2008, publicada en el registro oficial No. 498 del 31 de diciembre de) 2008,
establece en su articuio primero ¢l cronograma de aplicacion de las Normas Interacionales
de Informacion Financiera por parte de sus controladas, el cual consta de 3 grupos

1y Aplicaran a partiv del 1 de enero del 2010: Las Companias v los entes sujetos v regulados
por la ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiias que ejercen actividades
de auditoria externa.

Se establece el ato 2009 como periodo de transicion: para tal efecto, este grupo de
compartias v entidades deberdn elaborar v presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de fas Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIF™ a partir
det ejercicio economico del afio 2009, '

2} Aplicaran a partir del | de enero del 2011: las companias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$S 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007 las compaiias
lolding o tenedoras de acciones. que voluntariamente hubicren conformado grupos
empresartales; las compafias de cconomia mixta v las que bajo la forma juridica de
socicdades constituva ¢l Estado vy Entidades del Sector Publico; las sucursales de
compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas v las asociaciones que éstas formen y que
ejerzan sus achividades en ¢l Ecuador.

Se establece el ano 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
companias v entidades deberan elaborar v presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF™ a partir
del gjercicio economico det ano 2010.
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4. PRIMERA _ ADOPCION  DE  NORMAS  INTERNACIONALES  DE
INFORMACION FINANCIERA (continuacion)

3)  Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compaiias no consideradas en los
dos grupos anieriores.

Se¢ establece ¢l ano 2011 como periodo de transicion; para tal cfecto este grupo de
compaitias deberan elaborar v presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF™, a partir del
atto 2011

La Superintendencia de Companias medianie resolucion No. SC-INPA-UA-G-10-005 del
5 de noviembre del 2010, publicada en ¢l registro oficial No. 335 del 7 de diciembre del
2010, considerando que el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB)
en juhio del 2009 emutio Ja NHFE para las PYMIES, acogio la clasificacion de PYMES en
concordancia con la normativa implantada por la Comunmidad Andina en su resolucion
1260,

L.a Superintendencia de Compaitas mediante resolucion No. SC QICLCPAIFRS.11.01 det 12
de enero del 2011, publicada en ¢ registro oficial No. 372 del 27 de enero del 2011, en su
articulo primero califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes
condiciones:

ay Activos totales infenores a cuatro millones de dotares
bj registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco mitlones de ddlares, v
¢} Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado).

Y en su articulo quinto sustituve ¢l numeral 5 det articulo primero de la resolucion
No 08 G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el registro oficial No. 498 del
31 de diciembre del 2008, por ¢! siguiente:

Aplicaran la NUF para PYMES, para ¢l registro, preparacion v presentacion de estados
financieros a partir del | de enero del 2012 todas aquellas companias gque cumplan lag
condictonantes senaladas en ¢l articulo primero de la presente resolucion.

Se establece ¢l afto 2071 como periodo de transicion. para tal efecto este grupo de compatitas
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia a la NITF
para las PYMES, a partir del afto 201 1.

Con estos antecedentes la Compania GRUMINTOR S A presenta sus primeros estados
financieros con arreglo a la NIITF para las PYMES con fecha 31 de diciembre del 2012, siendo
¢l afto de transicion el 2011
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS E1. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

4. PRIMERA ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DF,
INFORMACION FINANCIERA (continuacion)

Revaluacion como costo atribuido

Una entidad que adopta por primera vez la NHF para las PYMES. puede optar por utilizar una
revatuacion segun los PCGA anteriores. de una partida de propiedad, planta v equipo.
propiedad de mversion o activo intangible, en la fecha de transicion a esta NUF o en una
fecha antertor, como el costo atribuido a la fecha de revaluacion.

a) Ajustes extracontables NUF con afectacion al resultado del ejercicio. contabilizados el | de
enero del 2012 en la cuenta Resultados Acumulados x Adopceion por Tera vez NITF

b} Conciliacion del resultado del periodo desde NEC a NUF para fas PYMES al 31 de
diciembre del 201 1.

Conceptos (US délares)
Re-avalQio de Propiedad, Planta v Equipo 809.339
Reconocimiento Jubilacion Patronal v Desahucio (7.408)
Recanocimiento de Propiedades de Inversion 29 854
Reconocimiento de hmpuestos Diferidos {202.933)
Registro por politicas de reconocimiento de activos _{31.303)
Resultados acumulados x Adopcion por 1ra. vez NIIF 597.549

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de dictembre det 2012 v 2011, estan constituidos comao sigue:

2012 2011
(US délares)

Cajas 350 20
Bancos {a} 22457 24080
Total _22.807 .24 100

(a} Al 31 de diciembre dei 2012, bancos corresponde principalmente a valores registrados
en las sigwientes cuentas bancanas:

Banco de Machala cta. cte. No. 1010703653
Banco de Guayvaquil cta. cte. No. 12706065
Banco de} Pichincha cta. cte. No. 3518118604
Banco del Pichincha cta. cte. No. 3518123504
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan constituidas como sigue;

2012 2011
(US ddlares)
Clientes 49429 6.464
Compantias relacionadas 63,146 23220
Anticipos a proveedores 83.390 104,204
Empleados 9.023 10.565
Otras cuentas por cobrar 0 1062
Total 205188 235513

Cuentas por cobrar — clientes.- Al 31 de diciembre del 2012 estd conformada
principalmente por exportaciones a la Compania JED METALES SAC de Peru.

Compaiias relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2012 corresponden a $ 23.220 de la
Compaiiia Funexport S.A.y § 39.926 a la Compaiifa Ponderosa {1,

Anticipo a Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2012 constituyen anticipos a proveedores
de biencs v servicios que seran hquidados en el ano 2013,

7. INVENTARIOS

Al 371 de diciembre del 2012 v 2011, estan constituidos como sigue:

(US dolares)

Producto Terminado 269715 138.032
Suministros v materiales ’ 61.379 6118

Total 231,004 144150

Los inventanos de productos terminados, suministros vy materiales estan valorados al costo
v no exceden el valor neto reahizable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

8. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

El detalle de propiedad, planta v equipo por el afio 2012 v 2011, es el siguiente:

..... 2012.....
Ajustes Saldos
Saldos NUF Dic 31.2012
Dic 31.2011  Adiciones USs
Terrenos 49.936 19000 68936
Construcciones en curso G35 370 108 501 2178 206,349
Edificios 240,064 604 877 844 941
Muebles y enseres 16833 2200 {12,125 6.910
Maguinarias,  equipos e 1364 {33 114228 {637 666) 820 695
mstalaciones
Equipos de computacion G 750 (0074 3.676
Vehiculos 307891 44318 (171305} 180,901
Otros activos fijos 10,004 192,003 To1.212 964 DOY
Suibtotal 2.004.073 480.247 521 797 3096117
(1Depreciacion acumulada  (_450.174)  (190.028)  287.542 (352.660)
Total 1.643 899 290,219 80U 339 2743 457
8. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (continuacion)
..... 2011 ...,
Saldos Saldos
Dic. 31,2010 Adiciones Ajustes Reclas, Dic. 31,201}

(LIS dolares)

Terrenos 49 936 0 49,936
Construcciones en Curso it 95 370 Q08370
Edificios 240.004 a 240.064
Muebles v Enseres 5757 et 9.968 16.838
Maquinarias, equipos e wst. 842.964 476,523 44.646 1364333
Equipos de computacion 6074 3.676 9 750
Yehiculos 352 837 0 {44.646; 307.891
Otras activos fijos i4.238 5.824 (9.968) 10,094
Subtotal 1.511.570 382.503 0 2.094.473
(-)epreciacion acumulada (255.248) (194 926) U {450.174)
Total 1256322 387 877 0 1643 899
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

9. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del afio 2012, corresponde a reclasificacion de dos edificios ubicados en la cindad de
Guayaquil v Machala contalnlizados previamente en el rubto de Propiedades, Planta v Equipo, en
aplicacion de las Normas Internacionales de Infonmacion Financieras NITF para Pyvines.

10.  PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan conformados como siguc:
2012 2011

(US dotares)

Proveedores de bienes v servicios 63 882 86.278
Empleados 62.50% 0
Anvicipos de clientes del extertor 0 501.489
Préstamos de terceros 0 30.000
(iras cuentas por pagar 120 146
Total 20507 617913

Al 31 de diciembre de! 2012, proveedores corresponde principalmente a facturas
pendientes de pago a proveedores de bienes v servicios, las mismas que son canceladas
durante los primeros meses del ano 2013,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011}

1. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, estan conformadas como sigue:

2012 2011
(US dolares)
Obligaciones bancarias, porcion corniente 20.887 4971
Banco del Pichincha (Porcién corriente)
{US dolares)
2012 2011

* Operacion No. 153835000, fecha de concesion de
credito 14 de septicmbre del 2012 con tasa de interes 20.887 0
anual nominal del 11.23%..

Banco de Guavaquil (Porcion corriente)

s Préstame  prendano No. &17971 orginado en .0 4971
sepiembre 9 del 2008 con  vencimiento en
septiembre del 2010 del 2011 e interés anual del
11.61% pagadero en dividendos mensuales.

Total Obligaciones potcion cormente 20.887 _ 4971

12.  IMPUESTOS Y BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, estan constitwidos como sigue:
2012
Impuestos por pagar SR
Impuesto a la renta 24.325
Retenciones en la fuente ¢ Iva 30273
Toal 54.598
Beneficios sociales por pagar 123.302
LSS por pagar 24.047
Participacion Trabajadores __41.829
Total 24377

Ef movimiento de las provisiones laborales cormentes durante los afos 2012, fue como

sigue:
2012
Saldo inicial, enero | 104 339
Provisiones 157328
Pagos { 138365
233

1N
flad

2

ro

Saldo final, diciembre 31 e

i
¥
if
o
i
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DFI1. 2012 Y 2011

13.

14

16.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre det 2012 esta constituido principalmente por $ 861.489 correspondiente a
valores a pagar por concepto de anticipos del cliente JED METALES SAC de Perd. principal
cliente de la Compaidia.

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTA

2012 2011
(US dolares)
Préstamo accronista (Se. Marcelo Torres) 498 898  510.847
Total ...298.898 - 310.847

Cuentas por pagar accionista, corresponde a valores pendientes de pago, recibidos para
financiar las opcraciones de la Compania, los cuales no ticnen fecha de vencimiento ni
generan Intereses.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

2012 2011
(US dolares)
Jubilacion Patronal 33.740 0
Bonificacion por desahucio 7174 0
Total 40914 -

Al 31 de diciembre del 2012 corresponden a registros por concepto de Jubilacion Patronal
v Bonificacion por desahucio segun NHE para Pymes.

PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2012 corresponden a registros por concepto de Pasivo Diferido por
aplicacion de NHF para Pymes.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, el capital suscrito v pagado de la Compania asciende a
USS 59.000,00 conformado por 59.000 acciones ordmarias v nominativas de USS 1.00
cada una.

Accionistas : t\_lo. Participacion ; uss
e N e i . Acciones % - R
| Sr. Carlos Alberto ArévaloTorres | 1180 | 2,00 | 1.180
_Sr.Manuel Marcelo Torres Ayora 1 56045 9499 ' 56.045
| Sr. Marcelo Guillermo Torres Vinueza oas o 1775
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

18, IMPUESTO A LA RENTA

La Compafia registro fa provision para el pago del 15% para los trabajadores ¢ impuesto
a Ja renta anual por el periodo gue termind ef 31 de diciembre del 2012 como sigue:

2012

USS
Utilidad del ejercicio antes de participacion de trabajadores ¢ (1) 278.858
impuesto a la renta
{ ~) 158% participacion a trabajadores (2) (_41.829
Base imponible 237.029
{ + ) Gastos no deductbles 26961
{-) Deduccion trabajadores con discapacidad _ {51,250
Base imponible para impuesto a la renta 212,740
{ - ) Impuesto a la renta causado 23% {mayor) (3) {48.930)
Base para el calculo de fa reserva legal 188.099
Reserva Legal 10% 4y _ _(18.810)
Utilidad ; Pérdida neta (1-2-3-4) 169289

1. INGRESOS POR VENTAS

Las ventas durante Jos afios 2012 v 2011, estéan constituidos como sigue:

2012 2011
~ {US dolares)
Exportaciones de Oro 3.487.69 3123920
Total 2.487.696 3.123.920

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, las transacciones con partes relacionadas, se
encuentran mencionados en las nota 5 del presente informe.

21, CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

En e} periodo comprendido entre el 1 de enero v el 31 de diciembre del 2012, 1a compafiia
no presenta CoONtNEencias y Compromisos a mencionar
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012 Y 2011

22, HECHOS RELEVANTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero v el 31 de diciembre del 2012, no presenta
hechos relevantes a mencionar

23.  HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de dictembre del 2012 (fecha de cierre de Jos estados financieros) v el 29 de
noviembre del 2013 (fecha del informe de auditoria), Ja compailia no presenta hechos
postertores a revelar
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Sr. Marcelo Torres Avora Ing Marja Fernanda Cabanilla
Gerente (eneral Contadora



