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Informe sobre los estados financieros
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COCUMENTACION Y ARGHECZ. o

He audit3do los balances generales adjunto d¢e GRUMINTOR S.A. , al 31 de diciembre
del 2011y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de
los acciopistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fecha y un
resumen [de politicas contables significativas y otras notas explicativas, los estados
financierps al 31 de diciembre del 2010 fueron auditados por la compafiia auditora
GAS P S.A.

Responsabilidadjde la Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Admihistracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacién

de los estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad
por la Superintendencia de Compafiias. Esta responsabilidad incluye el
disefio, 14 implementacion y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacin y presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados
por distapsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la
seleccionly aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones
contableq razonables de acuerdo con las circunstancias.

razonabl

Responsabilidad|del Auditor

3.

Mi resppnsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
la auditofia realizada. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas
internacignales de auditoria. ~ Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonablg de que los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas
de caracter significativo. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos
a la obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los
ancieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la
ibn y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
entos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una
también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad

son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
acion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de
s financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido s suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar ~ nuestra
auditoria.

expresar
auditoria




debido a qpe fuimos contratados como auditores externos luego de la realizacion de
los mismog, tampoco fue posible satisfacernos de los saldos de inventario a esa fecha
aplicando [otros procedimientos alternativos de auditoria a fin de soportar
adecuadanjente los saldos referidos en la Nota en los estados financieros a esa fecha.

4. No pudim(;r observar el conteo de los inventarios fisicos al 31 de diciembre de 2011,

Opinién

i6n, excepto por los efectos de los ajustes, si los hay, que pudieren haberse -
determinado como necesarios, si hubiéramos podido observar el inventario fisico y
satisfacernps de los sados de inventarios fisicos referidos en el parrafo 4, los estados
financiero§ mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los
aspectos dignificativos, la situacion financiera de GRUMINTOR S.A., al 31 de
diciembre [del 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
flujos de fefectivo por los afios terminados en esa fecha, de acuerdo con normas
de contabilidad establecidas y autorizadas por Superintendencia de

Cof -

5. En mi opiy

ecuatorianp

EYES GUALE ING.CPA/PETER SANCHEZ
SUPERVISOR

peptiembre 26 del 2012
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GRUMINTOR S.A.
BALANCES GENE ES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
NOTAS
011 2010
ACTIVOS (US délares)
ACTIVOS CORRIENTIES
Caja y Bancos 4 24.100 337.084
Cuentas por cobrar 5 235.515 329.796
Inventarios 6 144.150 6.118
Impuestos 7 0 77.951
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 403.765 750.949
ACTIVOS F1JOS, NETO 8 1.643.899 1.256.322
Inversiones a largo plazp 9 1.965 1.965
TOTAL ACTIVOS 2.049.629  2.009.236
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligacion con institucjén financiera 10 4971 32.978
Proveedores y documehto por pagar 11 617.913 494251
Impuestos 7 21.218 149.777
Obligaciones acumuladas 12 378.081 153.528
TOTAL PASIVOS CORRIENTES g{/ﬁ?\ 1.022.183 830.534
PR AL
Obligacién con institucipn financiera ; “‘\Mﬂ“’i‘i‘\"g \“, 10 0 8.321
Cuenta por pagar acciorjista @’“ T LONPR 13 510847  647.714
TOTAL PASIVOS s.c;\# 1.533.030  1.486.569
¢
PATRIMONIO DE LO
Capital social 59.000 59.000
Reserva legal 1.765 1.765
Resultados Acumulad: 376.880 11.883
Utilidad neta del Ejercitio 78.954 450.019
TOTAL PATRIMONI 522.667

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

General ‘

Ver notas a los estados financieros




GRUMINTOR B.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOSJTERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
NOTAS

011 010
INGRESOS (US délares)
Ventas netas 15 3.123.920 3.404.768
Costo de ventas 16 (2.221.034) (2.479.412)
Utilidad Bruta 902.886 925.356
GASTOS OPERATIVOS
Gastos de adminfsfracion .- -2, ﬂé‘\agii’éf T 17 ( 729434) ( 214.743)
Gastos de ventas @*" TloweRNRS T (1210 (3981)
Total Gastos Opdrativos| & 9 § SEP ML \ (730.644) (218.724)

FECHA:
 f e
Utilidad operativ| T 172.242 706.632
INGRESOS Y ASTQS
Gastos financierqs ( 8.791) (13.184)
Gastos no deduciples (33.085) (934)
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES 130.366 692.514
(-) 10% Particifjacion a empleados y trabajadores 7 (19.555) (103.877)
y 5% segﬁn}.ey de Mineria
(- ) Impuesto a 13 renta 7 (31.857) (136.948)
UTILIDAD NE'lr DEL EJERCICIO 451.689
UTILIDAD NETA POR ACCION 048
(UTILIDAD NHTA/ # ACCIONES)
210 TOTTEs Ayo Viarfa-Fermanda Cabanilla

el0 TofTes Ayora

Ver notas a los eftados financieros

Fente General Contadora




GRUMINTOR Sﬁ\
ESTADOS DE C I0S EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS|TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Capital Aportesa Reserva Resultados Del Total
Social  futuros Legal acumulados Ejercicio
aumentos de actual
capital ’
................ (USdélares). . . ........
Saldos a diciembre 31, 2009 1.000 58.000 1.765 6.381 5.502 72.648
Transferencia: De apoftes 58.000  (/58.000) 0
De resulfados 5.502 (5.502) 0
Ajuste retenciones en lajfuente afio (1.670) (1.670)
2010
Utilidad neta del afio 451.689 451.689
Saldos a diciembre 31, 2010 59.000 0 1.765 11.883 450.019 522.667
Transferencia de utilidad neta 450.019 ( 450.019) 0
Ajuste por baja de IYA crédito ( 77.951) ( 77.951)
tributario de afios antpriores sin
derecho a devolucién
Provisién resultados afip 2010 por ( 7.071) ( 7.071)
reliquidacién de impues‘f) alarenta
a pagar afio 2010 sin reipversién de
utilidades
Utilidad neta del afio : 78.954 78.954
Saldos a diciembre 31, 2011 59.000 -0 _L.765 18.954 516.599
—\
W
r////////.)
-c"’ 77 —

e
arpeto-Toires Ayora
eyente General

Ver notas a los egtados financieros
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GRUMINTOR SIA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTAS
011 2010
(US délares)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Efectivo recibido dejclientes 3.218.201 3.242.769
Efectivo pagado a pfoveedores, empleados y otros (2.766.696) ( 1.923.237)
Efectivo pagado porjgastos financieros (8.791) ( 14.083)
Efectivo ganado en (Itros ingresos 0 (157.517)
Efectivo provisto por actividades de operacion 442.714 1.147.932
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicién de acti:los fijos 8 (582.503) ( 602.009)
Efectivo utilizado pqr actividades de inversién (582.503) (602.009)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTQ:
Obligaciones banc:jas pagadas y recibidas, neto (36.328) (210.418)
Préstamos de accionfstas pagados (136.867) 0
Efectivo neto provifto y utilizado por actividades de (173.195) ( 210.418)
financiamiento
Disminucién y aumgnto neto en caja y bancos (312.984) 335.505
Efectivo al inicio de} afio 4 __337.084 _1.579
Efectivo al final del pfio 337,084
FE10 1 orres Ayora abanilla

Getente General

Ver notas a los egtados financieros
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GRUMINTOR SIA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO —~ METODO INDIRECTO

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) Y UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTAS
2011 2010
(US délares)

UTILIDA NETA 78.954 451.689
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Participacion a empleados 19.555 0
Impuesto a la rentd 31.857 0
Depreciacién 194.926 105.779
Provisiones de bengficios sociales 133.162 0
Subtotal 458.454 557.468
CAMBIOS EN| ACTIVOS Y PASIVOS
OPERATIVOS:
Disminucién (Aunjento) en cuentas y documentos por
cobrar 94.281 (401.355)
( Aumento) dismirucion en inventarios (138.032) 275.979
Disminucién en Otnos activos 0 4.873
Aumento en oblighciones acumuladas por pagar 91.391 21.847
Aumento en cuentgs, documentos por pagar 123.662 689.120
Disminuci6n neta ¢n impuestos (187.042) 0

EFECTIVO NETC
DE OPERACION

PROVISTO POR ACTIVIDADES

4 72 N

— PN I =
7 —
e

belo Torres Ayora
rente General

Ver notas a los egtados financieros e




NOTAS ALOS
POR EL ANO

STADOS FINANCIEROS
RMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

CION GENERAL

INFO

GRUMINTOR S.A.- (La Compaiiia) fue constituida en mayo 31 del 2005 en la
ciudad de|Machala - Ecuador , teniendo por objeto principal es desarrollar las
diversas fases de la actividad minera tanto en minerales metélicos y no metalicos su
administrafién principal operan en la ciudad de Machala. La compaiiia exporta la
totalidad del oro solido en barra a Peri a la Compafiia J.E.D METALES S.A.C.

INFO CION LEGAL Y JURIDICA

El 18 dq abril del 2008, la Asamblea Nacional Constituyente aprobé una
resoluciéy Mandato Constituyente (la mineria" Mandato "), que establece,
entre otrag disposiciones, por la suspension de las actividades de exploracién
180 dias, o hasta que una nueva Ley de Mineria fue aprobada. En enero
de 2009, I nueva Ley de Mineria fue publicado. En noviembre 2009, las normas
ihientos para operar bajo la nueva Ley de Mineria fueron firmados por

promulgadas. La nueva Ley de Mineria establece que cada empresa  para entrar
en un confrato de explotacion con el gobierno que se establecen los términos y
condiciongs especificos de cada explotacion, incluido el canon pagar al gobierno.
En el gresente afio, los gastos de desarrollo de la mina y los gastos generales
hansido | principalmente financiados por las exportaciones de oro en barra al
Peru.
La Compaiiia celebro dos Contratos de Explotacién Minera entre el Estado
Ecuatoriago a través del Ministerio de Recursos Naturales no Renovables y la
Compaiiig Grumintor S.A. segin lo determinado en el articulo 39 y 41 de la Ley

de Mineriy, las dos concesiones referidas son las siguientes:
Concesién ff 1 Fase Ubicacién Total
Hectdreas
Concesién Tiglio 1 En produccién | Canton Ponce  Enriquez, | 183,65
(explotacién) Provincia del Azuay, Sitio San
Gerardo
En exploracién Canton Ponce Enriquez, | 237,85
Provincia del Azuay, Sitio San
Gerardo
Total - | 421,5
Concesioén ¢ 2 Fase Ubicacién Total
Hectdreas
Concesion p de agosto En exploracién Canton Ponce Enriquez, | 59,5
Provincia del Azuay, Sitio San
Gerardo
Total 59,3..5. -
L
\ \ ‘ N
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Plazo y efapas de la concesién minera.- El articulo 36 referente a plazo y etapas de la
concesion minera se refiere a que la concesién minera tendrd un plazo de duracién de
hasta veinge y cinco afios que podra ser renovada por periodos iguales, siempre y cuando
se hubierq presentado peticién escrita del concesionario al Ministerio Sectorial para tal
fin, antes jde su vencimiento y se haya obtenido previamente el informe favorable de la

Agencia de Regulacién y Control Minero y del Ministerio del Ambiente.
Mineria} Es la obtencion selectiva de los minerales y otros materiales a partir de
la cortezj terrestre. Esto también corresponde a la actividad econdmica primaria

a con la extraccion de elementos y es del cual se puede obtener un
iojeconémico.

os de aplicacion de la Ley de Mineria Ecuatoriana son:
i6n
i6n

Vi
R AL

Eﬁ GomPR

t,, 28 st 20\2

sentacién. - Los estados financieros adjuntog.son presentados en délares de
los Estado$ Unidos de América, moneda adoptada por Ia ”Repubhca dei Ecuador en
000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC
r la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la
encia de Compaiiias.

tendencia de Compaflias emitié6 la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010
n el Registro Oticial No. 498 de diciembre 31 de 2008, en la que se
establece ¢ cronograma de aplicacién obligatoria de las por las entidades sujetas a su
control y Vigilancia. Con base a esta ultima disposicion legal, la Compafiia aplicara
obligatorigmente las NIIF a partir de enero 1 de 2012, teniendo como periodo de
transicién

La Supe
publicada

. i



GRUMINTOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
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3.

PRINCIP

ES POLITICAS CONTABLES

Las politicys de contabilidad més importantes se resumen a continuacién:

Efectivos Y equivalentes de efectivo . — La Compaiiia considera efectivo que incluya

importes d¢positados en bancos .

Ingresos .-

Costos de
transporte,
materiales

amortizacci‘td
de propiedhd,

A contim.;rc
produccion,

directamer]

- Sueldos

supervisid

produccidn.-
beneficio, fundicién y

[Los ingresos son las exportaciones de oro en barra .

Son todos los costos de las actividades de extraccidn,

- Serviciog de alimentaci6n, alojamiento y movilizacién del personal.
- Salud y spguridad industrial.

- Seguros
- Mantenin

- Manteni

lineas defferrocarril), puertos y hellpuertos y/o aerop Bt
- Material¢s, suministros y quimicos consumidos en Ja, npericaasiin

costos d

- Capacitadion y entrenamiento del personal técnico. | -~
- Patentes |[de conservacién pagadas en la etapa de explgjamén* ‘&%euerdo con el

e personal, equipos e instalaciones. ' A ‘
hiento de campamentos y sus servicios de vi 1lapcla Gelpies Y
iento de vias de acceso a las minas, y vis transpgm?t&}ninos y ‘

transporte

Art. 34 d la Ley de Mmena

- Costos
utilizadol
- Costos ds

iento de los sistemas tecnologicos.
e perforacion, voladura, limpieza, relleno, procesamiento del mineral
en plantas de beneficios.

 exploracion confirmatoria.

refinacion. El costo de produccién incluye
costos directos e indirectos relacionados con la produccién,
n de intangibles incorporados al proceso productivo, y la depreciacion
planta y equipo relacionados con la produccién de inventario.

ion se detallan los costos mas relevantes que forman parte del costo de
los cuales necesariamente deben ser efectuados y relacionados
te a cada contrato:

salarios y beneficios de todo el personal incluidos los costos de
de las concesiones en extraccion.

ém S sus

e~ ”:‘J:—f'

ntes mecanicos y eléctricos, incluyendo las reparaciones que sirvan para
do funcionamiento, pero que no incrementan el valor del activo y
de propiedad de la contratista, utilizados en las actividades de



12

GRUMINTOR SIA.

NOTAS A LOS BSTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

3.

combustibles usados en las operaciones.
iento de maquinaria, equipos, equipo de transporte, helicpteros.
ncluidos en los literales anteriores.

- Energia
- Arrend
- Otros no

.- Inventario se compone de materiales e insumos y bienes terminados y se
a parte inferior de la media ponderado costo o valor neto de realizacion.

cién minera, evaluacién y desarrollo de propiedades
n y propiedades de la evaluacion

ue una licencia para explorar un 4rea ha sido asegurada, el gasto en
de exploracion y evaluacién para exploraciéon y evaluacién. Los
xploracion y evaluacién  se relacionan con la bisqueda inicial de
s con potencial econémico y detallado parala evaluacién de
otros proyectos que se han identificado como de alto potencial

Una vez
actividad
gastos de
yacimient
depbsitos

es de la mina, planta y equipo

~ Al térming de construccion de la mina, los activos se transfieren a las propiedades,

planta y 4quipo o en la mia propiedades. Las partidas de propiedades, planta y
equipo y gropiedades mineras se registran al costo, menos acumulada depreciacion
y pérdidaq por deterioro acumuladas.

El costo fnicial de un activo comprende su precio de adquisicion o costo de
construcc#on, cualquier costo directamente  atribuible a poner el activo en-
servicio, |a estimacién inicial de la obligacién de rehabilitacion, y. de: aétivos
calificadop. El precio de adquisicién o costo de  construccidnies el oo’ tdtal
pagado y Il valor razonable de cualquier otra cons1derac16n’dada pm;g gdqumr el
activo. e

en la fortha prevista por la direccion, el capitalizacion deveiertos: ‘costos de
construccién de minas cesa y los costos son o bien considerarse como el inventario
o gasto, a ¢xcepcion de los gastos que califican para capltallzac16n en relacién a las
adiciones He activos mineros subterrdneos 0 mejoras en minas, asi como el
desarrollo p perfeccionamiento de los recursos explotables.

Cuando :}Amueve un proyecto de construccion de la mina en nla etapa de operaclén ey

Métodos de amortizacién y las vidas utiles son revisados en cada fecha de balance
anual y ajpisten adecuadamente.
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PRINCIP l\LES POLITICAS CONTABLES

Cuando pn elemento de inmovilizado material comprende los principales
componetjtes con diferentes vidas ttiles, los componentes son contabilizado como
elementoq separados de la planta y el equipo.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas (%
Edificios 5
Muebles y Enseres 10
Maquinarij Equipo e instalaciones 10

Equipo de dJomputacién - 33
Vehiculos 20

Otros activgs fijos 10
Reserva legal.- La Ley de Compailias establece una apropiacioén obligatoria del 10%

de la utilidpd anual para su constitucion hasta que represente por lo menos el 50% del
capital paghdo. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir
pérdidas

n a trabajadores.- La compafiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia en cada afio, para el
trabajadores de la pequefia minerfa serd del 10% del porcentajes de
utilidades |y el 5% restante sera pagado al Estado y a los Gobiernos Auténomos
Descentraljzados que lo destinarin a proyectos de inversion social y de desarrollo

- territorial |en las 4reas en donde se lleven a cabo actividades mineras, segin lo

dispuesto ¢n la Ley de Mineria, Articulo 67 Obligaciones laborales.

Tarifa imguesto a la renta aiio 2011 y sucesivos.- De conformidad con el Codigo
Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos
tributarios J reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para gociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del aflo 2013.

Principalesjtributos relacionados con la actividad minera:

Regalias 3 la actividad minera .- De acuerdo con la Ley de Mineria, Articulo 92,
las regalids pagadas por los concesionarios se establecerdn en base a un porcentaje
sobre la venta del mineral principal y de los minerales secundarios, y seran
pagadas s¢mestralmente en los meses de marzo y septiembre de cada afio. Los

montos pqr concepto de regalias deberan estar debidamente reflejados en los

informes demestrales de produccidn, y en las declaraciones presgnt‘?gg_s“%\g al
ici " 'v..n'““‘ S as

Servicio de Rentas Internas gt SOMP ARIR
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NOTAS A LOS KESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Regalias g la explotacién de minerales.- El Articulo 93 de la Ley de Mineria, dice
que los beheficios econémicos para el Estado estaran sujetos a lo establecido en el
articulo 4(8 de la Constituciéon de la Republica; es decir, que el Estado participara
en los bengficios del aprovechamiento de estos recursos en un monto no menor a
los del corkesionario que los explota.

Para este dfecto el concesionario minero deberd pagar una regalia equivalente a un
porcentaje| sobre la venta del mineral principal y los minerales secundarios, no
menor al p% sobre las ventas, adicional al pago correspondiente del 24% (afio
2011) del mpuesto a la renta, del 12% de las utilidades determinadas en esta Ley,
del 70% d¢l impuesto sobre los ingresos extraordinarios y del 12% del impuesto al
valor agregado determinado en la normativa tributaria vigente.

Los titular
regalias, e
tomando ¢

es de derechos mineros de pequefia mineria, pagaran por concepto de

3% de las ventas del mineral principal y los minerales secundarios,
bmo referencia los estandares del mercado internacional.

Patente dp conservacion minera .- El Articulo 34 de la Ley de Mineria establece

a , Unica y exclusivamente, el

que has
concesion:
hectarea

ios mineros pagaran una patente anual de conservacion por

mes de marzo de cada afio, los
cada

nera, la que comprendera el afio calendario en curso a la fecha del

pago y se pagara de acuerdo con la escala indicada en este articulo, adicionalmente
entre otras|regulaciones importantes se establece una patente anual de conservacién
délares de los Estados Unidos de América
exploracién inicial. En la fase de

Unidos de

Unidos de

CAJAYB

avanzada y de evaluacion, de cuatro
América por hectirea minera y en el periodo

América por cada hectirea minera

COS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan compuestos

(@&;PE

\- FECHA 28

(4) dolares de los Estados

de explotaciéon, por el
area declafada en produccién comercial, pagara diez (10) délares de los Estados

mo sigue:

ser 2012

e

wid t.\‘vau;t_x-‘-.u.é« N
COMPAH! AS

i W

! a.-r—"’“"'""'; . > (g s
: 2010

. (US dolares)

Caja 20 5.136
Bancos 24.080 331.948
Total 24.100 337.084
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GRUMINTOR SA.
NOTAS A I_JOS STADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
5. CUENTASPOR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidas como sigue:
2011 2010
(US délares)
Clientes 6.464 0
Compaiiigs relacionada: Funexport S.A. 23.220 162.000
Anticipos p proveedores 194.204 158.864
Emplead 10.565 0
Otras cue(Itas por cobrar 1.062 8.932
Total 235.515 329.796
Cuentas ppr cobrar — clientes.- A diciembre 31 del 2011 representan valores por
cobrar por =xportac1ones por ventas a crédito a la compafiia JED METALES SAC de
Peri cuya fecuperacion es a corto plazo .
Compaiiial relacionada: Funexport S.A.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
constituyer, principalmente valores entregados en efectivo los cuales no tienen fecha
de vencimi¢nto y no generan algun tipo de interés.
Anticipo & proveedores.- Al 31 de diciembre del 2011 constituyen principalmente
anticipos a proveedores de bienes y servicios que serén liquidados en el afio 2012.
6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constmudos como sigue:

¥ 2011 2010

"(US délares)
Productosjen Proceso 138.032 0
SuministrLs y materiales . _6.118 6.118
Total 144.150 6.118

Los invenfarios de productos en proceso, suministros y materiales estdn valorados
al costo y pstos costos no exceden el valor del mercado.
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7.

IMPUESTOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan compuestos como sigue:

IMPUESTOQOS CORRIENTES .
Los activog y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos
corrientes je resumen seguidamente:
2011 2010
(US délares)
IMPUESTOS CORRIENTES:
Activos ppr impuestos corrientes:
Crédito tr{autario IVA 0 77.951
Total 0 77.951
Pasivos ppr impuestos corrientes:
Impuesto § la renta a pagar 4,010 129.591
Alcance rqliquidacion de impuesto a la renta afio 20 1\]\ (B 7.071 0
Impuesto 4l valor agregado y Re_teng{)o‘;ﬁ\ﬁ ™ t.‘\; Q - - 4516 2.052
Retenciongs al fisco SUT T COMPN . 5621 7.589
Impuestosjregalias mineras ' . 0 10.545
Total \ =~ 208 SEP .\ 121218 149.777
\F‘.b“ : ",,«-s‘”' R
g il .
La conciliacion entre la Utili Qgcghpﬁfﬁosw?' el impuesto a la renta
corriente al 31 de diciembre de tscomo sigue:
2011 2010
(US délares)
Utilidad ddl ejercicio antes de participacion de trabajadorese  (A) 130.366 692.514
impuesto %l la renta
( - ) 10% participacién a empleados, trabajadores y 5% (B) (19.555) (103.877)
segin Ley He Mineria
( +) Gastop no deducibles 33.086 965
( -) Deductién por incremento neto de empleados 0 ( 3.643)
(-) Deductién por pago a trabajadores con discapacidad _(11.160) _(3.204)
Utilidad Gravable: 132.737 582.755
ANO 2010....
US$ 87.413 15% 0 13.112
US$ 495.342 25% 0 123.836
. USS$ 582.755
Impuestola la renta causado 24% aiio 2011 __31.857 __136.948
Anticipo df impuesto a la renta determinado afio anterior 27.885 7.191
Impuesto |a la renta causado mayor al anticipo (C) (31.857) (136.948)

determinaflo
Utilidad npta (A-B-C)

—18954  _45L689

Al 31de dijiembre del 2011 y 2010, la determinaci6n del saldo del impuesto a la renta por

pagar fue cgmo sigue:
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NOTAS A I:OS STADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
7. IMPUESTOS : Continuacién
(US délares)
2011 2010
Provision jpara impuesto a la renta afio 2011 31.857 136.948
Menos:
Anticipos|pagados de impuesto a la renta (27.847) ( 3.850)
Retenciongs en la fuente del afio 0 ( 39
Crédito tr{butario por saldo de anticipos de impuesto
y retenciopes en la fuente de afios anteriores 0 (. 3.468)
Total 4.010 129.591

En el afio 2011 la Compaiiia no efectud reinversion de utilidades determinadas en el
ejercicio fiscal afio 2010, por tanto en el afio 2011 se efectiio reliquidacién del
impuesto 4 la renta determinado afio 2010 estableciéndose de la siguiente manera:
A (US délares)

Utilidad ddl ejercicio antes de participacion de trabajadorese  (A) 692.514
impuesto AT la renta

( - ) 10% participacion a empleados, trabajadores y 5%  (B) (103.877)
seguin Ley e Minerfa

( +) Gastop no deducibles 965
( -) Deductién por incremento neto de empleados ( 3.643)
(- ) Deductién por pago a trabajadores con discapacidad ( 3.204)
Utilidad Gravable: 582.755
ImpuwtoT la renta causado 25% 145.689
Anticipo |de impuesto a la renta determinado afio

anterior 7.191
Impuesto [a la renta causado mayor al anticipo (C) (145.689)
determinaflo

Utilidad npta (A-B-C) | _442.948
Al 31 de did¢iembre del 2011, la reliquidacién del impuesto a la renta a pagar afio 2010
fue como sigue:

“ (US doélares)

Recalculo|a Provisién del unpuesto a lq, rente eﬁ 145.689
2010 (sin peinversion) ’f R mh?

Menos: w5 .

Retenciongs en la fuente del a.fi‘c'f3 28 SEP mz ﬂ,;}i ( 3%
Anticipo;Eagados de impuesto § la renta '/,,-fj'""' 3 ( 5.521)
Crédito trjbutario por anticipos {e-impuésio ‘Maf ( 3.468)
fuente de hfios anteriores QRCOWENTIE o=

Impuesto |a la renta pagado afio” 2010 (Pago previo al SRI (129.591)

Agosto 8 flel 2011)

Impuesto{a la renta determinado reliquidado y provisionado
afio 2010 ja pagar al 31 de diciembre del 2011 (1)

—-1071
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NOTAS A LOS
PORELANOT

STADOS FINANCIEROS
RMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

7. IMPUESTH

DS : Continuacién

la Renta Formul

io 101 sustitutivo el 26 de septiembre el cual incluye el impuesto a

(1)EI impuesto'F la renta afio 2010 reliquidado se pago segtin Declaracién de Impuesto a

reliquidar mas lo

intereses de recargo.

8. ACTIVOS F1JOS. NETO
Saldos Dic Reclasificaciones Saldos Dic 31,
31,2010 Adiciones 2011
......... (USdélares). . . ... ...
No depreciables
Terrenos 49.936 0 0 49.936
Construcciones en [Curso 0 95.370 0 95.370
Sub-total no deprgciables 49.936 95.370 0 145.306
Depreciables
Edificios 240.064 0 0 240.064
Muebles y Enseres 5.757 1.110 9.968 16.835
Magquinaria, uipo 842.964 476.523 44.646 1.364.133
instalaciones
Equipo de computgcion 6.074 3.676 0 9.750
Vehiculos 352.537 0 (44.646) 307.891
Otros activos fijos 14.238 5.824 (9.968) 10.094
Sub-total deprecigbles 1.461.634 487.133 0 1.948.767
Total Costo 1.511.570 582.503 0 2.094.473
(-) Depreciacion apum. (255.248) (194.926) 0 ( 450.1749)
Activos Fijos neto 1.256.322 _387.577 -0 1.643.899

Construccidnes en Curso: En el afio 2011 constituye mejoramiento e instalaciones varias

en las mina

. aul

MaquinariaLEquipo instalaciones: En el afio 2011 se efectuo adguigic@ﬁéﬁ'e’"irﬁ;%ttaciones

de equipos

€ minera T - ;.!(!;;,.'.‘: ﬁ'g“*\{f\‘ )
B b

Ay Y R

Fote . atus iy

7§ S ddt

9. INVERSIONESALARGOPLAZO  ~~ =077 "

Al 31 ded

10.

iciembre del 2011 y 2010 estin constlmldgggﬁsmmﬁ :

paaiciyd

s en Ecuagold por US $ 320 y certificidos de aportacién de Corpei por

Al 31 dq diciembre del 2011 y 2010 estd convenida con la siguiente institucion

bancaria:
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GRUMINTOR S
NOTAS A LOS HSTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
10. OBLIGACIONES BANCARIAS : Continuacién
2011 2010
(US délares)

anual del 11{61% pagadero en dividendos mensuales 4.971 28.541

ero en dividendos mensuales 0 12.758
4,971 41.299
corriente 4971 ( 32.978)
Total a largp plazo -0 8321

iciembre del 2011 el préstamo con banco de guayaquil estd garantizado
ias personales de accionistas.

PROVEEDORES Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn compuestos como sigue:

cennE 2011 2010
g i (US dblares)
Proveedorgs de bienes y servicigs! A 86.278 422243
Documenfos por pagar £kt 8 SEp o 0 24.040
Anticipos He cliente del exterior=* ¢ 8 SEF == 501.489 47.968
Préstamosjde terceros i T 30.000 0
Otras cuetftas por pagar ~ ~~77 . w0 U 146 0
Total L _617.913 494.251

Proveedores de bienes y servicios.- Al 31 de diciembre del 2011 representan
principalmgnte facturas por compras de materiales y suministros de mineria, al 31 de
diciembre dlel 2010 incluye US $ 355.761 de Sociedad de Produccién Las Palmas, por

la compra de oro del mes de diciembre.

Documentps por pagar.- Al 31 de diciembre del 2010 corresponde a financiamiento
con Ecuatgriana de Motores S.A. por compra de volqueta Hino .

Anticipos ﬂe cliente del exterior.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 constituyen
valores entfegados a la Compafifa por cliente del exterior JED METALES SAC. por

ventas de fgturas exportaciones .

Préstamoy de terceros.- Al 31 de diciembre del 2011 constituyen valores por
pagar al sefior Walter Romero.
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GRUMINTOR SIA.

NOTAS A ]:OS STADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

12.

Al 31 de djciembre del 2011 y 2010, estan compuestos como sigue:
2011 2010
(US délares)
10% Partfcipacioén a empleados y trabajadores, 5% Ley  69.607 103.877
de Minerih (aflo 2010)
10% Partikipacién a empleados y 5% Ley de Mineria 19.555 0
Sueldos y|fondos para empleados 167.013 939
Beneficio§ sociales 104.339 28.674
Aportes y|Préstamos al IESS 16.056 8.365
Intereses por pagar 1.511 11.673
Total 378.081 153,528
El movimignto de los beneficios sociales, el afio 2011, fue como sigue:
Y v B (s dstares)
Saldos inikiales, enero 1 -201 N MPARIAS ‘ 28.674
Provisiol:llfs @ ‘ ‘2 133.162
Pagos WA 28 St .m (57.497)
Saldos fimales, diciembre 31 - 2 s e mREEY 104,339
"."__..—-""f ‘e .M&}. ’ .
13.- TA e T HCHEYS

Al 31 dg diciembre del 201@1 y 2010 constituyen valores entregados por el
accionistal Sr. Marcelo Torres para financiar las operaciones de la compaiiia, los
cuales no fienen fecha de vencimiento ni generan intereses.

14, CAPITALISOCIAL :

Al 31 de djciembre del 2011 y 2010 el capital social de la Compaiiia esta constituido
por 59.000}acciones ordinarias de US$ 1,00 cada una, distribuidas asi:

Numero de Participa ~ (US délares)
Acciones  ci6én
%

Sr. CarlojAlberto Arevalo Torres 1.180 2,00 1.180
Sr. Manugl Marcelo Torres Ayora 56.045 94,99 56.045
Sr. Marce]o Guillermo Torres Vinueza 1.775 3.01 1.775
Total 59.000 100,00 -39.000

15. VENTAS NETAS

Las ventas|durante los afios 2011 y 2010, fueron originadas como sigue:
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GRUMINTOR S|A.
NOTAS A LOS BSTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
15. VENTAS NETAS : Continuacién
2011 2010
: (US délares)
Exportacipnes de Oro 3.123.920 3.399.948
Transportg en exportacion metalica 0 971
Ventas dejoro locales 0 3.850
Ventas n 3.123.920 3.404.769
En el afio 011 la compaiiia exporto a Perti a la compaiiia JED METALES SAC
25 barras e oroa un peso promedio de cada barra de 2.885 gramos y un precio
unitario ppmedio anual por cada gramo de oro de US $ 49,24
16.
La dete cion del costo de venta durante los afios 2011 y 2010, fue como sigue:
2011 2010
(US délares)
Sueldos, §alarios y demas Remuneraciones : 498.974 243.993
Aporte a la Seguridad Social 58.029 23.461
(Incluye Hondo de Reserva) ,
Honorarigs Profesionales y Dietas TR ih Tt 15.096 7.852
Manteningiento y Reparaclgnes B BS - 49.707 106.865
Combustiple | 4 L “oweAl . 28074 57.371
Suministrps y Materiales ; . qgsee i 398752 1351461
Transport: LUk , 36.528 8.589
i 166.721 - 97.498
81.164 44.613
26.021 173.727
(-) Invenfario Final de Productos en Proceso (138.032) 0
(+) Inventprio Final de productos en Proceso 0 363.982
Total 2.221.034 2:479.412
17. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gasto$ de administracion durante los afios 2011 y 2010, fueron causados como
sigue:

2011 2010
(U S délares)
Sueldos, Sdlarios y demas Remuneraciones 307.580 175
Beneficios| Sociales, Indemnizaciones y  otras 31.041 15.744
Remuneracjones
(No constitfiye materia gravada IESS)
PASAN: 338.621 15.919
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
17. GASTOS DE ADMINISTRACION : Continuacién:
2011 2010
(US délares)
VIENEN: 338.621 15.919
Aporte a la|Seguridad Social (Incluye 39.680 10.323
Fondo de Reserva)
Honorarios|Profesionales y Dietas 5.751 7.750
Arrendamignto de Inmuebles 2.569 0
Mantenimi¢nto y Reparaciones 2.929 1.472
Combustib 56.156 0
Promocién |y Publicidad 506 74
Suministro§ y Materiales 105.708 35.273
Seguros y Reaseguros 5.654 1.097
Impuestos, Contribuciones, otros 92.751 97.862
Depreciaci¢n 18.524 495
Servicios Pfiblicos 30.837 0
Pagos por dtros servicios 23.082 42.483
Pagos por gtros bienes 6.666 1.995
214.743
18.
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los principales saldos y transacciones con partes
relacio: estdn constituidas como sigue:
_ 1 v I U-. D E
Funo 'ww GRS 2011 2010
: b o ,? ﬁUS délares)
Cuentas por cobrar (nota 5), n 7 g SEP L
Funexport ; e 23220 - 162.000
‘\f et “_ wC -uwu ms:i‘_ ‘
19. PE

En cumpliﬁento a lo dispuesto en resolucién No. 02.Q.ICI.008 del Suplemento

1VOS

financierod a 31 de diciembre del 2011.

hemos

5 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

auditoria ekterna para superar las observaciones de control interno detectadas.

contingentes .- No existen activos y pasivos contingentes que la
Administrdcion los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados

Cumplimiehto de medidas correctivas de control interno.- Durante el periodo auditado
cumplimiento a las principales recomendaciones efectuadas para por
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NOTAS A LOS BSTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

19. REVELAJIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS :
Continuacifn

Evento erior.- Entre diciembre 31 del 2011 (fecha de cierre de los estados
financieros)) y septiembre 26 del 2012 (fecha de culminacién de la auditoria), no han
existido h¢chos posteriores que alteren significativamente la presentacién de los
estados cieros al 31 de diciembre del 2011 o que requieran ajustes o revelacion.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estdn reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia,
por tal no estan reveladas.

TRty .A.E‘agg\\
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