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AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaqull, 23 de julio de 2020

A los Accionistas de
COMPANIA SUPERMAG S.A.

Opinion:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMPANIA SUPERMAG S.A., que
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes
estados de resultados integral, de cambios en la posicidn del patrimonio y de flujos de
efective por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas,

En nuestra apinién, los estados financleros adjuntos se presentan consistentemente en todos
los aspectos materiales, la posicién financiera de COMPANIA SUPERMAG S.A. al 31 de
diclembre de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aiio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas- NIIF Para Pymes emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
MNuestras responsabilidades de acuerdo con estas Normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion Anexo A “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros”,

Independencia

Somos independientes de COMPANEA SUPERMAG 5.A,, de conformidad con el Cédigo de
EtiCE para Profesionales de la Contabllidad del Consejo de Normas Internacionales de EHCEI
para Contadores, v hemos cumplido con nuestras responsabllidades éticas de acuerdo con
estos requisitos.

Enfasis:

Sin modificar nuestra opinidén de auditoria, llamamos la atencidén a la Nota 25 a los estados
financieros adjuntos, donde se indica sobre el brote de COVID-19 debido a su rapida
propagacién en tode el mundo y el impacto adverso a la economia mundial. A la fecha de
este Informe, la Compafiia se encuentra monitoreando esta situacién y evaluando el Impacto
sobre su situacién patrimonial, financlera, resultados y flujos de fondos futuros.

Auditores Campos@Campos Groupcamp 5.4,

Edificto Indiawio Pisa 4 Oficing 402, Av. Quito 806 y 9 de Octubra
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Responsabilidades de la Direccion y Administracion con respecto a los estados
financieros.

La Administracidon es responsable de |la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF Para Pymes. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
presentacidn consistente y razonable de los Estados Financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, debido a ya sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de la
valoracién de la capacidad de COMPANIA SUPERMAG S.A., de continuar como empresa en
funcionamients, revelande, seqlin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento (hipétesis
de negocio en marcha) excepto si la Direccidn tiene la intencion de liquidar la sociedad o de
cesar sus operaciones, o hien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del Gobierno de la Entidad son responsables de la supervisién del proceso
de informacion financiera de la Compafiia.

Otros asuntos

+ El informe de cumplimiento tributario de COMPANIA S QRMAG 5.A., al 31 de
diciembre del 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite
por separado.

Baudiiores Gampas & Grompar CGrorpGramp QB4 VLR
Auditores Campos & Campos /f{ﬁi;:-i‘ixiyi} G'irn{fa B.
GroupCamp S.A, Socio | N \
SC-RNAE 1065 Reglstrﬁ Mo, 50.192
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ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditeria. También:

@ Las politicas contables ejecutadas por la Compafiia corresponden al principio de negoclo
en marcha y basado en |8 evidencia de auditoria obtenida, no ha llegado a mi
conocimiento eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaifila para continuar con el negocio, sin embargo, de lo cual, eventos
o condiciones futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener efecto significativo en
el funcionarmiento futuro de la empresa.

® Identificamos y wvaloramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorla
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incarreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdéneas o la elusidn del control
interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia de control interno de la
entidad,

@ [Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estirmaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccion,

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccidn, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones gue pueden generar dudas slgnificativas sobre la capacidad de la Cﬂl‘l‘ipaﬁia
para confinuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada.
MNuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser
causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.
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@ Evaluamos la presentacion global, 1a estructura y el contenido de los estados financleros,
incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un mode que logran la presentacidn flel.

Comunicamos a los responsables del Gobierno de la Entidad en relacidn con, entre olras
cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacidn de la auditoria vy los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

También proporcionamos a los responsables del Gobierno de la Entidad una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia y comunicado a elles acerca de todas las relaciones y demas cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientessalvaguardas,

Entre las cuestiones que han sido objete de comunicacidn con los responsables del
Gobierno de la Entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria, Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales © reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestibn o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran los
beneficios de interés publico de la misma.

Auditores Campos & Campos
GroupCamp S.A.
SC-RNAE 1065 Registro No. 50.192
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COMPARNEA SUPERMAG S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20619 Y 2018
En Dblares Americanos

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo ¥ equivalantes

Cuentas por cobrar corrienkes
Inventario

Activas por impuestos corrientes
Gastos anticlpados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar ng corrlentes
Propiedades, planta y equipos
Actlvos Intangibles

Actlvos biclbgicos

Activos por impuestos diferidos
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOD

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligacienes financieras corrientes
Cuentas por pagar corrientes
Pasivas por Impuestos corrientes
Obligaciones laborales corrientes
Otros pasives corrlentes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

BASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras no corrlentes
Cuentas por pagar no corrientes
Obligaciones laborales no cotrientes
Pastvos por impuestos diferidos
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Aportes a Futuro Aumento de Capital
Reservas

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

TOTAL FATRIMONICO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Christian Valarezo Qrdoiez
Represantants Legal

Las nokas adjuntas forman parte integrante de los estados flnancieros.

Notas 2019 2018

6 30,245 23,701
7 1.851.253 1.780.229
8 108,366 129.744
9 102.203 92.736
6.281 12.103
2.088.348 2.038.512
1.727.173 1.729.939
10 4.751.879 4.885.233
11 280.413 280,413
12 5.010.361 4.524.966
13 72.566 72.588
11,842,392  11.483,139
$ 13.930.740 13.531.652
14 373.709 346.283
15 3,264,555 1.789.226
16 49,992 99,941
17 103.317 133.385
46,290 43.952
3.837.865 2.412.786
14 1.534.800 1.846.791
18 5.123.397 5.103.708
17 44.320 38.841
13 465.935 347.893
7.168.452 7.337.233
11.006.317 9.750,020

19
836.000 836.000
- 972.969
342.816 342.816
1.629.847 1.765.490
115.761 -135.642
2.924.424 3.781.632
$ 13.930.740  13.531,652

Ruth Cafiarte Jurado
Coantadorg General



COMPANIA SUPERMAG S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICEEMBRE DEL 2019 Y 2018
En D&lares Americanos

Venta de servicins
Costo de venta

PERDIDA BRUTA EN VENTAS

GASTODS OPERACIONALES
Gastos administrativos v ventas
TOTAL GASTOS OPERACIONALES

RESULTADO OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (EGRESOS) NO
OPERACIONALES

Gastos financieros
Otros ingresos

TOTAL OTROS INGRESQS (EGRESOS} NO
OPERACIONALES

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES

{-1 Partlcipacién Trabajadores

RESULTADC DESPUES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES

(-} Impuesto a la Corriente Renta del Ejercicio
(-} Impuesto a la Renta Diferide, neto

{+) Otros resuitados integrales

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Christian Valarezo Crdofiez
Representante Legal

Notas

21
22

23

23
21

2019 2018
2.578.301 3.356.798
-2.980.553 -3.806.078
-402.252 -449.280
~251.498 -284.953
-251.458 -284.953
-653.750 -734.233
=208.57¢6 =242 578
1,102.780 1,087,306
894.204 844.728
240.454 110.49%
- -15.379
240.4549 95.116
-7.052 -70.035
~-118.0465 -160.723
424 -
$ 115.761 -135.642

Ruth Cafiarte Jurade
Contadora General

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA SUPERMAG S.A.
ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
En Ddlares Americanos

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de ventas de bienas ¥ prestacion de servicios
Pzagos a proveedoras per suministio de bignes, servickos v empleados
Otra entradas y salidas de efectivos

Efactive neto procedente (ulillzado) de actividades de operacidn

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Otra entradas y sslidas de efectlvos

Efectivo nato procedente (uwiilizado) de actividades de Inversidn

FLUJO DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de préstamos

Efectivo neto procedente (utilizade} de actividades de Financlamlento

Aumento/disminucidon del afective
Efectivo al inicio dal perioda

Efectivo al final del periado

Z.01% 2.418
2.514.083 2,736,534
-2.808.260  -2,2456,340
1.023.278 -678.944
729.112 -188.750
-A70.749 778.2d48
-479.749 778.346
~252.820 =575.049
«252.820 -575.04%
-3.4586 i4.548
23.701 9.155
20.245 23.701

Christlan Valarezo Ordonez
Representante Legal

Ruth Cafiarte Jurado
Contadora General

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financiams.
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COMPANIA SUPERMAG S.8.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

COMPARIA SUPERMAG 5.A., fue constituida en Machala con fecha 9 de diciembre del
2004 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 11 de febrero del 2005. Las
actividades que desarrolla estan enmarcadas en su objeto social, siendo las principales la
produccion  agricola, ganadera, acuicola, avicola de inswnos, balanceados vy otros
productos  refacionados, en todas sus fases de industrializacldn, procesamiento,
comerclalizacion y exportacion para el consumo hurnano, uso agricola y veterinario.

La informacién contenida en los estados finandieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compa#fia.

1.1. Sltuacidn econdmlca del pais.

En el afio 2019 el precio internaclonal del petrdlec se mantuve en los promedlos
de los udliimos dos afios con tendencia a la baja y la balanza comercial no
petrolera continia generando déficit; ia deuda pidblica, interna y externa, se ha
incrementade y persiste en este afio un déRclt fiscal importante. Las protestas vy
paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos
en 1as cperaciones de muchas empresas privadas v oublicas v en consecuencia
en la economia del pais.

Las principales acciones que el Goblerno ha implementade para enfrentar esta
situacién, han sido; la priorizacién de la inversién v gasto publico; incremento de
la Inverslén extranjera a traves de alianzas piblice-privadas can benegficios
tributarios; incremento de las cargas fiscales vy financiamisnto del déficit fiscal
mediante la emision de bonos del Estado, a través de organismos internacionales
{Fondo Monetario Intemaciconal) ¥ gobiernos extranjeros

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracifn de cumplimiento - Los estados financiercs han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por ¢l Consaje de Nonmas Internacionales de Contabilidad (1ASB), las
cuales incluyen:

# MNormas Internacionates de Informacidn Financiera (NITF};

4 Normas Internactonales de Contabilidad {MIC);

4 Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas
Internacienales de Informacidn Financiera (CINIIF) o ¢l anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee -
SIC).

Los estados financieros de la Compafila comprenden los estados de situacidn
financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2018 y los estados de resuftados
integrales, de camblos en &l patrimonio v de Aujos de efective por i0s afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sldo preparados de
acuerdo con la dltima traduccion vigente de las MNormas Internacionales de
Informacidn Financiera - NIIF, emitids oficialmente al idioma castellano por el
1ASB,
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

2.2

2.3

2.4

2.5

Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los
Estadios Unidos de América (U.S, délar), el cual es la moneda de circulacion en
el Ecuador.

Negocic en Marcha — Los estados financieros han sido preparados sobre
bages contables aplicables 2 una empresa en marcha, Mo se incluyen ajustes
relacionados con la realizacién de actives o la cancelacién de pasives que
pudieran ser necesarios si la ampresa no pudiera continuar operando en el
futuro mediato.

Efective ¥ egquivalentes a afectivo = Efectlvo en caja ¥y bancos incluyendo
aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en ¢aja v depdsito a la vista en
bancos.

Instrumentos financleros — Activos ¥ Pasivos Financieros se reconocen y se
dan de baja &n la fecha de 1a negociacién cuanda se compromete @ comprar o
vender ¢l activo, contratar o pagar el pasive ¥y son medidas inicialmente 2 su
valor razonable, mas los costos de 1a transaccion, excepte por aquellos activos
o pasivos financieres clasificades al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de ia transaccion se reconocen en resultados,

Los ackivos ¥ pasivas financleros reconodidos son posteriormente medidos al
coste amortizade al valor razonable,

Los activas v pasivos finandieros se presentan en aclivos y pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
siuacién financiera, que se presentan como activos y pasivos no corrientas.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas:
prastamos ¥ cuentas por cobrar. Los actives financieros se clasifican en las
sigulentes categorias: otros actives financleros, La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquirleron les activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina Ja clasificacion de sus activos pasivos en el momento
del reconocimignto inlcial.

21.5.1 Activos Financieres y Pasivos Financleres,- Los atlivos y pasivos

financieros se reconocen cuwando los mismos sen parte de las
cldusulas contractuales de un instrumento financlere.
Los activos financieros se dejan de reconocer cuande los derechos
contractuales & log flujos de efectivo de un active financiere explran,
¢ cvande el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y
racampenzas han sido transferidos. Un pasive financiero se deja de
reconocer cuande se extingue, se da de baja, se cancela ¢ se vence.,

Los actives y pasivos flnancieros que la Compafila adquiera pueden
ser clasificados de la slguiente manera: a valor razenable con
cambios en resultades, activos Fnancieros mantenidos hasta su
vencimlento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar v activos financieros disponibles para la venta, La clasificacion
depende def propésito para el cual se adquirieron los activos ¥
pasivos financieros.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {continuacion)

2.5.2

Reconocimlento de actives y pasivos financiaros.- Los activos
financieros y los pasivos financieros se miden Inlclalmente af valor
razonable ajustado porlos costos de la operacidn, excepto los activos
financieros ¥ pasivos financieros gue se llevan a valor razonable a
través de utilldades o pérdidas, y que se miden inictalmente al valor
razenable de la transaccion.

Los actives financieros y pasivos financieros se miden posteriormente
comg se describe a continuacién:

2.5.2,1 cuentas por cobrar clientes.- Las cuentas por cobrar
clientes representan los saldos pendientes de recuperacidn que se
reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estan de
actierdo con las practicas comerciales y las condiciones normales
dentro de los negecios que desarrolla la Compaiiia,

2.5.2.2 Partes Relacionadas.- S¢ consldera parte relacionada de
una con otra parte, si una de ellas tiene la posibllidad de ejercer el
control sobre ta otra, o de ejercer Influencla significativa sobre ella al
tomar sus decisiones financieras y operativas.

Las operactones con relacionadas son reveladas en los estados
financteros, de acuerde a la naturaleza de las relaciones existentes, vy
a les tipos de transacclones y elementos de las mismas. Estas
operaciones se encuantran reveladas en base al volumen de las
transacciones, ya sea en su cuantia absoluta o como proporcidn sobre
una base aproptada y a las politicas de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son
presentadas en los Estados Financieros de manera desagregada por
tipe de operacion.

Actualmente la  Compafiia, mantiene las  siguientes partes
relacionadas:

Corporackin Minera Rey de Oro Cormirey S.A.
Minara Beloro C.L.

Gualaguiza Ingenierps S.A,

Minasadco S. A,

Minera DMG 5.A,

Inmobiliaria Buena Rents INBURESA 5.4,
GE-ADMG Cia. Ltda.

Aurifera Cerrg Dorads S.A.

Minera Aurifera Poderosa MINAURIP 5.4,
Compaiia Minera Machala Comimach S.A,
Andrés David Machuca Grandas

Hacienda y Granja San Andrés S.A. HAGRANSANSA
Importadora y¥ Exportadora Vilcagreen Cia. Ltda.
Forest — ADMG C.A.

Reacimport C.A,

Ge-Admining Cia. Ltda.

Ge-Davimport Cia. Ltda.

las transacciones que COMPANTA SUPERMAG S.A., realiza con sus
partes relacionadas son las slguientes:

 F & & w 4 & ¥ ¥ ¥ B F I B B F B

+ Venta de productos agroindustriales;

» Regepcidn de servicios;

« Financlamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo
de propiedad, ya sean en efectivo o especie); y garantias y
avales.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (contlnuaclén)

2.5.2.3 Otras Cuentas Por Cobrar.~ Las otras cuentas por cobrar
reprasentan los satdos pendientes de ¢obro gue se reconocen por los
anticipos entregados a proveedores locales, terceros v empieados.

2.5.2.4 Pasivos Financieros.- Los pasivos flnancieros de la
Compafiia incluyen préstames, obllgaciones, proveedores y otras
cuentas por pagar e instrumentos financicros no derivados.

Los pasivos financleros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el métedo de interés efective. Cualquler diferencia entre el
efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directy a
resuftados en &l plaze del contrate. Las obligaciones financieras se
preseptan CcoimMo  pasivos no  corrientes cuando su  plazo de
vencimiento es superior a doce meses,

Compensacion de instrumentos financieros

Los actlvos fnancieros y los pasivos financleros se compensan, ¥
presentan por un neto en el balance, cuando existe un dereche,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocldos, v la
Compaiiia tiene la intencion de ligquldar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneaments.,

2.5.2.5 Proveadores.~ Proveedores son obligaciones de pago por
bienes o servicios que se han adquirido en el curso ordinarie de la
operacidn. Las cuentas por pagar a proveadores se clasifican come
pashvo corriente sl 195 pagos tienen vencimients a un afio o menos.
Caso conkrario, se présentan como pasivos no corrientes,

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable
y posteriormente se valoran por su gosto amortizade usando el
método de tipo de interés efactivo.

2.5.2,6 Costos por Intereses.- Los costos por intereses que sean
directamente atribuibles a la adquisicion, construccidn o produccion
de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de
un periodo de Hempo susiancial antes de estar preparados para el
Us0 previsto o la venta, se afiaden al coste de =sos actives, hasta que
llega el momente en que los actives estan sustancialments
preparados para el uso gue se pretende o la venta,

El resto de los costos por intereses se reconoce en resuitados en el
ejercicic en que se incurre en ellos.

2.5.2.7 Otros Pasivos.~ Los otras pasives representan los saldos
pendientes de pago que se reconocen por Jas compras de
propiedades a terceros,

2.5.2.8 Costos por Intereses.- Los costos por intereses que sean
directamente atribuibles a ¥& adquisicidn, construccién o produccion
de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de
un pericdo de tiempe sustanclal antes de estar preparados para el
usd previsto o la venta, se afiaden al costo de esos activos, hasta que
Hegs el moments en gue los actives estdn sustanclalmente
preparados para el usc que se pretendes ¢ la venta.

£l resto de os costos por lntereses se reconoce en resultados en el
gjercicio en que se incurre en ellos.
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2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {continuacifn)

2.6

2.7

Invantarios.~ El costo de inventarios comprende jos suministros y materiales
utilizados en los procesos de produccion ¥ son registrados al cosic de
adquisiclon en ddlares. Los inventarlos se encuentvan valorados sobre la base
del métedo promedio ponderado.

ia Compadia analiza perddicamente sus invertaries para determinar st 13
ocurrencia de eventos internos, tales como dafio fisico y cambios en el proceso
productivo, o eventos externos como innovaciones tecnoldgicas ¢ condiciones
del mercado, pudieran haberle causade obsolescenda o deterioro. Cuando se
identifican inventarios deteriorados, se disminuye el saldo & su valor nete de
realizacidn; al igual gque cuando se determinan saldos absoletos.

Serviclos y otros pagos anticlpadoes.- Corresponde & anticipos @
proveedores, empleados, y otros anticlpos menores, que corresponden
principalments paor desambolsos para adquisiciones de bienes vy servicios, v
otros anticipos,

Propledades, planta y equipo.- En este grupo contable se reglstra todo blen
tangible adquirido para su uso en la produccién o suministro de blenes y
servicios, para propésites administrativos, si, ¥ $4lo sit es probable que la
entidad obtenga los beneflcios econdmicos futuros derivados del mismo; y ¢l
costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién en &l momento del reconocimients.- Fl costo se mide inicialmente por
el costo de adquisicion que comprende su precio de compra mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en
condiclones de funcignamianto segun l¢ previsto por la Administracion,

Medicién posterior.- Los elementos de propledades y equlpos posterior al
recanocimlents inlcial se miden utilizando el modeio del casto, en el cual los
elementos de propiedades v equipos se miden a su coste menos Ia
depreciacion scumulada posterier ¥ menos las pérdidas acumuladas por
deteriore de valor,

Cuando i vaior segdn fibros de un activo es mayor que su Mmoo recuperable
estimade, dicho valor en libros ez ajustado a su monto recuperable,  Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en Jos resuitados
de la Compafiia,

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades,
planta y equipos se inputan a resultados, slgulende el principio del devengado
{como costo del ejercicie en que se incurran}; sin embarge, 1as mejoras que
alargan la vida Util o el rendimlento de los bienes se activan como parte de las
propiedades v equipes; v, se depreciaran durante la vida kil restante del
actlyo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice |a siguiente
renovacion slgnificativa, lo que ocurra primere.

La utilidad o pérdida resultante de iz venta o |z baja de una propledad ¢
equlpe se reglstrard como Ya diferencia entre &l precio de venta v el valor en
libros del activo, y se reconocerd an la cuenta de resultados,

Método de depreciaciones v vidas atiles.- E) costs de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con €l método de finea recta, utilizando tasas
permitidas por la Legislaciéon tributarta y que se consideran adecuadas en
relacién a la vida datil de los activos. A continuacion, se presentan las
principales partidas de propiedades, planta v equipo v las vidas Otiles usadas
en & caleulo de la depreciacién:
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2. POLITICAS CONTAELES SIGNIFICATIVAS (continuacidn}

2.5

2.10

2.11

Detalle del activo glndg{g:-lal depE:c?:cién m‘;al‘:iaural
Edificios 15229 3% al 7% 10%
Vias de acceso 30 3.33% 10%
Capales de rlego 30 3.339% 10%
Murgs de contencidn 20 5.04% 10%
Cable via 30 333% 0%
Instalaciones ganaderas 20 5% 10%
Maquinaria v equipos ida 1S 6.72% al 9.96% 10%
Equipos de computacidn 3 33.32% 0%
Galpones — Equipo de ordeiic 20 5% 10%
Equipos de comunicacién i0 10% 0%
Muebles y enseres 10 10 it
Equipas de oficina 10 10G%% 0%
Hros activos 5al0 10% y 20%: 0%

Actlvos Intangibles - Correspende a los derechos y acciones adguiridos en [a
compra de Inmuchles mientras concluyen el respectivo tramite para su
legalizacidn, fecha en la cual seran transferidos a otro grupo contable. Estes
activos son valorados al coste de adguisicidn,

Activos Blolégicos - El costo de los actlvos bioldgicos comprende fos
desembolsos incureldos en el periodo de crecdmiento, transformacion,
produccion y procreacion del ganade bovine y porcing: asi come plantaciones
de banano; activos que se encUentran medidos & su valor razonable menos los
costos estimados hasta el punto dg venta.

Los activos bioldgicos se miden tanto ab inicio como al final de cada periedo.
La medicidn en esas fechas es el costo de los activos bioldgicos.

Las gananctas o pérdidas que surgen en el reconocimiento inicial de un activo
bioldalco a su valor razonable menos los costos de venta y por un cambio en el
valor razonable meanos los costos de ventas se incluyen en los resultados del
parfods.

Impuestos - Provision de Impuesto a 1as ganancias - La provision para
impuesto a la renta ha sido caloulada aplicando ia tasa del 25% de acuerdo con
disposiciones legales vigentes, L2 provisién para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las uvtilidades gravables y se carga a
Ins resuitados del periodo en que s2 devenga <on base en e impuesto por
pagar exigible.

Estan exentos del Impuesto a la renta los dividendos pagados 2 seociedades
locales y soctedades del exterior gue no estén domiclliadas en paraisos
fiscales,

El Impuesto & la renta del afie incluye el cdlculo del impueste corriente v el
impuesto diferido. El impueste a la renta es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando estd relacionado con  partidas reconochdas
directamente en el patrimonio, n cuye ¢ase es reconocido en el patrimonic o
en otras utilidades integrales,
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {continuaclén)

2.12

2.12

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a 3 fecha de reporte y
cualguiar otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecio a afos anteriores.

El impuesto diferido es reconocide considerande las diferencias temporales
entre el valor seqin libros de los actlves y paslvos, para propositos financieros
y las cantidades utilizadas para proposites fiscales, El impueste a la renta
diferide es medido a las tasas de impuestos que se esperan serdn aplicadas a
las diferencias temporales cuando éstas se reversen, basados en las leyes
vigentes o sustancialmente vigantes a ta fecha de reporte.

El impueste diferido activo se reconoce unicarnente cuando es probable gue Jasg
utildades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las
diferenclas ternporales puadan ser utilizadas. El impuesto diferido active y
pasivo &s revisado en cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuande la Compaiiia tiene una obligacién
presente {ya szea legal ¢ implicita) come resultado da un suceso pasade, es
probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar
la obligacidn, y puede hacerse wna estimacién fitable del importe de la
obligacién,

El importe reconocido cemo provisidn debe ser la mejor estimaclén del
desembolsn necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes,

Benaficios a emploados

2.13.1 Beneficlos a corto plazo - Son beneficios a corto plazo aguellos
que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del
periode en el gue los empleados prestaron sus servicios.  Los
beneficios corfo plazo son reconocidos en los resultados del afio en la
medida en que se devengan.

La Jegislactdn laboral vigente establece que Ips trabajadores Gienen
derecho a recibir 2l 15% de las utilidades liquidas ¢ contables de la
Compafifa., la partlcipacién laboral se registra con cargo a los
resuitados del ejercicio con base en las sumas poy pagar exigiblas por
los trabajadores, Otros beneficios reconocidos por este concepto
corresponden a la décimo tercera y décimo cuarta remuneracion,
fandos de reserva y vacaciones,

2.13.2 Beneficios definidos — Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio - £l costo de los beneficlos definidos (jubilacidn patronal
y desahucio) es determinada utilizando el Métode de la Unidad de
Crédito Proyectado, con variaciones actuariales realizadas al final de
cada peripdo,

Los costos por servicleo presente y pasado se reconocen en &l
resultade del aic en €l que se generan, asl como ¢l interés financiers
generado por la obligacién de beneficio definido,

Las nuwevas medicionas, que comprenden las ganancias y perdidas
actuarlales, se raconocen en €l estade de situacidn financiera con
cargo o abong a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen,
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

2,14

2.15

2.16

2.17

El reconocimiento de las gananctas y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las gananclas
acumuladas ¥ no sen reclasificadas a la utilidad o pérdiga del periodo,
La ampresa ha realizado estd provision en concordancla con la
Seccién 28 de las Nermas Internacionales de Informacion Financiera
Para las Pequefias y Medianas Empresas "Beneficios a Empleados”™.

Capital social - Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonie
neto, Bajo este concepto se registran las reseivas y 1os resultados
acumulados y ef resultado integrai.

Raservas - Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley,
por los estatutos, acuerdos de accionistas o soclos para propdsitos
gspecificos da salvaguarda econdmica.

2.15.1 Reserva Legal - La Ley de Compahias establece una apropiacidn

obligatoria por lo menos el 10% de la utlildad znual para reserva
tegal, hasta que alcance por lo menos & 50% del capital social, Esta
reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en
efectivo, perc pucde ser capitalizada en su totalidad o destinada a
absorber pérdidas incurridas.

Reconocimienta de ingresos — Los Ingresos se reconocen al wvalar
razonable (e la contraprestacion recibida o por recibir, tenlendo en cuents
el importe estimado de cualquier descyento, bonlficacidn o rebaja comercial
que fa Compafiia pueda otorgar. Los ingresos por venta de los bienes son
reconacidos cuandoe se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones;

2 Elimpeacte da s ingresas avdinavies puede medivee con fiabilidad,

%+ Es probable que la Compariia reciba los beneficios economicos asodados
con la transacelén;

El grada de realizacion de la transaccion, al final del periods sobre el que
se informa, pueda ser medide con fiabllidad, v;

Los costos ya incurridos en Ja venta de bienes, asi como los costos que
quedan por incurrlr hasta completada, puedan ser medidos con
fiabilidad.

L3

o

Reconocimiento de costos y gastos — El costo de producecidn se registra
cuando se entregan los bienes, de manera simultanea g raconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que s& devengan, independientemente
del mormenta en quUe se pagan, v se registran en los periodos con los cuales
se relacignan,
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaclén de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice estimaciones y establezca algunes supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsite de determinar la
valuacién y presentacidn de atgunas partidas que forman parte de los estados
financleros. En opinldn de la Administracidn, tales afirmaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la Informacidn disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectas Anales.

Las estimaciones y juictos subyacentes se revisan sobre una base regular, Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgldes de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revisidn v perfodos futures sl el cambio afecta tanto al
periodo actual como a perfodos subsecuentes,

4. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION.

Los sigutentes pronunciamientos contables han sido emitides por €l Consejo de
MNormas lnternacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés):

a, Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partlr
del aife 2019:
Fecha de aplicacion
MNormas __obligatoria
MNIIF 1§ Arrendamientos 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacidn
Nuavas interpretaciones abligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto 1 de enero de 2019
a las ganancias

Fecha de aplicacion
Enmlendas a NIFF’s abligatoria

NIIF 9 Cliusulas de prepago con compensacién negativa 1 de energ de 2019

NIC 19 Modificacién, reduccion o liguidacion del plan 1 de enera de 2019
NITF 11 Acuerdes conjuntos 1 de enerc de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enera de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asocladas y 1 de energ¢ de 2019

negocios conjuntos
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4, PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION {continuacién)

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el TASB,
perc no han entrade en vigencla y son de aplicacidn obligatoria a partir de
las fechas Indicadas a continsacién:

Fecha de aplicacién

MNuevas normas obligatoria
NIIF 17 Contrakos de seguras L de enere de 2021
Fecha de aplicaclon

Enrmiendas a NIIF's ghllgatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020

NIC & Politicas contables, cambios an las astimaciones 1 de enero de 2020
contables ¥ errores

NIIF 2 Combinacién de negoclos 1 de gnere de 2020
NIIF 2, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros 1 de enero de 2020
MIIF 10 Estados financiergos consolidados Por determinar

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compaifila es la responsable de establecer, desarrollar v
dar seguimiento a las politicas de gestidn de resgos con e! objetive de identificar,
analizar, controlar y monitarear los riesgos enfrentados por la Compaifiia. La Compafiia
revisa regularmente las politicas v sistemas de administracién de rlesgo a fin de que
refleten los cambios an las condicicnes de mearcado y en sus actividades, fogrando la
obtencién de un amblente de control disciplinade ¥ constructivo, en el cual tades los
empleados entiendan sus roles y obligaciones,

Lz Compafila clasifica y gesticna [os riesgos de instrumentos financieros de la sigulente
manerg.

Rlesgo de cradito.

El riesgo de crédito corresponde a |3 incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compafiia, para un determinado contrate, acuerdo o
instruments financiers, cuanto este Tncumplimiento genere una pérdida en ¢l valer de
marcado de algdn activo financiero,

Riesgo de liquidez.
Corresponde a |a Incapacidad que puede enfrentar la Compaiifa en cumplir, en tlempo y

forma, con 1os compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumpliv con sus obligaciones cuando vencen, tantp en condiciones
nortmales come de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar 1a reputacin
de la Compaiiia,
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5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS (continuacién)

Rlesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futurgs de un Instrurmento
financiero puedan fluctuar ¢como consecliencia de variaciones en los precios de mercado,

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesga de tasa de camblo,
riesgo de tasa de interés y otros riesgos de predio,

Gestién de Capital,

El objetive principal de la Compafiia en relacién a la gestidn de su capital es asegurar
que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y propoercionar a los
proptetarios el maximo rendimiente esperado,

El riesqo aperaciohal comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es & personal vinculado directa o indirectamente con la
gjecucidn de fos trocesos de fa Compafifa.

- Procesos, que son las acclones que interactian para realizar cada uno de los
provectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de¢ hardware, software v
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafiia.

- Infraestructura, que son elementos de apeyo para la realizacion de las actividades,

La Compaiia tiene definldes procedimientos kendientes a que se&  administra
efectivamante su riesgo operative en concordancia con los lineamientos de los

organismos de contrel y del Directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos.

El indice deuda -~ patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del astado
de situacidn financiera es el sigujente:

2019 2018
Total Pasivos 11.006.317 9,750,020
Menos; efectivo 20,245 23.701
Deuda neta 10.986.072 9.726.319
Total Patrimonio 2.924 424 3.781.632
fndice deuda - patrimonio ajustado 3,76 2,57

6. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES A EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efeckive v equivalentes a efectivo es como sigue:

201G 2018
Bancos Locales US% 20.245 23.701
LUSs 20.245 23,701

{a) Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, las cuentas bancarias se encuentran en
instituciones financieras locales las cuales no generan intereses,
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7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciernbre de 2019 y 2018, los documentos y cuentas por cobrar sen como

sigue:
2019 2018

Clientes nacionales no relacionados Uss 493,295 470,540
Clientes nacionales refaciobados (Ver nota 20} 20.148 3.307
{-) Proyisién Incobrables (a) -h2.ed7 -35.885

Subtotal 460,496 437.062
Otras por cobrar reladionados (Ver nota 20) 8660.637 849,542
Ofras cuentas por cobrar 524.120 492.725

Us$ 1,851.253 1.780.229

(a} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, e! mavimiento de la provision de incobrables se

muestra asi:
2019 2018
Salde inicial Uss 35.885 35.885
{+) Provisién del pericdo 17.062 -
52,947 35.885

8. INVENTARIOS

Al 31 de giciembre de 2019 y 2018, los inventarios son como sigue:

2019 2018
Banano Uss 10.140 1.909
Bovino 31.433 32,759
Equlnos 22.694 30.861
Porcing 23712 38.605
Suministros ¥ herramientas 20.386 25,611
Us4 108,366 129.744

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos por impuastos corrientes son como sigue:

2019 2018
Anticipo impueste a [a renta usg 03.867 39,404
Crédito tributario retencién en la fuente 38,3216 53.331
Uss 102,203 92.736

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Af 31 de diciembre de 2019 v 2018, |a propiedad planta y equipe es como sigue:

2019 2018
Costo LSs 5.392.5493 5.388.239
r-) Depreciackdn Acumulada -640.714 -513.006

Uss 4.751.879 4.885.233

{(Ver pagina siguiente)}
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1i. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el importe de US$ 280.413 presentado como
activos intangibles corresponde a los derechos y acciones posesorias mantenidas en las

siguientes propiedades:

La Union

Margarita - 40 has. (Tahuin)
Mirador - 46.02 has.
Mirador - 14 has. (Tahuin)
Mirador - 17.90 has.
Guasimo - 7 has.

Mirador - 6 has.

Lote No.4

12. ACTIVOS BIOLOGICOS

2019 2018

uss 187.411 187.411
20.000 20.000

20.000 20.000

18.000 18.000

18.000 18.000

8.000 8.000

7.000 7.000

2.002 2.002

uss 280.413 280.413

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los activos biolégicos estan compuestos por:

2019 2018
Ganado bevino (a) Uss 3.767.850 3.392.650
Ganado porcino (b) A587.275 1.047.080
Ganado equino 37.8B25 37.825
Plantaciones bananeras (c) 37.696 37.696
Césped natural 9.000 9.000
Plantaciones de cacao 715 715
uUss 5.010.361 4,524,967
(a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el ganado bovino es como sigue:
2019
Valor
Detalle Cantidad SRR Total
Terneras hasta los 3 meses 174 220 38.280
Terneras 3 a 9 meses 522 550 287.100
Vaconillas entre @ a 12 meses 662 700 463.400
Vaconillas entre 12 a 24 meses 725 1.100 797.500
HEMBRAS \Vaconas entre 24 a 36 meses 228 1.250 285.000
Vaconas entre 36 a 48 meses 59 1.250 73.750
Vaconas entre 48 a 60 meses 75 1.350 101.250
Vaconas > 60 154 1.350 207.200
Vaca 741 1.600 1.185.600
23 40 920
Ternaros hasta los 3 meses 259 150 38.850
MACHOS Terneros de 3 a 9 meses 136 350 47.600
Destetes desde los 9 a 12 meses 122 500 61.000
Destetes desde los 12 a 24 meses 83 900 74.700
Toretes 105 1.000 105.000
Toros 4,068 3.767.850
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12, ACTIVOS BIQLOGICOS (continuacién)

2018
Detalle Cantidad r:::;:;_ Total
HEMERAS
Terneras hasta los 3 mases 386 220 80.520
Terneras 3 a @ meses 667 550 366.850
Vaconillas entre 9 a2 12 meses 406 700 284,200
Vacanlllas entre 12 a 24 mesas 271 1,100 298,100
Vaconas entre 24 a 36 meces 621 1.250 6250
Vaconas entre 36 a 48 meses 7 1.250 8.750
Vaconas enkre 48 a 60 meses 35 1.350 47.250
Vaconas = 60 2 1.350 2.700
Vaca 888 1.600  1.420.800
MACHOS
Ternaros hasta los 3 meses =¥y 40 3.88D
Terneros de 3 & F meses 246 150 36,900
Dactetes desde los 2 a 12 meses 47 250 $6,450
Destates desde lps 12 a 24 meses 38 500 19,000
Toretes 30 900 27.000
Toros 4 1.000 4.000
3.725 3.392.650
(b} Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, el ganado porcino es coma sigue:
2019
Cantidad Valar Tatal
razonable
Cerdas en gestacion 411 950 390,450
Cerdas en maternidad 78 950 74,100
Lechones 741 45 33.34%
Recrla b&al 30 52.880
Engordes 2.662 200 532.400
Reproductores 17 4,359 74,100
Total 4,570 1.157.275
2018
Cantidad ra:::;:ﬂ . Total
Gestacién 419 a5 398.050
Maternidad ES 950 52.250
Lechones 756 45 34.020
Recrias 1.052 RO 84,160
Engarde 1.932 200 386.400
Feproductores 18 4.500 £1.000
Reemplazo 16 700 11.200
Total 4.248 1.047.080
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12. ACTIVOS BIQOLOGICOS (continuacién)

Los valores comsiderados cemo Valor Razonable para gapado boving v porcing han sido
determinados por los técnicos de la Compaiiia en funcidn de su conocimiento vy
experiencia de los precios mansjados en ferias ¥ 2xposiciones asi como por los precios de
la carne que se encuentran en los mercados,

{<) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, |las plantaciones de banano son como sigue:

Fecha < Matas Total Valor
adquisicién Area (m2) hectireas  matas matas Total—
Plantaciones 1 y 2 26/10/1989 226.600 1.200 35,900 1.05 37.696
Total 226,600 35.900 37.696

Al 31 de diciembre dei 2049 v 2018, la Compafiia no realizé ninguna valoracion de las
plantaciones bananeras antes mencionadas debido a que se considera que este tipo de
plankacionas no sufren cambios significativos en Ja cantidad cullivada ¥ en las cantldades de
racimos que se cosechan.

12.IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, los impuestos diferldos son como slgue:

2019
Tipn Base Tasa Valor
Activo bar mosects diferige PTdida tributaria 313322 22% 68,931
porimpu Jubhacién Patronal y Desahucio 14542  25% 2.636
TOTAL 72.566
Pasivo por impuesto diferido E:t';‘*“‘:'a valoracion activa blologico, ; ag3 240 2506 465,035
TOTAL 465.935
2018
Tipo Base Tasa Valor
Aetivo bor imouesto diferide  PETCIGA tbULF 313.322  22%  68.931
CLvo porimpu Jubilacién Patronal y Desahucio 14.630  25% 3,658
TOTAL 72,588
Pasive por impueste diferido E:t':f“"ia valoracibn activo biol6glco, 4 391 579 25%  347.893
TOTAL 347,893
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14, OBLIGACIOMES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ias obligaciones financieras son camo sigue:

Corto Plazo Largo Plazo
2019 2018 2019 20138
Sabregite bancario Uss - 31.745 - -
Préstamos bancarios {a) 373.700 314537 1.534.800 1.846.,791

Uss 373709 346,283 1.534.800 1,846,791

{a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los préstamos bancarios se detallan asi:

No. de Plazo 2019 2018
y Tasa Corto Large Corto Largo
Operacloén Desde Hasta plazo plazo plazo plaza
696476 271172016 1620972024 9,76% 272,932 1,237,359 261.711 1,491,198
600071 21122016 091112024 9,76% 76.326 297.441 52.826 355,593
Intersses por pagar 24451

Total 373,709 1.534.800 314,537 1.846.791

15. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas y documentos por pagar son como
siguas

2019 2018
Proveedores Locales s$ 645.520 492,948
Cuentas por pagar relaclonadas {Ver nota 20) 2.615.035 1.296.278

Us$ 3.264.555 1.780.226

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 vy 2018, la cuenta pasivos por impuestos corrientes es

COma sigue;
2019 2018
Impuesto a la renta del ejercicio Uss 7.052 70,035
Impuestos por pagar al SRI 40,635 25.115
Retencicrnes al IVA por pegar 142 809
Retenciones en la fuente por pagar 2.163 3.982
Uss 49.992 949,941
{2} La liquidacidn del Impuests a la Renta Corriente Definitivo se presenta en el cuadro
siguiente:
2019 2018
Resultado Antes Be La Participacion
Trabajadores uss 240.454 110.495
{-) 15% Participacitn Trabajadores - -15.379
Utilidad Antes De Impuesto A La Renta 240.454 95.116
Mas {Menos) Gasios No Deduclbles {Ingresos i i
Exentos) y base de Impuestos diferidos, Neto 830.479 403,579
Base Imponible -500.025 -308.463
Impuesto a la Renta Causado -
Impuesto a la Renta Unico actlvidad bananera 7.052 9.314
Anticlpa del Impuesto 3 la Renta 60,721
Impuests a la Renta Dal Elarciclo 7.052 70.035
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17. OBLIGACIONES LAEORALES
{a) Corto Plazo

Al 31 de diciembre del 2G19 y 2018, el salde de beneficlos a empleados corie plazo se
desglosa como sigue:

2019 2018
Liquidaclones por pagar Usg 33.523 37.233
Beneficios acumulados 30,476 27.286
Sueldos por pagar 21.474 44.886
Obligaclones con el IESS i7.844 B.600
Partlclpacidn trabajadores, - 15.379
Uss 103.317 133.385

{b)Largo Plazo

El costo de los beneficios deflnidos (jubilacion patronal v desahuclo) es determinada
utilizanda e! Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con variaciones actuarizles
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio prasente y pasado se reconecen en el resultade del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generade por la obligacidn de
benelficio definido.

Las nuevas medicdones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarlzales, se
reconocen en ¢l estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultada
integral, en el periodo en que sa producen.

2019 Z018
Jubllacién patronal : US4 32.712 36.042
Desahucio 1L.600 2.798
US4 44,320 38.841

18.CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de dicdembre de 2018 y 2018, 'as cuentas ¥ documentos por pagar largo plazo son
coms sigue:

2012 2018
Froveedores largo plazo Uss 56.056 56.056
Anticipos de clientes {a) 4.954.841 4,935,154
Ofras cuentas por pagar 112.500 112.500

US4 5.123.397 2.103.709

(a) Al 31 de diciembre da 2019 y 2018, los anticipos de clientes son como slgue:

2019 2018

Minera Beloro C.L. usg 4.954.841 4.935.154

LS$ 4.954.841 4.935.153
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19. PATRIMONIOQ DE LOS ACCIONISTAS

19.1 CAPITAL SOCIAL. - Estd representande por un capital suscrite y pagado de US$
836.000, dividides en acciones ordinarias y nominativas valoradas en US$ 1 cada una.
El Capital podré ser aumentade por resolucién de la Junta General de Accionistas,

19.2 RESERVA LEGAL, ~ La ley de Compafias requiere que por 10 menos ef 10% de la
utilidad anual sea apropiads como reserva legal hasta que ésta comoe minimo alcance el
S0% del capltal social. Esta reserva no es disponible para el page de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad,

19.3 RESERVA FACULTATIVA. - La ley de Compaiitas faculta ¢ permite que de las
uthlidades liguidas del ejercicio la empresa destine un porcentaje para forma la reserva
especlal ¢ facultativa. Al 31 de diciembre de 2019 esta reserva asciende a US$ 299,436,

19.4 RESULTADOS ACUMULADOS, - Corresponden a los saldos de pérdidas vy
utilidades de afos antariores que no han side compensadas o distribuidas a sus
accionistas.

Ademas incluyen los ajustes per (Hros Resultados Integrales, que se pudieren generar en
el giro del negocla.

19,5 ADOPCION NIIF PRIMERA VEZ, - incluye, todo efecto de la aplicacién de NIIF
por primera vez, establecido en la MIIF 1; gue corresponden & los ajustes determinados
en el periodo inicial de transkicion,

20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resurnen de los saldos de cuentas por cobrar v pagar a relacionades, fue como sigue:

Diciembre Diclembra

Por cobrar comerciales relacionadas corta plazo: Relacién

31, 2019 31, 2018
Hacienda ¥ Granja San Andres 5.A. Hagransansa Comerclal 14.061 -
Corporacidn Minera Rey de Oro Cormirey S.4. Cotmerchal 5.743 3.307
Compaiila Minera Machala 5.4, Comimach Comerclal 344
Surnan 20,148 3,307
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20. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacidn)

Dicleqnbre Diclembyre

Qtras por cobrar relacionadas corto plazo; felacidn

31, 2019 31, 2018

Compaitia Minera Machala §.A. Cemimach For Contred 342,658 344,343
Corporacidn Minera Rey De Oro Cormirey 5 A Por Controd 301.185 281.636
Inmgcbiliaria Buena Renta 5. A. [mburesa Por Control 189.024 185.353
Vilcagrean Cia. Lbda, Por Control 15.395 15,327
Aurifera Cerro Dorado S.A. Par Control 6.542 6.548
Cominport 5. A. Por Controd 6.252 6,252
Forest Admg C.A. Por Control 2.291 2,291
Reacimpott C.A. Por Control 1.547 1.567
Mineiparsa 5.A Por Contral 1.436 1.403
Ge-Adminig Clz Ltda For Control 27 27
Ge-Davimport Cia Leda For Control 27 27
Zhiimiral Gold Sa Por Control 25 25
Ge-Admg Cia, Lida, Por Contraod - 4,743
866.637 849.542

Diciembre Diciembre

For pagar comerciales relacionadas corko plazo: Relacidn

31, 2018 31, 2018

Andrés David Machuca Granda Accionista B858.605 167.218
Antlclpos Relacionadas Por Contrad 750,498 553,023
Gualaquiza Ingenteros 5.A. Por Control 292368 255.230
Minesadco 5.A, Por Contro 175.210 175310
Minera DMG 5.4, Por Control 45.5%7 45597
GE-ADMG CTA, LYDA, 42,719 .
Hacienda y Granja San Andrés S.4, 28 -

2.165.025 1.296.278

Los saldos pendlentes por cobrar y por pagar 2l clerre del periodo no estén garantizados
¥ son liquidades de acuerdo a la disponibilidad de recursps, Mo existen garantias
entregadas ni recibidas por cuentas por cebrar ¢ pagar a partes relaclonadas, Al 31 de
diciambre de 2019 y 2018, ia Compafiia no ha registrado ninglin detericro material, de
cuentas por cobrar relacionadas con rnontes adeudados por partes relacionadas. La
Administracidn de la Compafiia considera que tanto los saldos por cobrar y por pagar son
realizables dentro de la cperacidon del Grupo al cual pertenecen ¥ no existe riesgo de
deteriorg sobre Ips MIisMOs,
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20.SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacion)

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas fueron como sigue:

Diciernbre Diclembyrea

Venbas & ingresos: Eelacldn 31, 2019 3t 2018
Minera Beloro C.L. Cosmnercial 1567.765 188.765
Hacienda y Granja San Andrés 5.A. Comercial 104,143 20.300
Corporacion Minera Rey De Oro Cormirey 5.A. Comercial 2.545 1.400
Compaiiia Minera Machala S.A. Cormimach Cometrdal 385 436
274,838 212.902
c i " Dicternbre Olelembre
OMpras y egresos: Relaci 31, 2010 31, 2018
Gualaquiza Ingenieros S.A. Comeicial 45.213 273472
45,213 273.473
Diclembre Diciembre

Préstamos concedidos a: Relacion
31, 2019 31, 2018
Corporacidn Minera Rey De Org Cormirey 5. A. Por Centrol 1%.692 224,131
Compafila Minera Machala S,A, Comimach Por Control 8.885 344,243
Inmobillaria Buena Ranta 5.4, [NBURESA Por Control 5.024 @.360
Minelparsa 5.A Por Control 3z 1.403
Importadora v Exportadera Vilcagresn Cla. For Control 7 -
Aurifera Cerro Dorado S.A, Por Control - 3.452
GE-ADMG Cia. 1kda. Por Control - 58
Compafia Mingra Portovelo S.A. Cominport Por Control - 200
FOREST-ADMG C.A. For Contro! - 13
Reacimpork CLA. Par Control - 25
Zhumiral Gold 5 A . Par Controf - 25
33,703 583.065
. o , Diciembre Diciembre

Prastamos recibidos de: Relacion
31, 2019 31, 2018
Minera Belgo C,L. For Conlrol 879.001 828,967
Minera "DMG" S.A. Por Control 118.851 159.371
Minaurip 5.A. Por Control 110.647 08,458
Andrés David Machuca Granda Por Control 45.484 167.218
GE-ADMG Cia. Lida. Par Contrgl q42.729 -
Gualaguiza Ingenteros S.A, Por Control ii.282 -
Minesadoo 5.A. Por Control 4.110 484,911
Hacienda y Granja San Andrés S.A. Por Control 28 -

1.212.232 1.738.925
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21.INGRESOS OPERACICNALES

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, Jos ingresos operacionales fueron generados de tas

siguientes actividades:

Venta de bisnes

Litilidad en valuacién de bislogico, neto

Intareses recibidos
Otros
Utilidad en venta de propiedades

22.COS5TOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los costos operacionales son como sigue:

tateriales consumidos

Sueldos y baneficios a empleados
Segurldad y guardiania

Gastos de depreciacion

Servicios basicos y telecomunicaclanes
Alquiler de maquinaria

Iva que s2 carga al gasto
Servicios de fumigaclén
Impuestos ¥ contribuciones
Sequro vy reaseguros

Servicios contratados

Vacunas

Otros costos

Mantenimientes v reparaciones
Desshucio

23, GASTOS

A 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, los gastes s0n como sigue:

Sueldos y baneficios a empleados
Intereses financieros

Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones
Provision de incobrables

Gastos de deprreclacién

Intereses a tarceras

Jubdlacidn patronal

Servictos contratados

Servicios basicos y telecomlinicaciones
Pesahucio

Intereses actuarlales

Otros financieros

Otros gastos

2019 2018

us$ 2.578.301 3,356,798

48%.,393 13.310

240.855 269.126

162,531 439.412

713,988 365.458

Us$ 3.681.080 4,444,103
2019 2018

us$ 2.134.987 2.347.325

369.824 452.124

182.528 360.000

118.370 132.986

45,594 47,977

45,213 273.472

36,599 101.363

22,172 28.242

9,177 -

5.190 6.5649

3.331 45,820

2.789 3.550

2.453 1.082

1.320 4.504

- 983

Us$ 2,980,553 3.806.078
2019 2018

US4 122.629 159,400

198,355 225.786

24,946 14,271

18.379 22,315

17.062 -

9.338 11,052

8.025 12.668

7.639 3.297

7.145 11,264

5,202 5.296

4.014 1.307

1.799 1.075

397 3,048

35,144 56,750

Us$ 460,074 527.530
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24, ASPECTOS TRIBUTARIOS
i sio a las

24.1.1 Provisién para [os afios 2019 y 2018

La provisidén para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de dicembre
del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25%.

El Articulo No, 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que Ia tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneflciarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposikién, cuyo beneficlario
efectivo de tales acciones sea una persona naturat residente en Ecuador, con una
participacién directa o indirecta superiar o igual al 50% su tarifa de impuesto a g renta se
incrementard ¢n 3 puntos porcentualss, Sila participacién es meneor al 50% del total de
acciones, los 3 puntos porcentuales se incrementardn sobre la porcion de accionistas
residentes o estgblecidos en paraisos fiscales cuyo beneficiario efective se una persena
natural residente en Ecuador,

Adicionalmente se incrementard 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta
sobre Ja porcidn que se haya incumplido con fa presentacidn de informacdion refacionada a
la participacidn de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria
{Anexo APS febraro de cada aiio),

Las socledades consideradas como micrpempresas deberan deducir adicionalmente el valar
de una fraccién bésica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas
naturales (Us$11.310,00 para 2019},

Adicionalmente las micro ¥ pequefias empresas o exportaderas habituales tendran una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho
beneficio se aplicard slempre que se mantenga o incremente el empleo.

Igualmenta la Compaiiia liquida parte de su impuesta a la renta en base a lo determinado
en el Articule Mo, 27 de la Ley de Régimen Tributario Interne refarente al Impuesto a la
Renta Unico para las Actlvidades del Sector Bananero,

clclas Fisca Ravisién de la Adminlstracién Tr

A lz fecha de emision de los estados financieres, las declaraciones de impuestos son
susceptiblas de revisidén por parte de la Administracidn Tributariz las declaraciones de los
anos 2017 al 2019,

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Implicaciones econdmicas del COVIR-19

Medlante Decreto Ejecutivo No. 1017 de fecha 16 de Marzo de 2020, a partir del 17 de
marza de 2020 se declara en Ecuador el Estado de Excepcién por Calamidag Piblica
debido al aumento de los cases confirmados de COVID-19 en al pais ¥ en concerdancia a
la declaratoria de Pandemia por parte de la Organtzacifn Mundlal de la Salud {OMS). A
partir de esta fecha, el brote de COVID-19 se ha desarrgllado rapidamente y sus
consecuencias y sus efectos alin no pueden ser completamente dimensionados v
cuantificados. Las medidas tomadas para contener y prevenie la transmisidn def virus
han afectado de forma importante a las actividades econgmicas, dichas medldas
Incluyen limitar €l movimiente de personas, restringir vuelos vy viajes, limitar la
operacion de puertos y aduanas, cierre temporal de empresas, escuelas y universidades,
cancelacién de eventos, ete,
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Et COVID-19 v las medidas tomadas para controlarle reduciran las entradas futuras de
efectivo y/o aumentaran los costos operativos y de otro tipe por los motives descritos
anteriormente, lo que puede significar que los proyectos de capltal e inversidn estén
suspendidos, asi como cambios en los términos de cualquier prestamo o acuardo de
firanciamiento existents, las ventas y los ingresas disminuirdn come resultadeo de Iz
baja de las actividades econdmicas producida por 1as medldas tamadas para controlar el
virus, entre otras, lo aue se reflejara en la respectiva informacidn financiera,

Ei Goblerno Nacional ha reaccionado ante el impacto del COVIG+19 con una variadad de
medidas y, en algunos casos, apoyo especiflco para que las empresas para que puedan
apoyar a sus clientes internos y axternos, poer lo gue la Compafla durante al ejarcicio
2020 deberd medir las implicacicnes y los efectos directos a indirectos en sus acklvos vy

pasivos ¥ sus opsraciones, derivados de una menor actividad econdmica a nivel
mundial.

A excepcion de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y Iz fecha de emision de
estos estados financieros no se produjeron eventos significatives que en opinién de la

administracidn  pudieran tener un efecte importante sobre los estados financieros
adjuntos,
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