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INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

EMCAMEX S.A., es una compafia de nacionalidad ecuatoriana, de pequefia estructura
organizacional, constituida el 10 de diciembre del 2004, aprobada mediante Resolucién No.
04.M.DIC.027 el 24 de enero del 2005, e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Machala el
04 de febrero del 2005.

La Compafiia de acuerdo a sus estatutos tiene por objeto social dedicarse al aprovechamiento de
toda clase de especies bioacuaticas en sus diferentes fases, extraccién, procesamiento y
comercializacion en los mercados nacionales e internacionales. Domiciliada en la ciudad de
Machala, su oficina matriz se encuentra ubicada en la Av. 25 de Junio, Km. 4.5 via a Pasaje, no
cuenta con sucursales a nivel nacional.

La Subsecretaria de Acuacultura mediante Acuerdo No. 207-2009, otorga a la compafiia
Emcamex S.A., para que pueda dedicarse a la Cria y cultivo de camarones en 276 hectareas de
terrenos propios ubicados en el sitio La Sabana parroquia Tenguel, cantén Guayaquil.

La Compaiia en su registro Unico de contribuyente # 0791719208001 ha establecido como
actividad econdmica la explotacion de criaderos de camarones.

La Compaiiia se encuentra regulada y da cumplimiento a las disposiciones Legales y Tributarias
de la Superintendencia de Companias, Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Relaciones
Laborales, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, Ministerio de Agricultura Ganaderia,
Acuacultura y Pesca, y Ministerio de Ambiente. Adicionalmente cumple con lo establecido en los
estatutos y disposiciones internas de la compafiia.

Con fecha 6 de septiembre de 2018 se celebra una escritura publica de compraventa que otorga
la compafilia Emcamex S.A. a favor de la compafia Godya Cia. Ltda. por venta de terreno e
infraestructura camaronera (ver Nota 6) y Con fecha 18 de diciembre de 2018 se celebra una
escritura publica de Aclaratoria, ampliatoria, modificatoria y rectificatoria (Incremento de cuantia)
de contrato de compraventa que otorga la compafiia Emcamex S.A. a favor de la compaiia
Godya Cia. Ltda. (ver Nota 6).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de
estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
afos que se presentan en estos estados financieros.

Base de presentacion. — Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las
NIIF COMPLETAS (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones
(CINIIF y SIC por sus siglas en inglés), normas que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcioén integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales,
cumpliendo ademas con las caracteristicas cualitativas descritas en el marco conceptual para la
presentacion de la informacion financiera.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF Completas requiere el uso de

estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compania.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda
de medicion de la compania y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del
2000.



Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo disponible, como los depdsitos a la vista en bancos y otras
inversiones de alta liquidez a corto plazo menores a 90 dias desde la fecha de su adquisicion, que
son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros

Activo Financiero

Una entidad reconocera un activo financiero en su Estado de Situacion Financiera cuando, y sélo
cuando, se convierta en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a
recibir efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o
servicios, no se reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado
sus obligaciones segun el contrato.

Un detalle de activos financieros es el siguiente:

Documentos - cuentas por cobrar clientes no relacionados y relacionados u otras cuentas
por cobrar que no generan intereses. -

Corresponden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes o servicios
vendidos. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable (costo de la transaccién), menos la
provisién de pérdidas por deterioro de su valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la
incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segun los términos originales de estas
cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafia tenga un derecho incondicional a
diferir su liquidacion durante al menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacion
Financiera.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, las obligaciones son derivadas por bienes y
servicios u otros necesarios para el giro del negocio, estas son pagaderas conforme lo pactado
con los acreedores establecido en las politicas contables de la compaiiia.

Un detalle de pasivos financieros es el siguiente:

Cuentas por pagar locales y relacionados u otras cuentas por pagar. -

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se lo
realiza dentro de un afio o menos en el ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran
y presentan como pasivos no corrientes.

Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la
fecha del balance de situacion financiera.



Reconocimiento, medicion inicial y posterior

Reconocimiento. -

La compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial. -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas.

Medicién posterior. -

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método interés efectivo, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

- Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las
ventas realizadas en el curso normal de operaciones. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan hasta en 15 dias,
no realiza provisidon para cuentas incobrables debido a que sus cuentas son de rapida
recuperacion y no estan expuestas al riesgo del mercado.

- Cuentas por cobrar a compafnias relacionadas: Corresponden principalmente a préstamos, que
se registran a su valor nominal, no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo y corresponde a cuentas por pagar a proveedores locales por bienes
0 servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaidia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania
especificadas en el contrato se han liquidado.

Servicios y otros pagos anticipados

Se registraran principalmente los seguros que no han sido devengados al cierre del ejercicio
econémico.

Ademas los anticipos a proveedores corresponden principalmente al efectivo entregado, con el fin
de asegurar precios o productos para el aprovisionamiento de un determinado bien o servicio
utilizados en el giro ordinario del negocio. Estos se registran a su valor nominal al momento de la
entrega del efectivo, no generan intereses y son liquidados con la entrega del bien o la prestacion
del servicio. En caso de que sus plazos pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como
activos no corrientes.

Impuestos por recuperar o compensar

Representan los impuestos que la Compafia ha pagado al Servicio de Rentas Internas por
impuesto al valor agregado en adquisiciones de bienes y servicios, y retenciones de impuesto a la
renta e impuesto al valor agregado efectuados por los clientes. Estos impuestos seran



compensados con declaraciones futuras de impuestos o recuperados como pago en exceso, que
se deberan compensar o reclamar antes de que extinga el plazo estipulado por la administracion
tributaria.

Propiedades y Equipos

Medicién Inicial

La entidad medira un elemento de propiedades y equipo por su costo en el momento del
reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades y equipo comprende el costo de
adquisicion y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicion Posterior

La Compaiiia con posterioridad a su reconocimiento inicial, mide los elementos de propiedades y
equipo a su costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Los pagos por mantenimientos son cargados al gasto, mientras que las mejoras de importancia
son capitalizadas.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de
linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas fielmente al patrén de consumo o la vida
util, como sigue:

Propiedades, Politica de ~ .
oo . PR Anos  Porcentaje
maquinarias y equipos capitalizacion
Equipos de Computacion US$800 3 33%
Vehiculos US$5.000 5-7 14% - 20%

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada Estado de Situacién Financiera para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de
vida de las partidas de propiedades y equipos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Impuestos a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

La compafiia tiene como politica reconocer y pagar los impuestos conforme lo establece la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento.

Impuestos a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.



Beneficios a empleados

Corrientes: Corresponden principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades: La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes.

Décimo tercero y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Jubilacién patronal y desahucio

La Compafiia mantiene como politica reconocer la provision por jubilacion patronal para aquellos
empleados con mas de 10 afos de antigiedad, sin embargo, si el valor de la provisién de los
empleados mayores a 10 afios es inmaterial, la Compaiiia tiene la potestad de reconocerla o no
ya que esta omision no afectaria significativamente la presentacion razonable de los Estados
Financieros

Reserva leqgal

La ley de Compaiiias establece que toda sociedad anénima debe apropiar el 10% de la utilidad
neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito y pagado. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

Distribucion de dividendos

La distribucién y pago de dividendos es aprobado por la Junta General de Accionistas y al
momento de ser distribuidos son cargados a cuentas de pasivo para su pago respectivo

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen para representar la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos con los clientes por un importe que refleje la contraprestacion a que la entidad
espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando o a medida que satisfaga una obligacion de
desempefio mediante la venta de bienes comprometidos para con el cliente, de acuerdo al parrafo
31 dela NIIF 15.

Reconocimiento de Costos y gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultaneamente con el reconocimiento del
incremento en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el
Estado de Resultado Integral sobre las bases de una asociacién directa entre los costos incurridos
y la obtencion de ingreso. Los costos y gastos se reconocen en funciéon al método del devengado.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Uso de estimaciones y supuestos significativos

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.



Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

e Propiedades y equipos: La determinacién de las vidas utiles se evaltan al cierre de cada
afo.

Sistema contable

El sistema que maneja la compafia EMCAMEX S.A., para desempefar sus actividades
financieras y comerciales es “ShrimpSoft’, mismo que su desarrollo aplicativo proviene de
terceros, su proveedor es el Sr. Nelson Benavides. El sistema informatico de la compania reside
de un servidor principal cuya version es Centos 7, y los equipos informaticos que se conectan al
servidor es la version Windows 7.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda US délar segun lo mide el indice de Precios al Consumidor del
area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Ainos Inflacién
2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 (0,20) %
2018 0,27%

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

2018 2017
USS$ dolares

Caja 200 1.200
Bancos

Banco Bolivariano C.A. 545.486 -

Banco Internacional S.A. 202.183 2.680.956

Banco Pichincha C.A. 4.042 37.157

751.911 2.719.313

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses y otras
cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
USS$ dolares

Inversiones Financieras 9.000.000 -
Otras cuentas por cobrar 4.072.799 104
Otras cuentas por cobrar relacionadas 500.000 -
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados 172 1.195.759
Empleados 42 1.912

13.573.013

1.197.775




Al 31 de diciembre del 2018 registramos dos inversiones a plazo fijo, un detalle a
continuacion:

tasa de
Péliza de acumulacion monto interés dias vencimiento
Banco Bolivariano 1.000.000 5,50% 64 dias 02/01/2019
Banco Internacional 8.000.000 4,60% 65 dias 19/01/2019

9.000.000

El saldo correspondiente a Otras cuentas por cobrar consta en su mayoria valores por cobrar
a la compafiia Godya Cia. Ltda. provenientes de la venta de terreno (Nota 6).

SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de anticipo a proveedores fue como sigue:

2018 2017

USS$ dolares
Anticipos a proveedores 2.225 64.128
Otros Anticipos entregados 26.850 26.850
29.075 90.978

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS

El detalle de propiedades y equipos, neto de los afios 2018 y 2017 se detalla a continuacion:
Movimientos

2018 % Saldos al Adicione Ventas Saldos al

I— Deprec  01/01/2018 s y/o bajas 31/12/2018
Terrenos 1.059.250 - ( '059'25(; -
Equipo de computacion 33% 2080 - - 2.080

. 14%-

Vehiculos 20% 5000 - - 5.000
Subtotal 1.066.330 . '059'25‘; 7.080
Depreciacion

acumulada (5.734) (625) - (6.359)
Total 1.060.596 625) (1:059:250 721

)

Venta: Al 31 de diciembre del 2018 la Compaiiia vendié sus terrenos. Por un valor total de US$
14.000.000 a Godya Cia. Ltda.

Con fecha 6 de septiembre de 2018 se celebra mediante escritura publica de compraventa que
otorga la comparfia Encamex S.A. a la compainia Godya Cia. Ltda. por terrenos ubicado en la
Cooperativa Israel en el sitio Sdbana de Tenguel, parroquia Tenguel confirmados por lotes con un
area total de 340.77 hectareas donde se determiné un precio de US$ 10.000.000, mismo que se
modific6 mediante rectificacion de escritura publica de compraventa con fecha 18 de diciembre
del 2018 aumentando la cuantia a US$ 4.000.000, dando como precio del bien asciende a US$
14.000.000.



Movimientos

. Saldos al
2017 , Saldos al Adicione Vent?s 31/12/201
— %o 01/01/2017 s y/o bajas —7
Terrenos 1.059.250 - 1.059.250
Edificios 5% 26.765 - (26.765) -
Instalaciones 5% 175.959 - (175.959) -
o/ _
Magquinaria y Equipo 11%’0 1.001.104 (1.001 '10‘; ;
Equipo de computacion 33% 36.490 1.032 (35.442) 2.080
. 14%-
Vehiculos 20% 81.786 - (76.786) 5.000
Otros .propledades, 13.921 ) (13.921) )
planta y equipo
Subtotal 2.395.275 1.032 (1'329'97'; 1.066.330
Depreciacion acumulada (361.174) (120.994) 476.434 (5.734)
Deterioro acumulado - - - -
Total 2.034.101 (119.962) (853.543) 1.060.596

PASIVOS FINANCIEROS

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fueron las siguientes:

2018 2017
USS$ dolares
Cuentas y documentos por pagar locales 11.462 129.191
Préstamos Accionistas 200.000 200.000
Otras cuentas por pagar 7.554 2.507.428
Dividendos por pagar 1.193.657 1.193.657
1.412.673 4.030.276
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de otras obligaciones corrientes es el siguiente:
2018 2017
US$ ddlares
15% Participacion trabajadores por pagar 1.765.214 -
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 16.512 -
Con la Administracion Tributaria 2.201 8.066
Beneficios de ley a empleados 2.857 3.310
Con el IESS 451 930
1.787.235 12.306

PATRIMONIO, NETO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estaba representada por 500.800 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1.00 cada una:



Capital Social

Nacionalidad

2018

Loja Mendoza José

Rolendio Ecuatoriana
Pastor Pefialoza Efren

Enrique Ecuatoriana
Redrovan Reyes Jorge

Benjamin Ecuatoriana
Shrimpcompaniy

Holding S.A. Ecuatoriana

Accione Accione

s al s al final
Inicio del del

periodo periodo

10 10

200.320 200.320

300.470 -

- 300.470

500.800 500.800

Valo

nomi
nal

Participacion en

Us$s$ %
10 0,002%
40,000
200.320 %
59,998
300.470 %

500.800 100%

Con fecha 26 de junio del 2018 el Sr. Jorge Benjamin Redrovan Reyes transfiere 300.470

acciones a Shrimpcompany Holding S.A.

Resultados Acumulados

Mediante Acta de Junta Universal de Accionistas con fecha 28 de marzo del 2018, se
determiné que la pérdida generada en el afio 2017 que asciende a $198.612 que dicho valor sea
compensado con los resultados acumulados de afos anteriores.

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de ingresos de actividades ordinarias del afio 2018 y 2017, corresponde como sigue:

Ventas de camaroén
Ventas de Balanceado e Insumos
Venta Inv. Producto En Proceso

2018 2017
USS$ dolares

6.137.054

21.717

158.283

6.317.054

Al 31 de diciembre del 2018, la compafia no generd ingresos vinculados al giro operativo del

negocio, debido a la venta del terreno y la infraestructura camaronera.

INGRESOS VARIOS

Intereses Ganados
Otros Ingresos

2018 2017

US$ ddlares
1.737 368
11.895.700 11.819
11.897.437 12.187




COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

2018 2017

US$ dolares
Sueldos y Salarios 46.096 73.490
Aportes Seguridad Social 5.131 12.158
Beneficios Sociales 2.860 38.177
Honorarios Profesionales 39.246 59.703
Impuestos y Contribuciones 6.847 13.181
Mantenimientos y Reparaciones 448 22.866
Gasto de Viaje - 125
Otros 27.029 89.929
127.657 309.629
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