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INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

EMCAMEX S.A., es una compafia de nacionalidad ecuatoriana, de pequefa
constituida el 10 de diciembre del 2004, aprobada mediante Resolucién No. 04.M.DIC.027 el 24 de enero del
2005, e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Machala el 04 de febrero del 2005.

La Compania de acuerdo a sus estatutos tiene por objeto social dedicarse al aprovechamiento de toda clase
de especies bioacuaticas en sus diferentes fases, extraccion, procesamiento y comercializacion en los
mercados nacionales e internacionales. Domiciliada en la ciudad de Machala, su oficina matriz se encuentra
ubicada en la Av. 25 de Junio, Km. 4.5 via a Pasaje, no cuenta con sucursales a nivel nacional.

La Subsecretaria de Acuacultura mediante Acuerdo No. 207-2009, otorga a la compania Emcamex S.A,,
para que pueda dedicarse a la Cria y cultivo de camarones en 276 hectareas de terrenos propios ubicados
en el sitio La Sabana parroquia Tenguel, cantén Guayaquil.

La Compania en su registro Unico de contribuyente # 0791719208001 ha establecido como actividad
econdmica la explotacién de criaderos de camarones.

La compaiia se encuentra regulada y da cumplimiento a las disposiciones Legales y Tributarias de la
Superintendencia de Compaiiias, Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Relaciones Laborales, Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, Ministerio de Agricultura Ganaderia, Acuacultura y Pesca, y Ministerio de
medio ambiente. Adicionalmente cumple con lo establecido en los estatutos y disposiciones internas de la
compania.

La mayoria de las ventas de camar6n se las realiza a las companias Expalsa S.A., Pro expo Procesadora y
Exportadora de Mariscos S.A., Empacreci S.A. con una participacion del 47%, 21% respectivamente.

Con fecha 30 de octubre de 2017 se celebra una escritura publica de promesa de compraventa y de cesién de
derechos de concesion que otorga la compania Emcamex S.A. a favor de la compania Godya S.A (Nota 17).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Base de presentacion. — Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF
Completas (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en ingles),
cumpliendo ademas con las caracteristicas cualitativas descritas en el marco conceptual para la
presentacion de la informacion financiera.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda de
medicion de la compafnia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo disponible, como los depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones
de alta liquidez a corto plazo menores a 90 dias desde la fecha de su adquisicién, que son facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios
en su valor.

Activos y pasivos financieros

Medicion posterior. -

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
interés efectivo, la Compainiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

- Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las ventas
realizadas en el curso normal de operaciones. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan hasta en 15 dias, no realiza provision para



- cuentas incobrables debido a que sus cuentas son de rapida recuperacién y no estan expuestas al riesgo
del mercado.

- Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Corresponden principalmente a préstamos, que se
registran a su valor nominal, no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo y corresponde a cuentas por pagar a proveedores locales por bienes o servicios adquiridos
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 dias.

Servicios y otros pagos anticipados

Se registraran principalmente los seguros que no han sido devengados al cierre del ejercicio econémico.

Ademas los anticipos a proveedores corresponden principalmente al efectivo entregado, con el fin de
asegurar precios o productos para el aprovisionamiento de un determinado bien o servicio utilizados en el giro
ordinario del negocio. Estos se registran a su valor nominal al momento de la entrega del efectivo, no generan
intereses y son liquidados con la entrega del bien o la prestacion del servicio. En caso de que sus plazos
pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como activos no corrientes.

Impuestos por recuperar 0 compensar

Representan los impuestos que la Compania ha pagado al Servicio de Rentas Internas por impuesto al valor
agregado en adquisiciones de bienes y servicios, y retenciones de impuesto a la renta e impuesto al valor
agregado efectuados por los clientes. Estos impuestos seran compensados con declaraciones futuras de
impuestos o recuperados como pago en exceso, que se deberan compensar o reclamar antes de que extinga
el plazo estipulado por la administracion tributaria.

Inventarios

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacion, en proceso de
produccién con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso
de produccién.

La compania reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso de transformacién
de sus activos bioldgicos, se vallan al costo de acuerdo al método promedio y no exceden el valor neto de
realizacion.

Medicidn Inicial

La entidad incluira en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacion y otros
costos incurridos para darles su condicion y ubicacién actuales.

Medicién Posterior

Posteriormente la entidad medira los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto realizable (Precio
de venta estimado menos los costos de terminacién y venta).

Activos Biologicos

Reconocimiento

Se reconocera un activo biolégico acuicola cuando, y solo cuando:

La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados, sea probable que fluyan a la entidad
beneficios econdmicos futuros asociados con el activo y el valor razonable o el costo del camarén puedan
ser medidos de forma fiable, sin un costo o esfuerzo desproporcionado.

Medicion Inicial

Los activos bioldgicos se reconocen inicialmente imputdndose a este activo todos los costos hasta el punto

de cosecha del camar6n. El producto acuicola se mide en el punto de cosecha al valor razonable menos los
costos en el punto de venta. A partir de entonces, pasa a ser el costo de los inventarios.



La compafiia ha realizado un analisis completo de sus activos bioldgicos el cual describe las hectareas que
existen en las piscinas en produccion de la compania, el nivel de rendimiento, las principales fases del cultivo
y las demas actividades realizadas hasta el momento de su cosecha y se detallan a continuacion:

Proceso de cultivo

Se lo realiza con la siembra de larvas en las piscinas, se alimenta con balanceado, se lleva un control de su
crecimiento, se hace un ajuste periédico de la alimentacién y el ciclo es de dos a tres veces al afio.

Recoleccion de la produccion

Se desocupa las piscinas dejandola completamente seca, y de manera inmediata, se la rastrilla, se abona, se
desinfecta y se la fertiliza para luego ser llenada nuevamente.

Cosecha

La cosecha se realiza cuando el camarén llega a un peso estimado de 12 a 17 gramos, es transportado a una
planta de proceso donde se selecciona y clasifica.

Infraestructura
Para el cultivo de camarén es necesaria la construccion de obras de infraestructura tales como:
e Piscinas o criaderos con un sistema de compuertas.
e Canal de reservorio que transporta el agua desde la estacion de bombeo hasta las piscinas.
e Canal de drenaje para recoger las aguas provenientes del recambio al momento de la cosecha.

e Muros,y
e Estaciones de bombeos

Medicidon Posterior

La determinacién del valor razonable del camarén, puede verse facilitada al agrupar los activos biolégicos de
acuerdo con sus atributos mas significativos, como, por ejemplo, la edad o la calidad. La entidad seleccionara
los atributos que se correspondan con los usados en el mercado como base para la fijacion de los precios.

Los activos bioldgicos son medidos a su valor razonable utilizando una técnica de valoracion de mercado,

mediante la utilizacién de una variable en funcién del precio de venta estimado y el gramaje del activo
biolégico en la fecha de la medicion.

Propiedades y Equipos

Medicion Inicial

La entidad medira un elemento de propiedades y equipo por su costo en el momento del reconocimiento
inicial. El costo de los elementos de propiedades y equipo comprende el costo de adquisicién y todos
aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicidon Posterior

La Compafia con posterioridad a su reconocimiento inicial, mide los elementos de propiedades y equipo a
su costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Los pagos por mantenimientos son cargados al gasto, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta y
las tasas de depreciacién estan basadas fielmente al patrén de consumo o la vida util, como sigue:

Propiedades, maquinarias Politica de

y equipos capitalizacion Anos Porcentaje
Edificio US$5.000 20 5%
Magquinarias y Equipos US$5.000 6-10 10% - 17%
Equipos de Computacion US$800 3 33%

Vehiculos US$5.000 5-7 14% - 20%



La vida util, valores residuales y el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cada Estado de Situacion Financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades y
equipos.

Beneficios a empleados
Corrientes: Corresponden principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades: La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de la utilidad contable de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Décimo tercero y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

Jubilacion patronal y desahucio

La Comparia mantiene como politica reconocer la provision por jubilacion patronal para aquellos empleados
con mas de 10 afos de antigliedad, sin embargo, si el valor de la provision de los empleados mayores a 10
anos es inmaterial, la Compainiia tiene la potestad de reconocerla 0 no ya que esta omisién no afectaria
significativamente la presentacion razonable de los Estados Financieros

Reserva legal

La ley de Compaiiias establece que toda sociedad anénima debe apropiar el 10% de la utilidad neta del afio,
a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito y pagado. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas acumuladas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la

contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente, sin incluir impuestos.

La Compafia reconoce los ingresos cuando se efectdan la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las devoluciones se
disminuyen de las ventas.

La Compariia reconoce el valor razonable de su activo bioldgico al cierre del periodo, tomando como base
las piscinas no cosechadas y en proceso al cierre del periodo, reconociendo la utilidad o pérdida por
valoracion del activo biolégico, misma que fue reconocida en el Estado de Resultado Integral.

Los ingresos de EMCAMEX S.A., proviene principalmente de la venta de productos biooceanicos tales como
el camaron.

Reconocimiento de Costos v gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultaneamente con el reconocimiento del incremento en
las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resultado Integral
sobre las bases de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencion de ingreso. Los costos y
gastos se reconocen en funcién al método del devengado.

Sistema contable

El sistema que maneja la compania EMCAMEX S.A., para desempefar sus actividades financieras y
comerciales es “ShrimpSoft”, mismo que su desarrollo aplicativo proviene de terceros, su proveedor es el Sr.
Nelson Benavides. El sistema informatico de la compafia reside de un servidor principal cuya version es
Centos 7, y los equipos informaticos que se conectan al servidor es la version Windows 7.



EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

2017 2016
US$ délares
Caja 1.200 1.404
Bancos
Banco Pichincha C.A. 37.157 49.352
Banco Internacional S.A. 2.680.956 420.858
2.719.313 471.614

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses y otras cuentas por
cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
US$ délares

cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses
69.972 85.777

Empleados 1.912 13.594
Otras cuentas por cobrar 1.125.891 631

1.197.775 100.002

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 la compariia no mantiene saldos en la cuenta de inventarios, debido a que han
sido vendidos en su totalidad, los inventarios de materia prima fueron vendidos por US$ 21.717. Al 31 de
diciembre de 2016 el saldo de la cuenta de inventario es US$100.133

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2017, las piscinas fueron cosechadas en su totalidad, debido a que la compafia
decide vender sus instalaciones que utiliza para la producciéon de camarones, cerrando sus operaciones de
produccién hasta el mes de Diciembre del 2017, estos inventarios en proceso fueron vendidos por US$
252.929 a Godya S.A.

La compahia cierra sus operaciones a diciembre de 2017, motivo por el que no generd un ingreso por la
medicion a valor razonable, reversé un ingreso por la medicién a valor razonable menos el costo de venta el
1 de enero del 2017 por US$166.171 proveniente del ejercicio 2016.

Al 31 de diciembre del 2016 esta conformado por el costo de las piscinas no cosechadas y el valor
razonable por valoracién de activo biolégico asciende a US$861.524 tal como se muestra a continuacion:

GRAMOS % LBS. PRECIO VALOR

PISC HAS. FECHADE | DENSIDAD AL 31 DE SOBREVI\; PROMEDIO AL- PROMEDIO X TOTAL COSTO AL | RAZONABLE AL 31
. ) SIEMBRA POR HAS. DIC 2016 ENCIA 31 DIC 2016 LIBRAS AL 31 | 31 DICIEMBRE 2016 DE DICIEMBRE
DIC 2016 DEL 2016

20 7,40 2016-10-06 120.431 20 40 15.468 3 35.077 38.671
12 20,00 2016-10-09 99.398 17 60 45.609 2 82.538 109.462
19 10,00 2016-10-09 91.936 18 55 19.825 2 39.741 47.580
09 12,80 2016-10-26 114.550 13 69 28.502 2 45.393 57.003
22 10,00 2016-10-27 118.040 13 60 20.436 2 34.851 40.872
23 13,50 2016-10-27 120.226 13 69 31.846 2 51.523 63.692




16 13,00 2016-11-03 122.978 12 64 26.503 2 37.225 53.007
08 7,40 2016-11-05 259.635 7 61 17.915 26.932 26.932
13 20,00 2016-11-08 118.393 12 68 41.601 2 56.833 83.203
18 14,10 2016-11-09 82.188 11 91 26.666 2 28.779 47.998
05 14,00 2016-11-10 108.503 12 82 32.457 2 47.080 64.915
06 21,30 2016-11-10 88.318 12 84 41.489 2 64.169 82.977
07 11,90 2016-11-24 116.831 9 30.904 30.904
03 12,30 2016-11-27 80.513 5 25.496 25.496
04 12,40 2016-12-04 103.206 7 13.926 13.926
11 13,50 2016-12-11 110.000 2 12.497 12.497
10 17,20 2016-12-15 100.000 1 30.574 30.574
01 12,20 2016-12-16 231.967 18.660 18.660
21 14,50 2016-12-27 101.980 8.116 8.116
17 13,00 2016-12-28 110.000 5.040 5.040
270,50 VALOR RAZONABLE 695.353 861.524
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de activos por impuestos corrientes fue como sigue:
2017 2016
US$ délares
SRl devoluciones IVA 27.829 234.330
N/C SRI devoluciones IVA 114.536 1.871
Crédito Tributario a favor de la Empresa
IR 39.425 -
181.7 236.2
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS
El detalle de propiedades y equipos, neto de los afios 2017 y 2016 se detalla a continuacién:
Movimientos
I I - Ventas y/o Saldos al
207 % 0947001'7280:7 Adiciones bajas 31/12/2017
Terrenos 1.059.250 - 1.059.250
Edificios 5% 26.765 - (26.765) -
Instalaciones 5% 175.959 - (175.959) -
Maquinaria y Equipo 10%-17% 1.001.104 - (1.001.104) -
Equipo de computacion 33% 36.490 1.032 (35.442)  2.080
Vehiculos 14%-20% 81.786 - (76.786) 5.000
Otros propiedades, 13.921 ) (13.921) )
planta y equipo
Subtotal 2.395.275 1.032 (1.329.977) 1.066.330
Depreciacion (361.174)  (120.994) 476.434 (5.734)
acumulada
Total 2.034.101 (119.962) (853.543) 1.060.596




2016
%
Terrenos
Edificio 5%
Instalaciones 5%
L . 10%-
Maquinarias y Equipos 179%
Equipo de Computacién 33%
‘ 14%-
Vehiculos 20%

Otros Propiedades planta y equipos
Subtotal

Depreciacion acumulada
Deterioro acumulado

Total

PASIVOS FINANCIEROS

Movimientos

del afio

Saldos al .. Saldos al
01/01/2016  ‘Adiciones 31/12/2016
1.059.250 - 1.059.250
26.765 - 26.765
104322  71.637,00 175.959
911.851  89.253,00 1.001.104
34.214 2.276,00 36.490
53223  28.563,00 81.786
13.921 13.921
2.203.546 191.729 2.395.275
(222.095)  (139.079) (361.174)
1.081.451 52.650 2.034.101

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fueron las siguientes:

Cuentas por pagar locales

Préstamos Accionistas

Cuentas por pagar locales relacionadas
Otras cuentas por pagar

Dividendos por pagar a)

2017 2016

US$ dolares
129.191 447.830
200.000 200.000
- 340.000
2.507.428 3.637
1.193.656 933.527
4.030.275 1.924.994

a) A continuacion el detalle de los dividendos por pagar:

2017 2016
US$ délares
Dividendos por pagar
Redrovan Reyes Jorge 705.525  553.000
Pastor Pefialoza Efrén Enrique 488.131  380.527

1.193.656  933.527

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de otras obligaciones corrientes es el siguiente:

2017 2016
US$ délares

15% Participacion trabajadores por pagar a) - 62.273
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio b) - 20.967
Con la Administracién Tributaria 8.066 5.712
Beneficios Sociales a empleados c) 3.310 24.791
Con el IESS 930 9.445
12.306 123.188




a) El movimiento de la provisién para 15% participacion de trabajadores fue como sigue:

2017 2016

US$ délares
Saldo inicial del ano 62.273 76.677
Provisién del afio - 62.273
Pagos (62.273) (76.677)
Saldo final al 31 de diciembre - 62.273

b) El movimiento del Impuesto a la renta fue como sigue:

2017 2016
US$ dolares

Saldo inicial al 1 de enero del 20.967 58.591
Provisién del afio 32.282 83.615
Pagos (20.967) (58.591)
Compensacion con impuestos
retenidos y anticipos (32.282) (62.132)
Retencién Impuesto a Salida de
Divisas - (516)
Saldo final al 31 de diciembre del - 20.967

c) El movimiento de Beneficios Sociales a empelados fue como sigue:

2017 2016

US$ dolares
Saldo inicial del afio 24.791 22.880
Provisién del afio 76.587 69.255
Pagos (98.068) (67.344)
Saldo final al 31 de diciembre 3.310 24.791

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de ingresos de actividades ordinarias del afio 2017 y 2016, corresponde como sigue:

2017 2016

US$ dolares
Ventas de camarén 6.137.054 6.211.096
Ventas de Balanceado e Insumos 21.717 2.104
Venta Inv. Producto En Proceso 158.283 -
6.317.054 6.213.200

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los costos y gastos operacionales de acuerdo a su naturaleza son se
conformaron de la siguiente manera:



COSTOS DE VENTA

El costo de ventas por el afio 2017 y 2016 ascendieron a US$6.211.501 y US$5.576.071 respectivamente.

El detalle de la producciéon de camarén y el costo respectivo se detalla a continuacién:

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

2017 2016

US$ délares
Sueldos y Salarios 73.490 45.556
Aportes Seguridad Social 12.158 8.022
Beneficios Sociales 38.176 7.264
Honorarios Profesionales 59.703 19.274
Impuestos y Contribuciones 13.181 20.593
Mantenimientos y Reparaciones 22.866 4.527
Impuesto Contribucién Solidaria (GND) - 15.013
Gasto de Viaje 125 222
Otros 89.929 81.371
309.628 201.842

IMPUESTO A LA RENTA

El Impuesto a la Renta por los anos originados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se presenta a

continuacion:

Utilidad antes de Participacion de empleados en las utilidades e impuesto

alarenta

15% Participacion trabajadores por pagar
Gastos no deducibles

(-) Deduccién por leyes especiales

Ingresos por medicion de activos biolégicos(Generacion)
Ingreso por medicion activos biolégicos (Reversion)

Base Imponible
22% de Impuesto a la renta Causado

Anticipo del impuesto a la renta determinado afio anterior

Rebaja segun decreto 210

Impuesto a la renta determinado menos rebaja segtin Decreto 210

Retenciones en la fuente
Retencién Impuesto A Salida De Divisas

Saldo a favor del contribuyente / Impuesto por pagar

2017 2016
USS$ délares

(198.615) 416.543

- (62.273)

17.791 41.297

(14.109)

- (166.171)

- 164.783

- 380.070

- 83.615

53.804 -

(21.522) -

32.282 -

(71.708)  (62.132)

- (516)

(39.426) 20.967

Ab. José Loja Mefidoza
Gerente Geheral

Ing. Verdnica Torres Lozano

Contadora



