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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

SOLAUDIT SA.

SOLUCIONES EN AUDITORIAS

A la Junta General de Accionistas de:
EMCAMEX S.A.

1. Opinién

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de la compaiifa EMCAMEX S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la situacion financiera de la compafifa EMCAMEX S.A,, al 31 de diciembre del 2018, asi como los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF COMPLETAS).

2. Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en este informe en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes
de la compafiia EMCAMEX S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demds responsabilidades de ética de conformidad con este Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

3. Incertidumbre material relacionada con la Empresa en Funcionamiento

Existen hechos o condiciones que individual o conjuntamente, generan dudas significativas sobre la capacidad
de continuar como empresa en funcionamiento debido a que la Compaififa no ha generado ingresos operacionales
dentro de la actividad para la cual fue creada, adicionalmente la compafifa continda vendiendo sus activos
productivos a la compafifa GODYA S.A. Como se menciona en la Nota 8 de los estados financieros, estos
hechos o condiciones, junto con otras cuestiones, indican la existencia de una incertidumbre material que puede
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en
funcionamiento. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

4. Responsabilidades de la Administracién en relacion con los estados financieros

La administracién de la compaiifa es responsable por la preparacién y presentacidon razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF
COMPLETAS) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), asi como el control
interno que la administracién de la compaiifa considere necesario para permitir la preparaciéon de los estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la administracién
tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa mas
realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la Compaiiia son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiifa.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

SOLAUDIT SA.

SOLUCIONES EN AUDITORIAS

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error material
cuando existe. Los errores materiales puedan surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa efectuada con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa, y como parte de
nuestra responsabilidad manifestamos que:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y; aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una incorrecciéon material debido a un fraude es mds elevado que en el caso que la misma sea
resultante de errores, ya que el fraude puede implicar la colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusién del control interno.

Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la compaiifa.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y si la
correspondiente informacién revelada por la Administracién de la compaififa es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion de la Compaiiia, del principio
contable de negocio en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos que existe
una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compaiifa para continuar como una empresa en marcha por lo que llamamos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden llevar a que la compaiifa no contintie
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logren su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa en relacidn con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

No. de Regjstro Nacional de Auditores Externos en la
Superiptenidencia de Compaiiias, Valores y Seguros: 852

No. de Licendia Profesional: 35913

Guayaquil, marzd 29 del 2019
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EMCAMEX 5.4,

ESTADOE DE SITUACTON FINANCIEHRA

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017
{Expresado en didares)
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EMCAMEX 5.4,
ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES
Par lis Peciods torminados o] 31 de dicembre de 2008 ¥ 2007
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FMOCAMEX 5.A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017
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EMOAMEN 5.4,

NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL M BDE MCITEMBRE DE 3007 v 3hid

{Exprosndo em dilures)
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EAMCAMEX 5.4,

ROTAS A LOS ESTADDS FINANCTEROS POR LOS FERIODOS TERMIN ADOS
AL 3 DF IMCIEMUTRE DE 2008 5 2817
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EMCAMEX 5A,
NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADBOS
Al DE IMCTEMBRE DE 2018 v 2017

i Expressde en ddlare )
L, RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTAHLES (s continuscidn.. . )

l.as oblignciones finoncieras bo clasifican como paivin comientes o menes quie I Compafita g on
derech Ineondicion o diferlr s lguidaciin duronig ol meses 12 meses despuds de s fecha del balmee de
satuncion nonclers.

143 Reopppcimbento. medigion imicial v posterior
Reconechinbenta, -

La comparifa reconoce wn - nctivo o pasivo Onenciens en el eisdo de situseion finakciera a ln fechn do l
negocineldn v se rocimscen cuntdo ie opmpromete a compras o vender el aetlvio o pagar el pasivo,

Sediidn imicial -

los sctivis ¥ pasive fimancicm son mefides inicinlmente & =1 valor masable mis oealquior Couly
atribuibtde o i transsccion, que, de ser slgnificative, e reconockde comi parie dol sctlve o pasive finoneleno,
lermpee gque ¢l selive o pasivo lnencloro no sea dedgnncdo comd de valor maonable o iravds de gananclag y
péreficlas,

Medicion posterier. -

Astives linsacierss. Posiorny 4 s reconocimbenio ntiial s miden ol oosto sscerilsio splicands of mdueda
intends efoctivo, b Compafis presents las sigsentes cuniss deniro de egta pategoris

= Cuentas por cobmr a clionies; Edis cuentas corresponden o los montos sdeudados por las ventis
relbeadas on el curse normdl do operaciones. Se registnen & su valor nomingl que o equivalente o g
ooty amortiemdo pibes oo peneran [nlereses ¥ e recuperan hasia &n 15 dins, pe resldies proviiidn para
cuenlin Mcolmmbles debhdido o gue sus cuentas son de Flpids Peoupoeseidn 5 oo Sin expucste bl teage
e v,

= Cuentas por cobrar & compafios relaciemades: Cormesponden princzpalmenie o préstinms, que se neyharan
i i1 valor nomingl, so gimeran |nborescs v sc ligaidan en of coriae jdae.

Pashvas fimamcieros: Featerior o s reconocimienso micial s miden al costo mmortlsdo aplicasdo of midislo
e imterds efective v comesponde & cuemtas por pegar i prvidores locales por biones o servicios sdquiridos
en e cumo pormal de lod negocios: Se reconocen @ s vilor pumkinal que e equivalonte & s ouslo smorti o
U Do poneran ETeRE v son pagadcras bests en B0 dia

144 Deterirn de actives fmancieros

o Compisiin enhlecs ann provisidn pam pérdidas por deberioro de sas cogntis por cobmar cumndo: cxisic
evidencin objolive de que la Compofls ne secy capag de cobrar tdos. los [mpores que se b sdeudan de
icwiereds ool b mos originales de s cuentas & cobrar

145 Bajn de aciivin ¥ pasives fmgncsres

Um activa linanciens s elimmnes cumndn explran ks desechon a peolblis los igus de efective def setive o al s
Compadiin inmnflere el activa a un lerier sin rebiner sustanelalmente los clesgos § bonelicios del activi, Ln
pasivo es elbminodo cunndo las obillgnelones de la Compiiin especificadas en el conimis s han lguideio,

LN Servicies v dyws pagus anticipadon
S repivirardn principaimeate los seguros goc 50 Ban shde devenpgados al cierre del gjercicio conndim o,

Ademas los snticipe o provesdores. cornespomcden principalinenio al efective enfrogado, con el fin do ascgunr
precios o products parm el oprovisionemicnlo de wn doierminodo bien o servicks ailizados en @ gim
ardinario del pegocko, Esioes s regisiron & w vabor nomanal ol momento de s entrega dol efcotivo, no generan
Intereies: ¥ son Byubdidos con Lo oniregn del bies o ln prestocidn del servicio. Un oo de gue sis plaos
pactoden sean meynires i |2 meses, W pressning sme felhas m anrienics.



EMUAMEN 54

KOTAS A LOS ESTADOS FIN ANCIEROS POR LOS PERIGDOS TERMINADOS
AL M DE THCTEMBIL DE 20018 y 1917

(Lspresde en dalanes)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PFOLITICAS CONTABLES is continuacitn... )

Lo lmpuestos por reciperar g COMBEIARE

Reprosentan bos lnpoeabos guo ln Comypaiiia ha papsdo il Servicio de Reniss [miormas. por impiseso al volie
igregadn o ackquisiciones de blones. y servicins, ¥ relenciones de impuesin 3 b noota @ impucao ol viskor
agregado clectiados por loa clientes. Estos impecston serie compensados con declamciones futnn de
impuesios O necupersdos Como pago e cacesa, g s deberin compemar o reclamar gntey & gue extings ¢
e etipubde por by sombnduyscsin ritataris

17 Prupiedades v Equipms
Modiciin Lnicial
L enthdad medivd un elementd de propledades v equips poe su sosto en el momendn del reesnoghnlente

inieinl, El coste de lox ghementos de progicésdes. v equipo comprende el costo de adquiidesin y uxhios
ucpee s costos susceplibles a cupiwnlizae.

Mediciin Posterias

La Compuiiia 0on poslirbonded & w reennoc mienss mmcial, mikde b chomomion do propicdsdes » ogeipo s
sy Euirsteh rmemws La depreciscain sowmlada v of imponie scemealaila de les péndiides por detorionn del valor

Lot paged por mantenimionion s congedos- ol asto, micntres gue lis mejwss d iegponancis son
il

L gaitos por depreclaciim s cargan o bos resuftacdos del ati v 3o calealan bajo el meétodo de s necia v
I tiins de cepreciocidn estan lasudus fhelmente al patrdn i consumn o fa vida Gtil, coma sigue:

Prophedades, masgsinariss Politica de
¥ uipon capitalizacign 0o Poreeatiie

Fiuipos de Computacidn LSRR 3 3%,

Vehipulon L5835 000 5.7 LG - 20%

L wids il sadones residusics y o méiode de deprocinidn som revissdos. v sjestados 3 fuees nocewsrio, u ls
Focks de codn Extado de Siniacidn Financiers pars asciguisr gue of método v ol periedo de In deprocinsion
bpan gopdistented con ol bebellch coondmico y los expectitivis de vide de lns perides de peoplododes v
eiuipos,

18 lmpuesto o la rents corrienie v diferidn
\mpuestas o la renta sorrlents

] gstey pow irmpeestn @ la reutn del ofio comprende el imposito o 1 rewis cooriense. B impusilo e reqsnacs
n o cuie de readtuion integrales, excepto umnds w iests de partule gee 5= reconocen diutamonte e o
patnmonsa. En osie e ef impuoese Lembsin == reconoog o otres rosalisdes mtcgrales o dinoctamontc on
palimanio.

L comparia tienes como polithen roconocer ¥ pagar bos impuesios confeme 1o estableos 1n Ley do Régimen
Tributario Inerno v su Reglaminlo,

Impuestos o bn reata iiferide

) bmpuesto & 18 rents difiericks s¢ provisiona en su tobalidsd, por of meftode del pasive, sobné ks diferencias
Erapornles que sErpen endre kn baie nbulanss de aclvim v pusdves i s Pespectines valores masirados en
ko etadion. Gnancicrta. El enpussin o b renta. Sifiorido so detorming sendo s oibuterkes gue o akdo
provecigades 3 la feche dd ciado de dtmodn finenciors ¥ g & espere somin sphcebles caando o
impueso s ta resta difiorido sctivo s neslacs o o impuedoe o o ronta pasivo s pagee.



EMCAMEN 5.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL DE DICIEMBRE DEJI0IN v 2017
{Expresade on dilarei)

1 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuaciin,.. )

Lo trrspaieaton  |a rovti diferidos oetivos silo se reconocen en lo medidn que sed probable que se prodhisssn
benefiion tributarics Tuturs contm los que se paedan s lan diferesciz emporales,

Lo saklos de impueshos & la ronts diferidos sctives v paaboos se compenian cuando exista o dorecher kgl
exigibie & componsar MpuCsiiod SCLVIS OITIENIES OO IMRarsins: DR vs CommemAes. ¥ Cumndo lot bmpusssoy
2 la penta difioridons scitves v pasivos ¢ relacionen con I misme storidad tribideria.

1.9 Beneficios » empleados
Corrientes: Cormsponden principal mente a:

Partichpachis de e trabajsderes s las otilidedés: Ls Compafia resomdce un pasivn b e peako e b
panicipaciin de los trabajadones on las olilidasies de b Compaiiia. Fste hescficio se calouis a ln tasa del 13%
e 1z wiil isd contshlic de scsondo oo e Sriqeescione legale vigesies

Déchno tereern y déeima cuartn seeldog: Se provisonan v pagan & seuendo @ lo legislocion vigeme e el
Ecuador,

dubilacidn paironsl y desahucls

La Comgulia mantiens oo polliticl fedimonsr ks provmsed pof miblecion pattonal pan sguelion emploadss
o mnds e 10 sifos de sctigiedid, sin embarzo. s of valor de ks provisde de los emplesios mayores & 10
wns o inasorisl, ls Compafia thene la poicsind de recoanooerla o 0 ¥a gue eas omision an sfociana
spniflcativimenie |s preseniacion radmeble de los Esadod Finanaeros

300 Reserva legsl

La ley de Compuiliias catiableoe gue wds wiciedad indaima dele apropiae el 10% de la unilidsd neis del ada, 5
i reserve beps) hanta que of sahde & dicha resorvs alcanee o 5% ded capital suncrito ¥ pagado. La neservs
legsl mo cuth daponible pars distribuckin de dividendon, poro puede ser capitalisada o utllizada pars shsorhor
perdidas acuiilades

.11 Distribucidn de dividendos

L distribuchin ¥ page de dividerdos o aprobmdo por la Junta General de Acchonbstng v ol momento & ser
distriburidos son cergades a cuendas de pasivo pars s pagn repective .

111 Recomncimienta de ingresas

L ingresis s feconocen e fepriientar 1 ipnslorenels 32 los bienes o seryiciod comprometidds oon |os
chientes por un importe que refleje la contraprestucidn o gue lo entidad espern tener deracho, o combio de
dichim bécnes o wryicios

Los ingresos s miden por of vabor rpmopable de bs contraguesacide recibide o por rociber, weelendo oot
ks condiclones de pugo definide. oonticiusloienie, 5in achuil mpuoedon.

La Compaflin reconode Jog ingresos cannd ¢ a medidn que satisfaga una obligacion de desenpefio mediant
ks venin de bienes comproenatidons puam oon o cleente, de acaerdo al pdrmafio 11 de ln NIF 15,

L1 Revonockmignto de Costos v givifoy

El reronocimienio de los oontos y geiios ocurme ssmultinowmentc con d roconecimibento ded inoremesto on
ki oblipnchoes 0 docnomesio de b acthws. Los ples s poommocon o o Estado de Besultado Inbogral
suodwe las bases de wna asockacion directs et bos costos Encurridos y la oblencidn de ingreso, Los oestos ¥
Easios se roconocen én funcidn sl mélado de| devengado,



EMCAMEN SA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
i Experessdi en délares)
1. RESUMEN DE LAS FRINCIFALES POLITICAS CONTABLES {a continuneidn,.. )
L Compsipsseitn de salios ¥ iransacclones
Cormo mormra gerwral en lon MDitsdes Fliosciesm so w oompeness b ot y posiood teamoon bos

reun 3 pEsoL, sabo ageclls oo oa s que la compenisceln st rogaerida o pormitida por alpone
frimwiaa y oila presomaciin wa o ielleie de lacsencla de ba irsnsacciin

La preparucitn de esindos finanslers requicre que L Adminbstraein realloe eatimaciones v uhilice supuisios
que afiscinn low momos inclokdos o evos etados financioe v s notes rolochnadas. [os estmacwonis
Tealinain ¥ supoestos stfimdos por ba Compafisa se enoucninen besade en le caporencis healdrica, caombios
cn la wehitris ¢ mformacion seminibineds por focsiey cuomes calificada. Skn eharpo, b3 sesfisdon
Tenahes posdrian diferiy de bad cuimacions hajo ciefas condicnnes,

Lay estimocionss y politico contabies significativas son definldas como aquelias que son boposantos pan
reflegnr correctnments Ia ditwacitn Tnancies ¥ Los resliadas de ln Compaiia v 168 gue regulienca un ol
erada de Juigio por parts de la adminisirscicn

Las principales extimaciones y aplicaciones ded oricerio profesional sc encuentran refacionadas con ks
R
= Proplededes y equipor La detorminaciao de lns vidas dtiles sz ovalian ol cleme de s ofo
116 Sistem contable

El sistema gue mancia la compatila EMCAMEX 5.4, porn desempefiar s sctividedes financioras y
comenciokes e “ShrimpSefi™, mésmo que su desarrollo aplicativo proviene de tercenm, su proveedor £s ¢f Sr.
MNelon Bepavides El sxtera infermdtico de b conpafils reskde de un servidor principal ane vorside &
Cienbion 7, ¥ s auipos. mftrmdtaces que 5 conecten ol sorvidor ¢ s verson Windows 7,

217 Cambiin &

El poder audouisithve de i moseads LS délar sepin lo mide el Indice de Precios ol Consimnidor del dea
wrbana. enleulndo por el Inatitin Nodona de Estslistions v Cors, fae oorms e

Adon [
M4

015 3,38%
2016 1,13%
2017 {0.20) %
2018 0,27%

Y EFECTIVO YV EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Ad 31 de Schombre del 2018 y 2017, o mido de cfoctivo y equivalenies de ofiective osof sigusentc:

L e
LISE ddbares
Caju H0 §H0
Hamous
Bama Balivariano UA A5 a0 .
Bamce Ilomscesal 5 A ML 2GR0 355
Banco Pichincha CoA A2 7157

181911 .71 Eﬂﬂ-



EMUAMEN 54,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMTNADOS
ALZI DE MCIENMBRE DE 3018 v 2307

AExpreninle en ddlires)

4, ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un roumen de Bnvershons, cusnbis por fobris o relsckasdon (qoc o ponomen inlefeics v Olrm cucnlas o
consiar &l 11 de diciomibre Jol 20 18 3 2017, & cosnia o i

207
LIRS dilnres

Invershones Finaneicras i) 49,003, ] *

CHrus cuenibas por cohnsr h) 072799 104

P cuerike for cobrer meligionaedng i Beania 130 00 .

Dossimenks v cicnks, por cobras clemes oo

relscimuud imn LIFsT#

Fimapsl rgeinm 42 1712

l%li 1.197.77%
np M0 de diglembre dil 2008 registramos dos mooaslomes o plazo Gl e deialle o eoniiiacion,

Piliza de acamalacion monts Lina sl (ateris s yemcimisnts
fanco Bolivaramno i .30 il i LUl i
Do [prrmes bl AL DL 4 iy 65 diian 190209

B L

) El mlds cerespondiente 4 LMres coontas por colwar consla en su mayada vakises por cobear o la
compalio Godya Ol Lida. provenbentes de la ventin de termeno (MNots G5,

5. SERVICIOS Y OTROS PAGDS POR ANTICTPADOS
Al 31 de dleternbre ded J00E v 2017 ol mlde de anlicipe a provesdones fie com shjoe

bLiL) 7

1535 dalares
Anticlpos o provesdores 2225 fid. 12
Chiran Antiolpos cotregodos &) 6. K50 26:83
0TS HLITH

w} Corresponde prifcipalmenie o garantis corcpsda ol Minisero de Modio Ambsers for wamins.

& FROFMEDADES Y EQUIRDE, RETOS
El detible de propiedades v oquipon, neto de fos afios 5008 v 2007 se detally g contbnuaeion,

Movimienios

ii Saldos al Nentas vio Saldms 1
na Dearys  Ouwigery  Adiles T ainorg
Terrems 1039 240 - i 1.059.250) =
Equipo dc comymeacsin  11% 2088 - - 2089
Vlalgulon %20 im0 - - 3,00
Sulstatal 1066330 - {L059.250) 7080
Depreciaviin scomalpds (5. 754) (62S) - (6359)
Tatal 1. 0605046 {10059, 250) TH

Yemtn: Al 3 de diciembre del H0 1K la Compafiia vendio ses eineis. Por o vabor total de LSS 14000 000
a Cholys Cla. Lk



EMCAMEN 5.4, .
NOTAS A LOSESTADGS FINANCIERGS POR LOS PERIODOS TERN TN ADOS
AL I DE MOCTEMBRE IDE 2088 v 2017

{ Expravado en dilares)

i

T

FROFIEDADES ¥ EQUIPOS, NETOSR (A Continusckia.....)

Con fevha 6 de septionbre de 2018 s oolebea medianty esiriturm piablica de compravenits gue olorgn b
compafiia ncamex 8.A. o lo compafls Codyva Cia, Lida. por trrenos ubicado en b Coopensive lsrael on ¢l
nitio Sdbana de Tenygoel, parmoguin Tonguel confirmados por lotes con un dnes total de J40.77 bectinom
donde & determind n preco de LSS 10000000, misne goe a0 modificd medianie roctificaciis de
parilura poblic de compraventa con fochs (8 de diciembre del XX aumentando bs coxntin & LSS
4 EKLO0N, daado como precio ded blen ssciende 5 USE 14,000,004,

_____ Muovimientos
817 Saldgy al Adiciong  Vgatas y's Saldos sl
% eL3eNT i bajss Almrae)?

Terrencn 1.05%.250 . 1.459.250
Ldificias e 20763 i (26.768) .
Instnluciones 5 174 95% - {175.959)
Macuinarts v Uaguipo g E TR Y - (1LD0LIO)
Lquipe de computacse 139 36,490 1032 (15.442) 2080
Vehiculos 'i‘l':: X1.7HA - (76,786 5000
:IMI‘ peoysicdedes, plants -y 13921 - (13.921)
p— 1398175 1032 (L329STT)  LBGAAM

——— (M1.074)  (120,994) 476,404 {5.734)
Dretiriiora nowmslaio - - . &
Tutal Los4101 (119962 43) LG5

PASIVOS FINANCIEROS

Tl saddo de cucntay por pages comerciales ¥ oiras cuentig por pagar fueron ins siguientes:

iy iz
LSS dbmres

Cusmias v decamenibon por paped loenles & 11.461 129,191
Pristamon Aol oni sia Motz 13 200,000 200,068
eran cuents piw pagar 7.554 2507428
Dividendes por pagnr b} 1193657 LI¥LEST
LAIZ&T 40301
——

a) Comesponde principalmente sl proveedor Guemin Conedlez Jorge e tnimites e cenificados de
eaeribumns, ol cusl no genera inferees,

b A contmecwm, ¢f delallc de loi Svidendes por pager

s 17
LISY cMiares
Pivklgmalos por pagar
Redroven Reyes Jorge US55 05,525
Pador Pefalorn Efren Enrigue o 458,192 48,132

LIDS6ST _ LisnesT




EMUCAMEN 5.4,
ROTAS A LOS ESTADDS FINANCINROS FOR LOS PERIDDOS TERMINADOS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2008 v 2017

(Expresmide vn iiFlares)

i OTHAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 3 & dicierabre de 200K y 3007, el saido e otras obilpecione: oarenies o5 o sigubonie:

MK 7

LISE cidipmroy
[mpuesto o i rente por pagsr del ejerclcio 16,512 -
Con o Administracion Tribularis 2301 LR
Benefision de ley a emplesdos 2 K57 i ]
Cion el [ESS A% 0
na 12 5

9. PATRIMONIO, NETO

Capltul Social

Al 31 de diciembre del 2008 y 2017 estabe representads por 300,800 sccioaes orinarias y porminativas de
LISS 100 cods urs:

Capital Social
Acelones  Acciopes Valor
Nuclomaligad ™ L"‘:‘W II‘H:II nominal  Participasion en

Lojs Méndora bosé Rolendino Exunioraans 1 0 : o
Patie Peaboe Efren Enrque " P . ek 0.002%
Rodorvan Reyes Jorge Berjaminn Comtorianma MI0.470 i i
. FER O = = 300470 | 300470 $9.990%

iy, BN oS00 100

Caon fechin 26 de jorio def 2018 @ Sr Jorge Bonjemin Redrovan Reves transfere W0ATD acciomes
shrimpoompady Holding 5.4,

Resubtadis Acomulbudos

Medianiz Acta & Jupts Univenal de Aocionistas ooh fiecha 28 de mareo del 200K, s determing que la
perdida generach: on ol afin 200 T gue awcionde 3 $195.612 que dicho valor scx compemndo con los resuliados
scumulaiios de afios Eaierones

TE INGHRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detnlle o ingrewns de octividedes ondinarios defl ofio 2018 y 3017, cormesponde como sigoe:

2018 m7

LSS dolares
Wentns de camandn - 13705
Yenias e Heloncesdo e Irsumm . 2117
Wentn lov, Products Ea Procedo . 158.283
63170854

Al TE e dictembre del 2R, & compaiis no genend mgream vincelades al mro opembivo del epocm, dobado
a b venli del lefrens v 2 mirssirdtes comarmeera,



EMOAMEX 5.4,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANC IEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL A DE DICIEMBRE DE 20185 3007
{Eapresndie vn dilares)

I, INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (A continuucian... )

INGRESOS VARNS

Imeresss Ganodus
CHros Ingrasom

LSS deilares

173

ILROSTON

1L8707

dns

ILH1S

1LIN?

&} Permd 31 de diclemire del 20010 los slroes ngresss prncipalmente cieresgponden a la vonis e teemn @

imfrmestructurs cimuronern, (Yer Mot 63

1. GASTOS POR NATURALEZA

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Suldos ¥ Salarios

Aportes Seporbdad Social
Heneticios Soclales

Hmorarios Profeslonales
Impiiestos ¥ Conlrlhochones
Mantenimicnios y Repareciones
Ciantn de Viaj

| Mok

2018 7
[F5% dednnes

45007 Ti4m

1310 2158

2850 IRATT

FL 245 39,700

. &47 13,141

R L] 23 B6h

= L5

_ mam _#95%

127.658 Lol T

) Coresponde n honorarias por trdmites logobes de conifioacion de eserium de compraventn di ierrers.

L IMPUESTD & LA RENTA

Unilidad (Pérdida) sates de Partickpackén de
emjiltadi en bay wi il wibes & imparsia b i reats
15% Participacien trabajaders por pegar

Crastos no decluci en

Ingresn por enojanaikin de hiencs

Clastis pgribuibles o bos ingresos exvenios.

Have lmpanible

258% de Impereets o ls reats Casesdo

Anticipo del impaests 8 b rents delerminads afio anterbr
(tebajn segin decretis 210

lapisesto & ka resta ditermingle neoos rehaja

asgin Decreto 210

Retenciones en by funte

Imypacsio o s resita & pagerSalkdo s fvor del comtribupenlo

01y w17
LI5% ddlares

1. Te8 093 (1SRG
2404 17. 11
{ 11829034} -
128.608 "
TOOFS { HB0LEXS)
17.517 {7}
A5.037 53, B0d
. (21522}
- 210
= (71, Tk}

39415

le512

a0




EMUAMEX 5. .

NOTAS A LOS ESTADES FINANCIEROS POH LS PERICGDOS TERMIN LDOS
AL 3 DE IMCIEMBRE DE 008 » 2007

{Expresado en dilares

12, TMPFUESTO A LA RENTA (A continaaciin... b
Al 31 de diciombes dod 2018, In Administracion de o Compaiin pregum le Conciliscidn [1lbataria
{ Prefiminar) en la cual no se obablece of 15% de purticipachin de tabajadores debido & que of porsoml
ufiiade del presente gjercicio wa scieritis de @ emprem, consecienbermonii fu b distribeirin wlHdades
comrespowidionies ol | 5%
Tarifa de¢ Impuesio 8 ks Kenla
D apuerdin w o circular NAC.DGECCGCTY-OMIDM] pore las- socrodados o el Impoeeso o Jo Rems
causado, siribulble ul ejercicio el 2018, & webor ol moblcipe deerminadn, ede ditmo se convierts ss
pago definitivo del Impoesto a 1 Renta {mpuesso minlmss L

13, TRANSACCINES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de dicaembre de 218 v 200 7 Lo compafis mantiens los siguientes sildos por cobrme y por pugir

ACTIVO
018
[ 5 ditlares
Esplomarss %A, S00,000
S, (MM

L adeniistrueldn de lo compafin Encames 5.4, ba entregedo o lo compedia Explomarsa S.4. ¢l valor de
USSE00 00, que comespondan & printomos comerciules purs Tn adgquisichdn de insumos, equipod ¥ pars
capiinl de opereckin neceswrios pars @l gino def sogicis, mismos qoe o generen inbereses ¥ oo enen
EarEnkian.

FasIVi
Fréstanies ji nechin sins

AlLSL de dBeiembre de 2007, la compifin monthene lod signientes saldes por pager el scesoniss of seflor
Efren Postor Pefobora ef valor de LS3200,000, gwe cormeapone 8 prissamnas comenciales pars b i icidn
de imsurmos, cgiipes ¥ pars capial de operscicn necesrin pare o giro del nepocio

e acuendo ol wri, 37 de ln RLETI, esoblece que cupndo uis soviedsd gtofgue o Sus sociog, seofonists,
participen o beneficlarion, pristamos &¢ dlnera, Hlllﬁﬂlﬁwmﬁlmmm
oomercidlon, guts operacidn se consideron come pagn de dividendos b relencitn comespondienie o |u tsrifs
prevists par aockedmsdes sobre el monto de e operacian,

La compafiia po mantene B sigulenies risaocknes, oo s rokcionsdes

1.  Pretumos sin intereses, o bisas signiloatvamente il o Bajas en refeciin o i tecs exissentes on ¢
mercai, sl vorncomeersto o clislad Secanatotus oo mora.
Infercambio de propiedades por ofras propiedades similares en una fremmecion ne monsene,
oesinpoy de acreencizs v crice di cuenias,
Invershsnes permanentes imporiandes duranbe el who,
Contrutaclones de seguros, serviclos administrtlvos, bonoprio, regalias y pslstencias Benics,
Arrendim lento mercantil y ventis de aethvon Ojos.
Transacciones de mancss, pabeste, regalian y fcencin

Lirups connimice

Pe acuendo con f articulo 5 del Reglnmenio para ln aplicocsin de In Ley do Bégimen Tributario (nicro,
pern. finea wibutarios, s deling domo grupe econdmio, ol conjunte de paries, conformdo poe personos
msturales ¥ sogledudes, bnio nacionsles conw extranjerss, donde una o vadas de ollas poaas dinesis o
indirestaments 0% o mis de ls partivipacibn sccomarta en obms sociednles.

pa

P A A
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I Espressds en ddlare)

1A TRANSADCIONES CON PARTES RELACIONADAS (A continuacidn, ...}

Por el perdiodo 2008, lo compefifs deberd presentsr s Estslos Financler Individanles o i cotngpaiio

Copacigull 8.A, pars lo consolidocido de los Estodos Plnancleros como Grupo Econdmice deferniinado por
el Servicke de Renin Intermas

Precies de trassfercacin

Mediante Mesalucion Mo, MACDGERDGE 1S-00000455 del Servicio da Remas Indernas con focha 27 de
mayo del 2015 s esmblecid o contenido del Anexo e Chperaciones con partes relacionadas v del Informe
Integral de Peecios de tronsferenchi,

Loa sujetios pasivos del Impuesto i i Rents qoe, no estends exentos de bn aplicacidn del régimen de precios.
e pranwferencis conforme & Is Ley de Régimen Tribulano lnlomo, dentro de ol mismo peviodo fiscal hayss
clochsdi operioncs con pares felsconsdss on wi menin sombalads supersor LS]) T000.000,00 deberdn
presentar of Anexo de Operacionss con Pancs Relacionsdss. 5 tal monto o saperkor o bas LISEH S G000,
dichos  sujelos  pasivos deberds  presentar, adicionalmente al Anexg de Operaciopes con Paries
Relagionndas, el Informe Indegral da Mrecios de Transferencli.

Er relacin o lns exenchones del mdgimen de prechon die iramiferenciz se estubloce 1o sigulbente: e ol At
lrmmcrals Chuinte de la deodldn segonds de 3 LHT gue dopene b dgeienis “det (L )0- Lim
comribuywnies gue realicen operocionss con poras eofochonsdes quedorde prerdos de o gpiicaciis del
repime o precio de sremglereecin ceonda

o T am iompeetaie cincds Sperion of (e I clenie o ary ingeeior gravabies;
. ﬂhwﬂmwwmmmlﬁw:mnmmm regimennes ficadas prsfiremin,

. Hl“mﬂﬂrdmwmhm:m*ﬂm
At reawrehler

ENCAMEX 5.A. no o=t sugeta & la presontacion ibel Aneao de Oseraciones eon Partes Relackonadas,
detwdo 0 que sus upemciones. con penes relacionadi, on ol periodo 2018, no superan o momo scumulad
e LSS 1006000, establecidn e s Resalucién Mo, NAC-DOEROGC ES-000453 del Servicin de Remlas
Internas con fecha 27 de mayo dal 2005,

14, MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS

En of cuse noammsl de b operaciones. b sotividades de la Compoia cxiin cxpocstas o diverson desgos
relactonadie pon o ws de mstnementos linancdens, slendo o ndminiorackis n responssble de etablocer y
supervisar ol maroo de adminkdmcitn de respo. asi como o desarrollo ¥ el movimienio de las politfcas gue
ndminkstran dichad Fiespos;.

Riesgo Fais: Un ol nfic 2008, pese o s gostioacd del Ceblermn, el ricgpn pain del Fousdor dismineyd o
oemperaciin com el afa 2017, pues el mercade ssume oo la colocacidn ok bono tiene sa rleige. Los
problemes condmicos ¥ i cstabilided politics conlluyen pam configens sile @clor qoo Dascs ey
menrEahic cveslsalments lof ciiibios adsersnd e ke ooadiciones pecdon (il un cfiocio popEtive on
el negocke ¥ ss remlisdes operscionsles v & causs de ostos problemas las compafiies. sousdorianay
pueden ver afocindas, por fa Talta de ingnesos.

Riesgo de mercado: Todas Tas inverslones disponibles pam s venta san reconoeldas en s valae meonablo
¥ pror ende, e log cambicd én fos condiciones de mergado afoctan direclamenie al punmondo de o
compeafiin

Riesgo de Hguider: 5¢ genenm cumado b entidasd oo punde bescer (naic a b exigpeldsdes o obljpactones
o forceron, pod ioaficiorsna an ol Mujo de caja. La Bgelder o & compals & anslira dorismesie oo
reviskin lim saldos dispomiblcs on (s cuentas hancanas,
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{ Expresada en addlpies)

1 MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (A continuscian. ...}

b 1 BT
Wirsim e
1 Jagmidlise s 1 ados
Capital de
braabier Active Cerrlents - Pasive cormenis (FL TN 4TI
Ranin
feETE Artive carrieadr 14553090 (LT LIERAS 1M
sl corrienie [T A0MTART
P'rucha dcidii Activa enerlenie - Inventarin 14353000 111,18 4189058 104
I'_‘ﬂgnrrhne 1A=L 6 ME_W

Los indced de lguider, miden ko inpocided pani esablicer Is ficilidad o diflooliad qué preenis ueg
cvmpaiis (ArE PEpar S parsivos (orTionies. ol seavertir cfienve s actived ponvienses, tando ol e pera o
o 2018 por osia ddlar de obligacion oormente o compaiis &t en la capacidad de cubrir 10 dilanes.

Al s Jox selivin comientes supariored @ los pasivos corientes fa compafiin esth frente o un opital de
traboe pooiblvis die LISS12.9719204, por b coal [ compaila oo peeseitarln diMoufisdes en el ouiriplimbento
e s oblignelores comicntes v lendria dinero par sverie, sin o oecesldu) de eontracs prdstams 5 coeio

Riesges Dperative

Endendamienio - Solvencia: Lon indicadorcs de endeudnmicens o solvencin temen por abyisto medbr on
g prado v de gl forma panticipan bes acrecdores deabrs del lnasclamleno de la cmpress ¥ de n
cuithiagion di desprende un rigsgo bajo pers la compuiifa,

b TE T

{ndendgpmiemia ol Acisa _Toval pasive I 1534 558 s 4.44] ¥8] T
Tuial motive 14.354 120 33504592

Fndenlmmenia Pairingmial Talal I LEAeS 1% AdLIE s
Talal pads minan 12490003 (1 r 8 1]

Uomomtrnciin de ondeodamiono Pavive corriente v 180%  LIGLGSS (6% AAM13E1 e
Aoal paiiv 1434 695 A2 503

Exiate un endeudamiénts ded activi del 10% v un endevdamlenn del patrimonio del 11%, ke cunl demuestra
un clcvade prade de dependencia de i empresa Feshe o wn provoodonns ¥ sockoniitas poe s dividendos, las
cumdes son iu luende de finane amisnia

Ricsgo Legal

L empessa en el presemie perbislo no presceia demaida de ningona ndole gus le ropresenten rosgos legales.
5 determinm i flego bajo para la ampness,

158 INCERTIDUMBRE ~ MATERIAL  RELACKWADA CON LA EMPRESA  EN
FUNCHON AMIESTO

Cion fecha & ¢ soppombre de 2000 e celchr una elorilura de comipiavenin jue olixrga la ¢ompokis
Emcaemes 5.4, & flivod de 1 comjuiis Godya Cia. Lids, cop uns cusnlia de USS 1000000 por b veiiln de
por b ventn de gein bedes dbdcados en I prroguin Tenguel eantdn Cuayaguil provincie det Chimyna, mismos
ue estin conformados con Do eglatm cuastral & Lote obiende e el silio Sabana de Tenguel odsligo
catsstrn] YEI64, Lete ubicade en n Cooperativa Faullee ofdipn catistesl WS, Lote shcado en |
Cooperative San Frangisco ofdigo catestral $60424, bole win codigo catestral #11235, Lot ubicedo on ks
Cooperxtive Iwnel ofalipy categiral MO Lote win secior Sshuns de Papin oldlipo cfestral S14602- 1093
cunhi in Bres fokal de LT hectdicas.



EMOANEN 5.4,

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINA DOS
AL JI DE DICIEMBRE DE 3018 y 2017

(Eapresmln ¢n diblares)

15 INCERTIDUMBRE MATERIAL RELA UM AN N LA EMPRESA EX
FUNCPONAMIENTONA continuscida... |

Con focha 18 de diciembre de 2008 s onlebrm una eseritur de aclarstona, smplackin, ¥ rectificnosa
(incremento de cuantia) de ln escritura de compraeventa qoe olorp s compadis Frncames S.A. a0 Fvor do s
compafiba Codys Cia. Lida. por [8 venta de por |o venti do nets lates ubicados on la parroguis Tengueel cantdn
Citssymauil provineis deol Cuoyos de un ol de 34077 hewtdnos, aumentando bn cusniio o 1SS 4000000,
il gome precio del Bien usclende o 1SS 14.000,004

I8 EVENTOS SUBSECUENTEX

Un of perindo comprenidido mnire o 01 de onero de 2000 ¥ la fecha de omisidn O muesino imferme 29 de
maren del 2019, la Admdaigraciin de I Compafiin | ooado tndes s sclivideds de operacion,
inporirkndose en wnn Tase de Bigiddacion de obligaoiooes con leroens,

17, APROBACION DE ESTADOS FINANCIERDS

Lo Pstados Finapcieres por ¢l efo werminede o 3 de dislembre del 2018, han sido aprobedos por ks
Cherencia v wordn presentados o hon Accinnistas pars i sprobacion. En opinidn de la Adminktrocion s
Fatades Financeerm serin mprobsdos por b Junta dn mod losciones.




