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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas
COMPANIA MINERA SANTAFEMINING S.A.

Informe sobre los Estados Financieros.

1. He auditado los Balances Generales adjuntos de COMPANIA MINERA
SANTAFEMINING S.A,, al 31 de diciembre del 2010 y 2009, y los
correspondientes Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio de los
Accionistas y de Flujos de Efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
Estados Financieros son responsabilidad de la Administraciéon de la compafiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos Estados Financieros
basados en los resultados de nuestra Auditoria.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los Estados Financieros.

2. La Gerencia de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente ‘aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacion y mantenimiento de ¢ontroles internos relev; para la preparacion
y Ppresentacion razonabte “de estados financi g o O Bén fengan - distorsiones
importantes, debido a fraude o ¢ éj@&ﬁsﬁ*y cagion de polltlcas contables
apropladas y, la determinacion dé jondsCconta les razonables de acuerdo con
las circunstancias. it !

Responsabilidad del Auditor.

adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimiento ético, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencias de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos - de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la compaiiia.
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Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizada por la Gerencia
son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido, es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién.

5. En mi opinion, los Estados Financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
COMPANIA MINERA SANTAFEMINING S.A., al 31 de diciembre del 2010 y
2009, los Resultados de sus operaciones, los Cambios en sus Patrimonio y sus Flujos
de Efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

o Vo ,, 0 - MACHALA }
Machala, Mayo 23 del 2011. L jacunerTaoioN ArcHVO - WA/
‘\\M
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() MINERA SANTAFEMINING S.A.
® BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
. (Expresado en dolares estadounidenses)
o NOTAS 2.010 2.009
o ACTIVOS
‘ ACTIVOS CORRIENTES
o Cuentas por Cobrar 4 655 219.916
‘ Impuestos y Pagos Anticipados 5 75.166 73.498
‘ TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 75.821 293.414
® ACTIVOS NO CORRIENTES
. Propiedad, Planta y Equipos 6 921.710 1.622.959
® Otros Activos 7 - 23.150
‘ TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 921.710 1.646.109
P TOTAL ACTIVOS 997.531 1.939.523
® PASIVOS
o
) PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar 8 82.987 1.202.972
o Pasivos Acumulados 9 99.005 32.497
) Obligaciones Fiscales 10 26.084 15.714
o TOTAL PASIVOS CORRIENTES 208.076 1.251.183
@
' PASIVO NO CORRIENTE
@ Obligaciones por Pagar a Largo Plazo 11 219.516 650.000
o TOTAL PASIVOS 427.592 1.901.183
. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 569.939 38.340
o (Segin Estado adjunto)
@ TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 997.531 1.939.523
@
. e
o Lcdo. Eduardo Luna Lara Tng. Mirco Pifita P.
® GERENTE GENERAL CONTADO}A{E1 RAL
®
o
. Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
. integrante de estos estados.
L
o
o 31




®
®
: MINERA SANTAFEMINING S.A.
o ESTADO DE RESULTADOS
o POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
P (Expresado en ddlares estadounidenses)
®
® NOTAS 2.010 2.009
®
®
e Venta de Arena y Concentrado 563.312 177.343
Venta de Oro 54.107 188
: Otros 3.047 19.681
® Total Ingreso Operacional 620.466 197.212
®
® COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
o Costo Operacional (123.457) (49.374)
® Gastos de Produccion (212.163) -
® Gastos de Administracién (234.575) (155.242)
o Gastos de Venta (24.238) -
) Gastos no Deducibles - (2.110)
® Total Gastos (594.433) (206.726)
o
L
) Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 13 26.033 (9.514)
o
) Participacion de Trabajadores (3.905) -
®
) Impuesto a la Renta (5.532) -
o
Py Reserva Legal (1.659) -
: UTILIDAD DEL EJERCICIO 14.937 (9.514)
o
[ (\ ~
® \& L/
‘ - )
PS Lcdo.(Bduardo Luna Lara Ing. Marco Pinta P.
® GE TE GENERAL CONTADQR GENERAL
®
®
. Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
. integrante de estos estados.
®
®
@
[4]
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MINERA SANTAFEMINING S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

A N N A A e e A e —— ———————

(Expresado en délares estadounidenses)

2.010 2.009
Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacién:
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 14.937 (9.514)
(+) Depreciacién y Amortizacion 28.593 39.569
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Disminucién) (Aumento ) Cuentas y Docuentos por Cobrar 217.593 (58.409)
(Disminucién) (Aumento ) Cuentas y Documentos por Pagar (1.119.985) 632.424
(Aumento) Pasivos Acumulados 66.508 19.071
(Aumento) Obligaciones Fiscales 10.370 11.355
Efectivo Neto (Utilizado) Proveniente de Actividades de Operacién (781.984) 634.496
Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversién:
(Aumento) Adquisicon de Activos Fijos (192.441) (56.488)
(Disminucién) de Retiros de Activos Fijos 865.097 -
(Disminucién) Inversiones en Concesiones 23.150 (598.003)
Efectivo Neto Proveniente (Utilizado) de Actividades de Inversién 695.806 (654.491)
Flujo de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:
(Disminucién) (Aumento ) Obligaciones a Largo Plazo (430.484) 50.000
(Disminucién) de Resultado 516.662 -
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Financiamiento 86.178 50.000
Disminucioén Neto del Efectivo - (50)
Efectivo y Equivalentes del Efectivo al Inicio del Periodo - 50

Efectivo y Equivalentes del Efectivo al Final del Periodo - -

2

Ledo.(€Yuardo Luna Lara Ing. MarcoPinta P,
GERENTE GENERAL CONTAD GENERAL

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.

(6]




MINERA SANTAFEMINING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1.- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Fue constituida el 21 de Septiembre del 2004, en la ciudad de Machala, Provincia de El Oro,
siendo su aprobacion en la Superintendencia de Compafiias de Machala, mediante resolucién
No. 04-M.DIC.0241, de fecha 9 de noviembre del 2004, e inscrita en el Registro Mercantil,
con el No. 870, de esta misma ciudad, el 9 de noviembre del 2004. Su actividad principal es
dedicarse a solicitar la concesion de titulos mineros en el Ecuador, para exploraciéon o
explotacion, asi como para plantas de beneficios de minerales, sean estos metalicos 0 no
metalicos, cumpliendo las disposiciones de la Ley sobre la materia.

2.- RESUMEN DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS
a) Base de Presentacion

La Empresa mantiene sus registros contables en US$ dolares de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad NEC, y son preparados de conformidad con principios y
précticas contables, establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias, las
mismas que son utilizadas en la preparacion de los estados financieros.

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, son similares a
sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las NEC est4n siendo
remplazadas gradualmente por las NIC, sobre las cuales se estableceran a futuro la base de
registro, preparaciéon y presentacion de los estados financieros de las Compaiiias a nivel
mundial. Con base a tal cambio, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante
resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008, dispuso diferir la aplicaciéon
de las NIIF por parte de las Compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia, hasta el 1 de
Enero del 2012. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion para esta entidad.

b) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

La compaiiia reconoce sus ingresos por las producciones artisticas una vez que ha prestado el
total de los servicios. Los gastos se registran mediante el método de acumulacién o
devengado, excepto por los beneficios sociales que los registran bajo el método del efectivo.

¢) Propiedades, Maquinarias y Equipos

Estan registradas al costo de adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento, reparaciones
mayores, asi como de nuevas adquisiciones se cargan al costo o gasto al incurrirse en ellos.
La depreciacion se calcula por el método de linea recta en funcion de los afios de vida qtil
estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales.

Edificios 5%

Magquinarias y Equipos 10%

Muebles y Equipos de Oficina 10%

Equipos de Computacién 33%

Vehiculos 20%
[7]




MINERA SANTAFEMINING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

d) Beneficios Sociales
Estén registrados, con cargo a los resultados del periodo. Los Principios de Contabilidad

requieren que los gastos acumulados, incluidos los beneficios sociales sean registrados sobre
la base del devengado.

3.- CAJA Y BANCOS

Durante el afio 2010, la compaiiia utilizo fondos de caja para realizar diferentes pagos en
vista de que no contaba con saldos en bancos. Al término del periodo, el fondo asignado a
caja estaba consumido en su totalidad.

4.- CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de Cuentas por Cobrar, al 31 de Diciembre del 2010 y 2009:

2.01 2.009
(Ddlares)
Anticipo a Proveedores no Relacionados (1) - 219.614
Préstamos a Empleados 655 302
Total: 655 219.916

(1) En el 2009, corresponde a anticipos efectuados a proveedores de servicios. En el afio
2010 estos valores fueron liquidados en su totalidad.

S.- IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

El siguiente es un resumen de Impuestos y Pagos Anticipados, al 31 de Diciembre del 2010
y 2009:

2,010 2,009
(Délares)
Iva Pagado en Compras (1) 69,374 72,731
Retencion en la Fuente (2) 5,058 34
Anticipo Impuesto a la Renta (3) 734 733
Total: U L



MINERA SANTAFEMINING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(1) Corresponde al saldo de crédito tributario en compras proveniente de afios anteriores.

Los créditos originados en el 2010, fueron liquidados en su totalidad.

(2) Corresponde a Retenciones de Impuesto a la Renta realizadas por clientes. El Art. 47

de la Ley de Régimen Tributario indica que en el caso de que las retenciones en la
fuente de impuesto a la renta sean mayores al impuesto causado o tal impuesto no
existiera, conforme la declaraciéon del contribuyente, este podra solicitar la
devolucion mediante un reclamo por pago indebido o utilizarlo directamente como
crédito tributario sin intereses en el impuesto a la renta que cause en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la
declaracion; la opcion asi escogida por el contribuyente respecto al uso del saldo del
crédito tributario debera ser informado oportunamente a la administracién tributaria,
en la forma que esta establezca.

(3) Corresponde a Anticipos de Impuesto a la Renta pagado en el afio 2009. El Art. 76

del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno indica que si no existiese
impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere
inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra derecho a
presentar un reclamo de pago indebido o una solicitud de pago en exceso o a utilizar
directamente como crédito tributario sin intereses para el pago de impuesto a la renta
que cause en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados
desde la fecha de la declaracion.

6.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El siguiente es un resumen de Propiedad, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del 2010 y

2009:

SALDO AJUSTE SALDO

31-dic-09 ADICIONES TRANSF.  31-dic-10
Mejoras Planta Buza 917,355 - (857,609) 59,746
Edificios 634,000 192,101 - 826,101
Obras en Construccion 7,259 (7,259)
Maquinarias y Equipos 219,680 - - 219,680
Equipos de Oficina 229 - (229) -
Equipos de Computacion 1,644 90 - 1,734
Herramientas - 250 - 250
Total Costo 1,780,167 192,441  (865,097) 1,107,511
(-) Depreciacion Acumulada (157,208) (28,593) - (185,801)
Total: 1,622,959 163,848  (865,097) 921,710

Durante el ejercicio econémico del 2010, la compaiiia realizo compras de activos fijos para
maximizar sus operaciones, la adquisicion de los bienes se registrd a precio de costo, segun
documentos de respaldo.

[9]




MINERA SANTAFEMINING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

7.- OTROS ACTIVOS

El siguiente es un resumen de los Otros Activos, al 31 de Diciembre del 2010 y 2009:

2.010 2.009
(Délares)
Documentos por Cobrar Largo Plazo - 23.150
Total: - 23.150

En el 2009, corresponde a transferencia efectuadas a la cuenta personal del accionista sefior
Edgar Dhonau. En el 2010 estos valores fueron liquidados en su totalidad, mediante
reversiones por US$ 1.100, reintegro de gastos por US$ 1.057, y ajustes contables por cierre
de balances por US$ 20.993.

8.- CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de Cuentas por Pagar, al 31 de Diciembre del 2010 y 2009:

2,010 2,009
(Délares)
Proveedores Locales (1) 82,987 18,190
Documentos por Pagar Cheques Posfechados (2) - 15,000
Compaiiias Relacionadas (3) - 1,169,782
Total: 82,987 1,202,972

(1) Las cuentas por pagar estan sustentadas con facturas fisicas, emitidas por diversos
proveedores por la compra de bienes, servicios relacionados con el giro ordinario del
negocio.

(2) Incluye en el 2009 tres cheques No. 101, 109 y 110, girados de la cuenta corriente
del banco del Austro No. 0007176864, para ser cobrados en septiembre y octubre del
2009, meses en los cuales por falta de liquidez no pudieron ser cobrados. En el 2010
estos valores fueron liquidados en su totalidad mediante transferencia de saldos a
Hipotecas por Pagar a favor del Sr. Servio Largo Benitez (Nota 11).

(3) En el 2009, corresponden a préstamos recibidos de compafiias relacionadas. En el
2010, estos valores fueron liquidados mediante transferencias a futuras
capitalizaciones por US$ 835.531, segin acta No.002-2010 del 30 de Junio del 2010
y US$ 334.251, mediante diferentes pagos por reintegro de gastos, asi:

[10]



MINERA SANTAFEMINING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

SALDO SALDO
2009 Movimiento 2010
Minera del Pacifico 422.752 $422.752, Transf. a Aportes para futuras capitalizaciones -
Minera Monte-Verde 27.305 $27.305, Cruce con cuentas por cobrar -
Minera del Pacifico 298.232 $298.232y $116.111 Transf, Fut.aum/capitalizaciones -

Muluncaygoldcorp S.A.  140.350 $76.690 Transf. a Aportes para futuras capitalizaciones -
$63.660 liquidado mediante pagos realizados -

Portominas S.A. 41.143 $37.857 Transf. a Aportes para futuras capitalizaciones -
$3.286 liquidados mediante pagos realizados

Global Mining 240.000 $240.000 Liquidados mediante pagos realizados

Total: 1.169.782 -

9.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es un resumen de Pasivos Acumulados, al 31 de Diciembre del 2010 y 2009:

2.010 2.009
(Délares)
Beneficios Sociales (1) 51.539 13.131
Obligaciones con el Seguro Social (2) 47.466 19.366
Total: 99.005 32.497

(1) Incluye US$ 32.620 de Sueldos y Salarios por Pagar, US$ 715 de Décimo Tercer
Sueldo, US$ 4.851 de Décimo Cuarto Sueldo, US$ 2.839 de Fondo de Reserva, US$
6.609 de Vacaciones y US$ 3.904 de Utilidades a Trabajadores

(2) Comprenden de Aportes Patronal US$ 28.136 y Personal US$ 19.330 por pagar al
IESS.

10.- OBLIGACIONES FISCALES

El siguiente es un resumen de las Obligaciones Fiscales, al 31 de Diciembre del 2010 y
2009:

[11]




MINERA SANTAFEMINING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

2.010 2.009
(Ddlares)
Cuentas por Pagar Sri (1) 15.776 15.714
Impuesto a la Renta 5.532 -
Patentes y Superintendencia por Pagar 4.776 -
Total: 26.084 15.714

(1) Corresponde a impuestos por pagar de IVA, retenciones en la fuente de impuesto a la
renta y de IVA, del afio 2009 y 2010. Con este antecedente, la compaiiia se encuentra

en mora tributaria, por lo que podria ser sancionada de acuerdo a leyes y
disposiciones vigentes.

11.- OBLIGACIONES POR PAGAR A LARGO PLAZO

El siguiente es el resumen de las Obligaciones por Pagar a Largo Plazo, al 31 de Diciembre

dei 2010 y 2009:

2.010 2,009

(Dolares)

Edgar Dhonau (1) - 600.000
Largo Benitez Servio (2) 97.7116 50.000
José Manuel Abad (3) 40.000 -
Eduardo Toro (4) 10.000 -
Leonardo Pefiaherrera (5) 71.800 -
Total: 219516 650000

(1) Este saldo fue transferidlo a la cuenta patrimonial aportes para futuras
capitalizaciones, segtin acta No. 002-2010 del 30 de Junio del 2010.

(2) Incluye US$15.000, de cheques girados y no cobrados en el 2009, (Nota 8).

(3) Corresponde al saldo de un préstamo obtenido al 6% de interés, con prenda
industrial.

(4) Corresponde al valor del cheque No. 083 del Banco del Austro, protestado en el
2009.

(5) Valor transferido de Minera del Pacifico por préstamo.

[12]




MINERA SANTAFEMINING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

12.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, el Capital Social esta constituido por US$ 800
acciones, suscritas al valor nominal de US$ 1,00 cada una, cuyo detalle se muestra a
continuacion:

2.010 2.009
(Dolares)
Compatfiia Monte Verde 799 799
Zolia Palacios 1 1
Total: 800 800

13.- INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

El siguiente es un resumen de los Ingresos, Costos y Gastos, al 31 de Diciembre del 2010 y
2009:

2.010
Ventas Netas 620.466
Costo de Opreacién (123.457)
Gasto de Opreacion (470.976)
Utilidad Operacional 26.033

Las ventas se encuentran soportadas con respectivas facturacion a clientes nacionales, de las
cuales luego de deducido los costo, gastos de operacion, se genera una utilidad antes de
participacion a los empleados e impuesto a la renta.

Los gastos de administracién y de ventas, se encuentran concentrados en sueldos y
beneficios sociales, gasto de depreciacion, luz y fuerza motriz y otros gastos normales de
operacién, los cuales se encuentran adecuadamente sustentados con planillas de pago y de
aportaciones al Seguros Social y facturas autorizadas por el Servicios de Rentas Internas, las
cuales sustentas los respectivos costos y gastos.

14.- CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision del presente informe, no existen activos y
pasivos contingentes que afecten la situacion financiera de la compaiiia.

15.- EVENTOS SUBSECUENTES

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los Estados
Financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2010, no han ocurrido eventos
o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los Estados Financieros a la fecha
mencionada.

[13]



