IN.CAR.PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.  INFORMACION GENERAL

IN.CAR.PALM Industria Cartonera Palmar S.A. {en adelante “la Compafiia”} es una sociedad andnima.
constituida en Ecuador en ‘el afio 2004 v su actividad principal es la fabricacién y comercializacion de cajas
de carton para los sectores industriales y comerciales, destinados a los mercados de exportacidn y local,
Las instalaciones de la Compafifa se encuentran ubicadas en la Av, 25 de junio, Km 4 ) via Pasaje —
Machala, provincia de El Oro.

En agosto 31, 2006, se suscribié catta de compromiso deiconcesion para la administracién de la
Compaiiia, entre Agrocomercio Palmar Cia. Ltda., Cipal S:A,, Euclides Pzlacios Palacios y Barnett
Corporation {Grupo Surpapel).

En octubre 8, 2010, el accionista de la Compapia, SIA Produtts LLC, suscribié un contrato de encargo
fiduciario:denominado “Encargo Fiduciario de Acciones Incarpalm®, y su objeto consistia en la _
administracidn de acciones por parte de) Grupo Surpapel, ton.vencimiento en el mes octubre del 2018,

Una.vez cumplido el vencimiento del contrato de encargo fiduciario, desde el mes noviembre de} 2018 1a
Administracién fue designada por el accionista SIA Praducts LLC. y asumid-el control de las-operaciones de
la Compaiiia con lo cual ha implementado nuevas peliticas de operacidn y nuevas normas de control
interno.

Eh mayo 2, 2019, se inicio el tramite de:cesién de acciones a SIA Products LLC., fa.cual e5 [a controladora
final de la Compahia.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compaiiia alcanza 350 y 357 empleados
respectivamente.

La'informacién contenida en estos estados financieras es responsabilidad de la Administracién de
IN.CAR.PALM Industria Cartonera Palmar S.A.
2, ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacidon de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisados gue son
mandatoriomente efectivas en el afio actual

Durante-el afio.en curso, la Compafiia ha aplicado la NHF 16 Arrendamientos {emitida por el IASB en
enero-de2016) gue es mandatoriamente efectiva a partir dei 1 de enero del 2019 ¢
posteriormente.

La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados-con respecto a fa contabilidad de
arrendamientos: Seintroducen.cambios significativos en la contabilidad del arrendatario,




eliminanda la distincidén . entre arrendamiento operativo y financiero, y estableciendo el
reconocimiento de.in activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamienta,.en la fecha de
comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando aquelios que se consideren de corto plazo o
de activos de bajo valor. .En contraste a Ja contabilidad del arrendatario, Jos requerimientos para el
arrendador permanecen significativamente-sin cambios.

La 'Co'r'npaﬁi'a ha aplicado la NIIF 16 usanda el enfoque retrospectivo modificado que:

+ Requijere que.se reconozca eI'efé__-cto acumulativo de aplicar iniicia'fme'n't'e fa NIIF 16 como un
ajuste al saldo inicial de utilidades retenidas en la fecha de la aplicacidn inicial.

. No permite el restablecimienta de informacién comparativa, misma que se sigue presentando
de aclierdo a.la NIC:17 y [a CINIIF 4.

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La-Compafifa ha determinado aplicar la'solicion préctica disponible para la transicién a la NIIF 16
para no.revalorar si un-contrato es o contiene un arrendariento. Porlo tanto, la definicidén de un
-arrendamiento conforme a-la NIC 17 y la CINIIF 4 contin(ia aplicdndose a los contratos suscritos o
modificados previo al 1.de enero de 2019,

El cambio en la definicién de un arrendamiento principalmente se refiere al concepto de-control.
La NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en funcién de siel cliente tiene
derecho a controlar el uso de un activo identificado, por un periodo de tiempo, a cambig-de una
contraprestacidn. Esto contrasta con el enfogue de riesgos y.beneficios delaNIC17y de.la’CINIIF 4.

'La Compaiiia aplica la definicion de un arrendamiento y las guias relacionadas delineadas en la NIIF
16 a todos los.cantratos suscritos o ‘modificados en o partir dei 1 de enero de 2019. Para la
adoptién inicial de NIUF 16, la Compafifa llevd a cabo.un provecto de implementacién, que revéld
que-la-nueva definicién de arrendamiento bajo NIIF 16 no cambia.de forma significativa.el alcance
de:los contratos que cumplen la definicion de arrendamiento.

Impacta en-la contabilidad del arrendatario

Arrendamientos operativos anteriores

La NIIF 16 cambia la-forma en que la Compaiifa ¢ontabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los cuales se mantenian fuera del
estado de situacion financiera.

Al aplicar la- NIIF 16, para todos los arrendamientos (exceptuando los mencionados
posteriormente), la Compafiia:

a}) Reconoce Jos activos por dereécho -de uso ¥ los pasivos por arrendamiento en el estado de
situacién financiera; medido inicialménte al valor presente de la serie.de pagos por
arrendamiento-futuros, con el activo por-derecho de uso ajustado por el valor de cualquier
‘pago de arrendamiento prepagado o acumulado de acuerdo con la NHF 16: C8 {b) (i)



b) Reconoce la depreciacion de los activos por derecho de uso yelinterés generado por los
‘pasivos por arrendam|ento en el estado de resultado integral;

¢} Separa el valor total de efectivo pagado a capital {presentada dentro de las.actividades de
financiamiento) y a‘interés (presentado dentro de las actividades de financiamiento) en el
estado consolidado de flujos de efectivo.

Los incentivos en arrendamientos (por e'je_mp[o, -pe_riod"os libres de renta) se reconocen en la
medicidn inicial como parte de los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamiento,
anteriormente bajo NIC 17 se generaba el reconocimiento de un incentivo en arréndamientos,
amortizado.comb una reduccién de los gastos.por airendamiento, generalmente bajo el método de
linea recta.

Bajo NIIF 1-6,'I'0_s_ actives por derechos de uso se prueban por deterioro-conforme a la N'I_C 36.

Para.arrendamientos de corto plazo. (con plazo de 12 meses 0 Menos) y'de activos de bajo-valor
{como equipos de cémputo y mobiliario de oficina), la Compailia ha optado por reconocer un.gasto
por arrendamienta bajo el método de linea recta, tal'y como lo perimite ta NIfF 16. Este gasto se
presenta-en “Gastos.de administracion” en el estado de resultado integral.

La Compaiifa ha utilizado las siguiéntes soluciones practicas.al aplica"r el enfaque retrospectivo
modificado, a los arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo
la NIC17:

+ La Compaiiia ha aplicado una tasa de:descuento unica para un portafolio de arrendamientos.
con caracteristicas razonablemente similares.

. La'Compafia ha ajustado el active por derecho de uso a la fecha de aplicacién inicial por el.
importe de la prnwsu’m para-arrendamientos onerosos reconocidos-segun la NIC 37 en &l
.estado de situacion fmanuera inmediatamente antes de la fecha de aplicacion inicial, como
-alternativa. & realizar una revisién del deterioro del valor.

. LaCompahia ha optado por no reconocer los activos porderecho de uso y los pasivos de-
‘arrendamiento, por contratos para los cuales 8l plazo.de drrendamiento finaliza dentro de los
12 meses posteriores a la.-fecha de |a aplicacion inicial:

. La Compafifa-ha excluide los:costos directos iniciales de la medicion del activo porderecho de
uso, eh la fecha de aplicacion inicial.

La Compaiifa ha:utilizado un razonamiento retrospectivo al determinar el plazo de arrendamiento,
cuando el contrato contiene.opciones para ampliar o terminar el contrate de-arrendamiento.

Impacto en la contabilidad como arrendador
La'NiIF 16 no contiene. c_ambi_os_sust_an'c_ia'les_.e_n la manera-en la que un-arrendador contabiliza un
arrendamiento. Bajo. NIIF 16, uni arrendadér-continta clasificando los-arrendamientos como

arrendamientos financiergs o arrendamieritos nperativos y la contabilizacién para estos dos tipos
de arrendamientos es dlstlnta



Por otro. lado, la NHF 16 cainbid y amplié las revelaciones necesarias, en particular agquellas
referentes a como el arrendador administra fos riesgos resultantes del interés residual en activos
arrendadgs. '

Bajo NIIF 16, un arrendador interntedio debe contabilizar el afrendamiento principal y el

subarrendamiento como dos contratos separados. El arrendador intermediO debe clasificar el

subafrendamiento como arrendamiento financiero o-afrendamiento operativo.en. referenciz al
activo por-derecho de.uso resultante del arrendamiento principal {y no en referencia 2l activo
subyacente como era bajo la NIC17).

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafila no mantiene contratos como arréndador.

Impacto financiero en la aplicacion inicial de la NIIF 16

La tasa incremental por préstamos del arrendatario aplicada a lospasivos por arfendamientos
reconocidos en gl estado de situacion financiera al 1 de enero de 2019 es del 8%.

La.Comp_a'ﬁ_ia:-ha reconocido un active por derecho de use ¥ un pasivo por arrendamiento én la
transicion a fa NIIF 16.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tiatamieritos del Impuesto:a-las Ganancias.

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar fos requérimientos de-réconocimiento y medicidn de fa NIC

12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece
que una-éntidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo iricierto por separado o én

‘coijunto can otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor

prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerard
si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento-impositivo incierto'y reflejard el
resultado de-dicha evaluacion en la determinacién de la ganancia fiscal {pérdida fiscal}, las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales ho utilizades y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.
Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain ho efectivas

A fafecha de aprobacidn de fos estados financieros, el Fando no ha aplicado la siguiente Norma
fnternacional de Informacion Financiera — NIIF revisada que ha sido ernitida, peré Gue atn no es

efectiva:

Efectiva a partir de periodos

que inicien
NIE Tituio en o después de
Modificaciones a laNIC1 y'NIC8  Definicién de Méterial Enero 1, 2020

Modificaciones ala NIC 1 y-a fa NIC:8 Definicion de material

Las enmiendas tienen por objeto facilitar la comprensién de'la definicion de-materialen laNIC 1y
no pretenden alterar el concepto subyacente de materialidad.en tas Normas Internacionales de
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3.1

3.2

3.3

Informacidn Financiera. E{ concepto de "ensambrecimiento” de la informacién material con
informacion inmaterial se ha incluido.como parte de la nueva definicion.

El umbral para la materialidad que influye en los usuarios se ha cambiado.de "podrfa influir" a
"podria esperarse razonablemente que influya”.

La defihicion de material en la NIC 8 sé ha sustituido por una referencia a la definicién de material
en’la NIC 1. Ademas, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB modificé otras:
Normas y el Marco Conceptual que contienen.una definicion de material.o el término "material”
paragarantizar la coherencia.

Esta finferpretacién se aplica prospectivamente para los perfodos anuales que comienzan a partir
del 1 de-energ de 2020, y se perimite la aplicacidn anterior,

La Compafiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion no-tendria un impacto en los estados
financieros,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

.Declaracién de cumplimiento - Los éstados financieros han sido preparados de conformidad con

las Normas Internacionales de Informac:on Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad. - 1ASB.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de
Aimérica - U.S. délar, et cual es la moneda de circulacién enel Ecuador..

Bases de prepardcion - Los estados finaricieros han sido preparados principalmente sobre las bases-
del valor razonable, excepto por ciertos instrumentes financieros que san medidos.a su costo
historice; tal como se explicaen las politicas corntables.incluidas-a continuacién.

El costo histdrico estd basado generalmente en-el valor razonable de la contraprestacién entregada
a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precia que se recibirfa por vender un activo-o el valor pagado para transferir
un pasiva entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si
ese precio és-directamente observable o-estimadd utilizando otra técnica de valoracidn. 4| estimar
el valor razonable de un active o un pasivo, la- Administracién de la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo.a la fecha de medicién.

Adicionalments, a efectos de informacién financiera, I3s mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1,2 0 3.con base en-el grado de importancia de los insumos para la
medicién de! valor razonable en.su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1 Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para actives o pasivos idénticos gue-

la entidad puede accederala fecha de medicién,
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3.4

3.5

3.6

Nivel 2: Insumas distintos a _iOS'-pret:io_s_ catizados.incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3! Insumeos son datos no obsérvables para el activo.o pasivo. N
Los importes de las notas a los-estados financieros estdn expresados en U.S. délares completos,
excepto cuando se especifique lo ¢ontrario:

A continyacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de.
estos-estados financieros.

Efectivo y equivolentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquides, depdsitos.o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a'tres meses.

inventarios - Son presentados-al costo o valor neto realizable, el menor. El costo incluye materiales
directas, mano de obra directa y aquellos gastos incurridos para colocar el inventario.en su
ubicacién y condicién actual: El costo.es asignado mediante el método del costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se-encuentran registradas a su costo de adquisicion
incrementado por los gastos de importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacion
financiera.

Los inventarios incluyen una provisién para reconacer pérdidas por obsolescencia, fa cual es
determinada en funcidn de un andlisis de la pnsmlladad real de utilizacién de los inventarios en la
produccién o venta,

Propiedades, planta y equipos

3.6.1 Medicldn.en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta'y
equipos se mediran inicialmente por su costo, y. comprende su precio dé adguisicion mas
todos los costos directamente relacionados can la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto par la Administracion.

3.6.2 Medfcfdn'-posterio_r- al reconiocimiento: Modelo del costo — Después del-reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipos.a excepcién de las maquinarias'y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultadds en-éi periodo en que
se producen,

3.6.3 Medicién posterior al reconocimiento: Modefo de revaluacion — Después del
recenacimiento inicial, las maquinariasy equipos son presentados a sus valores revaluados
menos la depreciacion acumulada-y el importe acurmulado de las pérdidas por deterioro.de
valor. Las revaluaciones se efectian periddicamente cada cuatro afios.

Cu'équier aumento en la revaluacion de lostérrenos v edificios se reconoce en otros
resultados mtegra[es Uriza disminiicion delvalor en libros de.la revaliacion de las:
maquinarias y-equipos es registrada-en resultados en'la medida en que exceda al saldo de.
la reserva por revaluacién surgida en revaluaciones previas efectuadas al activo.
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3.7

2.8

El'saldo de révaluacién de maquinarias.y equipos incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce |a baja o disposicidn en cuentas
del! activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades; plantay equipo, sobre el impuesto a la renta,
se contabiizan y revelan de-acuerdo con la NIC 12, !mpuesto a las Ganancias,

3.6.4 Método de depreciacion y vidasi.zitﬂe's - El costo o valor revaluado de propiedades, plantay

equipos se.deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada'y
método de depreciacidn son revisados al final de ¢cada afio, siendoe el efecto de cuzlquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equiposy las’
vidas dtiles usadasen €l cdlculode la'depreciacion:

Clase de activos Vida util residual
{en afos)

Edificios 20-27
Instalaciones 20
Maquinasia y equipos _ 10
Muebles y enseres. 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos: 5

3:6.5 Retiro o venta de propiedades, planta'y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro

o venta fe una partida de propiedades, planta.y equipos es calculada como la-diferencia
entre el precio de venta y-el valor en libros delactivo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los actfvos_t_angibfe_{s--AI final de cada perfodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han'sufrido alguna pérdida por deterioro. En‘talcaso, se calcula el importe recuperable del
activo a fm de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si hubiete.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmédiatamente en resultados.

‘Arrendamientos - La Compafiia‘ha aplicado la I_\_II[F 16 usando el enfoque retrospectivo modificado
y. por lo tanto, la informacidn comparativa no ha sido re-expresada y se presenta segﬂ__n la NIC 17.

Los detalles.de las politicas contables segiin la NIC:17 comg-la NIIF 16 se presentan‘por separado a
continuacién. '

3.8.1 Politicas aplicables a partir del' 1 de enero.de 2019 - La Compafiia.evalia si un contratoes
¢ contiene un arrendamiento al inicio del contrato. La Compafiia reconoce un activo por
derecho de uso y un correspandiente | pasivo por arrendamiento respecto a todos los
‘contratos de arrendamiento en los quesea arrendatario, exceptuando los arrendamiientos
de corto plazo (plazo de 12 meses:0 menos] v los de activos de bajovalor (como equipos
‘de computo y mobiliario-de oficina). Para estos arrendamientos, la Compafiia reconoce:
los pagos deé renta como un gasto operative bajo el métoda de linea recta durante él

periodo de vigencia del arrendamiento, a menos que otro. método sea mas representativo
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del patrén de tiempo en que los beneficios econémicos de los activos arrendados son
‘consumidos.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de
tentas que no se han efectuado a la fecha de-inicio, descontado por la tasa implicita en el
contrato. Siesta tasa no puede ser facilmente determinada, la Compafiia utiliza su tasa-
incremental, '

Los pagos-de renta incluidos eila medicién del pasivo por arrendaniiento consisten en
pagos de renta fijos {incluyendo pagos fijos.en sustancia), menos cualguier incentivo por
arrendamients recibido.

El pasivo-p_or ar_renda_mien';o se-presenta como en un rubro.separado en el estado de.
situacion financiera.

Ef pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el incréemento del valoren
libros para reflejar los intereses devengados-del pasivo por arrendamiento {usando.el
método de interés efectivo) ¥ reduciendo el valoren libros para reflejar los pagos de renta
realizados.

La Coinpafiia mide nuevamente ef pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste
correspondiente al dctivo por derecho de uso relacionado) siempre que:

. El'plazo del arrendamiento es modificado‘-o-hay un evento 'o_cambio-signifiqativo en
las circunstancias del arrendamiients, que resulta en un tambio en la evaluacion del
ejercicio de opcién de compra, €n cuyo caso el pasivo por arrendamiento-es medido
descontando los pagos de renta revisados usando una tasa de descuento actualizada,

. Los.pagosde renta se modifican coma consecuencia de-cambios en Indices o tasas, 0
un cambio en el pago esperado de-un-valor residual garantizado, en cuyos casos el
pasivo pof arrendamiento se revaliia descontando los pagos de renta revisados
utilizando.la misma tasa de descuento {a menos que el cambio en los pagos de-renta
se deba a un cambio en una tasa de interés variable, en cuyo caso se usa una tasa de
-descuento actualizada).

- Un contrato de arrendamiénto se modifique y la modificacién del arrendarmiento no
se contabilice come un arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por
arrendamiento se revalGa con base en el plazo del arrendamiento modificado,
descontando los pagos de renta revisados usando.una tasade descuento actualizada
a la fecha de entrada en vigor de la modificacién.

Al 31 de diciembre de] 2019, la Compafifa no realizé ninguno de los ajustes mencionados.
en el periodo présentado.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicién inicial del pasivo por
arrendamienta correspandiente, los pagos de renta realizados en.o antes de la fecha de
inicio, menos cualfuier-incentivo por arrendamiento recibido y cualquier costo inicial
directo. La valiacidn subsecuente es el costo menos la depreciacién acumulada.
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3.8

Los activos por derechos de uso se deprecian durante el periodo que resulte mds corto

entre el periodo del arrendamiento y la-vida dtil del activo subyacente. Siun

arrendamiento transfiere la propiedad del activo. subyacente o el costo del derecho de-

uso del activo refleja-que la. Cnmpan[a espera ejercer-una opcidn de-compra, el activo por——
derecho de uso se depreciara sobre la vida til del activo subyacente. La depreciacién
comienza en la fecha de inicio del arrendamiento,

Los activos por derechos. de uso son presentados-cormo un rubro separado-en.el estado de,
situacién financiera.

3.8.2 Politicas aplicables antes del 1 de enero de 2019 - Se clasifican come financieros cuando

los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arfendatarios todos-los
_riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los:demas arrendamientos se
clasifican cormo gperativos.

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se.reconocen como activos:de la
Compafila a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento, El pasivo correspondiente se incluye
en-el estado de situacién financiera como una-obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resuftados, a menos que pudieran.ser
directamente atribuibles:a activos calificables,

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arréndamiento, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el
patron temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario. Las cuotas
contingeéntes por arrendamiento se recoriocen como gastos en los periodos en los que’
sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos oparativos, dichos ingentivos se
reconocerdn como pasivos. El beneficio acumulado de los incentivos se reconoce como
una reduccion del gasto por concepto-de-alquiler sobre la base de linea recta, salvo.que
resulte mas represeritativa otra base sistematica de reparto por refl'ejar_més
adecuadamente el patron temporal de los beneficios del arreridamiento para elusuario.

Impuestas -_EI gasto porimpuesto a la renta represénta la suma-del impuesto @ la renta por pagar
corriente ¥ el impuesto diferido.

3.9.1  Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.

La utilidad gravable difiere de-la Utl|ldad contable, debido.a Tas partidas de-ingresos o
gastos.imponibles o deducibles y partidas gue ro serdn gravables o deducibles. El pasivo
de |la Compafifa por concepta del impuestd corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo:

3.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre al
valor en libros de los activos y pasivos.incluidos en los estados financieros y sus bases.
fiscales. Un pasivo. porimpuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
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3.10

3.11

todas las diferencias temporarias deducibles, eri la medida en que resulte probable que la
Compatiia-disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas.
diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un-activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al.
final de-cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que' estime-
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad 0 una parte del activo;

Los activos y pasivos por impuestos-diferidos se miden empleando Ias tasas fiscales que se
espera‘sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice 0.l pasivo se
cancele, basdndose en las tasas [y leyes fis'ca‘l_e's]_que"ha\,'(a_n'sido aprobadas o
practicamente aprabadas al final del perfodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferides y los activos por impuestos diferidos.
reflejard las consecuencias fiscales que'se derivarian de la forma en que la Compafiia
-espera, al final del periodo sobre-el gue se informa, recuperar ¢ liquidar el importe en
libros de sus-actives y pasivos. '

La Compaiifa compensa activos par impuestos diferidos con pasivos potr impuestos
diferidos si, y-s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente-a la
misma-.autoi‘id:ad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la
intencidn:de liquidar sus activos y pasivos come netos.

3.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen coimo ingreso.o gasto, y son incluidos en
‘el resultado, excepto en la medida en-que hayan surgido de una transaccidon o suceso gue
se reconoce fuera del resultado ya sea en.otro resultado integral o directamente en el

patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una ¢dmbinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya

sea legal o implicita) como r.esul";ado de un suceso pasado, es‘_p'r_dbable-que-'la-Com'paﬁl'a ténga que-

desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar.la obligacién, y puede hacerse una

estimacidn fiable del importe de la obligacidn..

Elimporte reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembalso necesario

para cancelar la obligaciéin presente; al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

3.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahutcio - El costo de los

beneficios definidos es determinado. utilizando el Método de la: Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el gue

se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio-
-definido. '
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3.13

3.14

3.15

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
réconocen enel estado de situacién filanciera con cargo o abone & otro resultado
integral, en el perfodo en que-se producén, El reconocimiento de las ganancias.y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades
retenidasy no son reclasificadas a 2 utilidad o pérdida del periodo.

3.11.2 Otros heneficios a corto plazo- Se reconace un pasivo porlos beneficios acumulados a

favor de los empleadas con respectoa los sueldos, salarios, beneficios s_ociales,_ vacaciones
anuales, en el periodo en el que el empleado proporciona el sefvicio relacionado por el
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servigio. Los pasivos
relacionados ¢on beneficios a empleados.a corto plazo se miden al valor que se espera
‘pagar a cambio del ser\_ricio,:q:nrif'o_rmé-!_a:f_orma de calculo de cada beneficio.

3.11.3 Participacién a trabajadores - La Co m__pa'ﬁfa reconoce un pas’i'vo: y.un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a latasa def 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos — La Compafiia percibe ingresos por fa venita de cajas de cartén,
papeles, insumos; repuestos, tintas y desperdicios.

Los ingresos.se miden en funcién de la coentraprestacion a la que tz Compafifa espera tener
derecho-a recibir en un contrato ¢on un cliente y excluye fos montos cobrados en nombre de

terceros. La Compafia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto o

servicio a un cliente.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico y-se reconocen a medida que son incurridos,

independientemeiite de la fecha en que se efectiie el pago, y se registran en el periodo mas
cercano-en el-que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Camo norma general en los estados financieros no se

compensan los activos y pasivos, tampoce los i ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerlda o permitidd por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la

esencia-de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen én transacciones que, contractualmente o por una norma legal,

contemplan‘la posibilidad-de compensacién y la Compafiia tiene la intencitn de liquidar por su

importe heto o de realizar el activo y proceder al pago-del pasivo .d_e-forma simultinea, se
presentan nétos eh resultados,

instrumentas financieros - Los activos y pas_ivos:financiems se reconocen cuando una Compaiiia

pasa a formar parte de las dispositiones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financleros.se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccidn gue son directamente atribuibles a la-adquisicién o emisidn de activos y pasivos
financieros {distintos a los activos y pasives financisros designados al valor razonable con' cambio
en los resultados) se agregan o deducen-del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuahdo sea apropiado, al momento. del reconocimiento inicial, Los costos de transaccion
directamente atribuibles:a la adguisicién de actives o pasivos financieros-designados al valar-
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato.en el resultado del periodo.
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3.16

Activos financieros - Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente

‘valorados; en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacidn
de los activos financieros. Los activos financieros gue mantiene la-Compaiia se clasifican dentro de
las ¢ategorias de bancas, y cuentas por cobrar.

Clasificacidn de los detivos financieros

La Compaiifa clasifica sus activos financieros al momento del reconocimiento inicial, con base en |a
medicion posterior que vaya a realizar,.ya sea a costo-amortizado o a valor razonable,
dependiendo.del modelo de negocio elegido para gestionar los activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del instrumento,

Un activo financiero se medird a costo amortizado, usando la tasa de interés efectiva, si se

-cumplen las siguientes dos condiciones:

o Elactivoes mantentdo dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es conservarlo para
obtener los flujos de efectivo contractuales, y;

o Los términos contractuales dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el valor del capital pendiente, entendiendo
intetés somo fa cohtraprestacion por él valor temporal del dinero.y por riesgo de-crédito
asociado con el capital pendiente durante-un periodo.

En caso que el activo no se mida a costo-amortizado, se medira a valor razonable.
Sin perjuicio de'lo anterior, la compafifa puede_designar-de'fo'rma' irrevocable un activo financiero

como medido al valor rdzonable con cambios en resultados, cuando el modelo de negocio utilizado’
para la gestion de los activos no se ajuste a lo indicado para los activos medidos-a costo

amortizado.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédito ésperada por toda la vida de las cuentas.
comerciales-a cobrar. Las pérdidas de erédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de
provision basada en la experiencia.de pérdidas histéricas de la Compafia, ajustada por factores.
que son especificos de los deudares, condiciones econémicas generales, y 1a evaluacién de
condicipnes actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor

‘del dinero-en el tiempo, cuando sea aproptado.

‘Los activos financieros son evaluados con indicadores.de deterioro al final de cada gjercicio. Un
activo financiero o grupo de activos financieros esté deteriorado si existe evidencia objetiva.del

deterioro cormio resuftado de uno o mas eventos.qué hayan ocurride después del reconogcimiento
wicial del activa y que los flujos de efectivo futuros estimados del active financiero ¢ grupe de
activos financieros han sido impactados.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia objetiva de una-pérdida por
deterioro inicluyen:

o Dificultades financieras significativas de un deudor.o grupo de un cliente.
¢ Incumplimiénto en los pagos contractualés dé los clientes

& Probabilidad.de que ¢l cliente entrard en quiebra o una reorganizacién financiera.

-19-




Para las categorias de instrumentos financieros medidos al costo amortizado, el importe: del
deterioro es.la diferencia entre el valar en libros del activo y el valor presente de los flujos de

efectivo futuros estimados descontados a la tasa efectiva original del activo financiero. El valoren......
libros. dei activo se reduce y el importe de fa pérdida se reconoce en el éstado de resultado.

integral.

Si, en un periodo posteriar, el monta de fa pérdida por-deteriora disminuye y la disminuc‘ién'puedef-
ser objetmamente relacionada con un evento. posterlor al reconotcimiento del deterioro, la :
reversién'de [a pérdida por deterioro reconocida previamente se reconoce en el estado de
resyltados.

Cuando una cuenta’por cobrar se considera incobrable, se castiga contra la respectiva provision
para cuentas de cobranza dudosa. La recupeéracion posterior de montos previamente castigados se-
reconoce en el estado de resultados,

La compafiia reconoce las pérdidas créditicias espe’radas-’durante la vida del crédito para las
cuentas por cobrar comerciales, Las pérdidas crediticias esperadas en-estos activos financieros se.
estiman utilizando una matriz de provisién basada un modelo de pronéstico que proyecta la
probabilidad de incumplimiento (no pago) o'deteriorp en-un lapso determinado. A cada
factura/documento se le asigna una probabilidad individual-de no pago que se calcula desde un
modelo involucrando vartables sociodemogréficas y de comportamienta interno. Con éste, se
estima |a.probabilidad de que-una factura/documento tenga que provisionarse en un porcentaje
determinado en ese mismo periodo-de tiempo. Con base én esta metodologia se incluyen tantas
variables como sea posible y se trata de buscar la cotrelacion que tengan con el hecho-gue un
cliente incumpla-totalmente la obligacién o llegue al default.

La pérdida esperada estd dada por tres componentes; uno de frecuencia, otro de severidad y un
tercero, de exposicion.

(i] Aumento significativo de riesgo de crédito

Al évaluar si el riesgo.de crédito de un instrumento-financiero ha aumentado significativamente
desde 5u reconocimiento inicial, la compafifa compara el riesgo de incumplimiento eni &l
instrumento financiero a la fecha de presentacién de informes con el riesgo de incumplimiento en.
él instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, la
Lompafiia cansidera informacitn cuaiititativa y cualitativa que es razonable y soportable;
incluyendo la experiencia histérica y la informacion’ pfospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado Ademis, se toma en consideracion diversas fuentes externas de
informacién econdmica actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la
Compaiifa.

En particular, la 5|gmente informacidn se considera al evaluarsi el riesgo de crédito ha

incrementadg significativamente desde su recunommlento iniciak:

s Cambios adversos existente o prayectadns en las condiciones de negocio, financieras o
econdémicas que se espera-que causen una disminucidn significativa en la capacidad del deudor
de cumplir sus-obligaciones.
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« Deterioro importante real o esperado én los resultados de las operaciones del deudor;

« Cambios significativos adversos reales o esperados en el-ambiente regulatorio, econdmico del
deudor que resulta en una disminucién significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus -
obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacidn antetior, [a compafifa presume que el riesgo
de.crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 210 dias de-mora, a menos que la compaiiia
tenga informacion razonable y soportable que demuestre lo contrario.

Apesar de lo anterior, la Compafiia asume gue €l riesgo de crédito de un'instrumento financiero
no ha aumentadp significativamente. desde sureconocimiento'inicial.si se determing que el riesgo
de crédito de ese instrumenta es bajo a I3 fecha de reporte. Un instrumentofinanciero se
determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:

{1) El deudior tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo
de efectivo en el corto plazo, vy

{2) Cambios adversos en las.condiciones econdmicasy de negocio en el largo plazo podrian, pero -
na necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de caja.

lia Compafifa-monitorea periédicamente la efectividad de los criterios utilizados para ideritificar si
se ha producido.un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para asegurar que los
criterios son capaces de identificar incremenito significativo en ¢l riesgo de crédito antes que 165
saldos se conviertan en vencidos.

{ii} Definicion de incumplimiento

La Compafiia-considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracion de riesgo de'crédito interno, ya que [a experiencia histdrica indica-que los activos
financieros que-cu mplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables: '

»  Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deudor;’

» Informacién desarrollada internamente-u obtenidas de fuentes externas indica-que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compafiia,.en su totalidad (sin
terier @ cuentd ningtn tipa de garantia én poder la Cornpafia).

Independientemente del-andlisis anterior, la Compafija considera que se.ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 240 dias de mora, a menos que la
Compafiia tenga-informacion razonable y soportable para demostrar gue un criterio
-predeterminado mds amplio es mdas apropiado.  ©

{iii) poiitica de castigos

L.a Comparfifa castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el deudor se
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva reafista de recuperacion,
por ejemplo; cuando el deudor ha caido-en causal de liquidacidn o ha en'trad_o en un proceso de
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comierciales, cuando los saldos tienen més.de dos afios -
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3.17

yencidos, lo'que ocufra antes. Los activos financieros dados de.baja alin pueden estar sujetos a

actividades de cumplimiento. conforme a los procedimientos de recuperacion de la. Compafiia,
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion

‘realizada se reconoce’en resultados. I

{iv} Medicidn y reconocimiento de las pérdidas de erédito esperadas

‘La medicidn de las pérdidas de crédito-ésperadas es una funcidn de la probabilid'ad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién al
incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado e}

incumplirhiento se basa en datos histéricos ajustados por informacion prospectiva como se

describid anteriormente.

En cuanto a fa exposition al incumplimiento, para los dctivos financieros, esto esta representado

‘por el valor en kibros bruto de los activos en la fécha-de reporte, junto con cualquier monto

adicional de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en funcién-de la
tendencia histdrica, la comprensién de la-Compafiia de las necesidades financieras especificas de

los deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Sila Compafifa ha medido la provisidn para pérdidas para un instrumento financiero en un importe.

igual a.la pérdida crediticia esperada para toda [a vida. del instrumento en un periodo anterior de

reporte, pero determina en la fecha de presentacién actual que ya no se cumplen las condiciones
para pérdida-crediticia esperada para toda la vida del activo, Ta Com‘pa'ﬁia-'m_i_de.la provision para
pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia espetada a 12 meses a la fecha de reporte
actual, excepto por los a_c_ti\fos“para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compaiija. recofioce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del.afio de todos los
fnstrumentos financieros con un ajuste correspondiente & su valor en libros a través-de una cuenta

de provision para cuenta incobrables.

Para las-cuentas porcobrara companlas relacionadas realiza una estifnacién de recuperacmn
basado en flujos de caja y descuenta una tasa de interés implicita.

Para las cuentas por cobrar.en recuperacidn legal la provision es del 100% de la cartera para
aquellas que no-tienen garantias reales.

Pasivos financieros - Es.una obligacién contractual de entregar efective u otro activo financiero a
otra entidad, incluyen los préstamos, cuentas por pagar comercialesy otras.cuentas por pagar. Se.
reconocen inicialmente al valor razonable, heto de‘los costes en qué se haya incurrido en la

transaccién y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el método de Iz tasa de

interés efectiva.

Las pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con cairibios.a
través de resultados.o como otros.pasivos financieros:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados: Es un-pasivo firianciero

que se clasifica:como mantenido con fines de negociacién o se designa-como a valor razonable con

cambios a través de resultados, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surglda dela
remedicién en el éstado de resultado. La ganaricia o pérdida neta reconocida-en los resultados.
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incluye cualguier interéds obtenido del pasive financiero y se incluye en la partida de gastos
financieros en los estados de resultados:

3.17.1 Préstamos—- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos, se registran a sy costo
amortizado-usando el método de interés efectivo.

3.17.2 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se-miden al costo amortizado utilizando el método de fa tasa
de interés efectiva. La determinacion de la tasa de interés efectiva se realizard para
aquellas cuentas por pagar con vencimiento mavyor a 365 dias, siempre que su efecto
sea material, El periodo de.crédito:promedio para la compra de ciertos bienes es de 60
a 120.dias.

3.17.3  Baja de un pasivo financiero - La- Compafifa da de baja los pasivos financieros cuando, y
solo cuando las obligaciones del de la Compafifa.se descargan, cancelan o han expirado.
La diferencia entre el valoren libros def pasivo.financiaro dado de bajay la
contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVES PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables la Compafifa, que se describen en la nota-3, la Administracion
estd obligada a-efectuar juicios {que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los mentos reconocidos: para hacer estimaciones y suposiciones sobre |05 valores en libros
de los activos v pasivos que no son facilmente determinables, Las estimaciones y supuestos asociados se
basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se-revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables soh reconocidas en €l periodo en gue se révisa la estimacion, si la revisién afecta
solo-a ese periodo, o en el periodo de la revisidn y los periodos futuros si la revision afectz a'los periodos.
actuales yfuturos.

4.1 Fuentes clave pary las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones
en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros-de los.activas y pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a
ccontinuacion:

Cdlculo de la provisidn para cuentas incobrables - Cuando se mide la. pérdida de crédito esperada
PCE la Compaiifa utiliza informacidn.prospectiva razonable y soportable, la cual éstd basada en '
supuestos-para el'mpvimien'to._fu'tu_ro de diferentes indicadores econdmicos y como estgs se
afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado el
incumplimiento. Se basa en Ia-diferencia entre los flujos de efectivo contractuales adeudados y
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aguellos que.el deudor espera recibiy, teniendo en-cuenta los flujos-de efectivo provenientes de
garantias y mejoras integrales del crédito, '

_____ La'probabilidad.de incumplimiento constituye una variable clave en Ja medicién de PCE. La
probabilidad de incumplimiento es una estimacion de ls probabilidad de incumplimignto en un
harizonte temporal dado, cuyo célculo incluye datos histéricos, suposiciones y expectativas de
condiciones futuras.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por beneficios
definidos.de la compaiila - Las obligacionies por prestaciones de.beneficios definidos de la
Compafiia se descuentan a una tasa establecida vtilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del aﬁo, correspondiente a bonos empresanales de alta calicad en Ja moneda
en la.que se'pagaran los beneficios. Serequiere-un Juicio significativo al establecer los criterios
para bonos a.ser incluidos en la poblacién de la-que se deriva Ja curva de rendimiénto. Los.
criterios. mds importantes considerados para'la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la
‘emisidn de los bonos corporativos, calificacion de les bonos y la identificacian de los valores
atipicos que se excluyen. Esta presuncion es considerada.unafuente de incertidumbre en la
estimacion debido a que pequeRos cambios podrian significar un efecto importante en losestados
financjeros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES. DE EFECTIVO

31/12/19 31/ 12/18
Efectivo y bancos: 1,587,452 1,969,655
Inversiones 131,000
Total 1,587,452 2,100,655

Al 31 de diciembre de 2019 efectivo y bancas representa.principalmente depésitos en cuentas
corrientes en instituciones financieras locales por US$1.5 millones tas cuales no géneran intereses.

CUENTAS POR COBRAR
_ {Restablecidos)
31/12/19 31/12 -18. 1/1/18
Clie ntes ' 27,890,05_3 31,130,064 34,647,837
Lompafiias relacionadas, nota 2. 3,723,752 113,709,584 5,489,537
Cuentas por cobrar - 5RI 795,560 854,444
Anticipos a-‘proveedores. 195,612 175,304 443,481
Funcionarios y empleados: 66,586 84,163 212,184
Otros 297,007 280,227 748,357
Pravision para cuentas incobrables {5,835,549) {14,923 570} {14,053,782)
Total 26,337,461 .31,251,332 28,342,058
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Al 31 de diciembre dei 2019,.lés.cuentas por cobirar a clientes incluyen p'_rincipa]mente-’_fact_uras._pe_ndiente_s .
de cobro por venta de cajas de cartén, papeles, insumos, entre otros. '

Los saldos de las cuentas pot cobrar clientes presentan los siguientes vencimientos:

31/12/19 31/12/18
Por venter: 11,402,329 7,622,698
Vencido:.
De 1a 30 dias 4,840,185 4,184,509.
De 31 a 60 dias 3,627,047 2,443,736
De 61 3 90.dias 1,960,649 1,188,170
De 91 a 120 dias 715,227 499,650
De 121 a 180 dfas. 502,939 512,891
De 181 a 360 dias 1,015,165 535,167
Més de 360.dias 3,826,512 14,143,243
Total 27,890,053 31,130,064

Los movimiéntos.de la provision para cuentas incobrables fugeron como sigue:

Afio terminado
-Restablecido:

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 14,923,570 14,053,782
Ajuste 2,685,669. 1,301,380
Reverso de provision (100,552)
Castigos {1} {11,773,690) {331,040)
Saldos-al final del afio 5,835,549 14,923,570

(1) Corresponde a castigos de'cartera comiercial los cuales estuvieron vencidos por mias de 5 afios.

La-Compafifa mide Ja provisién de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por'un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos, Las pérdidas crediticias.esperadas.en
cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz de provision por referericia a la
experiencia de incumplimiento del deudor y un anlisis de la situacién financiera actual del deudor,
ajustada por factores que son especificos de los deudores, fas condiciones econdmicas generales de Ia
industfia en Ja gue operan los deudoresy una evaluacién de la Administracidn de la Compafifa de
condiciones actuales y futuras.a la fecha de reporte. La Compaiiia ha reconocido una provision basado en
un modelo de pérdidas esperadas el cual fue determinado de acuerdo a la experiencia histdrica, un detalle’
de los porcentajes aplicados se incluye a continuacién:

ESPACIO EN BLANCO
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Tasa de pérdida

crediticia
esperada
Créditos por ventas / Dias de
moara:
Porvencer 0:66%
1230 dias 1.49%
31-a 60 dias 2.88%
61.a.90 dfas 6.40%
91 a"120 dias 12.46%
121 a 150 dias 18.24%
151 a 180 dias 20.08%
181 a 210 dias 28.04%
210 a 360°dias 33.29%
Mayor-de 360 dias 100.00%
INVENTARIOS
31/12/19 31/12/18
Materias primas 9,751,232 14,250,557
Productos terminados 1,618,920 1,441,329
Importaciones en transito: 1,778,145 12,265
Materiales e insumos 407,931 38,802
Repuestos 254,415 1,936,281
Productos en proceso 65,564 149,957
Yotal 13,876,207 17,829,191

Al 31 de diciembre de 2019:

+ Materias primas incluyen insumos utilizados €n la fabricacion de cajas de cartén, tales como bobinas.
de-papel por US$9.7 millones.

« Productos terminades incluye principalmiente inventario de tapas por US$783 mil, inventario de fondos:
_ por US5713 mil, e inventario de: PAD por US$72 mil

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

_ {Restablecidos)
31/12/19 31/12/18 1/1/18
Costo 31,317,747 25,757,832 25 ,‘228:,'19'3_
Depreciacién acumulada (6,612,395)  (9,460,502) (8,358,251
Total " 24,705,352 16,297,330 16,869,942
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{Restablecidos)

31/12/19 31/12/18 1/1/18

Clasificacion:

Tefrenos 3,213,939 3,213,939 3,213,939
Maquindriasy eq_'Uip'os 11,191,913 2,404,449 2,243,432
Edificios 9,502,374 9,755,210 10,112,403
Instalaciones 558,995 624,832 728,970
Equipos de cémputo. ) 94,017 134,047 105,633
Vehiculos 82,769 131,275 281,686
Muehles-y eguipos.de oficina 32,040 33,578 51,367
Ohras.en curso 29,305 132,512
Total 24,705,352 16,297,330 16,869,942

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Costo y revalijg:
Enero 1, 2018
Adquisiclones
Bajas

Ventas
Activaciones
Reclasificaciones

Diciembre 31, 2018
Adquisitiongs’
Bajas
‘Ventas
:Reclasificaciones
‘Revahio’
Diciembre 31, 2019
Depretigeioh geumiiada:

Enerp.1, 2018 {Previamente
reportade}

Ajuste de:aiios anteriores
Enero 1, 201R {Restablecido)

Depregia tion
Bafas.
Diclembre 31, 2018
Depreciacian

- Retlasificaciones
Bajas

Ventas

Diciembre:31, 2019

Terranos

3213939

3,213,935

3213939

Maqtiinarias’
¥ equipos
[revaluados)

4,914 454
419,786
553,081
393.087)

5,492,194

5,836,173

{3.407,163)

(83,105
(1_,?00}_
3400978

11237327

{3402,278)
731356
(2,671,022}

{418,723)

{3,087, 745)

{405,742)
1,204
3,406,420
A 448

Musbles.y

Equipos de equiposde  -Obras én
Edificios Instalationes . cémpyte Yehiculod oficha: gurso
13,743,101 1,507,794 714,821 670,790 330,782 132,512
100,580 3/I72 92,074 41,390 2,773 25442,
(97.362)
'93,986)
- {551,041
V3087
13,843,681 1,546,766 806,505 520,802. 333,555
208,620 71,592 5,645, 45,465 12,792 29,305,
5 {310,849} N
{253,483)
1,700
{3,630,697) {775,421 {605, 188) (389,105} {242,828}
{3,630,697) {775411)  {609,188) (389,105}  (282,828)°
{a57,774) {145,523) 163,660} {107,107} (17.149)
106 685
{4,088,471) {921,934 {672,848) {389,527) {299,977}
{461,456) {137,429} fd1,581) {39,517} {14,828)
. {1,204}
306754 ]
155035
{4.549.927) {059,363} REUATEY {234,009} {316.007)
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25,228,193
721017

197,392}
193,986}

25,757,832
5,213,593
(3,718,013}
{336,594)

:3400,928

.31,317747

{9,089.607)
731,356
{8,358,251)

1,208,936}
106,685

{9460,502)
(a003551)

3,?_1_3,;!.7{;'
235,484

(8.612,395})



Al 31 de diciembie del 2019:

. Adquisiciones y anticipos representan compras.de maguinarias para el proceso dé produccion en Ia
“linea de coirugado.

* Bajas incluye principalmente maquinarias y equipos totalmente depreciados..

Mediciones. of valor razoriable - Un pefito independiente realizé el avaliio sobre ciertas clases de activos
de la Compafiia para determinar:su valor razonable. El avaliio, el cual se realizé de conformidad con las.
Normas Internacionales de Avallo, se determiné con base en el analisis del valor de reposicion para
activos similares. La fecha de vigencia del avaldo es el 31 de diciembre de 2019.

Elvalor razonable de las maguiinarias y equipos:se determind utilizando el enfoque de-costas que reflejael
costd para un participante del mercado para adquirir activos de utilidad y antigiiedad comparables,
ajustados por.su obsolescencia.

Si las maquiinarias y equipos hubiesen sido medidos sabre-la base del costo histérics, los valores en libros.
hubieran sido los siguientes:

31/12/19 31/12/18
Maquinarias y equipos 6,473,209 2,812,560

ACTIVO POR DERECHO DE USO'

La Compaiiia arrienda bodegas cuyo plazo promedio de vencimiento es de 5 afios para.2019. El anélisis de.
la madurez de'los. pasivos por arrendamierntos se presenta en la Nota 16.

Activos por derechos-de uso Jotal
Costo: _

Enero'1y Diciembre 31, 2019 1,344,369
Deprecigcion acumulada:

Al 31 de diciembre de 2019 (861,879)
Valor en libros:

Al 31 de diciembre de 2019 482,490

Los arrendamientos de propiedades en los cuales la Compafiia participa como arrendatario contienen
términos de pagos fijos. - El total de las salidas de efectivo par concepto de arrendamientos asciende.a
USS856,543 en-el 2019,
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10. PRESTAMOS

11.

Gdrontizados - di costo amortizado:
Préstamos bancarios (1)
Otraos

Total

Clasificacion:
Corriente

31/12/19

4,063,512

2935

4,066,447

4,066,447

31/12/18

9,503,342
2,935

9 277

9506277

(1) Préstamos bancarios — 3l 31 de dici'efnbr.e_-del 2019, representan préstamo con institucion financiera
lacal con pagos mensuales y vencimientos hasta octubre del 2020. Un detalle es como sigue:

Tasa de interés anual

2019 2018
Institucién
Baiico del Pichincha, C. A 8.59% - 8.95% 8.95%
Banco de Machala §. A, 8.95%

Total

31/12/19

4,063,512

4,063,512

31/12/18

9,380,346
122,996

9,503,342

Durante el afio 2019 se han reconocido gastos financieros: porUS$597,926 por concepto de intereses.

Garantias por préstamos - La Compafifa garantiza.sus obligaciones con hipotecas abiertas sobre.

determinados bienes inmuebles propiedad de la Compafiia.

Recanciliacion de pasivos pravenientes de actividades de fimanciamilento

Flujos de efectivo

31/12/19

4,063,512

(Restablecidos)

Nuevos
01/1/19 préstamos Pagos

Préstamos bancarios 9,503,342 7,516,278 (12,956,108)
CUENTAS POR PAGAR

3‘1212( 19 31{12[18
Proveedoies _ 23,482,829 20,976,846
Compafiias relacionadas, nota 21 2,175,364 8,069,269
Anticipos de clientes 861,048 312,408
Funcionarios y empleados 128,307 101,897
Dividendos por pagar 1,356,337
Otras, 827,014 1,589,508
Total 27,474,562 32,406,265

1/1/18
21,109,717
3,031,858
323,793
3,667,340
90,162
974,097

29,196,967
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12,

{Restablecidos)

31/12/19 31/12/18 1/1/18
Clasificacion:
Corriente’ _ 27,366,472 29,697,134 26,487,836
No corriente.. 108,090 2,709,131 2,709,131
Total - 27,474,562 32,406,265 29,196,967

Al 31 de diciembre de 2019, proveedores representan saldos pendientes de pago por compras locales e
importaciones de bienes, los cuales tienen-un.vencimierito de 30.a 160 dias én promedio y fio generan intereses.

IMPUESTQS

31/12/19
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1,061,723
Impuesto al Valor Agregado - IVA 734,233
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD _ 71,833
Total 1,867,839
Pasivos por impaestos cofrientes:
Impuesto a la renta por pagar 2,346,614
Retencidn en la fuente'de impuesto a la renta 25,430
Total 2,372,044

31/12/18

1,503,797
1,304,104
17,097
1,501,584

25,430

1,527,014

12.1  Impuestoa lu renta reconocido en resuftados - Una.conciliacidn entre la utilidad segdn estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta reconocido en resultados, es como sigue:

Afaterminado

31/12/19

Util'i_da_d segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 6,192,878
Ajuste por 'restabte:imiénto,____ho'ta-zz —
Utilidad sujeta a implestoa ta renta 6,192,878
Gastas no deducibles {1) _ 3,706,240
Utilidad a reinvertir {3,460,000)
Otros
Deducciones adicionales (282,641}
Utilidad Gravable 6,156,477

_31/12/18

2,871,592

510,356
3,781,950
2,050,908

84,219
(185,708)

5,731,369
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Afio terminado

31/12/19 31/12/18
™ Impuesto.a la renta causado 28% (2) 1,723,814 641,611
Impuesto a la renta causado 18% (2) 622,800
Impuesto a.Ja renta causado 25% {2} 859,973
Total 2,346,614 1,501,584
Anticipo calculado (3) 818,301
Impuesto a'la renta cargado a resultados- 2,346,614 1,501,584

{1) Al31de diciembre del 2019, gastos no.deducibles incluyen principalmente.el exceso del gasto.
por 14 provision de cuentas incobrables por US$2.5 millones, provisidn para la jubilacion
patronal y desahucio por US$417 mil y depreciacidn de activos revaluados por USS 348,332.

{2) De-conformidad con disposiciones legales, el impuesto a |a renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, ‘No obstanté, la tarifa impositiva se
incrementa al 28% sobre la proporcién de la base imponible que correspondaa la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes.en paraisos‘fiscal'e's o regimenes de menor imposicion: Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para [a Compafija serd del 28%. Se puede reducir la tarifa
en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(3) Para el afio 2019, la. Compaiiia ho determiné anticipo de impuesto a la renta, Sin embargo, el
impuesto a Ja renta causado del afio es de US$2,304,614. Razdh por la cual, la Compafiia

registré dicho valor en los resultados del ejereicio como impuesto corriente.

Las declaraciones de impuesto ala renta; retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
estdn abiertas para la revision de las a_u_torida_des-tr__i_butar‘ias desde el afio 2017 al 2019.

122 Movimiento de impuesto a la renta

31/12/19 31/12/18
Saldo al inicia'del afio 1,501,584 946,741
Provision ' - 2,346,614 1,501,584
Compensacién de retenciones en la fuente (1,484,489) (575,720)
Compensacidn de Impuesto a la salida de divisas {17,095} {371,021)
saldo al final del afio 2,346,614 1,501,584

ESPACIO EN BLANCO
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12.3  Saldos del impuesto d{ferfda :

124

Saldos al
comienzo del  Reconocido en Saldosal -
aiio resultados final del afio
Afo '2019
Activos (Pasivos) por impuestos diferidos-en
rélgeidn a: _ )
Provisién para jubilacion patronal 62,512 61,545 124,057
Provisién para desahucio 21,707 19,734 42,441
Revaluacion de propiedades, planta y-equipos (884.913) {884,913)
Total 84,219 (803,634) (719,415)
Afo 2018 _
Activos por impuestos diferidos en relacicn a:
Provisién para 'jubilaci'é_n__patrona'_l 62,512 62,512
Provision para desahucio. 21,707 21,707
Total 84,219 4, 21_ '

Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se publica en el Re_gistro-o.ﬁt:'i"al ta“Ley de Simplicidad y Progresividad
Fiscal”, que contiene reformas tributarias de'impuestos directos e indirectos que apuntan a
simplificar el sistema:tributario y aumentar los ingresos fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de-
enero de 2020.

Un detalle de los principales cambios es como sigue:

Impuesto a la renta:

+ Ingresos

Estdn gravados los.dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos a favor de sociedades y personas naturales-no residentes en Ecuador.

Los dividendos distfibuidos. a personas nizturales o sociedades no residentes fiscales en Ecuador,

‘estan sujetosa retencién aplicando la tarifa general prevista para no residentes

La capitalizacion de utilidades no sera ¢onsiderada distribucién de dividendos.

Si la sociedad que distribuye el dividendo incumple el deber de informar sobre su composicidn

societatia, aplica la retencidn, so’_bre-iﬁa._pa_rte- correspondiente, con Ja méaxima tarifa-de impuestoa
la renta aplicable a personas naturales (35%)

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de jubilacién patronal o

desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y gue no se hayan efectivamente
pagado a favor de los beneficiarios-de tal provision,
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«  Deducciones:

Apa rtir_:2_02'1, se modifica la deducibitidad de las provisiones para atender el pago de desahucio'y
de pensionies jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas.o-de.
profesionales en la materia.

Impuesto a la salida de divisas:

Se establece y actualizan las exenciones al Impuesto a la Salida de Divisas en.los siguientes casos:
Pagos realizados al exterior por dividendos distribuidos por sociedades nacionales ¢ extranjeras
-domiciliadas en.el Ecuador-afavor de otras sociedsdes extranjeras o personas-no residentes en el
Ecuador.

Pagos al exterior rendimientos; ganancias de capital y capital de:

® Valores emitidos por sociedades domiciliadas en Ecuador; que fueron adquiridos en el
exterior.

e Avinversiones del exterior ingresadas al Mercado de valores.

¢ Depdsitos a plazo fijo o inversiones con recursos del exterior en instituciones del Sistema
financiero nacional.

Para la exencidn en pagos por capital e intereses de créditos, se cambia el plazo minimo.a 180 dias:
y se incluye el-uso a “inversidn en derechos representativos de capital” '

Los pagos al exterior en la ejecucion de proyectos finariciados totdlmente por créditos o fondos, de’
caracter no reembolsable de gobiemo a.gobierno, efectuados por empresas extranjeras de
nacionalidad del pais donante,

Contribucién Unica y Temporal

‘Las seciedades gue realicen actividades econdinicas vy que hayan generado ingresos gravados
_superiores a U__S$_1',GOD‘,'000 en el gjercicio fiscal 2018, pagardn una contribucian Gnica para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcidn de los. porcentajes establecidos en la Ley.

13. 'PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta-que
hayan efectuadd operaciones'con partes relacionadas; dentro de un mismo. periodo.fiscal por un importe -
acumulado superiora US$15 millones, estdn obligados a preséntar el estudio de Precios de Transferencia. =
La.Compafifa superd el importe, v por lo tanto prepard dicho estudio, con base en el cual se determind
que fas transacciones realizadas.con las referidas partes relacionadas han sido.efectuadas a precios '
razanables que se aproximan-a valores de pléna competencia.

_34*..._



14, OBLIGACIONES ACUMULADAS,.

15.

Participacion a trabajadores
Beneficios sociales.

Total

31/12/19 31/12/18
1,097,814 672,394
491,014 459,404
1,588 1,131,798

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los t_rabajé_t_dor’es tiene_r_:_.dere.c_hp
a participar en Jas utilidades de-la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liGuidas o ¢ontables. Los-
movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comiienzo del afie

Pro_visié_n:
Pagos

Saldos al final del afio

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

lubilacién patronal
Desahucio-

Total

Afio.terminado

31/12/19 31/12/18
672,394 378,999
1,097,814 667,403
{672,394) {374,008)
1,097,814 672,394
31/12/19 31/12/18
1,293,668 1,113,543
416,855 385,890
1,710,523 1,499,433

15:1  Jubildacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Tra'ljajo_,_ los trabajadores que.
por veinte afios © mas hubieren prestado sus servicios-en forma coitinuada o interrunipida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empléadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde: en-su-condicign de afiliados al tnstituta EcUa_tor_iano de Seguridad Social. Los
mavimientos en el valor presente de Ia obligacidn de jubilacion patronal fueron como sigue:

Saldos.al comienzo del afio.

‘Costo de los servicios del periodo corriente
Costo porintereses _
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas
Transferencia desde otras empresas dél Grupo
Ganancia actuarial

Saldos a! final def afio

‘Afo terminado

31/12/19 31/12/18
1,113,543 1,065,268
200,587 220,272
47,371 42,855
{69,426) {70,326)
13,741
{12,_148) {144,526)
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Bonificacion por desahucio — De acuerdo.con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de -
terminacién de la relacion laboral por.desahucio solicitado por el empleador-o por el trabajador, la_
Compafiia entregard el 25% de la Gitima remunéracién mensual por cada uno de los afios de
servicio, 'Los movimientos en el valor presente de |- obllgacmn de bonificacion por desahucio’
fueron.comosigue:

Afio terminada.

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 385,890 373,950
Costo-de los setvicios del perfodo corriente 72,292 77,307
Costo por intereses _16_,07_8 14,822
‘Ganancia actuarial (38,087} {48,188)
Efecto de reducciones v liguidaciones 'a_'nt'ic'_ipa_das' (291}
Transferencia desde otras empresas del Grupo 14,000
Valores pagados (33,027) (32,001}
Saldos al final del afio : 416,85 385,890

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios.
definidos fueron redlizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios deﬁmdos los costos del servicio actual y el costo
del sefvicio anterior fuersn calciilados utilizando el método deé la unidad de crédlto proyectada. Bajo este.
método los beneficios definidos deben seratribuidos al periodo de servicio-del empleado y basados en la
formula del plan; de talforma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
conhsiderando el uso de hipStesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
‘hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, €l incremento salarial v las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por fa experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abanan a otros resultados integrales durante el fehanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados:

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficios
definidos son latasa de descuento e incremento salarial esperado. El andlisis de- sensibilidad detallado a
continuacion se ha desarrol}ado en base a los. cambios razonablemente posnbles que se produzean al fmal
del periodode reférencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento-aumentarfa-én un 0.5%, la obligacién por beneficios définidos disminuiria en.
US5105,567, en-caso de que-la tasa disminuya en un 0.5%, la obligacién por beneficios definidos
aumentaria eh US$113,885.

Si los incrementos salariales aumentan en un 0.5% [a obligacién por beneficios definidos aumeritaria en
US5116,241 en caso de que la tasa disminuya.en.un 0.5%, la obligacion por beneficios definidos

disininuifia. en US5108,675.

St la- rotacion aumenta en un 0.5%, la obligacion por-beneficios definidos disminuiria en US$35,758, en
caso de que la tasa disminuya un 0.5%, la obligacién por beneficios definidos aumentarfa en US%38,631.
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El analisis-de sensibilidad presentado anteriormente-puede no ser representativo de la variacion real en la
obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que los cambios en las hipdtesis se
produzcan en forma aislada unos de otros {algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es_-_‘impottan’te'_mengionar que, en &l andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente-de las
cbligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado, que
es.el mismo que el aplicado en el caleulo dela obligacion por-beneficios definidos. reconocido en el estado .
de situacion financiera. '

Las presunciones grincipates usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:-

31/12/19 31/12/18

Tasa de descuernto 3.62% 4.25%
Tasa-esperada del incremento salarial ' 1.50%. 1.50%
PASIVO POR DERECHO'DE USO

: 31/12/19
Andlisis de madurez:
2020 178,281
2021 158,585
2022 ' 124,020
2023 117,600
2024 78,849
Menos: Intereses no devengados’ (117,822)
Totat 539,513

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestidn de riesgos financieros - Las actividades de la Compafiia la exponen a-una variedad de-

5 tiesgos financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez v riesgo de capital. El
programa general de administracion. de riesgos de ia Compafiia se concentra _p_rinclpalme_n.te enlo
impredecible de los mercados financieros y trata de.rinimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de.la Compafiia.

La-administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos:de la Compaiiia.
a} Riesgo de crédito

Ei riesgo de crédito se refiere: al iriESgO'de que una.de las partes incumpla con sus obligaciones
contrattuales résultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado

una politica de unicamente involucrarse con partés solventes, como forma de mitigar el .riesgo de -
la pérdida finariciera ocasionada por los: incumplimientos; '
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b) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenierites de sus actividades.
comerciales..Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce nieses,

c) Riesgo de capital

La Com_paﬁia gestiona su capital para asegurar que estard €n tapacidad de continuarcomo-
empresa en marcha mientras.que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacidn de los saldos de deuda 'y patrimonio. La Admiinistracion de la Compaiiia revisa los
requerimientos presupuestarios de manera mensual, con base en la programacién anual.

17.2  Cdtégorias de instrumentos finanicieros - El detaile-de los activosy pasivos financieros mantenidos
al costo amortizado por Ja Compahia es como sigue:

31/12/19. 31/12/18
Activos financieros: _
Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 5 1,587,452 2,100,655
Cuentas por cobrar, nota 6 26,141,850 31,132,340
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar, nota 13 26,613,514 32,277,998
Pasi_vo por arrendiamignto, nota 16. 539,513
Préstamos, nota 10 4,066,447 9,506,277

PATRIMONIO

18.1 Capital social —El capital suscrito'y pagado consiste de: 460,052 acciones de US$1.00 valor nominal.
unitario, las:cuales otorgan un voto por accién y derecho a dividendos. :

18.2  Aportes para futuras capitalizaciones ~ Durante el afio 2019, la Compafifa realiz6 la devolucion en .
efectivo de la totalidad de los aportes entregados en afios antériores por el ex accionista
Suparpeicorp 5. A. por US5972,000. Esta transaccién fue autorizada mediante acta de junta de
accionistas-en mayo .1, 2019, '

18.3 Reservos - Corresponde a la reserva legal. La Ley de Compafiias requigre que porlo merios el 10%
de [a utilidad-anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no-es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada ensu totalidad. Durante el afio 2018, se realizé una absorcion de pérdidas de afios:
anteriores cof tina poreidn de los valores registrados en la reservalegal. Los movimientos
realizados en esta cuenta fueron autorizados por la Superintendencia de Compafiias, Valores 'y
Seguros.
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18.4 Utilidades retenidas - Un résumen es como sigue:

{Restablecido)
31/12/19 31/12/18
Utilidades retenidas distribujbles:
Utilidad déf afio ' 3,042,630 1,454,229
Resultados acumulados-{1) 3,273,806 1,965,000
Otro resultado integral:
Revaluacion de propiedades (1) 4,223,715 822,787
Medicion. de beneficios definidos _182.824 _ 132,530
Total 10,722,975 4.374,606

(1) De acuerdo con disposiciones-dela Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros los
ajustes por revaluacion son realizados en el estado de resuftados cuando fos activos sean
dispuestos. Ademas, esta reserva cubre futuras pérdidas. de la Compaiiia.

Durante el afio 2018, la Compafiia realizé:

e Ajustes de cuentas por cobrar al SRI por concepto de reclamos de impuestos de afios
ahteriores al 2018 con cargo a los resultados de afios anteriores por USS1.1 milldn los cuales
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas..

¢ Compensacion del saldo de los resultados acumulados proveniente dé la aplicacidn de las NIIF
con pérdidas acumuladas de afios anteriores por US$2.2 millones. El ajuste fue autorizado por
la Junta-General de Accionistas y revisado por [a Superintendencia de Compaiifas, Valores y
Seéguros. De acuerdo con resolucidn-del organismo de control, el saldo de-la cuenta resultados
acumulados provenientes de la aplicacién de las NIIF solo podr3 ser capitalizado en la-parte
que exceda €l valor de las.pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico conclido,
si fas hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelta en el caso de. liqu:dacién de la

Compafifa.

INGRESOS

31/12/19 31/12/18
Ventas a exportadores, 96,648,528 98,347,736
Ventas a terceros 8,620,812 8,620,449
Ventas al extérior 351,200 2,173.918
Total 105,620.94 109,142,103
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

(Restablecido)

31/12/19 31/12/18
Costo de ventas 85,825,804 .93,756,086
Gastos de ventas 4,765,256 4,709,122
Gastos:de administracidn 8,092,459 6,678,400
Total 98,683,609 105,143,608
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Uri detalle-de costos y gastos porF su naturaleza es como'sigue:

31/12/19
Consumos de materia prima 74,284,051
Sueldos y beneficios sociales 6,764,642
Transpdrte y estiba 3,045,985
Provisién para cuentas incobrables 2,685,669
Consumo de suministros 2,651,229
Consumo de repuestos 2,372,525
Depreciacién 1,100,551
Participacion de trabajadores 1,092,823
Arnortizacién de activo.por derecho de uso 861,879
Alguileres de magquinarias - '
Comisiones de.ventas 662,616
Servicios basicos 582,947
Honorarios profesionales 426,176
Seguros 5 360,286
Baja de otros activos-no corrientes ' 240,526
Limpieza y guardiania 211,647
Impuestas y contribuciones 176,565
Gasto de publicidad 162,618
Transporte de personal 123,491
Mantenimiento 103,564
Gastos de viaje y movilizacidn 89,388
Otros-gastos menores 684,431
Total 98,683,609
SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
Un detalle de saldos.con compaiiias relacionadas es como sigue:
31/12/19
Cuentas por.cobrar: -
Comercializadora de Banano del Sur Comesur Cia. Ltda.. 1,919,044
Corperacién internacional Palacios Cipal 5. A. 1,256,244
Exportadora de Banano del Oro Exbaoro Cfa. Ltda. 548,444
Surpapelcorp S. A.
Escobar Ruiz Cia. Ltda.
Preductora Cartonera S. A
Cartones San Fernando S. A.
Empagues Industriales de Colombia $.A.5
Soluciones de Empagques S. A,
Barnett Corporation
Transcarlog Cia. Ltda.
Comercializadora de Papeles y.-Cartones Surpapel S. A,
Sociedad Anénima Papelsa S. A,
PASAN: 3,723,732

31/12/18

81,921,291
7,085,345
2,731,349

910,356
2,171,305
1,655,784
1,208,936
667,403

1,100,000
853,200
630,190

1,383,527
385,295

269,520
120,189
42,281
148,751
112,610
62,257

1,683,919

105,143,608

31/12/18

4,377,399
1,356,244
1,347,173

2,088,220

917,093
885,009
743,539
467,750
415,915
375,087
189,920

108,904

107,575

13,379,728
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Vectorquim Cia. Ltda.

Repapers Corporation

Selap S. A,

Latin Pack S. A.

Industria Cartonera Asociada S. A. INCASA
‘Otros menores a US530 mil

Total

Cuentas por pagar:
Agrocometrcio Palacios Marquez-Patmar Cia Ltda
Palacios Palacips Euclides Juvenal
Barnett Corporation
Surpapelcorp 3. A.
Repapers Corporation
CartonesSan Fernando S. A.
Productora Cartonera S. A.
Fideicomiso Mercantil Armaq’
Surpapel Perii 5. A. C
Otros menores a US$30 mil

Total

Cuentas por pagar LP;
Corporaciéfi Internacional Palacios Cipal 5. A.
Palmaplast Cia. Ltda.
Otros menores a US$30 mil

Total

31/12/19

3,723,732

20

7237

2,017,898
35,478

13,898

2,067,274

82,230
25,860

108,090

31/12/18

13,379,728

95,886

56,311
43,751
43,062
33,479

51,367

113,709,584

43,419
2,070,258
2,005,429

604,751
276,391
132,577
111,761

35,407

80,145
2,600,641
‘82,230
26,260

2,709,131

Los'saldos de las cuentas por ¢obrar y pagar a compaﬁia's relacionadas no generan intereses ytienen
vencimientos de 30y 60 dias respectivamente, de acuerdo con la politica comercial establecida por la

Compafifa.

Un detalle dé transacciones coh compaiiias relacionadas es como.sigue:

Ventas:

Comercializadora. de Banano del.Sur Comesur Cia. Ltda.
Exportadora de-Banano del Oro Exbaoro Cia. Ltda,

Surpapefcorp S. A.

Escobar Ruiz Cia. Ltda.

Productora Cartoneia S. A.

Empaques Industriales de Colombia 5. A, S.
‘Saciedad Andnima Papelsa

Cartones San Fernando. SPA

Vectorguim Cia, ttda.

Otros menores a US530 mil

31/12/19

18,599,698

6,421,926

11,307

31/12/18

15,781,998
7,023,313
3,121,532
2,249,236
1,210,979

153,015
122,699
90,904
86,052
59,125

-
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31/12/19

Compras:

Fideicomiso Mercantil Armag 385,000

Palacios Palacios Euclides Juvenal 375,708

Palacios Mdrguez Jenny Elizabeth 359,994
Transporte Palacios. Franco Transpalfra S.A. 206,677
‘Guaman Palacios Fernando Jose 80,513
Surpapelcarp S.A.

Repapers Corporation

Barnett Corporation

Productora Cartenera 5.A.

Sociedad Angnima Papelsa

Transrodar Cia. Ltda.

Escobar Gutiérrez Transportes.S.A, _
Otros menores a USS30 mil 62,776

RESTABLECIMIENTC SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE REPORTADOS

31/12/18

660 -
373,374
375,938
262,241

29,259,699
17,147,137
11,475,417
1,088,986.
798,038
‘379,035
138,412
932

Coi posterioridad a la fecha de-emision de los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la’
Administracién de Ja Compafiia realizé-ajustes y reclasificaciones.con gl proposito de presentar dichos

estados financieros conforme a los requerimientos de NIIF,

Comoa resultado de los' mencionadas ajustes y reclasificaciones, el estado de situacién financiera al31.de
diciembre def 2017 y 2018, los estados de resultados:integral y de flujos de efectivo por el afio terminado.
en-esa fecha fueron restablecidos. A continuacion, se presenta una reconciliacién de los efectos-del

restablecimiento por saldo de cuenta informado previamente:

Al31 de diciembre del 2017:

Previamente
reportado Ajustes
{en U.S. délares)
Propiedades; planta y equipos {1) 16,138,586 731,356
Patrimonio (1) 25,367,857 731,356

(1)  Correccton de la depreciacion acumulada de afios anteriores.

Al 31 de diciembre del 2018:

Previamerite Reclasificaciones y:
_reportado ajustes

(en U,5. délares)

Cuentas por cobrar — Provision de .

‘cuentas incobrables (2) 32,552,711 {1,301,379)
Propiedades, planta y equipo (4) 15,565,974 731,356
Cuentas por pagar {2) ‘30,088,158 (391,023)
Patrimonio (2} (4) 25,541,392 (178,999}
Gastos de administracion {2} (3) 5/419,712 1,258,688
Otros ingresos y egresos, netos{3) 171,889 {348,332).

Restablecido

16,869,942
26,099,213

31,251,332
16,297,330
29,697,135
25,362,393

6,678,400
{176,443)
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{2)  Correccion de la provision'de cuentas incobrables debido a errores en la estimacién realizada en el
afio 2018.

{3 Retclasificacion de los valores-de deprecfa_c:ién de maguyinarias y equipos a gastos-de administracién.
{4)  Correccion de la depreciacién acumulada de afios anteriores.

A continuacion, se presentan los efectos del restablecimiento en el estado de flujosde efectivo:

Previamente
reéportado Reclasificaciones. Restablecido
(en U.S. délares) '

Efectivo neto proveniente de

actividades de operacién (5) 1,755,482 (121,791) 1,633,691
Efectivo neto utilizado en actividades de. _ _ o

inversién {5) (646,498) 19,467 (627,031)
Efectivo neto utilizado en actividadeés de-

financiamiento (5) (476,935). 102,324 (374,611)

{s}  Correccion de )a presentacion de flujos de eféctivo pagados-por concepto de }ubalacnon patronaly
desahucio desde actividades de financiamiento a actividades de operacién, asi como la correccitn
de.partidas que no representaron ftu;os de efectivo.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resaltado del brote del virus COVID-19 & finales del afio 2019 y'su rapida exparision alrededor del
mundo, el 11 de marzo de 2020 ks Organizacion Mundial de [a Salud (OMS} declaré a esta enfermiedad
como una “pandemia”. Ef Ecuador también se ha visto afectado por esta situacién, por io que en esa
fecha se emitio un decreto presidencial ue establecia varias medidas de prevencion y control; sin
embargo, posteriormente el 16 de-marzo de 2020 el Gobierno decretd el “estado de excepcién®, el cual
-implica‘la restriccion de'la circulacion en el pals bajo ciertas condiciones.

A pesar de los eventos:adversos en la sociedad, la Compafifa ha operado regularmente dado-que su
principal mercado es la venta de: cajas de banano para expartacién, No obstante, se estd evaluando
permanentemente toda la situacion de emergencia y ha definida coma prioridades principales; cuidar la
salud de nuestros empleadas y comunicacién permanente con clientes y proveedores, bajo el
seguimiento e instrucciones de la Administracion de la Compaiiia y en cumplimiénto con las normas
sariitarias establecidas por las entidades de gobierno para preservar la salud de los empleados.

Durante jos. meses de ermnergencia, el nivel de ventas ha sido de acuerdo a nuestras proyecciones
considerando un escenario normal; razén por la cual, no se ha-observado un impacto negativo en los
niveles de producci_én. o disminucién de ventas, Esto se debe a-que a nivel mundial se ha priorizado el
.abastecimiento de productos de primera necesidad. Por esta razén, el banano se ha exportado de
manera fegulary por consecuencia 10s ingresos por venta de'cajas han sido estables y-dentro de las
p't_oy_eccit:nes- de ventas para el primer cuq'trimestre.
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En-lo-gue réspecta.a.los niveles de liquidez, no hemos obitenido retrasos en las condiciones previamente e
pactadas ¢on los clientes; razon. por la cual, hemos cumplido con obligaciones-con proveedores,
empleados y entidades reguladoras tales como Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Trabajo y
Séguro Social, o '

Considerando los-antecedentes indicados, a la fecha-de emisién de estos estados firiancieros no
identificamos eventos en los tuales pudieran existir indicios de deterioro o-alglin posible ajuste como
fesultado de los eventos por emergencia sanitaria. -

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por elafio terminado el 31 de diciembre de-2019 hansido.aprobados por la
Administracidn de la Compafifa en junio 8, 2020 y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion. -
En opinidn de la Administracion de la Compaiiia, 1os-e$t__ado_s_ financieros seran aprobados por la Junta-de:
Accionistas sit madificaciones,
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