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A m a z o n a s  N 2 1 - 2 5 2  y  C a r r i ó n  

E d i f i c i o  L o n d r e s ,  P i s o  5  y  6  

Q u i t o  -  E c u a d o r  

C ó d i g o  P o s t a l :  1 7 0 5 2 6

TeL:  + 5 9 3  4  2 5 6  5 3 9 4  

F a x : + 5 9 3  4  2 5 6  1 4 3 3

V í c t o r  M a n u e l  R e n d ó n  4 0 1  y  G e n e r a l  

C ó r d o v a ,  E d i f i c i o  A m a z o n a s ,  P i s o  9  

G u a y a q u i l  -  E c u a d o r  

C ó d i g o  P o s t a l :  0 9 0 3 0 6

I n f o r m e  d e  i o s A u d i t o r e s I n d e p e n d i e n t e s

A  l o s Se ñ o r e s A c c i o n i st a s d e

IN . C A R . P A L M  In d u st r i a  C a r t o n e r a  P a l m a r  S. A .

O p i n i ó n

H e m o s a u d i t a d o  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e  IN . C A R . P A L M  In d u st r i a  C a r t o n e r a  

P a l m a r  S. A .  q u e  c o m p r e n d e n  e l  e st a d o  d e  si t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  a l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  

y  l o s c o r r e sp o n d i e n t e s e st a d o s d e  r e su l t a d o s i n t e g r a l e s,  d e  c a m b i o s e n  e l  p a t r i m o n i o  y  d e  

f l u j o s d e  e f e c t i v o  p o r  e l  a ñ o  t e r m i n a d o  e n  e sa  f e c h a ,  a sí  c o m o  l a s n o t a s e x p l i c a t i v a s d e  l o s 

e st a d o s f i n a n c i e r o s q u e  i n c l u y e n  u n  r e su m e n  d e  l a s p o l í t i c a s c o n t a b l e s si g n i f i c a t i v a s.

En  n u e st r a  o p i n i ó n ,  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s a n t e s m e n c i o n a d o s p r e se n t a n  r a z o n a b l e m e n t e ,  

e n  t o d o s l o s a sp e c t o s si g n i f i c a t i v o s,  l a  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  d e  IN . C A R . P A L M  In d u st r i a  

C a r t o n e r a  P a l m a r  S. A .  a l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8 ,  a sí  c o m o  e l  r e su l t a d o  d e  su s 

o p e r a c i o n e s y  su s f l u j o s d e  e f e c t i v o  p o r  e l  a ñ o  t e r m i n a d o  e n  d i c h a  f e c h a ,  d e  c o n f o r m i d a d  

c o n  l a s N o r m a s In t e r n a c i o n a l e s d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  ( N IIF ) .

B a se s p a r a  n u e s t r a  o p i n i ó n

Re a l i z a m o s n u e st r a  a u d i t o r í a  d e  a c u e r d o  c o n  l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e  A u d i t o r í a  ( N IA ) .  

N u e st r a s r e sp o n sa b i l i d a d e s b a j o  e st a s n o r m a s se  d e sc r i b e n  m á s d e t a l l a d a m e n t e  e n  l a  

se c c i ó n  “ R e sp o n sa b i l i d a d e s d e l  A u d i t o r  p a r a  l a  A u d i t o r í a  d e  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s”  d e  

n u e st r o  i n f o r m e .  So m o s i n d e p e n d i e n t e s d e  l a  C o m p a ñ í a  d e  a c u e r d o  c o n  e l  C ó d i g o  d e  Ét i c a  

p a r a  P r o f e si o n a l e s d e  l a  C o n t a b i l i d a d  e m i t i d o  p o r  e l  C o n se j o  d e  N o r m a s In t e r n a c i o n a l e s d e  

Ét i c a  p a r a  C o n t a d o r e s ( IESB A ,  p o r  su s s i g l a s e n  i n g l é s) ,  j u n t o  c o n  l o s r e q u i si t o s é t i c o s q u e  

so n  r e l e v a n t e s p a r a  n u e st r a  a u d i t o r í a  d e  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s e n  Ec u a d o r  y  h e m o s 

c u m p l i d o  c o n  n u e st r a s o t r a s r e sp o n sa b i l i d a d e s é t i c a s d e  a c u e r d o  c o n  e st o s r e q u i si t o s y  e l  

C ó d i g o  d e  Ét i c a  d e l  IESBA .  C o n si d e r a m o s q u e  l a  e v i d e n c i a  d e  a u d i t o r i a  q u e  h e m o s o b t e n i d o  

n o s p r o p o r c i o n a  u n a  b a se  su f i c i e n t e  y  a d e c u a d a  p a r a  n u e st r a  o p i n i ó n .

O t r a  i n f o r m a c i ó n

L a  A d m i n i st r a c i ó n  e s r e sp o n sa b l e  p o r  l a  p r e p a r a c i ó n  d e  i n f o r m a c i ó n  a d i c i o n a l ,  l a  c u a l  

c o m p r e n d e  e l  In f o r m e  A n u a l  d e  l a  G e r e n c i a  a  l a  J u n t a  G e n e r a l  d e  A c c i o n i st a s,  p e r o  n o  

i n c l u y e  e l  j u e g o  c o m p l e t o  d e  e st a d o s f i n a n c i e r o s y  n u e st r o  i n f o r m e  d e  a u d i t o r i a .

N u e st r a  o p i n i ó n  so b r e  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s d e  l a  C o m p a ñ ía ,  n o  i n c l u y e  d i c h a  i n f o r m a c i ó n  

y  n o  e x p r e sa m o s n i n g u n a  f o r m a  d e  a se g u r a m i e n t o  o  c o n c l u si ó n  so b r e  l a  m i sm a .

En  c o n e x i ó n  c o n  l a  a u d i t o r i a  d e  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s,  n u e st r a  r e sp o n sa b i l i d a d  e s l e e r  

d i c h a  i n f o r m a c i ó n  a d i c i o n a l  c u a n d o  e st é  d i sp o n i b l e  y ,  a l  h a c e r l o ,  c o n si d e r a r  si  e st a  

i n f o r m a c i ó n  c o n t i e n e  i n c o n si st e n c i a s m a t e r i a l e s e n  r e l a c i ó n  c o n  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s o  

c o n  n u e st r o  c o n o c i m i e n t o  o b t e n i d o  d u r a n t e  l a  a u d i t o r i a ,  o  si  d e  o t r a  f o r m a  p a r e c e r í a  e st a r  

m a t e r i a l m e n t e  i n c o r r e c t a .  Si  b a sa d o s e n  e l  t r a b a j o  q u e  h e m o s e f e c t u a d o ,  c o n c l u i m o s q u e  

e x i st e  u n  e r r o r  m a t e r i a l  e n  e st a  i n f o r m a c i ó n ,  t e n e m o s l a  o b l i g a c i ó n  d e  r e p o r t a r  d i c h o  

a su n t o .  N o  t e n e m o s n a d a  q u e  r e p o r t a r  e n  r e l a c i ó n  a  e st a  i n f o r m a c i ó n .

B D O  E C U A D O R  C I A  L T D A  , e s m i e m b r o  d e  B D O  In t e r n a t i o n a l  L im i t e d ,  u n a  c o m p a ñ ía  l i m i t a d a  d e l  Re i n o  U n i d o ,  y  f o r m a  p a r t e  d e  l a  r ed  i n t e r n a c i o n a l  B D O  d e  

e m p r e sa s i n d e p e n d i e n t e s a so c i a d a s B D O  e s e l  n o m b r e  c o m e r c i a l  d e  l a  r e d  B D O  y  c a d a  u n a  d e  l a s e m p r e sa s a so c i a d a s d e  B D O
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R e sp o n sa b i l i d a d e s  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  so b r e  l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s

L a  A d m i n i st r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s r e sp o n sa b l e  d e  l a  p r e p a r a c i ó n  y  p r e se n t a c i ó n  

r a z o n a b l e  d e  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e  c o n f o r m i d a d  c o n  l a s N o r m a s 

In t e r n a c i o n a l e s d e  In f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  ( N I IF )  y  d e l  c o n t r o l  i n t e r n o  q u e  l a  A d m i n i st r a c i ó n  

c o n si d e r e  n e c e sa r i o  p a r a  p e r m i t i r  l a  p r e p a r a c i ó n  d e  e st o s e st a d o s f i n a n c i e r o s l i b r e s d e  

e r r o r e s m a t e r i a l e s,  d e b i d o  a  f r a u d e  o  e r r o r .

En  l a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s,  l a  A d m i n i st r a c i ó n  e s r e sp o n sa b l e  d e  e v a l u a r  l a 

c a p a c i d a d  d e  l a  C o m p a ñ ía  p a r a  c o n t i n u a r  c o m o  u n a  e m p r e sa  e n  m a r c h a ,  r e v e l a n d o ,  se g ú n  

c o r r e sp o n d a ,  a su n t o s r e l a c i o n a d o s c o n  e l  n e g o c i o  e n  m a r c h a  y  u t i l i z a n d o  l a  b a se  c o n t a b l e  

d e  n e g o c i o  e n  m a r c h a  a  m e n o s q u e  l a  A d m i n i st r a c i ó n  i n t e n t e  l i q u i d a r  l a  C o m p a ñ í a  o  c e sa r  

o p e r a c i o n e s,  o  n o  t i e n e  o t r a  a l t e r n a t i v a  m á s r e a l i st a  si n o  h a c e r l o .

R e sp o n sa b i l i d a d e s  d e l  a u d i t o r  p a r a  (a a u d i t o r i a  d e  l o s e s t a d o s  f i n a n c i e r o s

N u e st r o s o b j e t i v o s so n  o b t e n e r  u n a  se g u r i d a d  r a z o n a b l e  d e  q u e  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s e n  

su  c o n j u n t o  e st á n  l i b r e s d e  e r r o r e s si g n i f i c a t i v o s,  y a  se a  p o r  f r a u d e  o  e r r o r  y  e m i t i r  u n  

i n f o r m e  d e  a u d i t o r í a  q u e  i n c l u y a  n u e st r a  o p i n i ó n .  U n  a se g u r a m i e n t o  r a z o n a b l e  e s u n  a l t o  

n i v e l  d e  se g u r i d a d ,  p e r o  n o  e s u n a  g a r a n t í a  q u e  u n a  a u d i t o r í a  r e a l i z a d a  d e  a c u e r d o  c o n  l a s 

N o r m a s In t e r n a c i o n a l e s d e  A u d i t o r í a  ( N IA )  s i e m p r e  d e t e c t e  u n  e r r o r  s i g n i f i c a t i v o  c u a n d o  

e st e  e x i st a .  L o s e r r o r e s si g n i f i c a t i v o s p u e d e n  su r g i r  d e  f r a u d e  o  e r r o r  y  se  c o n si d e r a n  

si g n i f i c a t i v o s,  si e m p r e  y  c u a n d o  d e  m a n e r a  i n d i v i d u a l  o  e n  c o n j u n t o ,  é st o s p u d i e se n  i n f l u i r  

e n  l a s d e c i si o n e s e c o n ó m i c a s a  se r  t o m a d a s p o r  l o s u su a r i o s b a sa d o s e n  d i c h o s e st a d o s 

f i n a n c i e r o s.

U n a  d e sc r i p c i ó n  m á s d e t a l l a d a  d e  l a s r e sp o n sa b i l i d a d e s d e l  a u d i t o r  p a r a  l a  a u d i t o r í a  d e  l o s 

e st a d o s f i n a n c i e r o s se  e n c u e n t r a  d e sc r i t a  e n  e l  A p é n d i c e  a l  I n f o r m e  d e  l o s A u d i t o r e s 

In d e p e n d i e n t e s a d j u n t o .

I n f o r m e  so b r e  o t r o s  r e q u i s i t o s  l e g a l e s y  r e g l a m e n t a r i o s

N u e st r o  i n f o r m e  so b r e  e l  c u m p l i m i e n t o  d e  l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s d e  I N . C A R . P A L M  

In d u st r i a  C a r t o n e r a  P a l m a r  S. A . ,  c o m o  a g e n t e  d e  r e t e n c i ó n  y  p e r c e p c i ó n  p o r  e l  e j e r c i c i o  

t e r m i n a d o  e l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8 ,  se  e m i t e  p o r  se p a r a d o .
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J u n i o  12 ,  2 0 1 9  
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G u a y a q u i l ,  Ec u a d o r

G u i l l e r m o  Ro d r í g u e z  C.  - So c i o
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Resumen de las Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

A c c i ó n  d e  P r o t e c c i ó n .

C o n  f e c h a  21 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8 ,  se  e m i t e  se n t e n c i a  d e l  J u i c i o  N o .  0 9 2 0 1 - 2 0 1 8 ­

0 3 8 5 0  d i c t a d a  p o r  e l  J u e z  d e  l a  U n i d a d  J u d i c i a l  N o r t e  2  d e  F a m i l i a ,  M u j e r ,  N i ñ e z  y  

A d o l e sc e n c i a  c o n  se d e  e n  e l  c a n t ó n  G u a y a q u i l ,  P r o v i n c i a  d e l  G u a y a s,  t e n i e n d o  e n  

c u e n t a  l o s a n t e c e d e n t e s p a r a  l a  a d m i n i st r a c i ó n  d e  l o s t í t u l o s o r i g i n a l e s d e  n ú m e r o s 

0 0 5 3 ,  0 0 5 9  y  0 0 7 5  d e  l a s a c c i o n e s e q u i v a l e n t e s a l  5 0 % d e l  c a p i t a l  so c i a l  y  l a  

r e p r e se n t a c i ó n  l e g a l  d e  IN . C A R . P A L M  IN D U ST RIA  C A R T O N ER A  P A L M A R S. A .  d e l  j u i c i o  

i n d i c a d o  r e su e l v e  l o  si g u i e n t e :

•  O r d e n a  a  l a  c o m p a ñ í a  F ID U C IA  S. A .  A D M IN IST R A D O R A  DE F O N D O S Y  F ID EIC O M ISO S 

M ERC A N T IL ES,  p r o c e d a  a  e n t r e g a r  a  e st a  a u t o r i d a d  j u d i c i a l  l o s t í t u l o s v a l o r e s,  

c o n  e l  o b j e t o  q u e  se a n  m a n t e n i d a s e n  c u st o d i a  d e  l a  f u n c i ó n  j u d i c i a l .

•  Se  d e c l a r a  e x t i n g u i d o  e l  n o m b r a m i e n t o  d e l  Se ñ o r  J o sé  A n u a l  M i l l á n  A b a d í a  e n  su  

c a l i d a d  d e  G e r e n t e  G e n e r a l  d e  l a  c o m p a ñ ía ,  y  a  p e t i c i ó n  d e l  a c c i o n a n t e  se  

e n c a r g a  d e  l a  m i sm a  f u n c i ó n  a  F e r n a n d o  J o sé  G u a m á n  P a l a c i o s.

•  Se  d e c l a r a  e x t i n g u i d o  e l  n o m b r a m i e n t o  d e l  Se ñ o r  J a so n  Ro se n t h a l  e n  su  c a l i d a d  

d e  P r e si d e n t e  d e  l a  C o m p a ñ ía .

•  Q u e  l o s d e r e c h o s d e r i v a d o s d e  l a s a c c i o n e s e q u i v a l e n t e s a l  5 0 % d e l  c a p i t a l  so c i a l  

d e  l a  C o m p a ñ í a  c o n t e n i d a s e n  l o s t í t u l o s m e n c i o n a d o s,  se a n  e j e r c i d o s p o r  SIA  

P RO D U C T S L L C. ,  h a st a  q u e  se  e f e c t ú e  l a  c e si ó n  d e  l a s a c c i o n e s e st a b l e c i d a s a 

f a v o r  d e  e st a ,  c o n f o r m e  l o  d i sp u e st o  e n  l a  C a r t a  C o m p r o m i so  d e  C o n c e si ó n  p a r a  

l a  a d m i n i st r a c i ó n  d e  l a  so c i e d a d  e c u a t o r i a n a  IN . C A R . P A L M  IN D U ST RIA  

C A R T O N ER A  P A L M A R S. A .

•  Q u e  l a  c o m p a ñ í a  C o m e r c i a l i z a d o r a  d e  P a p e l e s y  C a r t o n e s SU RP A P EL  S. A .  q u e  

f u n g í a  c o m o  d u e ñ a  d e l  7 5 % d e  l a s a c c i o n e s d e  IN C A RP A L M ,  i n i c i e  d e  m a n e r a  

i n m e d i a t a  l o s t r á m i t e s n e c e sa r i o s y  p r e se n t e  l a  i n f o r m a c i ó n  f i d e d i g n a  l e g a l m e n t e  

r e q u e r i d a  c o n  l a  f i n a l i d a d  d e  o b t e n e r  l a s a u t o r i z a c i o n e s g u b e r n a m e n t a l e s 

n e c e sa r i a s p a r a  q u e  l a s a c c i o n e s e m i t i d a s p o r  IN . C A R . P A L M  IN D U ST RIA  

C A R T O N ER A  P A L M A R S. A .  e q u i v a l e n t e s a l  5 0 % d e  su  c a p i t a l  so c i a l  se a n  c e d i d a s y  

t r a n sf e r i d a s a  f a v o r  d e  l a  c o m p a ñ í a  SIA  P RO D U C T S L L C,  d e  t a l  f o r m a  q u e  é st a  

p a se  a  se r  a c c i o n i st a  d e l  7 5 % d e  l a s a c c i o n e s d e  IN C A RP A L M .

D e si st i m i e n t o  d e  l a  A c c i ó n  d e  P r o t e c c i ó n .

A n t e  l a  se ñ o r a  d i r e c t o r a  d e l  C e n t r o  d e  A r b i t r a j e  y  M e d i a c i ó n  d e  l a  C á m a r a  d e  

C o m e r c i o  d e  G u a y a q u i l  a l  6  d e  m a y o  d e  2 0 1 9  a c u d e n  C e c i l i a  Si e r r a  M o r á n  e n  c a l i d a d  

d e  P r o c u r a d o r a  J u d i c i a l  d e  l a  c o m p a ñ í a  B A R N ET T  C O R P O RA T IO N  y  c o m o  P r e si d e n t a  

d e  C O M ER C IA L IZ A D O R A  DE P A P EL ES Y  C A RT O N ES SU RP A P EL  S. A .  y  P e d r o  M o r a  

V i n t i m i l l a  c o m o  P r o c u r a d o r  J u d i c i a l  d e  SIA  P RO D U C T S L L C d e n t r o  d e l  p r o c e d i m i e n t o  

d e  c o n c i l i a c i ó n  d e c l a r a n  q u e  h a n  l l e g a d o  a  u n  a c u e r d o  g l o b a l  d e  l a s d i f e r e n c i a s y  p o r  

l o  c u a l  l a  c o m p a ñ í a  B a r n e t t  C o r p o r a t i o n  a c e p t a  l o s t é r m i n o s d e  l a s se n t e n c i a s 

d i c t a d a s d e n t r o  d e  l a  c a u sa  0 9 2 0 1 - 2 0 1 8 - 0 3 8 5 0 ,  i n c l u si v e  p r o c e d i ó  a  p r e se n t a r  e l  

d e si st i m i e n t o  d e  l a  a c c i ó n  e x t r a o r d i n a r i a  d e  p r o t e c c i ó n  si g n a d a  c o n  e l  n ú m e r o  0 7 0 3 -  

1 9 - EP q u e  se  e n c o n t r a b a  p e n d i e n t e  d e  a d m i si ó n  e n  l a  C o r t e  C o n st i t u c i o n a l ,  d e j a n d o
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a sí  c o n st a n c i a  q u e  n o  e x i st e  v u l n e r a c i ó n  d e  d e r e c h o  a l g u n o  q u e  t u t e l a r ,  p o r  l o  t a n t o ,  

si n  m a y o r e s f o r m a l i d a d e s,  so l i c i t a  se  p r o c e d a  c o n  e l  a r c h i v o  d e  l a  c a u sa  d e j a n d o  

c o n st a n c i a  q u e  n a d a  t i e n e n  q u e  r e c l a m a r  n i n g u n a  d e  l a s p a r t e s e n t r e  e l l a s n i  a 

F ID U C IA  S. A .  A D M IN IST R A D O R A  DE F O N D O S Y  F ID EIC O M ISO S,  a h o r a  n i  e n  e l  f u t u r o ,  p o r  

l o  q u e  r e n u n c i a n  a  i n i c i a r  c u a l q u i e r  r e c l a m o  e x t r a j u d i c i a l ,  j u d i c i a l  o  d e  c u a l q u i e r  

o t r a  í n d o l e  q u e  p u d i e r a  d e r i v a r se .

El  c o n t r o l  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s e j e r c i d o  p o r  J u n t a  G e n e r a l  d e  A c c i o n i st a s.

2 .  I M P O R T A N C I A  R E L A T I V A .

L a  C o m p a ñ í a  h a  t o m a d o  e n  c o n si d e r a c i ó n  c i r c u n st a n c i a s e sp e c í f i c a s q u e  b a j o  su  

c r i t e r i o  c u m p l e n  su s p r o p i a s c o n si d e r a c i o n e s d e  i m p o r t a n c i a  r e l a t i v a ,  c o n  e l  f i n  d e  

a se g u r a r  q u e  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s,  p o l í t i c a s c o n t a b l e s y  n o t a s,  r e f l e j a n  l a  

p r e p a r a c i ó n  y  r e v e l a c i ó n  d e  t o d o s l o s h e c h o s y  c i r c u n st a n c i a s r e l e v a n t e s.

3 .  E ST R U C T U R A  D E L A S N O T A S.

L a s n o t a s a  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s se  e n c u e n t r a n  p r e se n t a d a s d e  m a n e r a  si st e m á t i c a  

e n  f u n c i ó n  a  su  c o m p r e n si b i l i d a d  y  c o m p a r a b i l i d a d  d e  a c u e r d o  a  l o  e st a b l e c i d o  e n  l a  

N o r m a  In t e r n a c i o n a l  d e  C o n t a b i l i d a d  N o .  1.  C a d a  p a r t i d a  si g n i f i c a t i v a  d e l  Est a d o  d e  

Si t u a c i ó n  F i n a n c i e r a ,  Est a d o  d e  Re su l t a d o s In t e g r a l e s,  Est a d o  d e  C a m b i o s e n  e l  

P a t r i m o n i o  y  Est a d o  d e  F l u j o s d e l  Ef e c t i v o  se  e n c u e n t r a  r e f e r e n c i a d a  a  su  n o t a .  

C u a n d o  se a  n e c e sa r i a  u n a  c o m p r e n si ó n  a d i c i o n a l  a  l a  si t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  d e  l a  

C o m p a ñ ía ,  se  p r e se n t a r á n  p a r t i d a s a d i c i o n a l e s,  e n c a b e z a d o s y  su b t o t a l e s e n  l o s 

e st a d o s f i n a n c i e r o s.

4 .  P O L Í T I C A S C O N T A B L E S SI G N I F I C A T I V A S.

A  c o n t i n u a c i ó n ,  se  d e sc r i b e n  l a s p r i n c i p a l e s p o l í t i c a s c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n  l a  

p r e p a r a c i ó n  d e  e st o s e st a d o s f i n a n c i e r o s.  Est a s p o l í t i c a s h a s si d o  d i se ñ a d a s e n  

f u n c i ó n  a  l a s N I IF  v i g e n t e s a l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  a p l i c a d a s d e  m a n e r a  

u n i f o r m e  a  t o d o s l o s a ñ o s q u e  se  p r e se n t a n  e n  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s.

4 . 1 .  B a se s d e  p r e se n t a c i ó n .

L o s p r e se n t e s e st a d o s f i n a n c i e r o s h a n  si d o  p r e p a r a d o s d e  a c u e r d o  c o n  N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e  In f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  ( N IIF ) ,  e m i t i d a s p o r  e l  C o n se j o  d e  

N o r m a s In t e r n a c i o n a l e s d e  C o n t a b i l i d a d  ( IA SB p o r  su s s i g l a s e n  i n g l é s) ,  v i g e n t e s 

a l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 .

L a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s c o n f o r m e  a  l a s N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e  In f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  ( N IIF )  r e q u i e r e  e l  u so  d e  c i e r t a s 

e st i m a c i o n e s c o n t a b l e s c r í t i c a s.  T a m b i é n  e x i g e  a  l a  A d m i n i st r a c i ó n  d e  l a  

C o m p a ñ í a  q u e  e j e r z a  su  j u i c i o  e n  e l  p r o c e so  d e  a p l i c a c i ó n  d e  su s p o l í t i c a s 

c o n t a b l e s.  En  l a  N o t a  5,  se  r e v e l a n  l a s á r e a s q u e  i m p l i c a n  u n  m a y o r  g r a d o  d e  

j u i c i o  o  c o m p l e j i d a d  o  e n  l a s c u a l e s l a s h i p ó t e si s y  e st i m a c i o n e s so n  

s i g n i f i c a t i v a s p a r a  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s.
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4 . 2 .  P r o n u n c i a m i e n t o s  c o n t a b l e s  y  su  a p l i c a c i ó n .

L o s s i g u i e n t e s p r o n u n c i a m i e n t o s c o n t a b l e s h a n  si d o  e m i t i d o s p o r  e l  C o n se j o  d e  

N o r m a s In t e r n a c i o n a l e s d e  C o n t a b i l i d a d  ( IA SB p o r  su s si g l a s e n  i n g l é s) :

L a s s i g u i e n t e s N o r m a s so n  v i g e n t e s a  p a r t i r  d e l  a ñ o  2 0 1 8 :

N o r m a s

F e c h a  d e  

a p l i c a c i ó n  

o b l i g a t o r i a

N I IF  9  " I n st r u m e n t o s F i n a n c i e r o s" :  C l a si f i c a c i ó n  y  

m e d i c i ó n

N I IF  1 5  " I n g r e so s p r o c e d e n t e s d e  c o n t r a t o s c o n  

c l i e n t e s"

C IN I IF  2 2  "T r a n sa c c i o n e s e n  m o n e d a  e x t r a n j e r a  y  

c o n t r a p r e st a c i o n e s a n t i c i p a d a s"

N I IF  2  “ P a g o s b a sa d o s e n  a c c i o n e s:  A c l a r a c i ó n  d e  

c o n t a b i l i z a c i ó n  d e  c i e r t o s t i p o s d e  t r a n sa c c i o n e s 

d e  p a g o s b a sa d o s e n  a c c i o n e s”

N I IF  4  “ C o n t r a t o s d e  se g u r o s”

N IC  2 8  “ In v e r si o n e s e n  a so c i a d a s y  n e g o c i o s

C o n j u n t o s”

1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 8  

1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 8  

1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 8

1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 8  

1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 8

1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 8

N IC  4 0  “ T r a n sf e r e n c i a  d e  p r o p i e d a d e s d e  i n v e r s i ó n ”  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 8

L o s s i g u i e n t e s p r o n u n c i a m i e n t o s c o n t a b l e s h a n  si d o  e m i t i d o s p o r  e l  IA SB,  

p e r o  n o  h a n  e n t r a d o  e n  v i g e n c i a  y  so n  d e  a p l i c a c i ó n  o b l i g a t o r i a  a  p a r t i r  

d e  l a s f e c h a s i n d i c a d a s a  c o n t i n u a c i ó n :

N u e v a s n o r m a s

F e c h a  d e  a p l i c a c i ó n  

o b l i g a t o r i a

N I IF  1 6  "A r r e n d a m i e n t o s"

M a r c o  c o n c e p t u a l  ( r e v i sa d o )  

N I IF  1 7  “ C o n t r a t o s d e  se g u r o s”

1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 9  

1 d e  e n e r o  d e  2 0 2 0  

1 d e  e n e r o  d e  2 02 1
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F e c h a  d e  a p l i c a c i ó n  

N u e v a s i n t e r p r e t a c i o n e s o b l i g a t o r i a

C IN I IF  2 3  “ In c e r t i d u m b r e  so b r e  t r a t a m i e n t o  d e  

i m p u e st o  a  l a s g a n a n c i a s” 1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 9

En m i e n d a s a  N I I F ’ s

F e c h a  d e  a p l i c a c i ó n  

o b l i g a t o r i a

N I IF  9  “ C l á u su l a s d e  p r e p a g o  c o n  c o m p e n sa c i ó n  

n e g a t i v a ” 1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 9

N IC  1 9  “ M o d i f i c a c i ó n ,  r e d u c c i ó n  o  l i q u i d a c i ó n  d e l  

p l a n ” 1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 9

N I IF  3 “ C o m b i n a c i ó n  d e  n e g o c i o s” 1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 9

N I IF  11 “ A c u e r d o s c o n j u n t o s” 1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 9

N IC  1 2  “ Im p u e st o  so b r e  l a  r e n t a ” 1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 9

N IC  2 3  “ C o st o s p o r  p r é st a m o s” 1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 9

N IC  2 8  “ P a r t i c i p a c i o n e s d e  l a r g o  p l a z o  e n  

a so c i a d a s y  n e g o c i o s c o n j u n t o s” 1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 9

N I IF  1 0  “ Est a d o s f i n a n c i e r o s c o n so l i d a d o s” P o r  d e t e r m i n a r

La  A d m i n i st r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  e st i m a  q u e  l a  a d o p c i ó n  d e  l a s n u e v a s 

n o r m a s,  e n m i e n d a s a  l a s N I IF  y  l a s n u e v a s i n t e r p r e t a c i o n e s a n t e s d e sc r i t a s,  n o  

t e n d r á n  u n  i m p a c t o  si g n i f i c a t i v o  e n  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s e n  e l  e j e r c i c i o  d e  su  

a p l i c a c i ó n  i n i c i a l ,  p u e s g r a n  p a r t e  d e  e st a s n o r m a s n o  so n  a p l i c a b l e s a  su s 

o p e r a c i o n e s.

4 . 3 .  M o n e d a  f u n c i o n a l  y  d e  p r e se n t a c i ó n .

L a s c i f r a s i n c l u i d a s e n  e st o s e st a d o s f i n a n c i e r o s y  e n  su s n o t a s se  v a l o r a n  

u t i l i z a n d o  l a  m o n e d a  d e l  e n t o r n o  e c o n ó m i c o  p r i n c i p a l  e n  q u e  l a  C o m p a ñ ía  

o p e r a .  La  m o n e d a  f u n c i o n a l  y  d e  p r e se n t a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ ía  e s e l  D ó l a r  d e  

l o s Est a d o s U n i d o s d e  A m é r i c a .

4 . 4 .  C l a s i f i c a c i ó n  d e  sa l d o s  e n  c o r r i e n t e s  y  n o  c o r r i e n t e s .

En  e l  Est a d o  d e  Si t u a c i ó n  F i n a n c i e r a ,  l o s sa l d o s se  p r e se n t a n  e n  f u n c i ó n  a  su  

v e n c i m i e n t o ,  c o m o  c o r r i e n t e s c u a n d o  e s i g u a l  o  i n f e r i o r  a  d o c e  m e se s,  c o n t a d o s 

d e sd e  l a  f e c h a  d e  c i e r r e  d e  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s y  c o m o  n o  c o r r i e n t e s c u a n d o  

e s m a y o r  a  e se  p e r ío d o .
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4 . 5 .  E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o .

En  e st e  g r u p o  c o n t a b l e  se  r e g i st r a  e l  e f e c t i v o  e n  c a j a  y  b a n c o s i n c l u y e n d o  l a s 

i n v e r s i o n e s a  c o r t o  p l a z o  ( m e n o r e s a  3 m e se s d e  v i g e n c i a ) .  Se  m i d e n  i n i c i a l  y  

p o st e r i o r m e n t e  p o r  su  v a l o r  n o m i n a l .

4 . 6 .  I n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s .

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y  p a si v o s f i n a n c i e r o s so n  r e c o n o c i d o s c u a n d o  l a  

C o m p a ñ í a  se  c o n v i e r t e  e n  u n a  p a r t e  d e  l a s c l á u su l a s c o n t r a c t u a l e s d e l  

i n st r u m e n t o  n e g o c i a d o .

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y  p a si v o s f i n a n c i e r o s so n  m e d i d o s i n i c i a l m e n t e  a  v a l o r  

r a z o n a b l e .  L o s c o st o s d e  t r a n sa c c i ó n  q u e  so n  d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s a  l a  

a d q u i si c i ó n  o  e m i si ó n  d e  a c t i v o s f i n a n c i e r o s y  p a si v o s f i n a n c i e r o s ( d i st i n t o s d e  

l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y  p a si v o s f i n a n c i e r o s a  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s e n  

r e su l t a d o s)  so n  a g r e g a d o s o  d e d u c i d o s d e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l o s a c t i v o s 

f i n a n c i e r o s y  p a si v o s f i n a n c i e r o s,  se g ú n  se a  a p r o p i a d o ,  e n  e l  r e c o n o c i m i e n t o  

i n i c i a l .  L o s c o st o s d e  t r a n sa c c i ó n  d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s a  l a  a d q u i si c i ó n  d e  

a c t i v o s f i n a n c i e r o s o  p a si v o s f i n a n c i e r o s a  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s e n  

r e su l t a d o s so n  r e c o n o c i d o s i n m e d i a t a m e n t e  e n  r e su l t a d o s.

A c t i v o s  f i n a n c i e r o s :

T o d a s l a s c o m p r a s o  v e n t a s c o n v e n c i o n a l e s d e  a c t i v o s f i n a n c i e r o s so n  

r e c o n o c i d a s y  d a d a s d e  b a j a  e n  l a  f e c h a  d e  c o n t r a t a c i ó n .  L a s c o m p r a s o  v e n t a s 

c o n v e n c i o n a l e s d e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  so n  c o m p r a s o  v e n t a s b a j o  u n  c o n t r a t o  

c u y a s c o n d i c i o n e s r e q u i e r e n  l a  e n t r e g a  d e l  a c t i v o  d u r a n t e  u n  p e r i o d o  q u e  

g e n e r a l m e n t e  e st á  r e g u l a d o  o  su r g e  d e  u n a  c o n v e n c i ó n  e st a b l e c i d a  e n  e l  

m e r c a d o  c o r r e sp o n d i e n t e .

T o d o s l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s r e c o n o c i d o s so n  p o st e r i o r m e n t e  m e d i d o s e n  su  

t o t a l i d a d ,  y a  se a ,  a  c o st o  a m o r t i z a d o  o  a  v a l o r  r a z o n a b l e ,  d e p e n d i e n d o  d e  l a  

c l a si f i c a c i ó n  d a d a  a  l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s.

C l a s i f i c a c i ó n  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s .

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e  c u m p l e n  l a s si g u i e n t e s c o n d i c i o n e s so n  

p o st e r i o r m e n t e  m e d i d o s a  c o st o  a m o r t i z a d o :

•  se  c o n se r v a  d e n t r o  d e  u n  m o d e l o  d e  n e g o c i o  c u y o  o b j e t i v o  e s m a n t e n e r  l o s 

a c t i v o s f i n a n c i e r o s p a r a  o b t e n e r  l o s f l u j o s d e  e f e c t i v o  c o n t r a c t u a l e s;  y

•  l a s c o n d i c i o n e s c o n t r a c t u a l e s d e l  a c t i v o  d a n  l u g a r ,  e n  f e c h a s e sp e c i f i c a d a s,  

a  f l u j o s d e  e f e c t i v o  q u e  so n  ú n i c a m e n t e  p a g o s d e l  p r i n c i p a l  e  i n t e r e se s 

so b r e  e l  i m p o r t e  d e l  p r i n c i p a l  p e n d i e n t e .

L o s a c t i v o s q u e  c u m p l e n  l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s so n  p o st e r i o r m e n t e  m e d i d o s 

a  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s e n  o t r o  r e su l t a d o  i n t e g r a l  ( V RC C O RI) :
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•  se  m a n t i e n e  d e n t r o  d e  u n  m o d e l o  d e  n e g o c i o  c u y o  o b j e t i v o  se  l o g r a  

o b t e n i e n d o  f l u j o s d e  e f e c t i v o  c o n t r a c t u a l e s y  v e n d i e n d o  a c t i v o s 

f i n a n c i e r o s;  y

•  l a s c o n d i c i o n e s c o n t r a c t u a l e s d e l  a c t i v o  d a n  l u g a r ,  e n  f e c h a s e sp e c i f i c a d a s,  

a  f l u j o s d e  e f e c t i v o  q u e  so n  ú n i c a m e n t e  p a g o s d e l  p r i n c i p a l  e  i n t e r e se s 

so b r e  e l  i m p o r t e  d e l  p r i n c i p a l  p e n d i e n t e .

T o d o s l o s o t r o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e  n o  c u m p l e n  c o n  l a s c o n d i c i o n e s 

a n t e r i o r e s so n  p o st e r i o r m e n t e  m e d i d o s a  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s e n  

r e su l t a d o s ( V RCCR) .

N o  o b st a n t e  l o  a n t e r i o r ,  l a  C o m p a ñ ía  p u e d e  r e a l i z a r  l a s s i g u i e n t e s e l e c c i o n e s 

i r r e v o c a b l e s e n  e l  m o m e n t o  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  d e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o :

•  La  C o m p a ñ í a  p o d r ía  i r r e v o c a b l e m e n t e  e l e g i r  p r e se n t a r  l o s c a m b i o s 

p o st e r i o r e s e n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  e n  o t r o  r e su l t a d o  i n t e g r a l  p a r a  

i n v e r s i o n e s e n  i n st r u m e n t o s d e  p a t r i m o n i o  q u e ,  e n  o t r o  c a so ,  se  m e d i r í a n  a 

v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s e n  r e su l t a d o s;

•  La  C o m p a ñ í a  p o d r ía  i r r e v o c a b l e m e n t e  d e si g n a r  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  q u e  

c u m p l e  l o s c r i t e r i o s d e  c o st o  a m o r t i z a d o  o  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s e n  

o t r o  r e su l t a d o  i n t e g r a l  p a r a  m e d i r l o  a  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s e n  

r e su l t a d o s si  h a c i é n d o l o  e l i m i n a  o  r e d u c e  s i g n i f i c a t i v a m e n t e  u n a  

i n c o n g r u e n c i a  d e  m e d i c i ó n  o  r e c o n o c i m i e n t o .

C o st o  a m o r t i z a d o  y  m é t o d o  d e  t a sa  d e  i n t e r é s e f e c t i v a .

El  m é t o d o  d e  t a sa  d e  i n t e r é s e f e c t i v a  e s u n  m é t o d o  q u e  se  u t i l i z a  p a r a  e l  

c á l c u l o  d e l  c o st o  a m o r t i z a d o  d e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  y  p a r a  l a  d i st r i b u c i ó n  d e l  

i n g r e so  p o r  i n t e r e se s a  l o  l a r g o  d e l  p e r í o d o  c o r r e sp o n d i e n t e .  P a r a  l o s 

i n st r u m e n t o s f i n a n c i e r o s d i st i n t o s d e  a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o n  d e t e r i o r o  

d e  v a l o r  c r e d i t i c i o  c o m p r a d o s u  o r i g i n a d o s,  l a  t a sa  d e  i n t e r é s e f e c t i v a  e s l a  t a sa  

q u e  d e sc u e n t a  e x a c t a m e n t e  l o s c o b r o s d e  e f e c t i v o  f u t u r o s e st i m a d o s 

( i n c l u y e n d o  t o d a s l a s c o m i s i o n e s y  p u n t o s b á si c o s d e  i n t e r é s,  p a g a d o s o  

r e c i b i d o s p o r  l a s p a r t e s d e l  c o n t r a t o ,  q u e  i n t e g r e n  l a  t a sa  d e  i n t e r é s e f e c t i v a ,  

l o s c o st o s d e  t r a n sa c c i ó n  y  c u a l q u i e r  o t r a  p r i m a  o  d e sc u e n t o )  e x c l u y e n d o  l a s 

p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e sp e r a d a s,  d u r a n t e  l a  v i d a  e sp e r a d a  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o ,

o  c u a n d o  se a  a p r o p i a d o ,  u n  p e r í o d o  m e n o r ,  c o n  r e sp e c t o  a l  v a l o r  e n  l i b r o s 

b r u t o  d e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  e n  e l  m o m e n t o  d e  su  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l .

Pa r a  a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o n  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  c r e d i t i c i o  c o m p r a d o s u 

o r i g i n a d o s,  se  c a l c u l a  u n a  t a sa  d e  i n t e r é s e f e c t i v a  a j u st a d a  p o r  c a l i d a d  

c r e d i t i c i a  d e sc o n t a n d o  l o s f l u j o s d e  e f e c t i v o  e st i m a d o s,  i n c l u y e n d o  p é r d i d a s 

c r e d i t i c i a s e sp e r a d a s,  a l  c o st o  a m o r t i z a d o  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  e n  su  

r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l .
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El  c o st o  a m o r t i z a d o  d e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  e s e l  i m p o r t e  a l  q u e  f u e  m e d i d o  e n  

su  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o ,  m e n o s r e e m b o l so s d e l  p r i n c i p a l ,  

m á s l a  a m o r t i z a c i ó n  a c u m u l a d a ,  u t i l i z a n d o  e l  m é t o d o  d e  t a sa  d e  i n t e r é s 

e f e c t i v a ,  d e  c u a l q u i e r  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  i m p o r t e  i n i c i a l  y  e l  i m p o r t e  a l  

v e n c i m i e n t o ,  a j u st a d o  p o r  c u a l q u i e r  c o r r e c c i ó n  d e  v a l o r  p o r  p é r d i d a s.

A d e m á s,  e l  v a l o r  e n  l i b r o s b r u t o  d e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  e s e l  c o st o  a m o r t i z a d o  

d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  a n t e s d e  a j u st a r l o  p o r  c u a l q u i e r  c o r r e c c i ó n  d e  v a l o r  p o r  

p é r d i d a s.  El  i n g r e so  p o r  i n t e r e se s se  r e c o n o c e  u sa n d o  e l  m é t o d o  d e  t a sa  d e  

i n t e r é s e f e c t i v a  p a r a  a c t i v o s f i n a n c i e r o s m e d i d o s a  c o st o  a m o r t i z a d o  y  a  v a l o r  

r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s e n  o t r o  r e su l t a d o  i n t e g r a l .

Pa r a  l o s i n st r u m e n t o s f i n a n c i e r o s d i st i n t o s d e  a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o n  

d e t e r i o r o  d e  v a l o r  c r e d i t i c i o  c o m p r a d o s u  o r i g i n a d o s,  e l  i n g r e so  p o r  i n t e r é s se  

c a l c u l a  a p l i c a n d o  l a  t a sa  d e  i n t e r é s e f e c t i v a  a l  v a l o r  e n  l i b r o s b r u t o  d e  u n  

a c t i v o  f i n a n c i e r o ,  e x c e p t o  p a r a  a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e  h a n  c o n v e r t i d o  

p o st e r i o r m e n t e  e n  a c t i v o s c o n  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  c r e d i t i c i o .

Pa r a  a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e  se  c o n v i e r t e n  p o st e r i o r m e n t e  e n  a c t i v o s c o n  

d e t e r i o r o  d e  v a l o r  c r e d i t i c i o ,  e l  i n g r e so  p o r  i n t e r e se s e s r e c o n o c i d o  a p l i c a n d o  

l a  t a sa  d e  i n t e r é s e f e c t i v a  a l  c o st o  a m o r t i z a d o  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o .  Si ,  e n  

p e r í o d o s d e  r e p o r t e  p o st e r i o r e s,  e l  r i e sg o  d e  c r é d i t o  d e l  i n st r u m e n t o  f i n a n c i e r o  

c o n  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  c r e d i t i c i o  m e j o r a  d e  m a n e r a  t a l  q u e  e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  

y a  n o  t i e n e  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  c r e d i t i c i o ,  e l  i n g r e so  p o r  i n t e r e se s se  r e c o n o c e  

a p l i c a n d o  l a  t a sa  d e  i n t e r é s e f e c t i v a  a l  v a l o r  e n  l i b r o s b r u t o  d e l  a c t i v o  

f i n a n c i e r o .

Pa r a  l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o n  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  c r e d i t i c i o  c o m p r a d o s u 

o r i g i n a d o s,  l a  C o m p a ñ í a  r e c o n o c e  e l  i n g r e so  p o r  i n t e r e se s a p l i c a n d o  l a  t a sa  d e  

i n t e r é s e f e c t i v a  a j u st a d a  p o r  c a l i d a d  c r e d i t i c i a  a l  c o st o  a m o r t i z a d o  d e l  a c t i v o  

f i n a n c i e r o  d e sd e  e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l .  El  c á l c u l o  n o  r e v i e r t e  a  l a  b a se  

b r u t a ,  i n c l u so  si  e l  r i e sg o  d e  c r é d i t o  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  m e j o r a  

p o st e r i o r m e n t e  d e  m o d o  q u e  e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  y a  n o  t e n g a  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  

c r e d i t i c i o .  L o s i n g r e so s p o r  i n t e r e se s se  r e c o n o c e n  e n  e l  e st a d o  d e  r e su l t a d o s y  

se  i n c l u y e  c o m o  i n g r e so s f i n a n c i e r o s.

A c t i v o s f i n a n c i e r o s c o n  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  c r e d i t i c i o .

U n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  e st á  c o n  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  c r e d i t i c i o  c u a n d o  h a n  o c u r r i d o  

u n o  o  m á s e v e n t o s q u e  t i e n e n  u n  i m p a c t o  p e r j u d i c i a l  so b r e  l o s f l u j o s d e  

e f e c t i v o  f u t u r o s e st i m a d o s d e  e se  a c t i v o  f i n a n c i e r o .  Ev i d e n c i a s d e  q u e  u n  

a c t i v o  f i n a n c i e r o  e st á  c o n  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  c r e d i t i c i o  i n c l u y e n  i n f o r m a c i ó n  

o b se r v a b l e  so b r e  l o s su c e so s si g u i e n t e s:

a .  d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s d e l  e m i so r  o  d e l  d e u d o r ;

b .  u n a  i n f r a c c i ó n  d e l  c o n t r a t o ,  t a l  c o m o  u n  i n c u m p l i m i e n t o  o  u n  su c e so  d e  

m o r a ;
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c .  e l  p r e st a m i st a  d e l  d e u d o r  p o r  r a z o n e s e c o n ó m i c a s o  c o n t r a c t u a l e s 

r e l a c i o n a d a s c o n  d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s d e l  d e u d o r ,  l e  h a  o t o r g a d o  a  é st e  

c o n c e si o n e s o  v e n t a j a s q u e  n o  l e  h a b r ía  f a c i l i t a d o  e n  o t r a s c i r c u n st a n c i a s;

d .  se  e st á  c o n v i r t i e n d o  e n  p r o b a b l e  q u e  e l  d e u d o r  e n t r e  e n  q u i e b r a  o  e n  o t r a  

f o r m a  d e  r e o r g a n i z a c i ó n  f i n a n c i e r a ;  o

e .  l a  d e sa p a r i c i ó n  d e  u n  m e r c a d o  a c t i v o  p a r a  e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  e n  c u e st i ó n ,  

d e b i d o  a  d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s.

P o l í t i c a  d e  c a st i g o .

L a  C o m p a ñ í a  c a st i g a  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  c u a n d o  e x i st e  i n f o r m a c i ó n  q u e  i n d i c a  

q u e  l a  c o n t r a p a r t e  e st á  e n  d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s se v e r a s y  n o  e x i st e  u n a  

p e r sp e c t i v a  r e a l i st a  d e  r e c u p e r o ,  p o r  e j e m p l o ,  c u a n d o  l a  c o n t r a p a r t e  h a  si d o  

p u e st a  e n  l i q u i d a c i ó n  o  h a  e n t r a d o  e n  p r o c e d i m i e n t o s d e  b a n c a r r o t a ,  o  e n  e l  

c a so  d e  c u e n t a s p o r  c o b r a r  c l i e n t e s r e l a c i o n a d o s y  n o  r e l a c i o n a d o s,  c u a n d o  l o s 

i m p o r t e s h a n  e st a d o  m o r o so s p o r  m á s d e  d o s a ñ o s,  l o  p r i m e r o  q u e  o c u r r a  

p r i m e r o .

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c a st i g a d o s p o d r ía n  t o d a v ía  e st a r  su j e t o s a  a c t i v i d a d e s d e  

c u m p l i m i e n t o  b a j o  l o s p r o c e d i m i e n t o s d e  r e c u p e r o  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  t e n i e n d o  

e n  c o n si d e r a c i ó n  a s e s o r a  l e g a l  c u a n d o  f u e r e  a p r o p i a d o .  C u a l q u i e r  r e c u p e r o  

r e a l i z a d o  se  r e c o n o c e  e n  r e su l t a d o s.

M e d i c i ó n  y  r e c o n o c i m i e n t o  d e  p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e sp e r a d a s.

L a  m e d i c i ó n  d e  l a s p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e sp e r a d a s e s u n a  f u n c i ó n  d e  l a  

p r o b a b i l i d a d  d e  i n c u m p l i m i e n t o ,  l a  se v e r i d a d  ( e s d e c i r ,  l a  m a g n i t u d  d e  l a  

p é r d i d a  si  e x i st e  u n  i n c u m p l i m i e n t o )  y  l a  e x p o si c i ó n  a l  i n c u m p l i m i e n t o .  La  

e v a l u a c i ó n  d e  l a  p r o b a b i l i d a d  d e  i n c u m p l i m i e n t o  y  l a  se v e r i d a d  e st á  b a sa d a  e n  

d a t o s h i st ó r i c o s a j u st a d o s p o r  i n f o r m a c i ó n  f u t u r a  c o m o  se  d e sc r i b i ó  

a n t e r i o r m e n t e .  En  c u a n t o  a  l a  e x p o si c i ó n  a l  i n c u m p l i m i e n t o  p a r a  a c t i v o s 

f i n a n c i e r o s,  e st a  e st á  r e p r e se n t a d a  p o r  e l  v a l o r  e n  l i b r o s b r u t o  d e  l o s a c t i v o s a 

l a  f e c h a  d e  r e p o r t e ;  p a r a  c o m p r o m i so s d e  p r é st a m o s y  c o n t r a t o s d e  g a r a n t í a  

f i n a n c i e r a ,  l a  e x p o si c i ó n  i n c l u y e  e l  i m p o r t e  q u e  se  d i sp o n d r á  e n  e l  f u t u r o  e n  l a  

f e c h a  d e  i n c u m p l i m i e n t o  d e t e r m i n a d a  so b r e  l a  b a se  d e  t e n d e n c i a s h i st ó r i c a s,  e l  

e n t e n d i m i e n t o  d e  l a  C o m p a ñ í a  d e  l a s e sp e c í f i c a s n e c e si d a d e s f i n a n c i e r a s 

f u t u r a s d e  l o s d e u d o r e s,  y  o t r a  i n f o r m a c i ó n  f u t u r a  r e l e v a n t e .

Pa r a  l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s,  l a  p é r d i d a  c r e d i t i c i a  e sp e r a d a  se  e st i m a  c o m o  l a  

d i f e r e n c i a  e n t r e  t o d o s l o s f l u j o s d e  e f e c t i v o  c o n t r a c t u a l e s q u e  se  a d e u d a n  a l  

G r u p o  e n  c o n f o r m i d a d  c o n  e l  c o n t r a t o  y  t o d o s l o s f l u j o s d e  e f e c t i v o  q u e  l a  

C o m p a ñ í a  e sp e r a  r e c i b i r ,  d e sc o n t a d o s a  l a  t a sa  d e  i n t e r é s e f e c t i v a  o r i g i n a l .  

Pa r a  u n  c o n t r a t o  d e  g a r a n t í a  f i n a n c i e r a ,  y a  q u e  l a  C o m p a ñ í a  e st á  o b l i g a d o  a 

r e a l i z a r  p a g o s so l a m e n t e  e n  e l  e v e n t o  d e  u n  i n c u m p l i m i e n t o  p o r  p a r t e  d e l  

d e u d o r  e n  c o n f o r m i d a d  c o n  l a s c l á u su l a s d e l  i n st r u m e n t o  q u e  e st á  g a r a n t i z a d o ,  

l a s i n su f i c i e n c i a s d e  e f e c t i v o  so n  p a g o s e sp e r a d o s a  r e e m b o l sa r  a l  t e n e d o r  p o r  

u n a  p é r d i d a  c r e d i t i c i a  e n  l a  q u e  i n c u r r e  m e n o s l o s i m p o r t e s q u e  l a  C o m p a ñ ía  

e sp e r a  r e c i b i r  d e l  t e n e d o r ,  e l  d e u d o r  o  u n  t e r c e r o .
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Pa r a  c o m p r o m i so s d e  p r é st a m o s si n  u t i l i z a r ,  u n a  p é r d i d a  c r e d i t i c i a  e s e l  v a l o r  

p r e se n t e  d e  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  l o s f l u j o s d e  e f e c t i v o  c o n t r a c t u a l e s q u e  se  

d e b e n  a  l a  C o m p a ñ í a  si  e l  t e n e d o r  d e l  c o m p r o m i so  d e  p r é st a m o  d i sp o n e  d e l  

p r é st a m o ;  y  l o s f l u j o s d e  e f e c t i v o  q u e  l a  C o m p a ñ ía  e sp e r a  r e c i b i r  si  d i sp o n e  d e l  

p r é st a m o .

C u a n d o  l a  PCE d u r a n t e  e l  t i e m p o  d e  v i d a  d e l  a c t i v o  se  m i d e  so b r e  u n a  b a se  

c o l e c t i v a  p a r a  a t e n d e r  l o s c a so s e n  q u e  l a  e v i d e n c i a  d e  a u m e n t o s s i g n i f i c a t i v o s 

e n  e l  r i e sg o  c r e d i t i c i o  a  n i v e l  d e  i n st r u m e n t o  i n d i v i d u a l  p u e d e  n o  e st a r  a ú n  

d i sp o n i b l e ,  l o s i n st r u m e n t o s f i n a n c i e r o s se  a g r u p a n  d e  l a  si g u i e n t e  m a n e r a :

•  N a t u r a l e z a  d e  l o s i n st r u m e n t o s f i n a n c i e r o s ( e s d e c i r ,  l a s c u e n t a s 

c o m e r c i a l e s,  d e u d o r e s v a r i o s,  o t r o s d e u d o r e s d e  l a  C o m p a ñ í a  so n  c a d a  u n o  

e v a l u a d o s c o m o  u n  g r u p o  se p a r a d o .  L o s p r é st a m o s a  p a r t e s r e l a c i o n a d a s 

so n  e v a l u a d o s p o r  p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e sp e r a d a s so b r e  u n a  b a se  

i n d i v i d u a l ) ;

•  Est a t u s d e  m o r o si d a d ;

•  N a t u r a l e z a ,  t a m a ñ o  e  i n d u st r i a  d e  l o s d e u d o r e s;

•  N a t u r a l e z a  d e  l a s g a r a n t í a s p o r  c u e n t a s p o r  c o b r a r  p o r  a r r e n d a m i e n t o s;  y

•  C l a si f i c a c i o n e s c r e d i t i c i a s e x t e r n a s si  e st u v i e r e n  d i sp o n i b l e s.

La  a g r u p a c i ó n  e s r e v i sa d a  r e g u l a r m e n t e  p o r  l a  A d m i n i st r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ ía  

p a r a  a se g u r a r se  q u e  l o s i n t e g r a n t e s d e  c a d a  g r u p o  c o n t i n ú e n  c o m p a r t i e n d o  

s i m i l a r e s c a r a c t e r í s t i c a s d e  r i e sg o  c r e d i t i c i o .  Si  l a  C o m p a ñ ía  h a  m e d i d o  l a  

c o r r e c c i ó n  d e  v a l o r  p o r  p é r d i d a s p a r a  u n  i n st r u m e n t o  f i n a n c i e r o  a  u n  i m p o r t e  

e q u i v a l e n t e  a  l a s PCE d u r a n t e  e l  t i e m p o  d e  v i d a  d e l  a c t i v o  e n  e l  p e r í o d o  d e  

r e p o r t e  a n t e r i o r ,  p e r o  d e t e r m i n a  e n  e l  p e r í o d o  d e  r e p o r t e  a c t u a l  q u e  l a s 

c o n d i c i o n e s p a r a  PCE d u r a n t e  e l  t i e m p o  d e  v i d a  d e l  a c t i v o  y a  n o  se  c u m p l e n ,  l a  

C o m p a ñ í a  m i d e  l a  c o r r e c c i ó n  d e  v a l o r  p o r  p é r d i d a s a  u n  i m p o r t e  e q u i v a l e n t e  a 

l a  PCE d e  l o s p r ó x i m o s d o c e  m e se s a  l a  f e c h a  d e  r e p o r t e  a c t u a l .

P a s i v o s  f i n a n c i e r o s  e  i n s t r u m e n t o s  d e  p a t r i m o n i o .

C l a si f i c a c i ó n  c o m o  d e u d a  o  p a t r i m o n i o .

L o s i n st r u m e n t o s d e  d e u d a  y  p a t r i m o n i o  e m i t i d o s p o r  l a  C o m p a ñ í a  se  c l a si f i c a n  

c o m o  p a si v o s f i n a n c i e r o s o  c o m o  p a t r i m o n i o  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  l a  su st a n c i a  

d e l  a c u e r d o  c o n t r a c t u a l  y  l a s d e f i n i c i o n e s d e  p a si v o  f i n a n c i e r o  e  i n st r u m e n t o  d e  

p a t r i m o n i o .

I n st r u m e n t o s d e  p a t r i m o n i o .

U n  i n st r u m e n t o  d e  p a t r i m o n i o  e s c u a l q u i e r  c o n t r a t o  q u e  e v i d e n c i e  u n  i n t e r é s 

r e si d u a l  e n  l o s a c t i v o s d e  u n a  e n t i d a d  d e sp u é s d e  d e d u c i r  t o d o s su s p a si v o s.  L o s 

i n st r u m e n t o s d e  p a t r i m o n i o  e m i t i d o s p o r  l a  C o m p a ñ í a  se  r e c o n o c e n  p o r  l o s 

i m p o r t e s r e c i b i d o s,  n e t o  d e  l o s c o st o s d i r e c t o s d e  e m i si ó n .
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P a si v o s f i n a n c i e r o s m e d i d o s p o st e r i o r m e n t e  a  c o st o  a m o r t i z a d o .

L o s p a si v o s f i n a n c i e r o s q u e  n o  se a n :

•  u n a  c o n t r a p r e st a c i ó n  c o n t i n g e n t e  d e  u n  a d q u i r e n t e  e n  u n a  c o m b i n a c i ó n  d e  

n e g o c i o s;

•  m a n t e n i d o s p a r a  n e g o c i a r ;  o

•  d e si g n a d o s a  V RC C R,  so n  p o st e r i o r m e n t e  m e d i d o s a  c o st o  a m o r t i z a d o  

u sa n d o  e l  m é t o d o  d e  t a sa  d e  i n t e r é s e f e c t i v a .

El  m é t o d o  d e  t a sa  d e  i n t e r é s e f e c t i v a  e s u n  m é t o d o  q u e  se  u t i l i z a  p a r a  e l  

c á l c u l o  d e l  c o st o  a m o r t i z a d o  d e  u n  p a si v o  f i n a n c i e r o  y  p a r a  l a  d i st r i b u c i ó n  d e l  

g a st o  p o r  i n t e r e se s a  l o  l a r g o  d e l  p e r í o d o  c o r r e sp o n d i e n t e .  La  t a sa  d e  i n t e r é s 

e f e c t i v a  e s l a  t a sa  q u e  d e sc u e n t a  e x a c t a m e n t e  l o s p a g o s d e  e f e c t i v o  f u t u r o s 

e st i m a d o s ( i n c l u y e n d o  t o d a s l a s c o m i s i o n e s y  p u n t o s b á si c o s d e  i n t e r é s,  

p a g a d o s o  r e c i b i d o s,  q u e  i n t e g r e n  l a  t a sa  d e  i n t e r é s e f e c t i v a ,  l o s c o st o s d e  

t r a n sa c c i ó n  y  c u a l q u i e r  o t r a  p r i m a  o  d e sc u e n t o )  d u r a n t e  l a  v i d a  e sp e r a d a  d e l  

p a si v o  f i n a n c i e r o ,  o  c u a n d o  se a  a p r o p i a d o ,  u n  p e r í o d o  m e n o r ,  a l  c o st o  

a m o r t i z a d o  d e  u n  p a si v o  f i n a n c i e r o .

Ba j a  d e  a c t i v o s y  p a si v o s f i n a n c i e r o s .

U n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  se  e l i m i n a  c u a n d o  e x p i r a n  l o s d e r e c h o s a  r e c i b i r  l o s f l u j o s 

d e  e f e c t i v o  d e l  a c t i v o  o  si  l a  C o m p a ñ í a  t r a n sf i e r e  e l  a c t i v o  a  u n  t e r c e r o  si n  

r e t e n e r  su st a n c i a l m e n t e  l o s r i e sg o s y  b e n e f i c i o s d e l  a c t i v o .  U n  p a si v o  e s 

e l i m i n a d o  c u a n d o  l a s o b l i g a c i o n e s d e  l a  C o m p a ñ í a  e sp e c i f i c a d a s e n  e l  c o n t r a t o  

se  h a n  l i q u i d a d o .

4 . 7 .  I n v e n t a r i o s.

En  e st e  g r u p o  c o n t a b l e  se  r e g i st r a  l o s a c t i v o s p o se í d o s p a r a  se r  v e n d i d o s,  

p r o d u c i d o s y / o  c o n su m i d o s e n  e l  c u r so  n o r m a l  d e  l a  o p e r a c i ó n .

M e d i c i ó n  i n i c i a l . -  l o s i n v e n t a r i o s se  m i d e n  p o r  su  c o st o ;  e l  c u a l  i n c l u y e :  p r e c i o  

d e  c o m p r a ,  a r a n c e l e s d e  i m p o r t a c i ó n ,  o t r o s i m p u e st o s n o  r e c u p e r a b l e s,  

t r a n sp o r t e ,  a l m a c e n a m i e n t o ,  c o st o s d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s a  l a  a d q u i si c i ó n  o  

p r o d u c c i ó n  p a r a  d a r l e s su  c o n d i c i ó n  y  u b i c a c i ó n  a c t u a l ,  d e sp u é s d e  d e d u c i r  

t o d o s l o s d e sc u e n t o s c o m e r c i a l e s,  r e b a j a s y  o t r a s p a r t i d a s s i m i l a r e s ( i n c l u y e  

i m p o r t a c i o n e s e n  t r á n si t o ) .

M e d i c i ó n  p o st e r i o r . -  e l  c o st o  d e  l o s i n v e n t a r i o s se  d e t e r m i n a  p o r  e l  m é t o d o  

p r o m e d i o  p o n d e r a d o  y  se  m i d e n  a l  c o st o  o  a l  v a l o r  n e t o  r e a l i z a b l e ,  e l  q u e  se a  

m e n o r .  El  v a l o r  n e t o  r e a l i z a b l e  c o r r e sp o n d e  a l  p r e c i o  d e  v e n t a  e st i m a d o  e n  e l  

c u r so  n o r m a l  d e l  n e g o c i o  m e n o s l o s c o st o s e st i m a d o s p a r a  t e r m i n a r  su  

p r o d u c c i ó n  y  l o s n e c e sa r i o s p a r a  l l e v a r  a  c a b o  su  v e n t a .
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4 . 8 .  P r o p i e d a d e s,  p l a n t a  y  e q u i p o s.

En  e st e  g r u p o  c o n t a b l e  se  r e g i st r a  t o d o  b i e n  t a n g i b l e  a d q u i r i d o  p a r a  su  u so  e n  

l a  p r o d u c c i ó n  o  su m i n i st r o  d e  b i e n e s y  se r v i c i o s,  p a r a  a r r e n d a r l o s a  t e r c e r o s o  

p a r a  p r o p ó si t o s a d m i n i st r a t i v o s,  si ,  y  só l o  si :  e s p r o b a b l e  q u e  l a  e n t i d a d  

o b t e n g a  l o s b e n e f i c i o s e c o n ó m i c o s f u t u r o s d e r i v a d o s d e l  m i sm o ;  y  e l  c o st o  d e l  

e l e m e n t o  p u e d e  m e d i r se  c o n  f i a b i l i d a d .

M e d i c i ó n  i n i c i a l . -  l a s p r o p i e d a d e s,  p l a n t a  y  e q u i p o s,  se  m i d e n  a l  c o st o ,  e l  c u a l  

i n c l u y e  e l  p r e c i o  d e  a d q u i si c i ó n  d e sp u é s d e  d e d u c i r  c u a l q u i e r  d e sc u e n t o  o  

r e b a j a ;  l o s c o st o s d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s a  l a  u b i c a c i ó n  d e l  a c t i v o  e n  e l  l u g a r  

y  e n  l a s c o n d i c i o n e s n e c e sa r i a s p a r a  q u e  p u e d a  o p e r a r  d e  l a  f o r m a  p r e v i st a  p o r  

l a  A d m i n i st r a c i ó n  y  l a  e st i m a c i ó n  i n i c i a l  d e  l o s c o st o s d e  d e sm a n t e l a m i e n t o  y  

r e t i r o ,  a sí  c o m o  l a  r e h a b i l i t a c i ó n  d e l  l u g a r  so b r e  e l  q u e  se  a si e n t a .

M e d i c i ó n  p o st e r i o r . -  l a s p r o p i e d a d e s,  p l a n t a  y  e q u i p o s se  m i d e n  a l  c o st o  m e n o s 

l a  d e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a  y  e l  i m p o r t e  a c u m u l a d o  d e  l a s p é r d i d a s p o r  

d e t e r i o r o  d e l  v a l o r ,  e x c e p t o  l o s t e r r e n o s,  e d i f i c i o s y  m a q u i n a r i a s y  e q u i p o s q u e  

se  m i d e n  p o r  su  v a l o r  r e v a l u a d o ,  q u e  e s su  v a l o r  r a z o n a b l e  e n  e l  m o m e n t o  d e  l a  

r e v a l u a c i ó n ,  m e n o s l a  d e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a  y  e l  i m p o r t e  a c u m u l a d o  d e  l a s 

p é r d i d a s p o r  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  q u e  h a y a  su f r i d o .

L a s r e v a l u a c i o n e s se  h a r á n  c o n  su f i c i e n t e  r e g u l a r i d a d  ( c a d a  t r e s o  c i n c o  a ñ o s o  

e n  l a  f e c h a  e n  l a  c u a l  l a  A d m i n i st r a c i ó n  c u e n t e  c o n  i n f o r m a c i ó n  d e  c a m b i o s 

si g n i f i c a t i v o s e n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  d i c h o s a c t i v o s) ,  p a r a  a se g u r a r  q u e  e l  

i m p o r t e  e n  l i b r o s,  e n  t o d o  m o m e n t o ,  n o  d i f i e r a  s i g n i f i c a t i v a m e n t e  d e l  q u e  

p o d r ía  d e t e r m i n a r se  u t i l i z a n d o  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  a l  f i n a l  d e l  p e r í o d o  so b r e  e l  

q u e  se  i n f o r m a .

L a s g a n a n c i a s d e r i v a d a s d e  u n  c a m b i o  e n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a s p r o p i e d a d e s,  

p l a n t a  y  e q u i p o  se  i n c l u i r á n  e n  l o s o t r o s r e su l t a d o s i n t e g r a l e s d e l  p e r í o d o  e n  

q u e  su r j a n ,  c u a n d o  se  r e d u z c a  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s d e  u n  a c t i v o  c o m o  

c o n se c u e n c i a  d e  u n a  r e v a l u a c i ó n .

L a s p é r d i d a s se  r e c o n o c e r á n  e n  o t r o  r e su l t a d o  i n t e g r a l  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  

e x i st i e r a  sa l d o  a c r e e d o r  e n  e l  su p e r á v i t  d e  r e v a l u a c i ó n  e n  r e l a c i ó n  c o n  e se  

a c t i v o ,  e n  c a so  d e  se r  i n su f i c i e n t e ,  d i c h a  p é r d i d a  se  r e g i st r a r á  c o m o  u n  g a st o  

d e l  p e r ío d o .

La  C o m p a ñ í a  e v a l ú a  l a  o b so l e sc e n c i a  t é c n i c a  o  c o m e r c i a l  p r o c e d e n t e  d e  l o s 

c a m b i o s o  m e j o r a s e n  l a  p r o d u c c i ó n ,  o  d e  l o s c a m b i o s e n  l a  d e m a n d a  d e l  

m e r c a d o  d e  l o s p r o d u c t o s o  se r v i c i o s q u e  se  o b t i e n e n  c o n  e l  a c t i v o .

M é t o d o  d e  d e p r e c i a c i ó n . -  l o s a c t i v o s e m p i e z a n  a  d e p r e c i a r se  c u a n d o  e st á n  

d i sp o n i b l e s p a r a  su  u so  y  h a st a  q u e  se a n  d a d o s d e  b a j a ,  i n c l u so  si  e l  b i e n  h a  

d e j a d o  d e  se r  u t i l i z a d o .  La  d e p r e c i a c i ó n  e s r e c o n o c i d a  e n  e l  r e su l t a d o  d e l  

p e r í o d o  c o n  b a se  e n  e l  m é t o d o  l i n e a l  so b r e  l a s v i d a s ú t i l e s e st i m a d a s p o r  l a  

A d m i n i st r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ ía .
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L a s v i d a s ú t i l e s  y  l o s v a l o r e s r e si d u a l e s se  h a n  e st i m a d o  c o m o  si g u e :

D e sc r i p c i ó n V i d a  ú t i l  V a l o r  r e si d u a l

Ed i f i c i o s 2 0  a  2 7  a ñ o s ( *)

In st a l a c i o n e s 2 0  a ñ o s ( *)

M u e b l e s y  e n se r e s 1 0  a ñ o s ( *)

M a q u i n a r i a  y  e q u i p o 1 0  a ñ o s ( *)

Eq u i p o  d e  c o m p u t a c i ó n 3 a ñ o s ( *)

V e h í c u l o s,  e q u i p o  d e  t r a n sp o r t e  y  c a m i n e r o 5 a ñ o s ( *)

* )  A  c r i t e r i o  d e  l a  A d m i n i st r a c i ó n  d e  l a C o m p a ñ ía ,  e st o s a c t i v o s se  v a n  a

m a n t e n e r  h a st a  e l  t é r m i n o  o p e r a t i v o  d e  l o s m i sm o s y ,  a l  n o  se r  su j e t o s d e

v e n t a  a  t e r c e r o s,  e l  v a l o r  r e si d u a l  a si g n a d o  a  l o s a c t i v o s e s c e r o  o  n u l o .

4 . 9 .  P a s i v o s  p o r  b e n e f i c i o s  a  l o s e m p l e a d o s.

P a si v o s c o r r i e n t e s . -  e n  e st e  g r u p o  c o n t a b l e  se  r e g i st r a n  l a s o b l i g a c i o n e s 

p r e se n t e s c o n  e m p l e a d o s c o m o  b e n e f i c i o s so c i a l e s ( d é c i m o  t e r c e r  y  c u a r t o  

su e l d o ,  v a c a c i o n e s,  e t c . ) ;  o b l i g a c i o n e s c o n  e l  IESS y  p a r t i c i p a c i ó n  a 

t r a b a j a d o r e s.  Se  m i d e n  a  su  v a l o r  n o m i n a l  y  se  r e c o n o c e n  e n  l o s r e su l t a d o s d e l  

p e r í o d o  e n  e l  q u e  se  g e n e r a n .

El  c á l c u l o  d e  l a  p a r t i c i p a c i ó n  a  t r a b a j a d o r e s se  r e a l i z a  d e  a c u e r d o  a  l a s 

d i sp o si c i o n e s l e g a l e s v i g e n t e s;  r e p r e se n t a  e l  1 5 % so b r e  l a  u t i l i d a d  c o n t a b l e  d e  

l a  C o m p a ñ í a  a n t e s d e  l i q u i d a r  e l  i m p u e st o  a  l a  r e n t a  y  se  r e c o n o c e  e n  l o s 

r e su l t a d o s d e l  p e r ío d o .

P a si v o s n o  c o r r i e n t e s . -  e n  e st e  g r u p o  c o n t a b l e  se  r e g i st r a n  l o s p l a n e s d e  

b e n e f i c i o s a  e m p l e a d o s p o st  e m p l e o  c o m o  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e sa h u c i o .  Se  

r e c o n o c e n  y  m i d e n  so b r e  l a  b a se  d e  c á l c u l o s a c t u a r i a l e s,  e st i m a d o s p o r  u n  

p e r i t o  i n d e p e n d i e n t e ,  i n sc r i t o  y  c a l i f i c a d o s e n  l a  Su p e r i n t e n d e n c i a  d e  

C o m p a ñ í a s y  V a l o r e s a p l i c a n d o  e l  m é t o d o  d e  l a  u n i d a d  d e  c r é d i t o  p r o y e c t a d a  

p a r a  d e t e r m i n a r  e l  v a l o r  p r e se n t e  d e  l a  o b l i g a c i ó n  f u t u r a .

La  t a sa  u t i l i z a d a  p a r a  d e sc o n t a r  l a s o b l i g a c i o n e s d e  b e n e f i c i o s p o st - e m p l e o  

( t a n t o  f i n a n c i a d a s c o m o  n o )  se  d e t e r m i n a r á  u t i l i z a n d o  c o m o  r e f e r e n c i a  l o s 

r e n d i m i e n t o s d e l  m e r c a d o ,  a l  f i n a l  d e l  p e r í o d o  so b r e  e l  q u e  se  i n f o r m a ,  

c o r r e sp o n d i e n t e s a  l a s e m i s i o n e s d e  b o n o s u  o b l i g a c i o n e s e m p r e sa r i a l e s d e  a l t a  

c a l i d a d .  En  m o n e d a s p a r a  l a s c u a l e s n o  e x i st a  u n  m e r c a d o  a m p l i o  p a r a  b o n o s 

e m p r e sa r i a l e s d e  a l t a  c a l i d a d ,  se  u t i l i z a r á n  l o s r e n d i m i e n t o s d e  m e r c a d o  ( a l  

f i n a l  d e l  p e r í o d o  d e  p r e se n t a c i ó n )  d e  l o s b o n o s g u b e r n a m e n t a l e s d e n o m i n a d o s 

e n  e sa  m o n e d a .

El  c o st o  d e  l o s se r v i c i o s p r e se n t e s o  p a sa d o s y  c o st o  f i n a n c i e r o ,  so n  r e c o n o c i d o s 

e n  l o s r e su l t a d o s d e l  p e r í o d o  e n  e l  q u e  se  g e n e r a n ;  l a s n u e v a s m e d i c i o n e s d e l  

p a si v o  p o r  b e n e f i c i o s d e f i n i d o s se  d e n o m i n a n  g a n a n c i a s y  p é r d i d a s a c t u a r i a l e s y
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so n  r e c o n o c i d o s c o m o  p a r t i d a s q u e  n o  se  r e c l a si f i c a r á n  a l  r e su l t a d o  d e l  p e r í o d o  

e n  O t r o s Re su l t a d o s In t e g r a l e s.

4 . 1 0 .  P r o v i s i o n e s.

En  e st e  g r u p o  c o n t a b l e  se  r e g i st r a  e l  i m p o r t e  e st i m a d o  p a r a  c u b r i r  o b l i g a c i o n e s 

p r e se n t e s y a  se a n  l e g a l e s o  i m p l í c i t a s c o m o  r e su l t a d o  d e  su c e so s p a sa d o s,  p o r  

l a s c u a l e s e s p r o b a b l e  q u e  v a y a  a  se r  n e c e sa r i a  u n a  sa l i d a  d e  r e c u r so s p a r a  

l i q u i d a r l a s.  L a s p r o v i s i o n e s so n  e v a l u a d a s p e r i ó d i c a m e n t e  y  se  a c t u a l i z a n  

t e n i e n d o  e n  c o n si d e r a c i ó n  l a  m e j o r  i n f o r m a c i ó n  d i sp o n i b l e  a  l a  f e c h a  d e  c i e r r e  

d e  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s ( i n c l u y e  c o st o  f i n a n c i e r o  si  a p l i c a r e ) .

El  c o st o  f i n a n c i e r o  se  l o  e st a b l e c e  c o n si d e r a n d o  e l  t i e m p o  t r a n sc u r r i d o  a l  f i n a l  

d e  c a d a  p e r í o d o  y  l a  t a sa  d e  i n t e r é s p a c t a d a  c o n  e l  b a n c o s e  i n st i t u c i ó n  

f i n a n c i e r a  ( i n t e r é s e x p l í c i t o ) .

4 . 1 1 .  Im p u e st o s.

A c t i v o s p o r  i m p u e st o s c o r r i e n t e s. -  e n  e st e  g r u p o  c o n t a b l e  se  r e g i st r a n  l o s

c r é d i t o s t r i b u t a r i o s d e  i m p u e st o  a l  v a l o r  a g r e g a d o  e  i m p u e st o  a  l a  r e n t a ,  a sí

c o m o  l o s a n t i c i p o s d e  i m p u e st o  a  l a  r e n t a  q u e  n o  h a n  si d o  c o m p e n sa d o s.

P a si v o s p o r  i m p u e st o s c o r r i e n t e s. -  e n  e st e  g r u p o  c o n t a b l e  se  r e g i st r a n  l a s

o b l i g a c i o n e s c o n  l a  A d m i n i st r a c i ó n  T r i b u t a r i a  p o r  i m p u e st o  a l  v a l o r  a g r e g a d o ,  

a sí  c o m o  l a s r e t e n c i o n e s e n  l a  f u e n t e  p o r  p a g a r  p o r  i m p u e st o  a l  v a l o r  a g r e g a d o  

e  i m p u e st o  a  l a  r e n t a .

Im p u e st o  a  l a s g a n a n c i a s. -  e n  e st e  g r u p o  c o n t a b l e  se  r e g i st r a  e l  i m p u e st o  a  l a s 

g a n a n c i a s c o r r i e n t e  m á s e l  e f e c t o  d e  l a  a c t u a l i z a c i ó n  ( l i b e r a c i ó n  o  c o n st i t u c i ó n )  

d e  l o s a c t i v o s y  p a si v o s p o r  i m p u e st o s d i f e r i d o s.

- Im p u e st o  a  l a s g a n a n c i a s c o r r i e n t e . -  se  d e t e r m i n a  so b r e  l a  b a se  i m p o n i b l e  

c a l c u l a d a  d e  a c u e r d o  c o n  l a s d i sp o si c i o n e s l e g a l e s y  t r i b u t a r i a s v i g e n t e s a l  

c i e r r e  d e l  e j e r c i c i o  c o n t a b l e .  La  t a sa  d e  i m p u e st o  a  l a s g a n a n c i a s p a r a  

l o s a ñ o s 2 0 1 8  y  2 0 1 7  a sc i e n d e n  a  2 8 % - 2 5 % y  2 5 % - 2 2 % r e sp e c t i v a m e n t e .  

Se  m i d e  a  su  v a l o r  n o m i n a l  y  se  r e c o n o c e  e n  l o s r e su l t a d o s d e l  p e r í o d o  e n  

e l  q u e  se  g e n e r a .

- Im p u e st o  a  l a s g a n a n c i a s d i f e r i d o . -  se  d e t e r m i n a  so b r e  l a s d i f e r e n c i a s 

t e m p o r a l e s q u e  e x i st e n  e n t r e  l a s b a se s t r i b u t a r i a s d e  a c t i v o s y  p a si v o s 

c o n  su s b a se s f i n a n c i e r a s;  l a s t a sa s i m p o si t i v a s y  r e g u l a c i o n e s f i sc a l e s 

e m p l e a d a s e n  e l  c á l c u l o  d e  d i c h o s i m p o r t e s so n  v i g e n t e s a l  c i e r r e  d e l  

e j e r c i c i o  c o n t a b l e .  Se  m i d e  a l  m o n t o  q u e  se  e st i m a  r e c u p e r a r  o  p a g a r  a 

l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s y  se  r e c o n o c e  e n  e l  r e su l t a d o  d e l  p e r í o d o  o  e n  

o t r o s r e su l t a d o s i n t e g r a l e s,  d e p e n d i e n d o  d e  l a  t r a n sa c c i ó n  q u e  o r i g i n a  l a  

d i f e r e n c i a  t e m p o r a r i a .
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4 . 1 2 .  P a t r i m o n i o .

C a p i t a l  so c i a l . -  e n  e st e  g r u p o  c o n t a b l e  se  r e g i st r a  e l  m o n t o  a p o r t a d o  d e l  

c a p i t a l .  Se  m i d e  a  su  v a l o r  n o m i n a l .

A p o r t e s p a r a  f u t u r a  c a p i t a l i z a c i ó n . -  e n  e st e  g r u p o  c o n t a b l e  se  r e g i st r a n  l o s 

v a l o r e s r e c i b i d o s e n  e f e c t i v o  o  e sp e c i e s d e  l o s A c c i o n i st a s d e  l a  C o m p a ñ í a  

p r o v e n i e n t e s d e  u n  a c u e r d o  f o r m a l  d e  c a p i t a l i z a c i ó n  a  c o r t o  p l a z o .  Se  m i d e n  a 

su  v a l o r  n o m i n a l .

R e se r v a s. -  e n  e st e  g r u p o  c o n t a b l e  se  r e g i st r a n  l a s a p r o p i a c i o n e s d e  u t i l i d a d e s o  

c o n st i t u c i o n e s r e a l i z a d a s p o r  Le y ,  e st a t u t o s,  a c u e r d o s d e  A c c i o n i st a s o  p a r a  

p r o p ó si t o s e sp e c í f i c o s.  Se  m i d e n  a  su  v a l o r  n o m i n a l .

Re su l t a d o s a c u m u l a d o s. -  e n  e st e  g r u p o  c o n t a b l e  se  r e g i st r a n  l a s u t i l i d a d e s 

r e t e n i d a s y  l a  u t i l i d a d  d e l  e j e r c i c i o ,  so b r e  l a s c u a l e s l o s A c c i o n i st a s n o  h a n  

d e t e r m i n a d o  u n  d e st i n o  d e f i n i t i v o .

4 . 1 3 .  I n g r e so s  d e  a c t i v i d a d e s  o r d i n a r i a s .

L o s i n g r e so s p o r  v e n t a s d e  b i e n e s so n  r e c o n o c i d o s p o r  l a  C o m p a ñ ía  

c o n si d e r a n d o  e l  p r e c i o  e st a b l e c i d o  e n  l a  t r a n sa c c i ó n  p a r a  e l  c u m p l i m i e n t o  d e  

c a d a  u n a  d e  l a s o b l i g a c i o n e s d e  d e se m p e ñ o .

La  C o m p a ñ ía  r e c o n o c e  e l  i n g r e so  c u a n d o  se  h a  d a d o  c u m p l i m i e n t o  a  l a s 

o b l i g a c i o n e s d e  d e se m p e ñ o  p a r a  l a  t r a n sf e r e n c i a  a l  c l i e n t e  d e  l o s b i e n e s 

c o m p r o m e t i d o s.

L o s i n g r e so s so n  m e d i d o s a l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a  c o n si d e r a c i ó n  r e c i b i d a  o  p o r  

r e c i b i r  y  r e p r e se n t a  l o s m o n t o s a  r e c i b i r  p o r  l o s b i e n e s p r o v i st o s e n  e l  c u r so  

n o r m a l  d e  l o s n e g o c i o s,  n e t o  d e  l o s d e sc u e n t o s e  i m p u e st o s r e l a c i o n a d o s.

La  C o m p a ñ í a  r e c o n o c e  l o s i n g r e so s c u a n d o  e l  i m p o r t e  d e  l o s m i sm o s p u e d e  se r  

v a l o r a d o  d e  m a n e r a  f i a b l e ,  y  e s p r o b a b l e  q u e  l o s b e n e f i c i o s e c o n ó m i c o s f u t u r o s 

v a y a n  a  f l u i r  a  l a  C o m p a ñ ía ,  se g ú n  se  d e sc r i b e  a  c o n t i n u a c i ó n :

•  V e n t a s d e  b i e n e s:  l a  g e n e r a c i ó n  d e  i n g r e so s o r d i n a r i o s p r o v i e n e

p r i n c i p a l m e n t e  d e  l a  v e n t a  d e  c a j a s d e  c a r t ó n ,  p a p e l e s,  i n su m o s,

r e p u e st o s,  t i n t a s y  d e sp e r d i c i o s r e l a c i o n a d a  a  l a  a c t i v i d a d  d e l  n e g o c i o  d e  

l a  C o m p a ñ ía .  Est o  o c u r r e  c u a n d o  e l  c l i e n t e  o b t i e n e  e l  c o n t r o l  d e  l o s 

b i e n e s v e n d i d o s o  su m i n i st r a d o s,  y  n o  h a y  o b l i g a c i o n e s d e  d e se m p e ñ o  n o  

se p a r a b l e s p e n d i e n t e s d e  c u m p l i r se .  L a s v e n t a s d e  c a j a s d e  c a r t ó n ,  

p a p e l e s,  i n su m o s,  r e p u e st o s,  t i n t a s y  d e sp e r d i c i o s se  r e a l i z a n

g e n e r a l m e n t e  a l  a m p a r o  d e  c o n t r a t o s c e l e b r a d o s c o n  c l i e n t e s o  m e d i a n t e

a c u e r d o s v e r b a l e s,  e n  l o s c u a l e s se  e st a b l e c e n  a c u e r d o s e n t r e  l a s p a r t e s

t a l e s c o m o :  p r e c i o ,  d e sc u e n t o s,  b o n i f i c a c i o n e s,  m u l t a s p o r

i n c u m p l i m i e n t o s,  g a r a n t í a s,  e n t r e  o t r o s) .
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El  m o m e n t o  c o n c r e t o  e n  q u e  u n  c l i e n t e  o b t i e n e  e l  c o n t r o l ,  t o m a  l u g a r  

c u a n d o  l o s p r o d u c t o s h a n  si d o  e n v i a d o s a l  l u g a r  i n d i c a d o  p o r  e l  c l i e n t e ,  

l o s r i e sg o s d e  p é r d i d a  h a n  si d o  t r a n sf e r i d o s a l  c l i e n t e  y  e st e  h a  a c e p t a d o  

l o s p r o d u c t o s.

4 . 1 4 .  C o st o s  y  g a st o s.

C o st o  d e  v e n t a s . -  e n  e st e  g r u p o  c o n t a b l e  se  r e g i st r a n  t o d o s a q u e l l o s c o st o s 

i n c u r r i d o s p a r a  l a  g e n e r a c i ó n  d e  i n g r e so s d e  a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s;  i n c l u y e n  l a s 

p é r d i d a s g e n e r a d a s p o r  v a l o r  n e t o  d e  r e a l i z a c i ó n  y  b a j a s d e  i n v e n t a r i o s.

G a st o s. -  e n  e st e  g r u p o  c o n t a b l e  se  r e g i st r a n  l o s g a st o s,  p r o v i s i o n e s y  p é r d i d a s 

p o r  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  q u e  su r g e n  e n  l a s a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s d e  l a  C o m p a ñ ía ;  

se  r e c o n o c e n  d e  a c u e r d o  a  l a  b a se  d e  a c u m u l a c i ó n  o  d e v e n g o  y  so n  c l a s i f i c a d o s 

d e  a c u e r d o  a  su  f u n c i ó n  c o m o :  d e  a d m i n i st r a c i ó n ,  d e  v e n t a ,  f i n a n c i e r o s y  o t r o s.

4 . 1 5 .  M e d i o  a m b i e n t e .

L a s a c t i v i d a d e s d e  l a  C o m p a ñ í a  n o  se  e n c u e n t r a n  d e n t r o  d e  l a s q u e  p u d i e r e n  

a f e c t a r  a l  m e d i o  a m b i e n t e .  A l  c i e r r e  d e  l o s p r e se n t e s e st a d o s f i n a n c i e r o s n o  

e x i st e n  o b l i g a c i o n e s p a r a  r e sa r c i r  d a ñ o s y / o  r e st a u r a c i ó n  d e  u b i c a c i ó n  a c t u a l .

4 . 1 6 .  E st a d o  d e  f l u j o s  d e  e f e c t i v o .

L o s f l u j o s d e  e f e c t i v o  d e  a c t i v i d a d e s d e  o p e r a c i ó n  i n c l u y e n  t o d a s a q u e l l a s 

a c t i v i d a d e s r e l a c i o n a d o s c o n  e l  g i r o  d e l  n e g o c i o ,  a d e m á s d e  i n g r e so s y  e g r e so s 

f i n a n c i e r o s y  t o d o s a q u e l l o s f l u j o s q u e  n o  e st á n  d e f i n i d o s c o m o  d e  i n v e r si ó n  o  

f i n a n c i a m i e n t o .

4 . 1 7 .  C a m b i o s  e n  p o l í t i c a s  y  e s t i m a c i o n e s  c o n t a b l e s.

L o s e st a d o s f i n a n c i e r o s a l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8 ,  n o  p r e se n t a n  c a m b i o s e n  

p o l í t i c a s y  e st i m a c i o n e s c o n t a b l e s r e sp e c t o  a  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s a l  31 d e  

d i c i e m b r e  d e  2 0 1 7 ,  e x c e p t o  p o r  l a s m o d i f i c a c i o n e s r e a l i z a d a s p o r  l a  e n t r a d a  e n  

v i g e n c i a  d e  l a  N I IF  9  y  N I IF  15  d e sd e  e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 8 ,  v e r  n o t a  7 .

5 .  E ST I M A C I O N E S Y  J U I C I O S O  C R I T E R I O S C R Í T I C O S D E T E R M I N A D O S P O R  L A  

A D M I N I ST R A C I Ó N .

La  C o m p a ñ í a  e f e c t ú a  e st i m a c i o n e s y  su p u e st o s r e sp e c t o  d e l  f u t u r o ;  p o r  d e f i n i c i ó n ,  

m u y  p o c a s v e c e s se r á n  i g u a l e s a  l o s r e su l t a d o s r e a l e s.  Est a s e st i m a c i o n e s y  su p u e st o s 

so n  c o n t i n u a m e n t e  e v a l u a d o s y  se  b a sa n  e n  l a  e x p e r i e n c i a  h i st ó r i c a  y  o t r o s f a c t o r e s,  

i n c l u y e n d o  l a  e x p e c t a t i v a  d e  o c u r r e n c i a  d e  e v e n t o s f u t u r o s q u e  se  c o n si d e r a n  

r a z o n a b l e s d e  a c u e r d o  a  l a s c i r c u n st a n c i a s.  L a s e st i m a c i o n e s y  su p u e st o s m á s 

s i g n i f i c a t i v o s e f e c t u a d o s p o r  l a  A d m i n i st r a c i ó n  se  p r e se n t a n  a  c o n t i n u a c i ó n :
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P r o v i si ó n  p o r  c u e n t a s i n c o b r a b l e s . -  El  i m p o r t e  d e  l a s p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e sp e r a d a s 

( PCE)  e s a c t u a l i z a d o  e n  c a d a  f e c h a  d e  r e p o r t e  p a r a  r e f l e j a r  l o s c a m b i o s e n  e l  r i e sg o  

d e  c r é d i t o  d e sd e  e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  d e l  c o r r e sp o n d i e n t e  a c t i v o  f i n a n c i e r o .  La  

C o m p a ñ ía  si e m p r e  r e c o n o c e  PCE d u r a n t e  e l  t i e m p o  d e  v i d a  d e l  a c t i v o  p a r a  l a s 

c u e n t a s p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s,  d e u d o r e s v a r i o s y  o t r o s d e u d o r e s.  L a s p é r d i d a s 

c r e d i t i c i a s e sp e r a d a s e n  e st o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s so n  e st i m a d a s u sa n d o  u n a  m a t r i z  d e  

p r o v i s i o n e s b a sa d o  e n  l a  e x p e r i e n c i a  h i st ó r i c a  d e  p é r d i d a s c r e d i t i c i a s d e  l a  

C o m p a ñ ía ,  a j u st a d a  p o r  f a c t o r e s q u e  so n  e sp e c í f i c o s a  l o s d e u d o r e s,  c o n d i c i o n e s 

e c o n ó m i c a s g e n e r a l e s y  u n a  e v a l u a c i ó n  t a n t o  d e  l a  a c t u a l ,  a sí  c o m o  t a m b i é n ,  d e  l a  

p r e su p u e st a d a  d i r e c c i ó n  d e  l a s c o n d i c i o n e s e n  l a  f e c h a  d e  r e p o r t e ,  i n c l u y e n d o  e l  

v a l o r  d e l  d i n e r o  e n  e l  t i e m p o  c u a n d o  se  a p r o p i a d o .

Pa r a  t o d o s l o s o t r o s i n st r u m e n t o s f i n a n c i e r o s,  l a  C o m p a ñ í a  r e c o n o c e  PCE d u r a n t e  e l  

t i e m p o  d e  v i d a  d e l  a c t i v o  c u a n d o  h a  h a b i d o  u n  a u m e n t o  si g n i f i c a t i v o  e n  e l  r i e sg o  d e  

c r é d i t o  d e sd e  e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l .  Si ,  p o r  o t r o  l a d o ,  r i e sg o  d e  c r é d i t o  e n  e l  

i n st r u m e n t o  f i n a n c i e r o  n o  h a  a u m e n t a d o  s i g n i f i c a t i v a m e n t e  d e sd e  e l  r e c o n o c i m i e n t o  

i n i c i a l ,  l a  C o m p a ñ í a  m i d e  l a  c o r r e c c i ó n  d e  v a l o r  p o r  p é r d i d a s p a r a  e se  i n st r u m e n t o  

f i n a n c i e r o  a  u n  i m p o r t e  i g u a l  a  l a s p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e sp e r a d a s e n  l o s p r ó x i m o s 

d o c e  m e se s.

La  e v a l u a c i ó n  d e  si  d e b e r ía n  se r  r e c o n o c i d a s PCE d u r a n t e  e l  t i e m p o  d e  v i d a  d e l  

a c t i v o  e st á  b a sa d a  e n  a u m e n t o s s i g n i f i c a t i v o s e n  l a  p r o b a b i l i d a d  o  r i e sg o  d e  u n  

i n c u m p l i m i e n t o  q u e  o c u r r a  d e sd e  e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  e n  l u g a r  d e  so b r e  l a  

e v i d e n c i a  d e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  c o n  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  c r e d i t i c i o  a  l a  f e c h a  d e  

r e p o r t e  o  q u e  o c u r r a  u n  i n c u m p l i m i e n t o .

L a s PCE d u r a n t e  e l  t i e m p o  d e  v i d a  d e l  a c t i v o  r e p r e se n t a n  l a s p é r d i d a s c r e d i t i c i a s 

e sp e r a d a s q u e  r e su l t a r á n  d e  t o d o s l o s p o si b l e s e v e n t o s d e  i n c u m p l i m i e n t o  d u r a n t e  l a  

v i d a  e sp e r a d a  d e  u n  i n st r u m e n t o  f i n a n c i e r o .  En  c o n t r a st e ,  l a s PCE e sp e r a d a s e n  l o s 

p r ó x i m o s d o c e  m e se s r e p r e se n t a  l a  p o r c i ó n  d e  l a s PCE d u r a n t e  e l  t i e m p o  d e  v i d a  d e l  

a c t i v o  q u e  se  e sp e r a  r e su l t e n  d e  e v e n t o s d e  i n c u m p l i m i e n t o  so b r e  u n  i n st r u m e n t o  

f i n a n c i e r o  q u e  se a  p o si b l e  d e n t r o  d e  l o s 1 2  m e se s d e sp u é s d e  l a  f e c h a  d e  r e p o r t e .

P r o v i si ó n  p o r  o b so l e sc e n c i a  d e  i n v e n t a r i o s . -  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o  c o n t a b l e  se  

e v a l ú a  l a  e x i st e n c i a  d e  e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e  d e t e r i o r o  d e  su s i n v e n t a r i o s 

c o m p a r a n d o  e l  sa l d o  e n  l i b r o s y  e l  v a l o r  r e c u p e r a b l e  r e su l t a n t e  d e l  a n á l i s i s d e  

o b so l e sc e n c i a  t o m a n d o  e n  c u e n t a  f e c h a s d e  c a d u c i d a d  y  t i e m p o  m á x i m o  d e  st o c k  d e  

i n v e n t a r i o s;  c u a n d o  e l  v a l o r  e n  l i b r o s d e  l o s a c t i v o s e x c e d e  su  v a l o r  f u t u r o  d e  

r e c u p e r a c i ó n  se  c o n si d e r a  d e t e r i o r o .  El  v a l o r  d e l  d e t e r i o r o  se  r e c o n o c e  e n  u n a  

c u e n t a  c o r r e c t o r a  d e l  a c t i v o  y  e n  l o s r e su l t a d o s d e l  p e r ío d o .

P r o v i si ó n  p o r  v a l o r  n e t o  r e a l i z a b l e  d e  i n v e n t a r i o s. -  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o  c o n t a b l e  

se  e v a l ú a  l a  e x i st e n c i a  e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e  q u e  n o  se  p o d r á  r e c u p e r a r  e l  c o st o  d e  

l o s i n v e n t a r i o s c o m p a r a n d o  e l  sa l d o  e n  l i b r o s y  e l  v a l o r  n e t o  r e a l i z a b l e  t o m a n d o  e n  

c u e n t a  l o s p r e c i o s d e  v e n t a  m e n o s l o s c o st o s d e  v e n t a  p a r a  p r o d u c t o s t e r m i n a d o s y  

l o s p r e c i o s d e  v e n t a  m e n o s l o s c o st o s d e  c o n v e r si ó n  y  l o s c o st o s d e  v e n t a  p a r a  

m a t e r i a s p r i m a s;  c u a n d o  e l  v a l o r  e n  l i b r o s d e  l o s a c t i v o s e x c e d e  su  v a l o r  n e t o  d e  

r e a l i z a c i ó n  se  c o n si d e r a  d e t e r i o r o .
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El  v a l o r  d e l  d e t e r i o r o  se  r e c o n o c e  e n  u n a  c u e n t a  c o r r e c t o r a  d e l  a c t i v o  y  e n  l o s 

r e su l t a d o s d e l  p e r ío d o .

Im p u e st o s d i f e r i d o s. -  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o  c o n t a b l e  se  e v a l ú a  e l  v a l o r  a  r e c o n o c e r  

c o m o  a c t i v o s p o r  i m p u e st o s d i f e r i d o s e n  l a  m e d i d a  q u e  e s p r o b a b l e  l a  r e a l i z a c i ó n  d e l  

c o r r e sp o n d i e n t e  b e n e f i c i o  f i sc a l ,  a  t r a v é s d e  su  c o m p e n sa c i ó n  c o n  e l  p a g o  d e  

i m p u e st o s f i sc a l e s f u t u r o s.

V i d a s ú t i l e s y  v a l o r e s r e s i d u a l e s. -  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o  c o n t a b l e  se  e v a l ú a n  l a s 

v i d a s ú t i l e s e st i m a d a s y  l o s v a l o r e s r e si d u a l e s d e  su s a c t i v o s d e p r e c i a b l e s o  

a m o r t i z a b l e s ( e x c l u y e n d o  l o s d e  v a l o r  i n m a t e r i a l ) ;  c u a n d o  o c u r r e  u n  e v e n t o  q u e  

i n d i c a  q u e  d i c h a s v i d a s ú t i l e s o  v a l o r e s r e si d u a l e s so n  d i f e r e n t e  a  l a s e st i m a d a s 

a n t e r i o r m e n t e ,  se  a c t u a l i z a n  e st o s d a t o s y  l o s c o r r e sp o n d i e n t e s a j u st e s c o n t a b l e s d e  

m a n e r a  p r o sp e c t i v a .

D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s n o  c o r r i e n t e s.  La  C o m p a ñ ía  e v a l ú a  p e r i ó d i c a m e n t e  si  e x i st e n  

i n d i c a d o r e s q u e  a l g u n o  d e  su s a c t i v o s p u d i e se  e st a r  d e t e r i o r a d o  d e  a c u e r d o  c o n  l a  

N IC  3 6  “ D e t e r i o r o  d e l  V a l o r  d e  l o s A c t i v o s” . Si  e x i st e n  t a l e s i n d i c a d o r e s se  r e a l i z a  u n a  

e st i m a c i ó n  d e l  m o n t o  r e c u p e r a b l e  d e l  a c t i v o .  En  e l  c a so  d e  l a  p l u sv a l í a  y  d e  l o s 

a c t i v o s i n t a n g i b l e s q u e  p o se a n  v i d a s ú t i l e s i n d e f i n i d a s,  l o s i m p o r t e s r e c u p e r a b l e s se  

e st i m a n  a n u a l m e n t e .

El  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e  u n  a c t i v o  e s e l  m a y o r  v a l o r  e n t r e  e l  v a l o r  j u st o  d e  u n  

a c t i v o  o  u n i d a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t i v o  m e n o s l o s c o st o s d e  v e n t a  y  su  v a l o r  e n  u so ,  y  

e s d e t e r m i n a d o  p a r a  u n  a c t i v o  i n d i v i d u a l  a  m e n o s q u e  e l  a c t i v o  n o  g e n e r e  e n t r a d a s 

d e  e f e c t i v o  q u e  so n  c l a r a m e n t e  i n d e p e n d i e n t e s d e  o t r o s a c t i v o s o  g r u p o s d e  a c t i v o s.

C u a n d o  e l  v a l o r  e n  l i b r o s d e  u n  a c t i v o  e x c e d e  su  m o n t o  r e c u p e r a b l e ,  e l  a c t i v o  e s 

c o n si d e r a d o  d e t e r i o r a d o  y  e s d i sm i n u i d o  h a st a  a l c a n z a r  su  m o n t o  r e c u p e r a b l e .  A l  

e v a l u a r  e l  v a l o r  e n  u so ,  l o s f l u j o s d e  e f e c t i v o  f u t u r o s e st i m a d o s so n  d e sc o n t a d o s 

u sa n d o  u n a  t a sa  d e  d e sc u e n t o  a n t e s d e  i m p u e st o  q u e  r e f l e j a  l a s e v a l u a c i o n e s 

a c t u a l e s d e  m e r c a d o ,  d e l  v a l o r  t i e m p o  d e l  d i n e r o  y  l o s r i e sg o s e sp e c í f i c o s a l  a c t i v o .  

Pa r a  d e t e r m i n a r  e l  v a l o r  j u st o  m e n o s c o st o s d e  v e n t a ,  se  u sa  u n  m o d e l o  d e  v a l u a c i ó n  

a p r o p i a d o .  Est o s c á l c u l o s so n  c o r r o b o r a d o s p o r  m ú l t i p l o s d e  v a l u a c i ó n  u  o t r o s 

i n d i c a d o r e s d e  v a l o r  j u st o  d i sp o n i b l e s.

L a s p é r d i d a s p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  d e  u n  a c t i v o  n o  f i n a n c i e r o  so n  r e c o n o c i d a s c o n  

c a r g o  a  r e su l t a d o s e n  l a s c a t e g o r í a s d e  g a st o s a so c i a d o s a  l a  f u n c i ó n  d e l  a c t i v o  

d e t e r i o r a d o ,  e x c e p t o  p o r  p r o p i e d a d e s a n t e r i o r m e n t e  r e e v a l u a d a s d o n d e  l a  

r e e v a l u a c i ó n  f u e  l l e v a d a  a l  p a t r i m o n i o .  En  e st e  c a so ,  e l  d e t e r i o r o  t a m b i é n  e s 

r e c o n o c i d o  c o n  c a r g o  a  p a t r i m o n i o  h a st a  e l  m o n t o  d e  c u a l q u i e r  r e e v a l u a c i ó n  

a n t e r i o r .

Pa r a  a c t i v o s,  e x c l u y e n d o  l o s d e  v a l o r  i n m a t e r i a l ,  se  r e a l i z a  u n a  e v a l u a c i ó n  a n u a l  

r e sp e c t o  d e  si  e x i st e n  i n d i c a d o r e s d e  q u e  l a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  r e c o n o c i d a  

a n t e r i o r m e n t e  p o d r ía  y a  n o  e x i st i r  o  h a b e r  d i sm i n u i d o .  Si  e x i st e  t a l  i n d i c a d o r ,  l a  

C o m p a ñ ía  e st i m a  e l  m o n t o  n u e v o  r e c u p e r a b l e .
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U n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  a n t e r i o r m e n t e  r e c o n o c i d a  e s r e v e r sa d a  so l a m e n t e  si  h a  

h a b i d o  u n  c a m b i o  e n  l a s e st i m a c i o n e s u sa d a s p a r a  d e t e r m i n a r  e l  m o n t o  r e c u p e r a b l e  

d e l  a c t i v o  d e sd e  l a  ú l t i m a  v e z  q u e  se  r e c o n o c i ó  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o .

Si  e se  e s e l  c a so ,  e l  v a l o r  e n  l i b r o s d e l  a c t i v o  e s a u m e n t a d o  h a st a  a l c a n z a r  su  m o n t o  

r e c u p e r a b l e .  Est e  m o n t o  a u m e n t a d o  n o  p u e d e  e x c e d e r  e l  v a l o r  e n  l i b r o s q u e  h a b r ía  

si d o  d e t e r m i n a d o ,  n e t o  d e  d e p r e c i a c i ó n ,  si  n o  se  h u b i e se  r e c o n o c i d o  u n a  p é r d i d a  p o r  

d e t e r i o r o  d e l  a c t i v o  e n  a ñ o s a n t e r i o r e s.

T a l  r e v e r so  e s r e c o n o c i d o  c o n  a b o n o  a  r e su l t a d o s,  a  m e n o s q u e  u n  a c t i v o  se a  

r e g i st r a d o  a l  m o n t o  r e e v a l u a d o ;  e n  e se  c a so  e l  r e v e r so  e s t r a t a d o  c o m o  u n  a u m e n t o  

d e  r e e v a l u a c i ó n .

U n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  e n  r e l a c i ó n  c o n  e l  m e n o r  v a l o r  d e  i n v e r s i o n e s n o  se  

r e v e r sa .

V a l o r  r a z o n a b l e  d e  a c t i v o s y  p a si v o s. -  e n  c i e r t o s c a so s l o s a c t i v o s y  p a si v o s d e b e  se r  

r e g i st r a d o s a  su  v a l o r  r a z o n a b l e ,  q u e  e s e l  m o n t o  p o r  e l  c u a l  u n  a c t i v o  p u e d e  se r  

c o m p r a d o  o  v e n d i d o ,  o  e l  m o n t o  p o r  e l  c u a l  u n  p a si v o  p u e d e  se r  i n c u r r i d o  o  l i q u i d a d o  

e n  u n a  t r a n sa c c i ó n  a c t u a l  e n t r e  p a r t e s d e b i d a m e n t e  i n f o r m a d a s,  e n  c o n d i c i o n e s d e  

i n d e p e n d e n c i a  m u t u a ,  d i st i n t a  d e  u n a  l i q u i d a c i ó n  f o r z o sa ,  u t i l i z a n d o  p a r a  e st o  

p r e c i o s v i g e n t e s e n  m e r c a d o s a c t i v o s,  e st i m a c i o n e s e n  b a se  a  l a  m e j o r  i n f o r m a c i ó n  

d i sp o n i b l e  u  o t r a s t é c n i c a s d e  v a l u a c i ó n ;  l a s m o d i f i c a c i o n e s f u t u r a s se  a c t u a l i z a n  d e  

m a n e r a  p r o sp e c t i v a .

6 .  P O L I T I C A  D E G E ST IÓ N  D E RIESG O S.

La  A d m i n i st r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s l a  r e sp o n sa b l e  d e  e st a b l e c e r ,  d e sa r r o l l a r  y  d a r  

se g u i m i e n t o  a  l a s p o l í t i c a s d e  g e st i ó n  d e  r i e sg o s c o n  e l  o b j e t i v o  d e  i d e n t i f i c a r ,  

a n a l i z a r ,  c o n t r o l a r  y  m o n i t o r e a r  l o s r i e sg o s e n f r e n t a d o s p o r  l a  C o m p a ñ ía .  La  

C o m p a ñ ía  r e v i sa  r e g u l a r m e n t e  l a s p o l í t i c a s y  s i s t e m a s d e  a d m i n i st r a c i ó n  d e  r i e sg o  a 

f i n  d e  q u e  r e f l e j e n  l o s c a m b i o s e n  l a s c o n d i c i o n e s d e  m e r c a d o  y  e n  su s a c t i v i d a d e s,  

l o g r a n d o  l a  o b t e n c i ó n  d e  u n  a m b i e n t e  d e  c o n t r o l  d i sc i p l i n a d o  y  c o n st r u c t i v o ,  e n  e l  

c u a l  t o d o s l o s e m p l e a d o s e n t i e n d a n  su s r o l e s y  o b l i g a c i o n e s.

La  C o m p a ñ í a  c l a si f i c a  y  g e st i o n a  l o s r i e sg o s d e  i n st r u m e n t o s f i n a n c i e r o s d e  l a  

s i g u i e n t e  m a n e r a :

R i e sg o  d e  c r é d i t o .

El  r i e sg o  d e  c r é d i t o  c o r r e sp o n d e  a  l a  i n c e r t i d u m b r e  r e sp e c t o  a l  c u m p l i m i e n t o  d e  l a s 

o b l i g a c i o n e s d e  l a  c o n t r a p a r t e  d e  l a  C o m p a ñ ía ,  p a r a  u n  d e t e r m i n a d o  c o n t r a t o ,  

a c u e r d o  o  i n st r u m e n t o  f i n a n c i e r o ,  c u a n t o  é st e  i n c u m p l i m i e n t o  g e n e r e  u n a  p é r d i d a  e n  

e l  v a l o r  d e  m e r c a d o  d e  a l g ú n  a c t i v o  f i n a n c i e r o .

Es e l  r i e sg o  d e  q u e  u n a  d e  l a s p a r t e s d e  u n  i n st r u m e n t o  f i n a n c i e r o  c a u se  u n a  p é r d i d a  

f i n a n c i e r a  a  l a  o t r a  p a r t e  p o r  i n c u m p l i r  u n a  o b l i g a c i ó n ,  y  se  o r i g i n a  p r i n c i p a l m e n t e  

e n  l a s c u e n t a s p o r  c o b r a r  a  c l i e n t e s n o  r e l a c i o n a d o s y  r e l a c i o n a d o s,  c u y o  i m p o r t e  e n
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l i b r o s e s l a  m e j o r  f o r m a  d e  r e p r e se n t a r  l a  m á x i m a  e x p o si c i ó n  a l  r i e sg o  d e  c r é d i t o  si n  

t e n e r  e n  c u e n t a  n i n g u n a  g a r a n t í a  c o l a t e r a l  t o m a d a  n i  o t r a s m e j o r a s c r e d i t i c i a s.  La  

c o n c e n t r a c i ó n  d e l  r i e sg o  d e  c r é d i t o  e s l i m i t a d a  d e b i d o  a  q u e  l a  b a se  d e  c l i e n t e s e s 

l a r g a  e  i n d e p e n d i e n t e ;  l a  c a l i d a d  c r e d i t i c i a  d e  l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e  n o  e st á n  e n  

m o r a  n i  d e t e r i o r a d o s d e p e n d e  d e  l a s c a l i f i c a c i o n e s d e  r i e sg o  ( c u a n d o  e st é n  

d i sp o n i b l e s) ,  r e f e r e n c i a s b a n c a r i a s,  e n t r e  o t r a s.

R i e sg o  d e  l i q u i d e z .

Es e l  r i e sg o  d e  q u e  u n a  e n t i d a d  e n c u e n t r e  d i f i c u l t a d  p a r a  c u m p l i r  c o n  o b l i g a c i o n e s 

a so c i a d a s c o n  p a si v o s f i n a n c i e r o s q u e  se  l i q u i d e n  m e d i a n t e  l a  e n t r e g a  d e  e f e c t i v o  u 

o t r o  a c t i v o  f i n a n c i e r o .  El  e n f o q u e  d e  l a  C o m p a ñ í a  p a r a  a d m i n i st r a r  l a  l i q u i d e z  e s 

c o n t a r  c o n  l o s r e c u r so s su f i c i e n t e s p a r a  c u m p l i r  c o n  su s o b l i g a c i o n e s c u a n d o  v e n c e n ,  

t a n t o  e n  c o n d i c i o n e s n o r m a l e s c o m o  d e  t e n si ó n ,  si n  i n c u r r i r  e n  p é r d i d a s i n a c e p t a b l e s 

o  a r r i e sg a r  l a  r e p u t a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ ía .

La  p r i n c i p a l  f u e n t e  d e  l i q u i d e z  d e  l a  C o m p a ñ í a  so n  l o s f l u j o s d e  e f e c t i v o  p r o v e n i e n t e s 

d e  su s a c t i v i d a d e s o p e r a c i o n a l e s.  A d e m á s,  p o se e  l í n e a s d e  f i n a n c i a m i e n t o  n o  

u t i l i z a d a s.

A  c o n t i n u a c i ó n ,  se  r e su m e n  l o s v e n c i m i e n t o s c o n t r a c t u a l e s d e  l o s p a si v o s f i n a n c i e r o s 

n o  d e r i v a d o s d e  a c u e r d o  a  l a s b a n d a s d e  t i e m p o  m á s a p r o p i a d a s d e t e r m i n a d a s p o r  l a  

A d m i n i st r a c i ó n :

C o r r i e n t e  N o  c o r r i e n t e  

e n t r e  m á s d e

1 y  1 2  m e se s______ 1 2  m e se s

2 1 , 8 3 2 , 7 5 3  -

6 , 1 8 3 ,  3 1 9  2 , 7 0 9 , 1 3 1

9 , 5 0 6 , 2 7 7 _ __ __ __ __ __ __ _ -

3 7 , 5 2 2 , 3 4 9  2 , 7 0 9 , 1 3 1

A ñ o  t e r m i n a d o  e n  d i c i e m b r e  3 1 ,  2 0 1 7  

( Re e st a b l e c i d o ) :

C u e n t a s p o r  p a g a r  n o  r e l a c i o n a d a s 2 3 , 8 7 0 , 3 7 9  -

C u e n t a s p o r  p a g a r  a  p a r t e s r e l a c i o n a d a s 1 , 4 4 2 , 6 6 9  2 , 7 0 8 , 7 3 1

O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s 9 , 7 5 7 , 8 9 1 _______ 1 2 2 , 9 9 6

3 5 , 0 7 0 , 9 3 9  2 , 8 3 1 , 7 2 7

A ñ o  t e r m i n a d o  e n  d i c i e m b r e  3 1 ,  2 0 1 8 :  

C u e n t a s p o r  p a g a r  n o  r e l a c i o n a d a s 

C u e n t a s p o r  p a g a r  a  p a r t e s r e l a c i o n a d a s 

O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s
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El  í n d i c e  d e u d a  - p a t r i m o n i o  d e  l a  C o m p a ñ ía ,  f u e  c o m o  si g u e :

D i c i e m b r e  D i c i e m b r e  

3 1 ,  2 0 1 8  3 1 ,  2 0 1 7

T o t a l  p a si v o s 4 6 , 4 6 1 , 8 1 3  4 2 , 3 0 8 , 0 9 4

M e n o s e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s d e  e f e c t i v o  ( 2 , 1 0 0 , 6 5 5 )  ( 1 , 4 6 8 , 6 0 6 )

T o t a l  d e u d a  n e t a  4 4 , 3 6 1 , 1 5 8  4 0 , 8 3 9 , 4 8 8

T o t a l  p a t r i m o n i o  n e t o  2 5 , 5 4 1 , 3 8 9  2 5 , 3 6 7 , 8 5 7

Ín d i c e  d e  d e u d a  - p a t r i m o n i o  n e t o  _ __________ 1 . 7 4 __________ 1. 61

R i e sg o  d e  m e r c a d o .

Es e l  r i e sg o  d e  q u e  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  o  l o s f l u j o s d e  e f e c t i v o  f u t u r o s d e  u n  

i n st r u m e n t o  f i n a n c i e r o  p u e d a n  f l u c t u a r  c o m o  c o n se c u e n c i a  d e  v a r i a c i o n e s e n  l o s 

p r e c i o s d e  m e r c a d o .

El  r i e sg o  d e  m e r c a d o  c o m p r e n d e  t r e s su b t i p o s d e  r i e sg o :  r i e sg o  d e  t a sa  d e  c a m b i o ,  

r i e sg o  d e  t a sa  d e  i n t e r é s y  o t r o s r i e sg o s d e  p r e c i o .  La  C o m p a ñ í a  c l a si f i c a  y  g e st i o n a  

e l  r i e sg o  d e  m e r c a d o  e n  l o s si g u i e n t e s su b t i p o s d e  r i e sg o :

Ri e sg o  d e  t a sa  d e  i n t e r é s . -  e s e l  r i e sg o  d e  q u e  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  o  l o s f l u j o s d e  

e f e c t i v o  f u t u r o s d e  u n  i n st r u m e n t o  f i n a n c i e r o  p u e d a n  f l u c t u a r  c o m o  c o n se c u e n c i a  d e  

v a r i a c i o n e s e n  l a s t a sa s d e  i n t e r é s d e  m e r c a d o .

A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  l a  C o m p a ñ í a  c o n si d e r a  f l u c t u a c i o n e s 

r a z o n a b l e m e n t e  p o si b l e s a  l o s c a m b i o s d e  t a sa s d e  i n t e r é s e n  u n  r a n g o  d e  + - 0 . 5 0 %,  

si t u a c i ó n  q u e  e n  e l  e st a d o  d e  r e su l t a d o s n o  t i e n e  e f e c t o s si g n i f i c a t i v o s,  p o r  l o  t a n t o ,  

r e a l i z a r  u n  a n á l i s i s d e  se n si b i l i d a d  c a r e c e  d e  r e p r e se n t a t i v i d a d .

Ri e sg o  d e  t a sa  d e  c a m b i o . -  e s e l  r i e sg o  d e  q u e  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  o  l o s f l u j o s d e  

e f e c t i v o  f u t u r o s d e  u n  i n st r u m e n t o  f i n a n c i e r o  p u e d a n  f l u c t u a r  c o m o  c o n se c u e n c i a  d e  

v a r i a c i o n e s e n  l a s t a sa s d e  c a m b i o  d e  u n a  m o n e d a  e x t r a n j e r a .

A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  l a  C o m p a ñ í a  n o  r e a l i z a  t r a n sa c c i o n e s e n  m o n e d a  

e x t r a n j e r a .

O t r o s r i e sg o s d e  p r e c i o . -  l o s o t r o s r i e sg o s d e  p r e c i o  d e  l o s i n st r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

su r g e n ,  p o r  e j e m p l o ,  d e  v a r i a c i o n e s e n  l o s p r e c i o s d e  l a s m a t e r i a s p r i m a s c o t i z a d a s o  

d e  l o s p r e c i o s d e  l o s i n st r u m e n t o s d e  p a t r i m o n i o .  L o s p r i n c i p a l e s r i e sg o s p r e v i s i b l e s a 

l o s q u e  se  e x p o n e  l a  e m p r e sa ,  t i e n e n  r e l a c i ó n  a  l o s a l t o s p r e c i o s h i st ó r i c o s q u e  

m a n t i e n e n  l a s m a t e r i a s p r i m a s n e c e sa r i a s p a r a  l a  f a b r i c a c i ó n  d e  su s d i st i n t o s 

p r o d u c t o s l a s c u a l e s so n  p a p e l  k r a f t  y  c o r r u g a d o  m e d i o .  D e n t r o  d e  l a  e st r u c t u r a  d e  

c o st o s d e  m a t e r i a  p r i m a  r e p r e se n t a  e l  8 5 % d e l  c o st o  d e  p r o d u c c i ó n .  So n  d o s l a s 

p r i n c i p a l e s c o n si d e r a c i o n e s so b r e  e l  c o st o  d e  l a  m a t e r i a  p r i m a :  a l t a  d e p e n d e n c i a  d e  

l a s i m p o r t a c i o n e s y  l a  c o n so l i d a c i ó n  d e  p r o v e e d o r e s d e  p a p e l  p a r a  c o r r u g a r .
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D e b i d o  a  q u e  a  n i v e l  m u n d i a l  l o s p r o v e e d o r e s h a n  m a n t e n i d o  u n  c o n t r o l  e n  l o s 

p r e c i o s d e  l o s i n su m o s,  e st o  n o  h a  f l u c t u a d o  m a y o r m e n t e ,  c o n si d e r a n d o  q u e  e l  

i n c r e m e n t o  e n  l a  d e m a n d a  v i e n e  a c o m p a ñ a d o  d e  u n  a u m e n t o  e n  l a  c a p a c i d a d  

m u n d i a l  d e  p r o d u c c i ó n .  Est a b l e c i e n d o  a sí  q u e  l a  m á x i m a  p é r d i d a  p o si b l e  e n  u n  

e sc e n a r i o  e c o n ó m i c o  d e sf a v o r a b l e  se  p u e d e  d e t e r m i n a r  q u e  u n  i n c r e m e n t o  e n  l o s 

p r e c i o s d e  l a s m a t e r i a s p r i m a s p r o d u c i r í a  u n  e v e n t u a l  a u m e n t o  d e  l o s c o st o s,  e l  c u a l  

t e n d r í a  u n  i m p a c t o  n e g a t i v o  so b r e  l o s r e su l t a d o s f i n a n c i e r o s d e  l a  e m p r e sa .  Si n  

e m b a r g o ,  l a  C o m p a ñ í a  m a n t i e n e  c o n v e n i o s c o n  i m p o r t a n t e s m o l i n o s d e  p a p e l ,  c o n  l o  

c u a l  m e r m a r ía  d e  a l g u n a  f o r m a  e l  r i e sg o .

O t r o  r i e sg o  a l  q u e  se  v e r í a  e x p u e st a  l a  C o m p a ñ í a  e st á  r e l a c i o n a d o  c o n  e l  i n c r e m e n t o  

d e  i m p u e st o s y  a r a n c e l e s,  d e b i d o  a  q u e  l a  m a y o r  p a r t e  d e  m a t e r i a  p r i m a  u t i l i z a d a  

p o r  l a  C o m p a ñ ía  e s i m p o r t a d a .  La  su st i t u c i ó n  d e  i m p o r t a c i o n e s d e b e  m i n i m i z a r  e st e  

r i e sg o  q u e  n o  e s e sp e c í f i c o  d e  l a  C o m p a ñ ía ,  si n o  d e l  m e r c a d o  c o m o  u n  t o d o .

Ex i st e  u n  i n c e n t i v o  d e  p r o d u c c i ó n  n a c i o n a l  o r i e n t a d a s a  l a  su st i t u c i ó n  d e  

i m p o r t a c i o n e s,  q u e  r e su l t a n  e n  u n  i n c r e m e n t o  e n  l a  d e m a n d a  d e  c a r t ó n  c o r r u g a d o .  

L o s p r i n c i p a l e s r i e sg o s p r e v i s i b l e s a  l o s q u e  se  e x p o n e  l a  e m p r e sa ,  a l  i g u a l  q u e  t o d a  

l a  i n d u st r i a ,  t i e n e n  q u e  v e r  c o n  l o s c o st o s d e  l a  m a t e r i a  p r i m a :  p a p e l  k r a f t  y  p a p e l  

m é d i u m .  D e n t r o  d e  l a  e st r u c t u r a  d e  c o st o s l a  m a t e r i a  p r i m a  r e p r e se n t a  u n  8 5 % d e l  

c o st o  d e  p r o d u c c i ó n .  So n  d o s l a s p r i n c i p a l e s c o n si d e r a c i o n e s so b r e  e l  c o st o  d e  l a  

m a t e r i a  p r i m a :  a l t a  d e p e n d e n c i a  d e  l a s i m p o r t a c i o n e s y ;  l a  c o n so l i d a c i ó n  d e  

p r o v e e d o r e s d e  p a p e l  p a r a  c o r r u g a r .

7 .  D E C L A R A C I Ó N  SO B R E  EL  C U M P L I M I E N T O  D E N I IF  9  Y  N I I F  1 5 .

A l  01 d e  e n e r o  d e  2 0 1 8 ,  l a  C o m p a ñ ía  h a  r e a l i z a d o  l a  i m p l e m e n t a c i ó n  d e  N I IF  9  - 

I n st r u m e n t o s F i n a n c i e r o s y  N I IF  15  - I n g r e so s d e  A c t i v i d a d e s O r d i n a r i a s P r o c e d e n t e s 

d e  C o n t r a t o s c o n  C l i e n t e s,  c o n  u n  p e r í o d o  d e  t r a n si c i ó n  q u e  c o m p r e n d e  d e sd e  e l  1 d e  

e n e r o  a l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 7  y  a p l i c a c i ó n  t o t a l  a  p a r t i r  d e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 8 .

A  c o n t i n u a c i ó n ,  se  d e t a l l a  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a s n u e v a s n o r m a s c o n t a b l e s,  

i n t e r p r e t a c i o n e s y  e n m i e n d a s a p l i c a b l e s a  c o n t a r  d e  2 0 1 8 :

N I I F  9  “ I n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s ” .

La  N I IF  9  e n t r ó  e n  v i g o r  a  c o n t a r  d e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 8 ,  e n  r e e m p l a z o  d e  l a  N IC  3 9 ,  

y  su  a p l i c a c i ó n  n o  h a  g e n e r a d o  i m p a c t o s s i g n i f i c a t i v o s e n  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s.  La  

C o m p a ñ ía  l l e v ó  a  c a b o  u n a  e v a l u a c i ó n  d e t a l l a d a  d e  l o s t r e s a sp e c t o s d e  l a  n o r m a  y  d e  

su  i m p a c t o  e n  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s,  e l  c u a l  se  r e su m e  c o m o  si g u e :

( i )  C l a s i f i c a c i ó n  y  m e d i c i ó n .

C o n  b a se  e n  l a  e v a l u a c i ó n  r e a l i z a d a ,  l a  C o m p a ñ í a  h a  d e t e r m i n a d o  q u e  l o s 

n u e v o s r e q u e r i m i e n t o s d e  c l a s i f i c a c i ó n  n o  t i e n e n  u n  i m p a c t o  so b r e  l a  

c o n t a b i l i z a c i ó n  d e  su s a c t i v o s f i n a n c i e r o s.  L o s p r é st a m o s y  c u e n t a s p o r  c o b r a r  

se  m a n t i e n e n  p a r a  o b t e n e r  l o s f l u j o s d e  e f e c t i v o  c o n t r a c t u a l e s q u e  r e p r e se n t a n  

ú n i c a m e n t e  p a g o  d e  p r i n c i p a l  e  i n t e r e se s,  p o r  l o  t a n t o ,  c u m p l e n  l o s c r i t e r i o s
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p a r a  se r  m e d i d o s a  c o st o  a m o r t i z a d o  b a j o  N I IF  9 .  L a s i n v e r s i o n e s e n  

i n st r u m e n t o s d e  p a t r i m o n i o  c l a s i f i c a d a s c o m o  d i sp o n i b l e s p a r a  l a  v e n t a  

c o n t i n u a r á n  m i d i é n d o se  a  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s e n  o t r o  r e su l t a d o  

i n t e g r a l ,  e x c e p t u a n d o  a q u e l l a s p a r a  l a s c u a l e s e l  c o st o  r e p r e se n t a  l a  m e j o r  

e st i m a c i ó n  d e l  v a l o r  r a z o n a b l e .

( i i )  D e t e r i o r o  d e l  v a l o r .

La  n o r m a  p e r m i t e  a p l i c a r  u n  e n f o q u e  si m p l i f i c a d o  p a r a  c u e n t a s p o r  c o b r a r  

c o m e r c i a l e s,  a c t i v o s c o n t r a c t u a l e s o  c u e n t a s p o r  c o b r a r  p o r  a r r e n d a m i e n t o s,  d e  

m o d o  q u e  e l  d e t e r i o r o  se  r e g i st r e  si e m p r e  e n  r e f e r e n c i a  a  l a s p é r d i d a s 

e sp e r a d a s d u r a n t e  t o d a  l a  v i d a  d e l  a c t i v o .  L a  C o m p a ñ ía  e l i g i ó  a p l i c a r  e st a  

p o l í t i c a  p a r a  l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s se ñ a l a d o s.

A l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 8 ,  p r o d u c t o  d e  l a  a p l i c a c i ó n  d e l  n u e v o  m o d e l o  d e  d e t e r i o r o  

d e  v a l o r ,  l a  C o m p a ñ ía  n o  r e q u i e r e  r e c o n o c e r  u n  e f e c t o  e n  e l  e st a d o  d e  

r e su l t a d o s.

( i i i )  C o n t a b i l i d a d  d e  c o b e r t u r a .

A l  a p l i c a r  p o r  p r i m e r a  v e z  l a  N I IF  9 ,  l a  C o m p a ñ í a  p o d ía  e l e g i r  c o m o  p o l í t i c a  

c o n t a b l e  se g u i r  a p l i c a n d o  l o s r e q u i si t o s d e  c o n t a b i l i d a d  d e  c o b e r t u r a  d e  l a  N IC  

3 9 ,  e n  l u g a r  d e  l o s r e q u i si t o s d e  l a  N I IF  9 ,  h a st a  e l  m o m e n t o  e n  q u e  se  p u b l i q u e  

y  a d o p t e  l a  n o r m a t i v a  r e l a t i v a  a  “ m a c r o  - c o b e r t u r a s” . La  C o m p a ñ í a  e sc o g i ó  

a p l i c a r  l o s n u e v o s r e q u e r i m i e n t o s d e  l a  N I IF  9  e n  l a  f e c h a  d e  su  a d o p c i ó n ,  e st o  

e s,  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 8 .

A l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 8 ,  l a  a p l i c a c i ó n  d e l  n u e v o  m o d e l o  d e  c o n t a b i l i d a d  d e  

c o b e r t u r a s n o  h a  t e n i d o  i m p a c t o  e n  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s d e  l a  C o m p a ñ ía .

N I I F  1 5  “ I n g r e so s  d e  a c t i v i d a d e s  o r d i n a r i a s  p r o c e d e n t e s  d e  c o n t r a t o s  c o n  

c l i e n t e s ” .

La  C o m p a ñ ía  l l e v ó  a  c a b o  u n  p r o y e c t o  d e  i m p l e m e n t a c i ó n ,  p a r a  i d e n t i f i c a r  y  m e d i r  

l o s p o si b l e s i m p a c t o s d e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  N I IF  15  e n  su s e st a d o s f i n a n c i e r o s.  Est e  

p r o y e c t o  i n v o l u c r ó  l a  i d e n t i f i c a c i ó n  d e  t o d o s l o s f l u j o s d e  i n g r e so s d e  a c t i v i d a d e s 

o r d i n a r i a s d e  l a  C o m p a ñ ía ,  c o n o c i m i e n t o  d e  l a s p r á c t i c a s t r a d i c i o n a l e s d e l  n e g o c i o ,  

u n a  e v a l u a c i ó n  e x h a u st i v a  d e  c a d a  t i p o l o g í a  d e  c o n t r a t o s c o n  c l i e n t e s y  l a  

d e t e r m i n a c i ó n  d e  l a  m e t o d o l o g í a  d e  r e g i st r o  d e  e st o s i n g r e so s b a j o  l a s n o r m a s 

v i g e n t e s.  La  e v a l u a c i ó n  se  d e sa r r o l l ó  c o n  e sp e c i a l  a t e n c i ó n  e n  a q u e l l o s c o n t r a t o s q u e  

p r e se n t a n  a sp e c t o s c l a v e s d e  l a  N I IF  15  y  c a r a c t e r í s t i c a s p a r t i c u l a r e s d e  i n t e r é s d e  l a  

C o m p a ñ ía ,  t a l e s c o m o :  i d e n t i f i c a c i ó n  d e  l a s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s;  c o n t r a t o s 

c o n  m ú l t i p l e s o b l i g a c i o n e s y  o p o r t u n i d a d  d e l  r e c o n o c i m i e n t o ;  c o n t r a t o s c o n  

c o n t r a p r e st a c i ó n  v a r i a b l e ;  c o m p o n e n t e  d e  f i n a n c i a c i ó n  si g n i f i c a t i v o ,  a n á l i s i s d e  

p r i n c i p a l  v e r su s a g e n t e ;  e x i st e n c i a  d e  g a r a n t í a s d e  t i p o  se r v i c i o ;  y  c a p i t a l i z a c i ó n  d e  

l o s c o st o s d e  o b t e n e r  y  c u m p l i r  c o n  u n  c o n t r a t o .  C o n  b a se  e n  l a  n a t u r a l e z a  d e  l o s 

b i e n e s y  se r v i c i o s o f r e c i d o s y  l a s c a r a c t e r í s t i c a s d e  l o s f l u j o s d e  i n g r e so s se ñ a l a d a s.
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A l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 8 ,  p r o d u c t o  d e  l a  a p l i c a c i ó n  d e l  n u e v o  m o d e l o  d e  

r e c o n o c i m i e n t o s d e  i n g r e so s,  l a  C o m p a ñ ía  n o  r e q u i e r e  r e c o n o c e r  u n  e f e c t o  e n  su s 

r e su l t a d o s a c u m u l a d o s.

8 .  C A T E G O R Í A S D E I N ST R U M E N T O S F I N A N C I E R O S.

A  c o n t i n u a c i ó n  se  p r e se n t a n  l o s sa l d o s l i b r o s d e  c a d a  c a t e g o r í a  d e  i n st r u m e n t o s 

f i n a n c i e r o s a l  c i e r r e  d e  c a d a  e j e r c i c i o  c o n t a b l e :

A su valor razonable 

con

cambios con

en cambios A costo

Clasificación Grupo Tipo resultados en ORI amortizado

Activos

financieros

Efectivo y equivalentes de 

efectivo

Cuentas por cobrar no 

relacionadas

Saldos en 

bancos

Corrientes

- - 2,100,655

- - 21,892,061

Otros activos 

financieros

Cuentas por cobrar a 

partes relacionadas Corrientes 10,612,833

Pasivos

financieros Obligaciones financieras Corrientes 9,506,277

Otros pasivos 

financieros

Cuentas por pagar no 

relacionadas

Cuentas por pagar a partes 

relacionadas

Acreedores 

comerciales 

corrientes 

Corrientes 

No corrientes

21,832,753

- - 6,183, 319

- - 2,709,131
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9 .  E F E C T I V O  Y  E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O .

U n  r e su m e n  d e  e st a  c u e n t a ,  f u e  c o m o  si g u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,  D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 8  2 0 1 7

Ca j a 3 , 6 3 0 3 6 , 8 0 0

B a n c o s (1) 1 , 9 6 6 , 0 2 5 1 , 4 3 1 , 8 0 6

I n v e r si o n e s t e m p o r a l e s (2) 1 3 1 , 0 0 0 -

2 , 1 0 0 , 6 5 5 1 , 4 6 8 , 6 0 6

(1)  A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  r e p r e se n t a n  sa l d o s e n  c u e n t a s c o r r i e n t e s e n  

b a n c o s l o c a l e s y  d e l  e x t e r i o r ,  l o s c u a l e s n o  g e n e r a n  i n t e r e se s y  n o  t i e n e n  

r e st r i c c i o n e s p a r a  su  u so .

(2 )  A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8 ,  r e p r e se n t a  i n v e r si ó n  e n  e l  B a n c o  P i c h i n c h a  C. A .  a 

u n a  t a sa  d e l  5 . 7 5 % d e  i n t e r é s a n u a l  y  v e n c i m i e n t o  e n  f e b r e r o  d e  2 0 1 9 .

1 0 .  C U E N T A S P O R  C O B R A R  N O  R E L A C I O N A D A S.

U n  r e su m e n  d e  e st a  c u e n t a ,  f u e  c o m o  si g u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,  D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 8  2 0 1 7

C l i e n t e s (1) 3 1 , 1 3 0 , 0 6 4 3 4 , 6 4 7 , 8 3 7

R e c l a m o s a l  SRI (2) 7 9 5 , 5 6 0 7 9 5 , 5 6 0

P r é st a m o s a  t e r c e r o s (3) 2 8 8 , 7 2 1 1 , 0 7 3 , 7 2 9

A n t i c i p o s a  p r o v e e d o r e s 1 7 5 , 3 0 4 4 4 3 , 4 8 1

Em p l e a d o s 8 4 , 1 6 3 2 1 2 , 1 8 4

3 2 , 4 7 3 , 8 1 2 3 7 , 1 7 2 , 7 9 1

( - )  D e t e r i o r o  a c u m u l a d o  d e  c r é d i t o s

i n c o b r a b l e s (4) ( 1 3 , 6 2 2 , 1 9 0 ) ( 1 4 , 0 5 3 , 7 8 2 )

1 8 , 8 5 1 , 6 2 2  2 3 , 1 1 9 , 0 0 9

(1)  A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  r e p r e se n t a n  c r é d i t o s o t o r g a d o s p o r  l a  v e n t a  

d e  p r o d u c t o s t e r m i n a d o s c o n  v e n c i m i e n t o  h a st a  9 0  d ía s,  l o s c u a l e s n o  g e n e r a n  

i n t e r e se s.
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U n  d e t a l l e  d e  l a  a n t i g ü e d a d  d e  l o s sa l d o s d e  c u e n t a s p o r  c o b r a r  c l i e n t e s,  f u e  c o m o  

si g u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,  D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 8  2 0 1 7

A n t i g ü e d a d Sa l d o D e t e r i o r o Sa l d o D e t e r i o r o

P o r  v e n c e r  

V e n c i d a s:

7 , 6 4 5 , 0 3 2 - 8 , 9 8 3 , 2 2 1 -

D e  1 a  9 0  d ía s 7 , 7 9 4 , 2 5 1 - 7 , 1 9 4 , 4 5 3 -

D e  91 a  1 8 0  d ía s 1 , 0 1 2 , 5 4 2 - 1 , 2 2 8 , 5 8 3 -

D e  181 a  3 6 0  d ía s 5 3 5 , 1 6 8 - 2 , 1 7 5 , 6 7 1 -

M á s d e  361  d ía s 1 4 , 1 4 3 , 0 7 1 ( 1 3 , 6 2 2 , 1 9 0 ) 1 5 , 0 6 5 , 9 0 9 ( 1 4 , 0 5 3 , 7 8 2 )

3 1 , 1 3 0 , 0 6 4 ( 1 3 , 6 2 2 , 1 9 0 ) 3 4 , 6 4 7 , 8 3 7 ( 1 4 , 0 5 3 , 7 8 2 )

(2 )  A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  c o r r e sp o n d e  a l  i m p o r t e  n o  r e c o n o c i d o  p o r  

e l  Se r v i c i o  Re n t a s In t e r n a s se g ú n  Re so l u c i ó n  N o .  9 1 7 0 1 2 0 1 7 R R EV 0 0 0 1 1 9  d e l  1 8  

d e  m a y o  d e  2 0 1 7  e n  b a se  a l  r e c l a m o  p l a n t e a d o  p o r  l a  C o m p a ñ í a  p o r  p a g o  

i n d e b i d o  d e l  i m p u e st o  a  l a  r e n t a  d e l  e j e r c i c i o  f i sc a l  2 0 1 0 .  La  A d m i n i st r a c i ó n  d e  

l a  C o m p a ñ í a  r e g i st r ó  e l  c a st i g o  d e  e st e  sa l d o  c o n  c a r g o  a  l o s r e su l t a d o s d e l  

e j e r c i c i o  e n  e l  p e r í o d o  2 0 1 7 ,  si n  e m b a r g o ,  d e c i d i ó  r e c o n o c e r  e st e  i m p o r t e  

t a m b i é n  e n  u n a  c u e n t a  d e  o t r o s p a si v o s d e b i d o  a  q u e  t o m a r á  a c c i o n e s l e g a l e s 

a d i c i o n a l e s p a r a  r e c u p e r a r  d i c h o  m o n t o .  D e l  r e c l a m o  a n t e s m e n c i o n a d o  l a  

C o m p a ñ í a  r e c u p e r ó  U S$ 1 7 7 , 0 7 0  e n  e l  e j e r c i c i o  t e r m i n a d o  a l  31 d e  d i c i e m b r e  d e

2 0 1 7 .

(3 )  A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  i n c l u y e  p r i n c i p a l m e n t e  v a l o r e s p o r  c o b r a r  a 

l a  c o m p a ñ í a  Em p a q u e s d e l  Su r  S. A .  p o r  U S$ 2 0 4 , 5 4 9  y  U S$ 1 8 7 , 4 7 1 ,  

r e sp e c t i v a m e n t e ;  Est a s d e u d a s n o  g e n e r a n  i n t e r e se s y  n o  t i e n e n  f e c h a  d e  

v e n c i m i e n t o  e st a b l e c i d a .

(4 )  A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  l o s c a m b i o s e n  e l  d e t e r i o r o  a c u m u l a d o s d e  

c u e n t a s i n c o b r a b l e s,  f u e r o n  c o m o  si g u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,  D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 8  2 0 1 7

Sa l d o  i n i c i a l ( 1 4 , 0 5 3 , 7 8 2 ) ( 1 4 , 0 5 3 , 7 8 2 )

Re v e r so (1) 1 0 0 , 5 5 2 -

C a st i g o (2) 3 3 1 , 0 4 0 -

Sa l d o  f i n a l ( 1 3 , 6 2 2 , 1 9 0 ) ( 1 4 , 0 5 3 , 7 8 2 )

( 1 )  C o r r e sp o n d e  p r i n c i p a l m e n t e  a  l a  r e v e r si ó n  d e  U S$ 8 6 , 8 2 2  p o r  e x c e so  d e  

p r o v i si ó n  d e  a c u e r d o  a l  a n á l i s i s r e a l i z a d o  p o r  l a  C o m p a ñ ía .
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( 2 )  C o r r e sp o n d e  a l  c a st i g o  d e  l a  c a r t e r a  e l  c u a l  se  r e a l i z ó  d e b i d o  a  q u e  

e x i st í a n  r e c l a m o s d e  c a l i d a d  d e  l o s p r o d u c t o s e n t r e g a d o s a l  c l i e n t e  P i ñ a s 

Ri c a s d e l  Ec u a d o r  S. A .  P i r e c u a sa ,  y  q u e  l a  C o m p a ñ í a  d e c i d i ó  a su m i r  p o r  

u n  m o n t o  d e  U S$ 3 3 1 , 0 4 0  e l  c u a l  se  e n c u e n t r a  e st i p u l a d o  e n  u n  a c u e r d o  

c o m e r c i a l .

1 1 .  I N V E N T A R I O S.

U n  r e su m e n  d e  e st a  c u e n t a ,  f u e  c o m o  si g u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,  D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 8  2 0 1 7

M a t e r i a s p r i m a s ( 1)  1 4 , 2 5 0 , 5 5 7 1 0 , 3 2 9 , 1 7 5

Re p u e st o s y  m a t e r i a l e s 1 , 9 3 6 , 2 8 1 1 , 7 1 0 , 3 8 5

P r o d u c t o  t e r m i n a d o 1 , 4 4 1 , 3 2 9 1 , 1 2 4 , 6 6 1

I m p o r t a c i o n e s e n  t r á n si t o 1 2 , 2 6 5 4 2 0 , 0 6 5

Su m i n i st r o s o  m a t e r i a l e s 3 8 , 8 0 2 1 6 , 4 5 8

O t r o s 1 4 9 , 9 5 7 8 2 , 8 2 4

1 7 , 8 2 9 , 1 9 1  1 3 , 6 8 3 , 5 6 8

(1)  A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  i n c l u y e n  p r i n c i p a l m e n t e  b o b i n a s d e  p a p e l  

k r a f t  l i n e r  p o r  U S$ 7 , 6 9 3 , 9 1 4  y  U S$ 4 , 1 6 5 , 4 9 2 ,  y  k r a f t  l i n e r  b l a n c o  p o r  

U S$ 1 , 6 0 8 , 5 6 6  y  U S$ 1 , 3 5 7 , 6 6 1 ; r e sp e c t i v a m e n t e .

A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  i n v e n t a r i o  d e  m a t e r i a s p r i m a s se  

e n c u e n t r a n  r e sp a l d a n d o  c r é d i t o s q u e  l a  C o m p a ñ ía  m a n t i e n e  e n  b a n c o s l o c a l e s 

b a j o  p r e n d a s c o m e r c i a l e s ( N o t a  2 5 ) .

1 2 .  P R O P I E D A D E S,  P L A N T A  Y  EQ U I P O S.

U n  r e su m e n  d e  e st a  c u e n t a ,  f u e  c o m o  si g u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,  D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 8  2 0 1 7

P r o p i e d a d e s,  p l a n t a  y  e q u i p o s,  n e t o :

T e r r e n o s 3 , 2 1 3 , 9 3 9 3 , 2 1 3 , 9 3 9

Ed i f i c i o s 9 , 7 5 5 , 2 1 0 1 0 , 1 0 2 , 5 1 9

C o n st r u c c i o n e s e n  c u r so - 1 4 5 , 8 1 1

In st a l a c i o n e s 6 2 4 , 8 3 2 7 2 8 , 9 7 0

M a q u i n a r i a s y  e q u i p o s 1 , 5 9 0 , 5 1 7 1 , 3 7 5 , 7 1 5

V e h í c u l o s y  m o n t a c a r g a s 2 5 9 , 3 3 9 4 7 5 , 5 2 1

M u e b l e s y  e n se r e s 2 7 , 8 4 0 4 1 , 1 6 1

Eq u i p o s d e  c o m p u t a c i ó n 9 4 , 1 0 3 5 4 , 3 9 2

Re p u e st o s y  h e r r a m i e n t a s 1 9 4 5 5 8

1 5 , 5 6 5 , 9 7 4  1 6 , 1 3 8 , 5 8 6
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U n  r e su m e n  d e l  c o st o  d e  p r o p i e d a d e s,  p l a n t a  y  e q u i p o s,  f u e r o n  c o m o  si g u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,  D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 8  2 0 1 7

P r o p i e d a d e s,  p l a n t a  y  e q u i p o s,  c o st o :  

T e r r e n o s (1) 3 , 2 1 3 , 9 3 9 3 , 2 1 3 , 9 3 9

Ed i f i c i o s (1) 1 3 , 8 4 3 , 6 8 1 1 3 , 7 3 3 , 2 1 6

C o n st r u c c i o n e s e n  c u r so - 1 4 5 , 8 1 1

In st a l a c i o n e s 1 , 5 4 6 , 7 6 6 1 , 5 0 4 , 3 8 1

M a q u i n a r i a s y  e q u i p o s (1) 4 , 9 6 9 , 8 7 7 4 , 4 1 7 , 5 4 1

V e h í c u l o s y  m o n t a c a r g a s 1 , 2 2 9 , 5 8 4 1 , 3 5 2 , 8 7 2

M u e b l e s y  e n se r e s 2 3 9 , 4 5 0 2 3 7 , 9 7 2

Eq u i p o s d e  c o m p u t a c i ó n 6 6 9 , 0 7 2 5 7 6 , 9 9 8

R e p u e st o s y  h e r r a m i e n t a s 4 5 , 4 6 3 4 5 , 4 6 4

2 5 , 7 5 7 , 8 3 2  2 5 , 2 2 8 , 1 9 4

U n  r e su m e n  d e  l a  d e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a  d e  p r o p i e d a d e s,  p l a n t a  y  e q u i p o s,  f u e r o n

c o m o  si g u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 8

D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 7

P r o p i e d a d e s,  p l a n t a  y  e q u i p o s,  d e p r e c i a c i ó n

a c u m u l a d a :

Ed i f i c i o s ( 4 , 0 8 8 , 4 7 1 ) ( 3 , 6 3 0 , 6 9 7 )

In st a l a c i o n e s ( 9 2 1 , 9 3 4 ) ( 7 7 5 , 4 1 1 )

M a q u i n a r i a s y  e q u i p o s ( 3 , 3 7 9 , 3 5 9 ) ( 3 , 0 4 1 , 8 2 6 )

V e h í c u l o s y  m o n t a c a r g a s ( 9 7 0 , 2 4 5 ) ( 8 7 7 , 3 5 1 )

M u e b l e s y  e n se r e s ( 2 1 1 , 6 1 0 ) ( 1 9 6 , 8 1 1 )

Eq u i p o s d e  c o m p u t a c i ó n ( 5 7 4 , 9 6 9 ) ( 5 2 2 , 6 0 6 )

R e p u e st o s y  h e r r a m i e n t a s ( 4 5 , 2 7 0 ) ( 4 4 , 9 0 6 )

( 1 0 , 1 9 1 , 8 5 8 ) ( 9 , 0 8 9 , 6 0 8 )

(1 )  A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7  i n c l u y e  t e r r e n o s,  e d i f i c i o s y  m a q u i n a r i a s y  

e q u i p o s q u e  r e sp a l d a n  c r é d i t o s q u e  l a  C o m p a ñ ía  m a n t i e n e n  c o n  b a n c o s l o c a l e s 

b a j o  h i p o t e c a s y  p r e n d a s i n d u st r i a l e s ( N o t a  2 5 ) .

36



IN.CAR.PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

L o s m o v i m i e n t o s d e  p r o p i e d a d e s,  p l a n t a  y  e q u i p o s,  f u e r o n  c o m o  si g u e :

Co n c e p t o T e r r e n o s Ed i f i c i o s

Co n st r u c c i o n e s 

e n  c u r so In st a l a c i o n e s

M a q u i n a r i a s 

y  e q u i p o s

V e h í c u l o s y  

m o n t a c a r g a s

M u e b l e s y  

e n se r e s

Eq u i p o s d e  

c o m p u t a c i ó n

Re p u e st o s y  

h e r r a m i e n t a s T o t a l

A ñ o  t e r m i n a d o  e n  

d i c i e m b r e  31,  2 0 1 8 :  

Sa l d o  i n i c i a l 3 , 2 1 3 , 9 3 9 1 0 , 1 0 2 , 5 1 9 14 5 , 8 11 7 2 8 , 9 7 0 1 , 3 7 5 , 7 1 5 4 7 5 , 5 2 1 4 1 , 1 6 1 5 4 , 3 9 2 5 58 1 6 , 1 3 8 , 5 8 6

A d i c i o n e s - 1 1 0 , 4 6 5 4 1 6 , 9 2 8 4 2 , 3 8 5 1 , 2 9 4 6 4 , 0 2 7 1 , 4 7 8 9 0 , 5 5 1 - 7 2 7 , 1 2 8

A c t i v a c i o n e s (1) - - ( 5 5 1 , 0 4 1 ) - 5 5 1 , 0 4 1 - - - - -

Re c l a si f i c a c i ó n - - ( 1 1 , 6 9 8 ) - - - - 1 , 5 2 3 - ( 1 0 , 1 7 5 )

T r a n sf e r e n c i a s - - - - - - - - - -

V e n t a s y / o  Ba j a s - - - - - ( 8 0 , 6 3 0 ) - - - ( 8 0 , 6 3 0 )

D e p r e c i a c i ó n - ( 4 5 7 , 7 7 4 ) - ( 1 4 6 , 5 2 3 ) ( 3 3 7 , 5 3 3 ) ( 1 9 9 , 5 7 9 ) ( 1 4 , 7 9 9 ) ( 5 2 , 3 6 3 ) ( 3 64 ) ( 1 , 2 0 8 , 9 3 5 )

Sa l d o  f i n a l 3 , 2 1 3 , 9 3 9 9 , 7 5 5 , 2 1 0 - 6 2 4 , 8 3 2 1 , 5 9 0 , 5 1 7 2 5 9 , 3 3 9 2 7 , 8 4 0 9 4 , 1 0 3 1 94 1 5 , 5 6 5 , 9 7 4

A ñ o  t e r m i n a d o  e n

d i c i e m b r e  31,  2 0 1 7 :  

Sa l d o  i n i c i a l 3 , 2 1 3 , 9 3 9 1 0 , 5 6 0 , 2 9 3 5 4 4 , 7 0 1 6 5 8 , 4 6 8 1 , 3 6 8 , 9 6 6 5 1 0 , 0 0 8 5 1 , 9 1 3 1 7 , 9 3 2 3 , 7 3 9 1 6 , 9 2 9 , 9 5 9

A d i c i o n e s - - 5 9 , 3 8 5 1 1 3 , 3 2 2 1 7 6 , 6 4 3 4 1 4 , 7 1 0 4 , 5 4 6 1 9 , 3 1 3 - 7 8 7 , 9 1 9

A c t i v a c i o n e s - - ( 5 9 8 , 5 5 8 ) 2 5 , 6 5 0 4 9 4 , 9 8 3 3 7 , 3 8 0 - 4 0 , 5 4 5 - -

Re c l a si f i c a c i ó n  a  o t r o s 

a c t i v o s - - - - ( 7 5 0 , 7 3 6 ) - - - - ( 7 5 0 , 7 3 6 )

T r a n sf e r e n c i a s - - 1 4 0 , 2 8 3 6 2 , 1 8 1 5 8 3 , 3 3 5 8 9 , 0 0 0 - 4 , 7 9 5 - 8 7 9 , 5 9 4

V e n t a s y / o  Ba j a s - - - - ( 1 1 8 , 6 2 7 ) ( 3 7 0 , 6 9 9 ) - - ( 4 8 9 , 3 2 6 )

D e p r e c i a c i ó n - ( 4 5 7 , 7 7 4 ) - ( 1 3 0 , 6 5 1 ) ( 3 7 8 , 8 4 9 ) ( 2 0 4 , 8 7 8 ) ( 1 5 , 2 9 8 ) ( 2 8 , 1 9 3 ) ( 3 , 18 1 ) ( 1 , 2 1 8 , 8 2 4 )

Sa l d o  f i n a l 3 , 2 1 3 , 9 3 9 1 0 , 1 0 2 , 5 1 9 1 45 , 81 1 7 2 8 , 9 7 0 1 , 3 7 5 , 7 1 5 4 7 5 , 5 2 1 4 1 , 1 6 1 5 4 , 3 9 2 5 58 1 6 , 1 3 8 , 5 8 6

( 1 )  C o r r e sp o n d e  a  l a  a c t i v a c i ó n  d e  l a  c o c i n a  d e  t i n t a s p o r  U S$ 1 3 0 , 1 8 4  y  l a  a c t i v a c i ó n  d e l  c a l d e r o  B o sc h  p o r  U S$ 4 2 0 , 8 5 7 .
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1 3 .  C U E N T A S P O R  P A G A R  N O  R E L A C I O N A D A S.

U n  r e su m e n  d e  e st a  c u e n t a ,  f u e  c o m o  si g u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,  D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 8  2 0 1 7

P r o v e e d o r e s (1) 2 0 , 9 7 6 , 8 4 6 2 3 , 5 3 7 , 5 1 3

A n t i c i p o  d e  c l i e n t e s 3 1 2 , 4 0 8 3 2 3 , 7 9 3

O t r o s 1 2 , 3 4 3 9 , 0 7 3

2 1 , 3 0 1 , 5 9 7 2 3 , 8 7 0 , 3 7 9

(1)  A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  i n c l u y e  p r i n c i p a l m e n t e  f a c t u r a s p o r  

c o m p r a s d e  m a t e r i a  p r i m a  a  p r o v e e d o r e s d e l  e x t e r i o r  p o r  U S$ 9 , 2 8 3 , 9 4 8  y  

U S$ 1 1 , 7 2 8 , 3 0 5  r e sp e c t i v a m e n t e ,  l o s c u a l e s t i e n e n  v e n c i m i e n t o  p r o m e d i o  d e  3 0  

a  1 8 0  d í a s y  n o  d e v e n g a n  i n t e r e se s.

1 4 .  O B L I G A C I O N E S F I N A N C I E R A S.

U n  r e su m e n  d e  e st a  c u e n t a ,  f u e  c o m o  si g u e :

D i c i e m b r e  3 1 , D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 8 2 0 1 7

B a n c o  P i c h i n c h a  C. A . :

P r é st a m o  d e l  8 . 9 5 % d e  i n t e r é s a n u a l  y  

v e n c i m i e n t o  e n  j u n i o  d e  2 0 1 9 9 , 2 5 2 , 6 5 1

P r é st a m o  d e l  8 . 9 5 % d e  i n t e r é s a n u a l  y  

v e n c i m i e n t o  e n  j u n i o  d e  2 0 1 8 - 8 , 5 3 0 , 0 0 0

B a n c o  d e  M a c h a l a  S. A . :

P r é st a m o  a l  8 . 9 5 % d e  i n t e r é s a n u a l  y  

v e n c i m i e n t o  e n  a g o st o  d e  2 0 1 9 1 2 2 , 9 9 6 2 9 4 , 1 2 9

B a n c o  d e l  P a c í f i c o  S. A . :

P r é st a m o  d e l  8 . 9 5 % d e  i n t e r é s a n u a l  y  

v e n c i m i e n t o  e n  m a r z o  d e  2 0 1 8 _ 1 , 0 0 9 , 1 6 7

9 , 3 7 5 , 6 4 7 9 , 8 3 3 , 2 9 6

In t e r é s p o r  p a g a r 1 3 0 , 6 3 0 4 7 , 5 9 1

(1)  9 , 5 0 6 , 2 7 7 9 , 8 8 0 , 8 8 7

M e n o s:  p o r c i ó n  c o r r i e n t e  d e  l a s o b l i g a c i o n e s 

f i n a n c i e r a s 9 , 5 0 6 , 2 7 7 9 , 7 5 7 , 8 9 1

- 1 2 2 , 9 9 6
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( 1 )  V e r  d e t a l l e  d e  g a r a n t í a s e n  l a  N o t a  2 5 .

U n  d e t a l l e  p o r  v e n c i m i e n t o  d e  l a s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s a  l a r g o  p l a z o  f u e  c o m o  

si g u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,  D i c i e m b r e  3 1 ,

A ñ o  2 0 1 8  2 0 1 7

2 0 1 9  _ -_______ 1 2 2 , 9 9 6

B E N E F I C I O S A  L O S E M P L E A D O S.

U n  r e su m e n  d e  e st a  c u e n t a ,  f u e  c o m o  si g u e :

1 2 2 , 9 9 6

D i c i e m b r e  3 1 , D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 8 2 0 1 7

P a r t i c i p a c i ó n  a  t r a b a j a d o r e s p o r  p a g a r  ( 1) 6 7 2 , 3 9 4 3 7 8 , 9 9 9

B e n e f i c i o s a  e m p l e a d o s 5 4 8 , 9 5 7 5 1 7 , 1 3 9

O b l i g a c i o n e s c o n  e l  IESS - 1 2 3 , 8 0 4

1 , 2 2 1 , 3 5 1 1 , 0 1 9 , 9 4 2

(1)  L o s m o v i m i e n t o s d e  p a r t i c i p a c i ó n  a  t r a b a j a d o r e s p o r  p a g a r ,  f u e r o n  c o m o  si g u e :

A ñ o s t e r m i n a d o s e n

D i c i e m b r e  3 1 , D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 8 2 0 1 7

Sa l d o  i n i c i a l 3 7 8 , 9 9 9 4 8 0 , 5 8 6

P r o v i si ó n  d e l  a ñ o 6 6 7 , 4 0 3 3 5 9 , 9 1 2

P a g o s ( 3 7 4 , 0 0 8 ) ( 4 6 1 , 4 9 9 )

Sa l d o  f i n a l 6 7 2 , 3 9 4 3 7 8 , 9 9 9
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1 6 .  I M P U E ST O S.

U n  r e su m e n  d e  l o s sa l d o s p o r  c o b r a r  y  p a g a r ,  f u e r o n  c o m o  si g u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,  D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 8  2 0 1 7

A c t i v o s p o r  i m p u e st o s c o r r i e n t e s:

C r é d i t o  t r i b u t a r i o  i m p u e st o  a l  v a l o r  a g r e g a d o  

C r é d i t o  t r i b u t a r i o  i m p u e st o  a  l a  r e n t a

1 , 2 9 5 , 6 1 1

1 , 5 2 0 , 8 9 3

5 , 4 6 8 , 9 0 1

1 , 4 0 2 , 3 1 2

2 , 8 1 6 , 5 0 4 6 , 8 7 1 , 2 1 3

P a si v o s p o r  i m p u e st o s c o r r i e n t e s:

Im p u e st o  a  l a  r e n t a  p o r  p a g a r  ( 1)  

R e t e n c i o n e s e n  l a  f u e n t e  d e  IR p o r  p a g a r

1 , 5 0 1 , 5 8 4

2 5 , 4 3 0

9 4 6 , 7 4 1

2 5 , 4 3 0

1 , 5 2 7 , 0 1 4 9 7 2 , 1 7 1

C o n c i l i a c i ó n  T r i b u t a r i a . -  La  c o n c i l i a c i ó n  d e l  i m p u e st o  a  l a s g a n a n c i a s c a l c u l a d a  d e  

a c u e r d o  a  l a  t a sa  i m p o si t i v a  l e g a l  y  e l  i m p u e st o  a  l a s g a n a n c i a s a f e c t a d o  a 

o p e r a c i o n e s,  f u e  c o m o  si g u e :

A ñ o s t e r m i n a d o s e n

D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 8

D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 7

U t i l i d a d  d e l  e j e r c i c i o  a n t e s  d e  i m p u e s t o  a  l a  

r e n t a

M á s g a st o s n o  d e d u c i b l e s 

M e n o s o t r a s d e d u c c i o n e s

3 , 8 6 6 , 1 6 9

2 , 0 5 0 , 9 0 8

( 1 8 5 , 7 0 8 )

2 , 0 3 9 , 5 0 3

2 , 2 8 7 , 0 9 8

( 2 4 5 , 7 2 0 )

B a se  i m p o n i b l e 5 , 7 3 1 , 3 6 9 4 , 0 8 0 , 8 8 1

B a se  i m p o n i b l e  so b r e  u t i l i d a d e s d e  a c c i o n i st a  l o c a l  

Im p u e st o  a  l a  r e n t a  a f e c t a d o  p o r  e l  2 5 % ( a ñ o  2 0 1 8 )  

y  2 2 % ( a ñ o  2 0 1 7 )

3 , 4 3 9 , 8 9 6

8 5 9 , 9 7 3

2 , 4 4 9 , 2 9 3

5 3 8 , 8 4 4

B a se  i m p o n i b l e  so b r e  u t i l i d a d e s d e  a c c i o n i st a  

c o n  p a r t i c i p a c i ó n  i n d i r e c t a  e n  p a r a í so  f i sc a l  

Im p u e st o  a  l a  r e n t a  a f e c t a d o  p o r  e l  2 8 % ( a ñ o  2 0 1 8 )  

y  2 5 % ( a ñ o  2 0 1 7 )

2 , 2 9 1 , 4 7 3

6 4 1 , 6 1 1

1 , 6 3 1 , 5 8 8

4 0 7 , 8 9 7

A n t i c i p o  d e l  i m p u e st o  a  l a s g a n a n c i a s d e l  a ñ o  

( i m p u e st o  m ín i m o ) 8 1 8 , 3 0 1 8 0 0 , 0 0 9
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A ñ o s t e r m i n a d o s e n

D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 8

D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 7

T o t a l  i m p u e st o  a  l a  r e n t a  a f e c t a d o  a  o p e r a c i o n e s 

e n  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s 1 , 5 0 1 , 5 8 4 9 4 6 , 7 4 1

(1)  L o s m o v i m i e n t o s d e l  i m p u e st o  a  l a  r e n t a ,  f u e r o n  c o m o  si g u e :

A ñ o s t e r m i n a d o s e n

D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 8

D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 7

Sa l d o  i n i c i a l  

P r o v i si ó n  d e l  p e r í o d o  

Re t e n c i o n e s e n  l a  f u e n t e  

Im p u e st o  a  l a  sa l i d a  d e  d i v i sa s

9 4 6 , 7 4 1

1 , 5 0 1 , 5 8 4

( 5 7 5 , 7 2 0 )

( 3 7 1 , 0 2 1 )

1 , 5 9 9 , 9 7 4

9 4 6 , 7 4 1

( 1 , 1 4 2 , 8 5 9 )

( 4 5 7 , 1 1 5 )

Sa l d o  f i n a l 1 , 5 0 1 , 5 8 4 9 4 6 , 7 4 1

A sp e c t o s  T r i b u t a r i o s .

T a r i f a  d e l  i m p u e st o  a  l a s g a n a n c i a s 

P r o v i si ó n  p a r a  l o s a ñ o s 2 0 1 8  y  2 0 1 7

La  p r o v i si ó n  p a r a  e l  i m p u e st o  a  l a s g a n a n c i a s p o r  l o s a ñ o s t e r m i n a d o s e l  31 d e  

d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  h a  si d o  c a l c u l a d a  a p l i c a n d o  l a  t a r i f a  d e l  2 8 % - 2 5 % y  2 5 % - 

2 2 %,  r e sp e c t i v a m e n t e .

El  a r t í c u l o  3 7  d e  l a  L e y  d e  Ré g i m e n  T r i b u t a r i o  I n t e r n o  e st a b l e c e  q u e  l a  t a r i f a  d e l  

i m p u e st o  a  l a  r e n t a  p a r a  so c i e d a d e s e s e l  2 5 % ( a ñ o  2 0 1 8 )  y  2 2 % ( a ñ o  2 0 1 7 ) ;  si n  

e m b a r g o ,  si  u n a  e m p r e sa  t i e n e  a c c i o n i st a s,  so c i o s,  p a r t í c i p e s,  c o n st i t u y e n t e s,  

b e n e f i c i a r i o s o  s i m i l a r e s r e si d e n t e s o  e st a b l e c i d o s e n  p a r a í so s f i sc a l e s o  r e g í m e n e s d e  

m e n o r  i m p o si c i ó n  c o n  u n a  p a r t i c i p a c i ó n  d i r e c t a  o  i n d i r e c t a  su p e r i o r  o  i g u a l  a l  5 0 %,  su  

t a r i f a  d e  i m p u e st o  a  l a  r e n t a  se r á  d e l  2 8 % ( a ñ o  2 0 1 8 )  y  2 5 % ( a ñ o  2 0 1 7 )  so b r e  l a  b a se  

i m p o n i b l e  ( i n c r e m e n t a  3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s a  l a  t a r i f a  g e n e r a l ) .

A d i c i o n a l m e n t e ,  se  a p l i c a r á  u n a  t a r i f a  d e l  2 8 % a  l a  t o t a l i d a d  d e  l a  b a se  i m p o n i b l e  d e  

l a s so c i e d a d e s q u e  i n c u m p l a n  c o n  l a  p r e se n t a c i ó n  d e  i n f o r m a c i ó n  r e l a c i o n a d a  a  l a  

p a r t i c i p a c i ó n  d e  su s a c c i o n i st a s h a st a  l a  d e c l a r a c i ó n  d e l  Im p u e st o  a  l a  Re n t a  ( A n e x o  

A P S f e b r e r o  d e  c a d a  a ñ o ) .
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A n t i c i p o  p a r a  l o s a ñ o s 2 0 1 7  y  2 0 1 6

El  a n t i c i p o  d e l  i m p u e st o  a  l a  r e n t a  p a r a  l o s a ñ o s t e r m i n a d o s e l  31 d e  d i c i e m b r e  d e l  

2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  h a  si d o  c a l c u l a d o  c o n  b a se  e n  l o s p r o c e d i m i e n t o s e st a b l e c i d o s e n  e l  

a r t í c u l o  41 d e  l a  L e y  d e  Ré g i m e n  T r i b u t a r i o  I n t e r n o  y  7 6  d e  su  Re g l a m e n t o .

El  a n t i c i p o  d e  i m p u e st o  a  l a  r e n t a  m ín i m o  r e su l t a  d e  l a  su m a  m a t e m á t i c a  d e l  0 . 4 % 

d e l  a c t i v o ,  0 . 2 % d e l  p a t r i m o n i o ,  0 . 4 % d e  i n g r e so s g r a v a d o s y  0 . 2 % d e  c o st o s y  g a st o s 

d e d u c i b l e s.  D i c h o s r u b r o s d e b e n  i n c r e m e n t a r se  o  d i sm i n u i r se  p o r  c o n c e p t o s 

e st a b l e c i d o s e n  d i sp o si c i o n e s t r i b u t a r i a s ( C i r c u l a r  1 4  e m i t i d a  p o r  e l  Se r v i c i o  d e  

Re n t a s In t e r n a s,  p u b l i c a d a  e n  e l  Re g i st r o  O f i c i a l  Su p l e m e n t o  6 6 0  d e l  31 d e  d i c i e m b r e  

d e  2 0 1 6 ) .

Pa r a  e l  c á l c u l o  d e l  a n t i c i p o  a  p a r t i r  d e l  a ñ o  2 0 1 8 ,  se  p e r m i t e  q u e  l a s so c i e d a d e s,  

su c e si o n e s i n d i v i sa s y  p e r so n a s n a t u r a l e s o b l i g a d a s a  l l e v a r  c o n t a b i l i d a d  n o  

c o n si d e r e n  l o s c o st o s y  g a st o s p o r :  su e l d o s y  sa l a r i o s,  d e c i m o t e r c e r a  y  d e c i m o c u a r t a  

r e m u n e r a c i ó n  y  l o s a p o r t e s p a t r o n a l e s a l  se g u r o  so c i a l .  A d i c i o n a l m e n t e ,  se  e x c l u i r á  

l o s r u b r o s c o r r e sp o n d i e n t e s a  a c t i v o s,  c o st o s/ g a st o s y  p a t r i m o n i o ,  l o s v a l o r e s 

i n c u r r i d o s p o r  g e n e r a c i ó n  d e  n u e v o  e m p l e o  y  a d q u i si c i ó n  d e  a c t i v o s p r o d u c t i v o s.

Pa g o  m ín i m o  d e  i m p u e st o  a  l a s g a n a n c i a s

C o n f o r m e  a  l a s r e f o r m a s i n t r o d u c i d a s a  l a  L e y  d e  Ré g i m e n  T r i b u t a r i o  In t e r n o ,  

p u b l i c a d a s e n  e l  Su p l e m e n t o  d e l  Re g i st r o  O f i c i a l  Su p l e m e n t o  N o .  9 4 ,  d e l  2 3  d e  

d i c i e m b r e  d e  2 0 0 9 ,  si  e l  a n t i c i p o  m í n i m o  d e t e r m i n a d o  e n  e l  e j e r c i c i o  r e sp e c t i v o  n o  

e s a c r e d i t a d o  a l  p a g o  d e l  i m p u e st o  a  l a  r e n t a  c a u sa d o ,  o  n o  e s a u t o r i z a d a  su  

d e v o l u c i ó n  p o r  p a r t e  d e  l a  A d m i n i st r a c i ó n  T r i b u t a r i a ,  se  c o n st i t u i r á  e n  p a g o  

d e f i n i t i v o  d e  i m p u e st o  a  l a  r e n t a  si n  d e r e c h o  a  c r é d i t o  t r i b u t a r i o  p o st e r i o r .

El  Se r v i c i o  d e  Re n t a s In t e r n a s p o d r á  d i sp o n e r  l a  d e v o l u c i ó n  d e l  a n t i c i p o  m ín i m o  a  l a s 

so c i e d a d e s p o r  u n  e j e r c i c i o  e c o n ó m i c o  c a d a  t r i e n i o  se  c o n si d e r a r á  c o m o  e l  p r i m e r  

a ñ o  e l  p r i m e r  t r i e n i o  a l  p e r í o d o  f i sc a l  2 0 1 0  c u a n d o ,  p o r  c a so  f o r t u i t o  o  f u e r z a  m a y o r ,  

se  h a y a  v i st o  a f e c t a d a  g r a v e m e n t e  l a  a c t i v i d a d  e c o n ó m i c a  d e l  su j e t o  p a si v o  e n  e l  

e j e r c i c i o  e c o n ó m i c o  r e sp e c t i v o .  Pa r a  e l  e f e c t o ,  e l  c o n t r i b u y e n t e  d e b e r á  p r e se n t a r  su  

p e t i c i ó n  d e b i d a m e n t e  j u st i f i c a d a  a  l a  A d m i n i st r a c i ó n  T r i b u t a r i a ,  p a r a  q u e  r e a l i c e  l a s 

v e r i f i c a c i o n e s q u e  c o r r e sp o n d a n .

D e  a c u e r d o  a  l o  d i sp u e st o  e n  e l  A r t .  3 0  d e l  C ó d i g o  C i v i l ,  f u e r z a  m a y o r  o  c a so  f o r t u i t o  

se  d e f i n e n  c o m o  e l  i m p r e v i st o  q u e  n o  e s p o si b l e  r e si st i r  c o m o  n a u f r a g i o ,  u n  

t e r r e m o t o ,  e l  a p r e sa m i e n t o  d e  e n e m i g o s,  l o s a c t o s d e  l a  a u t o r i d a d  e j e r c i d o s p o r  u n  

f u n c i o n a r i o  p ú b l i c o ,  e t c .  Si  e l  c o n t r i b u y e n t e  n o  p u e d e  d e m o st r a r  e l  c a so  f o r t u i t o  o  

f u e r z a  m a y o r  a n t e  l a  A d m i n i st r a c i ó n  T r i b u t a r i a ,  e l  a n t i c i p o  m ín i m o  d e t e r m i n a d o  e n  

e l  e j e r c i c i o  r e sp e c t i v o ,  d e b e r á  se r  c o n t a b i l i z a d o  c o m o  g a st o  d e l  i m p u e st o  a  l a  r e n t a .

A d e m á s,  a  p a r t i r  d e l  e j e r c i c i o  f i sc a l  2 0 1 6  c u a n d o  se  h a y a  v i st o  a f e c t a d a  

s i g n i f i c a t i v a m e n t e  l a  a c t i v i d a d  e c o n ó m i c a  d e  u n  c o n t r i b u y e n t e ,  e l  m a y o r  v a l o r  e n t r e  

e l  a n t i c i p o  d e t e r m i n a d o  y  e l  i m p u e st o  a  l a  r e n t a  c a u sa d o  p u e d e  se r  r e c u p e r a d o  e n  l a  

p a r t e  q u e  e x c e d a  e l  t i p o  i m p o si t i v o  e f e c t i v o  p r o m e d i o  d e  l o s c o n t r i b u y e n t e s e n  

g e n e r a l  d e f i n i d o  p o r  l a  A d m i n i st r a c i ó n  T r i b u t a r i a .
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Ej e r c i c i o s f i sc a l e s su j e t o s a  r e v i si ó n  d e  l a  A d m i n i st r a c i ó n  T r i b u t a r i a

A  l a  f e c h a  d e  e m i si ó n  d e  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s,  l a s d e c l a r a c i o n e s d e  i m p u e st o s so n  

su sc e p t i b l e s d e  r e v i si ó n  p o r  p a r t e  d e  l a  A d m i n i st r a c i ó n  T r i b u t a r i a  l a s d e c l a r a c i o n e s 

d e  l o s a ñ o s 2 0 1 6  a l  2 0 1 8 .

P r e c i o s d e  t r a n sf e r e n c i a .

La  l e g i sl a c i ó n  e n  m a t e r i a  d e  P r e c i o s d e  T r a n sf e r e n c i a  e n  Ec u a d o r  e s a p l i c a b l e  d e sd e  

e l  a ñ o  2 0 0 5  y  d e  a c u e r d o  a  l a  L e y  d e  Ré g i m e n  T r i b u t a r i o  I n t e r n o  y  su  Re g l a m e n t o  

v i g e n t e s a l  31 d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  e st á  o r i e n t a d a  a  r e g u l a r  c o n  f i n e s 

t r i b u t a r i o s l a s t r a n sa c c i o n e s r e a l i z a d a s e n t r e  l a s p a r t e s r e l a c i o n a d a s ( l o c a l e s y / o  

e x t e r i o r ) ,  d e  m a n e r a  q u e  l a s c o n t r a p r e st a c i o n e s e n t r e  p a r t e s r e l a c i o n a d a s d e b e n  

r e sp e t a r  e l  P r i n c i p i o  d e  P l e n a  C o m p e t e n c i a  ( A r m ’ s L e n g t h ) .

M e d i a n t e  Re so l u c i ó n  N o .  N A C - D G ERC G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 ,  p u b l i c a d a  e n  e l  Re g i st r o  O f i c i a l  

N o .  511 d e l  2 9  d e  m a y o  d e  2 0 1 6 ,  e l  Se r v i c i o  d e  Re n t a s I n t e r n a s m o d i f i c ó  l a  n o r m a t i v a  

so b r e  p r e c i o s d e  t r a n sf e r e n c i a  y  e st a b l e c i ó  q u e  l o s su j e t o s p a si v o s d e l  Im p u e st o  a  l a  

Re n t a  c u y o  m o n t o  a c u m u l a d o  d e  o p e r a c i o n e s c o n  p a r t e s r e l a c i o n a d a s se a n  su p e r i o r e s 

a  U S$ 3  m i l l o n e s d e b e n  p r e se n t a r  e l  A n e x o  d e  O p e r a c i o n e s c o n  P a r t e s Re l a c i o n a d a s;  y  

p o r  u n  m o n t o  su p e r i o r  a  U S$ 1 5  m i l l o n e s d e b e n  p r e se n t a r  e l  In f o r m e  In t e g r a l  d e  

P r e c i o s d e  T r a n sf e r e n c i a ,  a d e m á s e st a b l e c i ó  l a s o p e r a c i o n e s q u e  n o  d e b e n  se r  

c o n t e m p l a d a s p a r a  d i c h o  a n á l i si s.  El  r e f e r i d o  In f o r m e  p o d r á  se r  so l i c i t a d o  

d i sc r e c i o n a l m e n t e  p o r  e l  Se r v i c i o s d e  Re n t a s In t e r n a s p o r  c u a l q u i e r  m o n t o  y  t i p o  d e  

o p e r a c i ó n  o  t r a n sa c c i ó n  c o n  p a r t e s r e l a c i o n a d a s l o c a l e s y / o  d e l  e x t e r i o r .

En  l a  r e f e r i d a  r e so l u c i ó n  t a m b i é n  se  i n d i c a  q u e  p a r a  d e t e r m i n a r  l o s m o n t o s 

a c u m u l a d o s i n d i c a d o s e n  e l  p á r r a f o  a n t e r i o r ,  n o  se  d e b e r á  c o n si d e r a r  l a s s i g u i e n t e s 

o p e r a c i o n e s:

•  A p o r t e s p a t r i m o n i a l e s e n  e f e c t i v o ,  e n  d ó l a r e s d e  l o s Est a d o s U n i d o s d e  A m é r i c a .

•  C o m p e n sa c i o n e s o  r e c l a si f i c a c i o n e s d e  c u e n t a s c o n t a b l e s d e  a c t i v o ,  p a si v o  o  

p a t r i m o n i o ,  si e m p r e  q u e  n o  a f e c t e n  a  r e su l t a d o s.

•  P a g o s e n  e f e c t i v o ,  e n  d ó l a r e s d e  l o s Est a d o s U n i d o s d e  A m é r i c a ,  d e  r e n d i m i e n t o s 

p a t r i m o n i a l e s ( d i v i d e n d o s)  o  p a si v o s.

•  I n g r e so s se ñ a l a d o s e n  l o s a r t í c u l o s 2 7  y  31 d e  l a  L e y  d e  Ré g i m e n  T r i b u t a r i o  

In t e r n o ,  a sí  c o m o  a c t i v o s,  p a si v o s o  e g r e so s i m p u t a b l e s a  t a l e s i n g r e so s.

•  O p e r a c i o n e s c o n  e n t i d a d e s d e  d e r e c h o  p ú b l i c o  e c u a t o r i a n o  o  e m p r e sa s p ú b l i c a s 

e c u a t o r i a n a s.

•  O p e r a c i o n e s q u e  e st é n  c u b i e r t a s p o r  u n a  m e t o d o l o g í a  a p r o b a d a  v ía  a b so l u c i ó n  d e  

c o n su l t a  p r e v i a  d e  v a l o r a c i ó n .
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•  O p e r a c i o n e s c o n  o t r a s p a r t e s r e l a c i o n a d a s l o c a l e s,  si e m p r e  q u e  n o  se  c u m p l a n  

c o n d i c i o n e s d e t e r m i n a d a s e n  d i c h a  r e so l u c i ó n .

Se  e n c u e n t r a n  e x e n t o s d e l  R é g i m e n  d e  P r e c i o s d e  T r a n sf e r e n c i a  l o s c o n t r i b u y e n t e s 

q u e :  i )  P r e se n t e n  u n  i m p u e st o  c a u sa d o  su p e r i o r  a l  3 % d e  l o s i n g r e so s g r a v a b l e s;  i i )  N o  

r e a l i c e n  o p e r a c i o n e s c o n  p a r a í so s f i sc a l e s o  r e g í m e n e s f i sc a l e s p r e f e r e n t e s;  y  i i i )  N o  

m a n t e n g a n  su sc r i t o  c o n  e l  e st a d o  c o n t r a t o s p a r a  l a  e x p l o r a c i ó n  y  e x p l o t a c i ó n  d e  

r e c u r so s n o  r e n o v a b l e s.  Si n  e m b a r g o ,  d e b e n  p r e se n t a r  u n  d e t a l l e  d e  l a s o p e r a c i o n e s 

c o n  p a r t e s r e l a c i o n a d a s d e l  e x t e r i o r  e n  u n  p l a z o  n o  m a y o r  a  u n  m e s c o n t a d o  a  p a r t i r  

d e  l a  f e c h a  d e  e x i g i b i l i d a d  d e  l a  d e c l a r a c i ó n  d e l  Im p u e st o  a  l a  Re n t a .

El  A r t .  8 4  d e l  Re g l a m e n t o  p a r a  l a  A p l i c a c i ó n  d e  l a  L e y  d e  Ré g i m e n  T r i b u t a r i o  I n t e r n o  

se ñ a l a  q u e  l o s su j e t o s p a si v o s d e l  Im p u e st o  a  l a  Re n t a ,  q u e  r e a l i c e n  o p e r a c i o n e s c o n  

p a r t e s r e l a c i o n a d a s,  a d i c i o n a l m e n t e  a  su  d e c l a r a c i ó n  a n u a l  d e  Im p u e st o  a  l a  Re n t a ,  

p r e se n t a r á n  a l  Se r v i c i o  d e  Re n t a s In t e r n a s e l  A n e x o  d e  O p e r a c i o n e s c o n  P a r t e s 

Re l a c i o n a d a s e  In f o r m e  In t e g r a l  d e  P r e c i o s d e  T r a n sf e r e n c i a ,  e n  u n  p l a z o  n o  m a y o r  a 

l o s d o s m e se s c o n t a d o s a  p a r t i r  d e  l a  f e c h a  d e  e x i g i b i l i d a d  d e  l a  d e c l a r a c i ó n  d e l  

i m p u e st o  a  l a  r e n t a ;  y  l a  n o  e n t r e g a ,  a sí  c o m o  l a  e n t r e g a  i n c o m p l e t a ,  i n e x a c t a  o  c o n  

d a t o s f a l so s p o d r á  se r  sa n c i o n a d a  p o r  l a  A d m i n i st r a c i ó n  T r i b u t a r i a  c o n  m u l t a  d e  h a st a  

U S$ 1 5  m i l .

A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8 ,  d e  a c u e r d o  c o n  l a  n o r m a t i v a  v i g e n t e ,  l a  C o m p a ñ í a  e st á  

o b l i g a d a  a  p r e se n t a r  e l  I n f o r m e  In t e g r a l  d e  P r e c i o s d e  T r a n sf e r e n c i a  y  e l  A n e x o  d e  

O p e r a c i o n e s c o n  P a r t e s Re l a c i o n a d a s.

A  l a  f e c h a  d e  e m i si ó n  d e l  p r e se n t e  i n f o r m e ,  l a  C o m p a ñ í a  se  e n c u e n t r a  p r e p a r a n d o  e l  

e st u d i o  d e  p r e c i o s d e  t r a n sf e r e n c i a .  El  e x p e r t o  c o n t r a t a d o  p o r  l a  c o m p a ñ í a  p a r a  

a n a l i z a r  l a  n o r m a t i v a  l e g a l  v i g e n t e  r e sp e c t o  a  t r a n sa c c i o n e s c o n  c o m p a ñ í a s 

r e l a c i o n a d a s,  d e sc r i b e  e n  l a  c a r t a  e m i t i d a  d e  f e c h a  1 8  d e  a b r i l  d e  2 0 1 9 ,  q u e  d e  

a c u e r d o  a  l a  m e t o d o l o g í a  a p l i c a d a  se  h a  d e t e r m i n a d o  u n  a j u st e  p o r  p r e c i o s d e  

t r a n sf e r e n c i a  p o r  U S$ 6 5 2 6 ,  e l  c u a l  f u e  c o n si d e r a d o  e n  e l  c á l c u l o  d e l  i m p u e st o  a  l a  

r e n t a  d e l  e j e r c i c i o  2 0 1 8 .

O t r o s a su n t o s

El  2 9  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 7 ,  se  p u b l i c ó  l a  L e y  O r g á n i c a  p a r a  l a  Re a c t i v a c i ó n  d e  l a  

Ec o n o m ía ,  F o r t a l e c i m i e n t o  d e  l a  D o l a r i z a c i ó n  y  M o d e r n i z a c i ó n  d e  l a  G e st i ó n  

F i n a n c i e r a ,  e n  l a  c u a l  se  e st a b l e c i ó  l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s t r i b u t a r i a s a p l i c a b l e s p a r a  

e l  a ñ o  2 0 1 8 :

•  L a s e n t i d a d e s d e l  se c t o r  f i n a n c i e r o  p o p u l a r  y  so l i d a r i o  d e  se g m e n t o s d i st i n t o s a 

l o s d o s ú l t i m o s q u e  p a r t i c i p e n  e n  p r o c e so s d e  f u si ó n ,  p o d r á n  b e n e f i c i a r se  d e  l a  

e x o n e r a c i ó n  d e l  p a g o  d e  Im p u e st o  a  l a  r e n t a  d u r a n t e  5 a ñ o s.

•  L a s n u e v a s m i c r o e m p r e sa s t e n d r á n  l a  e x o n e r a c i ó n  d e l  Im p u e st o  a  l a  Re n t a  p o r  3 

a ñ o s,  c o n t a d o s d e sd e  e l  p r i m e r  e j e r c i c i o  f i sc a l  q u e  o b t e n g a n  i n g r e so s 

o p e r a c i o n a l e s,  s i e m p r e  y  c u a n d o  g e n e r e n  e m p l e o  e  i n c o r p o r e n  u n  v a l o r  a g r e g a d o  

n a c i o n a l  a  su  p r o d u c c i ó n .
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•  Ú n i c a m e n t e  se r á n  d e d u c i b l e s l o s p a g o s r e a l i z a d o s p o r  d e sa h u c i o  y  p e n si o n e s 

j u b i l a r e s q u e  n o  p r o v e n g a n  d e  p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n  e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s 

c o m o  d e d u c i b l e s o  n o ,  e l i m i n a n d o  l a  p o si b i l i d a d  d e  d e d u c i r  e l  g a st o  p o r  j u b i l a c i ó n  

a so c i a d a  a  t r a b a j a d o r e s q u e  h a y a n  p e r m a n e c i d o  m á s d e  1 0  a ñ o s c o n  e l  m i sm o  

e m p l e a d o r .  N o  o b st a n t e ,  d e  l o  i n d i c a d o  se  p e r m i t e  e l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  

i m p u e st o s d i f e r i d o s so b r e  l a s o b l i g a c i o n e s c o r r i e n t e s r e c o n o c i d a s a  p a r t i r  d e  

2 0 1 8 .

•  L o s su j e t o s p a si v o s q u e  a d q u i e r a n  b i e n e s y  se r v i c i o s a  o r g a n i z a c i o n e s d e  l a  

e c o n o m í a  p o p u l a r  y  so l i d a r i a ,  i n c l u i d o s l o s a r t e sa n o s,  q u e  se a n  c o n si d e r a d o s 

c o m o  m i c r o e m p r e sa s,  p o d r á n  a p l i c a r  u n a  d e d u c c i ó n  a d i c i o n a l  d e  h a st a  e l  1 0 % d e l  

t o t a l  d e  d i c h o s b i e n e s o  se r v i c i o s,  se g ú n  l a  r e l a c i ó n  e n t r e  l o s g a st o s p o r  c o m p r a s 

a  e st e  t i p o  d e  c o n t r i b u y e n t e s,  r e sp e c t o  a l  t o t a l  d e  c o st o s y  g a st o s.

•  N o  t e n d r á n  e l  c a r á c t e r  d e  r e se r v a d o  l a s a c t a s d e  d e t e r m i n a c i ó n  y  l i q u i d a c i o n e s d e  

p a g o  p o r  d i f e r e n c i a s e n  l a  d e c l a r a c i ó n .

•  L a s n o r m a s d e  d e t e r m i n a c i ó n  p r e su n t i v a  p o d r á n  se r  a p l i c a b l e s e n  l i q u i d a c i o n e s d e  

p a g o  p o r  d i f e r e n c i a s e n  l a  d e c l a r a c i ó n  o  r e so l u c i o n e s p a r a  a p l i c a c i ó n  d e  

d i f e r e n c i a s.

•  Pa r a  l a  d e d u c c i ó n  d e  g a st o s y  a c c e so  a l  c r é d i t o  t r i b u t a r i o  d e  IVA ,  t o d o  p a g o  

r e a l i z a d o  p o r  o p e r a c i o n e s su p e r i o r e s a  U S$ 1 , 0 0 0 ,  d e b e  se r  e f e c t u a d o  a  t r a v é s d e  

c u a l q u i e r  i n st i t u c i ó n  d e l  Si st e m a  F i n a n c i e r o  m e d i a n t e  g i r o s,  t r a n sf e r e n c i a s,  

t a r j e t a s d e  c r é d i t o  o  d é b i t o ,  c h e q u e s u  o t r o  m e d i o  d e  p a g o  e l e c t r ó n i c o .

•  L o s su j e t o s p a si v o s q u e  n o  d e c l a r e n  l a  i n f o r m a c i ó n  d e  su  p a t r i m o n i o  e n  e l  

e x t e r i o r ,  o c u l t a n d o  d e  m a n e r a  d i r e c t a  o  i n d i r e c t a  a n t e  e l  SRI,  se r á n  sa n c i o n a d o s 

c o n  u n a  m u l t a  c o r r e sp o n d i e n t e  a l  1 % d e l  t o t a l  d e  su s a c t i v o s o  e l  1 % d e  su s 

i n g r e so s d e l  e j e r c i c i o  f i sc a l  a n t e r i o r ,  p o r  c a d a  m e s o  f r a c c i ó n ,  si n  q u e  é st a  su p e r e  

e l  5 % d e l  v a l o r  d e  su s a c t i v o s o  i n g r e so s,  se g ú n  c o r r e sp o n d a .

•  L o s m e d i o s d e  p a g o s e l e c t r ó n i c o s se r á n  i m p l e m e n t a d o s y  o p e r a d o s p o r  l a s 

e n t i d a d e s d e l  Si st e m a  F i n a n c i e r o  N a c i o n a l .  L a s p e r so n a s q u e  p o se a n  RU C d e b e r á n  

c o n t a r  c o n  u n  c a n a l  d e  c o b r o  e l e c t r ó n i c o  d e  m a n e r a  o b l i g a t o r i a .

•  Se  e l i m i n a  e l  i m p u e st o  a  l a s t i e r r a s r u r a l e s,  y  p o r  l o  t a n t o  n o  se  g e n e r a  c r é d i t o  

t r i b u t a r i o  p a r a  e f e c t o s d e  i m p u e st o  a  l a  r e n t a .

•  Est á n  o b l i g a d o s a l  p a g o  d e l  Im p u e st o  a  l o s a c t i v o s d e l  e x t e r i o r  l o s b a n c o s,  

c o o p e r a t i v a s d e  a h o r r o  y  c r é d i t o  y  o t r a s e n t i d a d e s p r i v a d a s d e d i c a d a s a  r e a l i z a r  

a c t i v i d a d e s f i n a n c i e r a s c o n f o r m e  l o  d i sp u e st o  e n  e l  C ó d i g o  O r g á n i c o  M o n e t a r i o  y  

F i n a n c i e r o ;  so c i e d a d e s a d m i n i st r a d o r a s d e  f o n d o s y  f i d e i c o m i so s y  c a sa s d e  

v a l o r e s,  e m p r e sa s a se g u r a d o r a s,  y  c o m p a ñ í a s r e a se g u r a d o r a s b a j o  e l  c o n t r o l  d e  l a  

Su p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ ía s,  V a l o r e s y  Se g u r o s,  a sí  c o m o  l a s e m p r e sa s d e  

a d m i n i st r a c i ó n ,  i n t e r m e d i a c i ó n ,  g e st i ó n  y / o  c o m p r a v e n t a  d e  c a r t e r a ,  c o n f o r m e  

l a s d e f i n i c i o n e s,  c o n d i c i o n e s,  l í m i t e s y  e x c e p c i o n e s e st a b l e c i d a s p o r  l a  J u n t a  d e  

P o l í t i c a  y  Re g u l a c i ó n  M o n e t a r i a  y  F i n a n c i e r a .
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•  Pa r a  l o s c r é d i t o s p r o v e n i e n t e s d e  p a r a í so s f i sc a l e s c e l e b r a d o s d u r a n t e  e l  p e r í o d o  

c o m p r e n d i d o  e n t r e  e n e r o  a  a g o st o  d e  2 0 1 8 ,  l o s i n t e r e se s n o  p u e d e n  se r  u t i l i z a d o s 

c o m o  g a st o s d e d u c i b l e s p a r a  e l  p a g o  d e l  i m p u e st o  a  l a  r e n t a .

C o n  f e c h a  21 d e  a g o st o  d e  2 0 1 8 ,  se  p u b l i c a  l a  L e y  O r g á n i c a  p a r a  e l  F o m e n t o

P r o d u c t i v o ,  A t r a c c i ó n  d e  I n v e r si o n e s,  G e n e r a c i ó n  d e  Em p l e o ,  y  Est a b i l i d a d  y

Eq u i l i b r i o  F i sc a l ,  e n  l a  c u a l  e n  r e su m e n  se  r e a l i z a  l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s t r i b u t a r i a s:

1.  I n c e n t i v o s e sp e c í f i c o s p a r a  l a  a t r a c c i ó n  d e  i n v e r s i o n e s p r i v a d a s

a )  Ex o n e r a c i ó n  d e l  i m p u e st o  a  l a  r e n t a  y  a n t i c i p o  p a r a  l a s n u e v a s i n v e r s i o n e s 

p r o d u c t i v a s e n  se c t o r e s p r i o r i z a d o s

•  1 2  a ñ o s c o n t a d o s d e sd e  e l  p r i m e r  a ñ o  e n  e l  q u e  se  g e n e r e n  i n g r e so s 

a t r i b u i b l e s a  l a  n u e v a  i n v e r si ó n ,  si e m p r e  q u e  é st a s se  e f e c t ú e n  f u e r a  d e  á r e a s 

u r b a n a s d e  Q u i t o  y  G u a y a q u i l .

•  8  a ñ o s c o n t a d o s d e sd e  e l  p r i m e r  a ñ o  e n  e l  q u e  se  g e n e r e  i n g r e so s a t r i b u i b l e s a 

l a  n u e v a  i n v e r si ó n ,  p a r a  a q u e l l a s q u e  se  r e a l i c e n  d e n t r o  d e  á r e a s u r b a n a s d e  

Q u i t o  y  G u a y a q u i l .

•  Pa r a  so c i e d a d e s n u e v a s y  e x i st e n t e s,  l a  e x o n e r a c i ó n  a p l i c a  c u a n d o  l a  so c i e d a d  

g e n e r e  e m p l e o  n e t o .  Si  l a s n u e v a s i n v e r s i o n e s p r o d u c t i v a s se  e j e c u t a n  e n  

se c t o r e s p r i o r i z a d o s i n d u st r i a l ,  a g r o i n d u st r i a l  y  a g r o a so c i a t i v o ,  d e n t r o  d e  l o s 

c a n t o n e s d e  f r o n t e r a ,  l a  e x o n e r a c i ó n  se r á  d e  15  a ñ o s.

b )  Ex o n e r a c i ó n  d e l  ISD  e n  l o s s i g u i e n t e s c a so s:

Pa r a  l a s n u e v a s i n v e r s i o n e s p r o d u c t i v a s q u e  su sc r i b a n  c o n t r a t o s d e  i n v e r si ó n ,  e n  

l o s p a g o s r e a l i z a d o s p o r :

•  I m p o r t a c i o n e s d e  b i e n e s d e  c a p i t a l  y  m a t e r i a  p r i m a  n e c e sa r i a s p a r a  e l  

d e sa r r o l l o  d e l  p r o y e c t o ,  h a st a  l o s m o n t o s y  p l a z o s e st a b l e c i d o s e n  e l  c o n t r a t o .

•  D i v i d e n d o s d i st r i b u i d o s,  d e sp u é s d e l  p a g o  d e l  i m p u e st o  a  l a  r e n t a ,  d u r a n t e  e l  

p l a z o  i n d i c a d o  e n  e l  c o n t r a t o ,  s i e m p r e  q u e  l a  i n v e r si ó n  p r o v e n g a  d e l  

e x t r a n j e r o  y  se  d e m u e st r e  e l  i n g r e so  d e  d i v i sa s a l  p a ís.

Pa r a  l a s so c i e d a d e s q u e  r e i n v i e r t a n  e n  e l  p a í s a l  m e n o s e l  5 0 % d e  l a s u t i l i d a d e s,  

e st a r á n  e x o n e r a d o s d e l  ISD  l o s p a g o s a l  e x t e r i o r  p o r  c o n c e p t o  d e  d i v i d e n d o s e n  

f a v o r  d e  b e n e f i c i a r i o s e f e c t i v o s r e si d e n t e s e n  e l  Ec u a d o r .

c )  Ex o n e r a c i ó n  d e l  i m p u e st o  a  l a  r e n t a  y  a n t i c i p o  p a r a  i n v e r s i o n e s e n  i n d u st r i a s 

b á si c a s

•  Ex o n e r a c i ó n  p o r  1 5  a ñ o s c o n t a d o s d e sd e  e l  p r i m e r  a ñ o  e n  q u e  se  g e n e r e  

i n g r e so s a t r i b u i b l e s a  l a  n u e v a  i n v e r si ó n .
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•  El  p l a z o  se  a m p l i a r á  p o r  5 a ñ o s m á s si  l a s i n v e r s i o n e s se  r e a l i z a n  e n  c a n t o n e s 

f r o n t e r i z o s.

•  Pa r a  so c i e d a d e s n u e v a s y  e x i st e n t e s,  l a  e x o n e r a c i ó n  a p l i c a  so l o  e n  so c i e d a d e s 

q u e  g e n e r e n  e m p l e o  n e t o .

2 .  P r i n c i p a l e s r e f o r m a s a  l a  L e y  d e  Ré g i m e n  T r i b u t a r i o  In t e r n o .

a )  Ex e n c i ó n  d e l  i m p u e st o  a  l a  r e n t a ,  so b r e  l a s u t i l i d a d e s,  r e n d i m i e n t o s o  b e n e f i c i o s 

n e t o s q u e  se  d i st r i b u y a n  a  l o s a c c i o n i st a s d e  so c i e d a d e s,  c u o t a h a b i e n t e s d e  

f o n d o s c o l e c t i v o s o  i n v e r s i o n i st a s e n  v a l o r e s p r o v e n i e n t e s d e  f i d e i c o m i so s d e  

t i t u l a r i z a c i ó n  e n  e l  Ec u a d o r ,  si e m p r e  q u e  c u m p l a n  d e t e r m i n a d a s c o n d i c i o n e s.

b )  Se  i n c o r p o r a  l o s s i g u i e n t e s se c t o r e s c o m o  p r i o r i t a r i o s,  l o s c u a l e s t a m b i é n  p u e d e n  

a c o g e r se  a  l a  e x o n e r a c i ó n  d e l  i m p u e st o  a  l a  r e n t a :

•  Se c t o r  a g r í c o l a .

•  O l e o  q u ím i c a .

•  C i n e m a t o g r a f í a  y  a u d i o v i su a l e s y  e v e n t o s i n t e r n a c i o n a l e s.

•  Ex p o r t a c i ó n  d e  se r v i c i o s.

•  D e sa r r o l l o  y  se r v i c i o s d e  so f t w a r e ,  p r o d u c c i ó n  y  d e sa r r o l l o  d e  h a r d w a r e  

t e c n o l ó g i c o ,  i n f r a e st r u c t u r a  d i g i t a l ,  se g u r i d a d  i n f o r m á t i c a ,  p r o d u c t o s y  

c o n t e n i d o  d i g i t a l ,  y  se r v i c i o s e n  l ín e a .

•  Ef i c i e n c i a  e n e r g é t i c a .

•  I n d u st r i a s d e  m a t e r i a l e s y  t e c n o l o g í a  d e  c o n st r u c c i ó n  su st e n t a b l e s.

•  Se c t o r  i n d u st r i a l ,  a g r o i n d u st r i a l  y  a g r o  a so c i a t i v o .

c )  Se  a m p l í a  e l  l ím i t e  p a r a  l a  d e d u c c i ó n  d e l  1 0 0 % a d i c i o n a l  d e  g a st o s p o r  c o n c e p t o  

d e  c a p a c i t a c i ó n  t é c n i c a  y  m e j o r a  e n  l a  p r o d u c t i v i d a d ,  d e l  1 % a l  5 %.

d )  Se  e st a b l e c e  l a  e x o n e r a c i ó n  d e l  i m p u e st o  a  l a  r e n t a  p o r  2 0  a ñ o s p a r a  l o s 

e m p r e n d i m i e n t o s d e  t u r i sm o  c o m u n i t a r i o  y / o  a so c i a t i v o ,  d e  m i c r o ,  p e q u e ñ a s y  

m e d i a n a s e m p r e sa s.

e )  Pa r a  l o s e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s y  e l  se c t o r  t u r i sm o  r e c e p t i v o ,  e l  b e n e f i c i o  se r á  

d e  h a st a  e l  1 0 0 % d e  l o s c o st o s y  g a st o s d e st i n a d o s a  l a  p r o m o c i ó n  y  p u b l i c i d a d .

f )  Se  e st a b l e c e  l a  d e d u c c i ó n  d e  c o st o s y  g a st o s p o r  p u b l i c i d a d  o  p a t r o c i n i o  

d e p o r t i v o  q u e  se a n  r e a l i z a d o s d e n t r o  d e l  p r o g r a m a  p l a n  e st r a t é g i c o  p a r a  e l  

d e sa r r o l l o  d e p o r t i v o .

g)  La  t a r i f a  d e  i m p u e st o  a  l a  r e n t a  (a  p a r t i r  d e l  a ñ o  2 0 1 9 )  se  i n c r e m e n t a  e n  t r e s 

p u n t o s p o r c e n t u a l e s,  c u a n d o  e n  l a  c a d e n a  d e  a c c i o n i st a s e x i st e  u n  r e si d e n t e  

e st a b l e c i d o  o  a m p a r a d o  e n  u n  p a r a í so  f i sc a l  y  si  e l  b e n e f i c i a r i o  e f e c t i v o  e s 

r e si d e n t e  e n  Ec u a d o r ,  o  c u a n d o  n o  se  c u m p l e  l a  o b l i g a c i ó n  d e  r e p o r t a r  h a st a  e l  

b e n e f i c i a r i o  e f e c t i v o .
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h )  El  p o r c e n t a j e  d e  r e t e n c i ó n  d e  d i v i d e n d o s o  u t i l i d a d e s se r á  e q u i v a l e n t e  a  l a  

d i f e r e n c i a  e n t r e  l a  m á x i m a  t a r i f a  d e  i m p u e st o  a  l a  r e n t a  p a r a  p e r so n a s n a t u r a l e s 

( 3 5 %)  y  l a  t a r i f a  d e  i m p u e st o  a  l a  r e n t a  a p l i c a d a  p o r  l a  so c i e d a d .

i )  Se  e l i m i n a  e l  p a g o  m ín i m o  d e l  a n t i c i p o  d e l  i m p u e st o  a  l a  r e n t a .

j )  Se  e l i m i n a  l a  d e v o l u c i ó n  d e l  a n t i c i p o  d e  i m p u e st o  a  l a  r e n t a  e n  l a  p a r t e  q u e

e x c e d a  e l  T IE.

k )  Se  i n c l u y e  c o m o  b i e n e s g r a v a d o s c o n  t a r i f a  0 % d e  IV A  a  l a  c o m p r a  d e :

•  V e h í c u l o s e l é c t r i c o s p a r a  u so  p a r t i c u l a r ,  t r a n sp o r t e  p ú b l i c o  y  d e  c a r g a .

•  B a t e r í a s,  c a r g a d o r e s,  c a r g a d o r e s p a r a  e l e c t r o l i n e r a s p a r a  v e h í c u l o s h íb r i d o s

y  e l é c t r i c o s.

•  P a n e l e s so l a r e s y  p l a n t a s p a r a  e l  t r a t a m i e n t o  d e  a g u a s r e si d u a l e s.

•  B a r c o s p e sq u e r o s d e  c o n st r u c c i ó n  n u e v a  d e  a st i l l e r o .

l )  T a r i f a  0 % d e  IV A  e n  se r v i c i o s d e  c o n st r u c c i ó n  d e  v i v i e n d a s d e  i n t e r é s so c i a l .

m )  T a r i f a  0 % d e  IV A  e n  r e n t a  d e  t i e r r a s p a r a  u so  a g r í c o l a .

n )  D e v o l u c i ó n  d e  IV A  p a r a  e x p o r t a d o r e s d e  se r v i c i o s.

o )  D e v o l u c i ó n  d e  IV A  p a r a  l a s so c i e d a d e s q u e  d e sa r r o l l e n  p r o y e c t o s d e  v i v i e n d a  d e

i n t e r é s so c i a l ,  so b r e  e l  i m p u e st o  p a g a d o  e n  l a s a d q u i si c i o n e s l o c a l e s d e  b i e n e s y  

se r v i c i o s e m p l e a d o s p a r a  e l  d e sa r r o l l o  d e l  p r o y e c t o .

p )  U so  d e l  c r é d i t o  t r i b u t a r i o  d e  IVA,  p a g a d o  e n  c o m p r a s o  r e t e n i d o  p o r  c l i e n t e s,  se  

l i m i t a  a  5 a ñ o s.

q )  D e v o l u c i ó n  d e l  IV A  p a g a d o  e n  a c t i v i d a d e s d e  p r o d u c c i ó n  a u d i o v i su a l e s,  

t e l e v i s i v a s y  c i n e m a t o g r á f i c a s.

r )  L o s c o n t r i b u y e n t e s q u e  n o  se a n  c o n su m i d o r e s f i n a l e s y  m a n t e n g a  t r a n sa c c i o n e s 

c o n  p r o v e e d o r e s d e l  RISE,  d e b e r á n  e m i t i r  l i q u i d a c i ó n  d e  c o m p r a s,  r e g i st r a n d o  e l  

IVA ,  e l  c u a l  p o d r á  se r  u t i l i z a d o  c o m o  c r é d i t o  t r i b u t a r i o ,  d e  se r  e l  c a so .

3 .  Re f o r m a s a  l a  L e y  Re f o r m a t o r i a  p a r a  l a  Eq u i d a d  T r i b u t a r i a  e n  Ec u a d o r .

a )  Se  e x c l u y e  c o m o  h e c h o  g e n e r a d o  d e l  ISD  a  l a s c o m p e n sa c i o n e s.

b )  Se  i n c l u y e  e n  l a s e x o n e r a c i o n e s d e l  ISD  l o s p a g o s p o r  c o n c e p t o  d e :

•  T r a n sf e r e n c i a s o  e n v í o s e f e c t u a d o s a  e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s d e l  e x t e r i o r  e n  

a t e n c i ó n  a l  c u m p l i m i e n t o  d e  c o n d i c i o n e s e st a b l e c i d a s p a r a  e l  o t o r g a m i e n t o  d e  

su s c r é d i t o s.

48



IN.CAR.PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

•  A m o r t i z a c i ó n  d e  c a p i t a l  e  i n t e r e se s d e  c r é d i t o s o t o r g a d o s p o r  i n t e r m e d i a r i o s 

f i n a n c i e r o s u  o t r o  t i p o  d e  i n st i t u c i o n e s d e b i d a m e n t e  c a l i f i c a d a s.

•  P a g o s p o r  m a n t e n i m i e n t o  d e  b a r c o s d e  a st i l l e r o .

c )  Se  e st a b l e c e  l a  d e v o l u c i ó n  d e l  ISD  p a r a  e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s e n  l a

i m p o r t a c i ó n  d e  m a t e r i a s p r i m a s,  i n su m o s y  b i e n e s d e  c a p i t a l  y  t a m b i é n  p a r a  l a s 

c o m i s i o n e s d e  se r v i c i o s d e  t u r i sm o  r e c e p t i v o .

4 .  D i sp o si c i o n e s:

a )  Si  se  r e g i st r a  g a st o s c o n  e m p r e sa s f a n t a sm a s o  i n e x i st e n t e s,  l a  f a c u l t a d  

d e t e r m i n a d o r a  d e l  SRI se  i n c r e m e n t a  a  6  a ñ o s.

b )  En  b a se  a  l a s c o n d i c i o n e s d e  l a s f i n a n z a s p ú b l i c a s y  l a  b a l a n z a  d e  p a g o s,  se  p o d r á  

r e d u c i r  l a  t a r i f a  d e  i m p u e st o  a  l a  sa l i d a  d e  d i v i sa s.

c )  En  e l  c a so  d e  ó r d e n e s d e  p a g o  n o  c a n c e l a d a s e n  3 0  d í a s a  p r o v e e d o r e s d e  b i e n e s 

y  se r v i c i o s d e  l a s i n st i t u c i o n e s d e sc r i t a s e n  l o s n u m e r a l e s 1 y  3 d e l  a r t í c u l o  2 2 5  

d e  l a  C o n st i t u c i ó n  d e  l a  Re p ú b l i c a  d e l  Ec u a d o r ,  t a l e s p r o v e e d o r e s p o d r á n  p a g a r  

si n  i n t e r e se s su s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s h a st a  e l  m e s si g u i e n t e  d e  e f e c t u a d a  l a  

t r a n sf e r e n c i a .

d )  L o s i n c e n t i v o s p a r a  l a  a t r a c c i ó n  d e  i n v e r s i o n e s p r i v a d a s t e n d r á n  u n a  v i g e n c i a  d e  

2 4  m e se s,  p l a z o  d e n t r o  d e l  c u a l  se  d e b e r á  i n i c i a r  l a  n u e v a  i n v e r si ó n  p r o d u c t i v a .

1 7 .  O B L I G A C I O N E S P O R  B E N E F I C I O S D E F IN I D O S.

U n  r e su m e n  d e  e st a  c u e n t a ,  f u e  c o m o  si g u e :

D i c i e m b r e  3 1 , D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 8 2 0 1 7

J u b i l a c i ó n  p a t r o n a l ( 1 )  1 , 1 1 3 , 5 4 3 1 , 0 6 5 , 2 6 8

D e sa h u c i o 3 8 5 , 8 9 0 3 7 3 , 9 5 0

1 , 4 9 9 , 4 3 3 1 , 4 3 9 , 2 1 8

J u b i l a c i ó n  p a t r o n a l . -  D e  a c u e r d o  c o n  d i sp o si c i o n e s d e l  C ó d i g o  d e l  T r a b a j o ,  l o s 

t r a b a j a d o r e s q u e  p o r  v e i n t e  y  c i n c o  a ñ o s o  m á s h u b i e r e n  p r e st a d o  su s se r v i c i o s e n  

f o r m a  c o n t i n u a d a  o  i n t e r r u m p i d a ,  t e n d r á n  d e r e c h o  a  se r  j u b i l a d o s p o r  su s 

e m p l e a d o r e s si n  p e r j u i c i o  d e  l a  j u b i l a c i ó n  q u e  l e s c o r r e sp o n d e  e n  su  c o n d i c i ó n  d e  

a f i l i a d o s a l  In st i t u t o  Ec u a t o r i a n o  d e  Se g u r i d a d  So c i a l .
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( 1 )  L o s m o v i m i e n t o s d e  l a  p r o v i si ó n  p a r a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l ,  f u e r o n  c o m o  si g u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,  D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 8  2 0 1 7

Sa l d o  i n i c i a l 1 , 0 6 5 , 2 6 8 1 , 1 3 9 , 6 3 4

C o st o  l a b o r a l 2 2 0 , 2 7 2 2 3 9 , 3 8 3

In t e r é s n e t o 4 2 , 8 5 5 4 7 , 1 8 1

Pé r d i d a  ( g a n a n c i a )  a c t u a r i a l ( 1 4 4 , 5 2 6 ) ( 3 1 1 , 4 3 2 )

Ef e c t o  r e d u c c i o n e s y  l i q u i d a c i o n e s

a n t i c i p a d a s ( 7 0 , 3 2 6 ) ( 4 9 , 4 9 8 )

Sa l d o  a l  f i n a l  d e l  a ñ o 1 , 1 1 3 , 5 4 3 1 , 0 6 5 , 2 6 8

B o n i f i c a c i ó n  p o r  d e sa h u c i o . -  D e  a c u e r d o  c o n  d i sp o si c i o n e s d e l  C ó d i g o  d e  T r a b a j o ,

e n  l o s c a so s d e  t e r m i n a c i ó n  d e  l a  r e l a c i ó n  l a b o r a l  p o r  d e sa h u c i o  so l i c i t a d o  p o r  e l

e m p l e a d o r  o  p o r  e l  t r a b a j a d o r ,  l a  C o m p a ñ ía  e n t r e g a r á  e l  2 5 % d e  l a  ú l t i m a

r e m u n e r a c i ó n  m e n su a l  p o r  c a d a  u n o  d e  l o s a ñ o s d e  se r v i c i o .

( 2 )  L o s m o v i m i e n t o s d e  l a  p r o v i si ó n  p o r  d e sa h u c i o ,  f u e r o n  c o m o  si g u e :

A ñ o s t e r m i n a d o s e n

D i c i e m b r e  3 1 , D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 8 2 0 1 7

Sa l d o  i n i c i a l 3 7 3 , 9 5 0 3 8 3 , 6 5 0

C o st o  l a b o r a l 7 7 , 3 0 7 1 0 4 , 4 5 7

In t e r é s n e t o 1 4 , 8 2 2 1 6 , 3 9 1

Pé r d i d a  ( g a n a n c i a )  a c t u a r i a l ( 4 8 , 1 8 8 ) ( 1 1 3 , 4 1 3 )

B e n e f i c i o s P a g a d o s ( 3 2 , 0 0 1 ) ( 1 7 , 1 3 5 )

Sa l d o  f i n a l 3 8 5 , 8 9 0 3 7 3 , 9 5 0

L o s p r i n c i p a l e s su p u e st o s a c t u a r i a l e s u sa d o s,  f u e r o n  l o s si g u i e n t e s:

A ñ o s t e r m i n a d o s e n

D i c i e m b r e  3 1 , D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 8 2 0 1 7

T a sa  d e  d e sc u e n t o 4 . 2 5 % 4 . 0 2 %

T a sa  d e  i n c r e m e n t o  sa l a r i a l 1 . 5 0 % 2 . 5 0 %

T a sa  d e  r o t a c i ó n  ( m e d i a ) 1 3 . 9 8 % 1 4 . 8 6 %

T a b l a  d e  m o r t a l i d a d  e  i n v a l i d e z T M  IESS 2 0 0 2 T M  IESS 2 0 0 2
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El  a n á l i s i s d e  se n si b i l i d a d  m u e st r a  l a  si g u i e n t e  i n f o r m a c i ó n :

A ñ o  t e r m i n a d o  e n

_______ D i c i e m b r e  3 1 ,  2 0 1 8 ______

J u b i l a c i ó n  

P a t r o n a l  D e sa h u c i o

T a sa  d e  d e sc u e n t o  

V a r i a c i ó n  O B D  ( t a sa  d e  d e sc u e n t o  + 0 . 5 %)  ( 7 8 , 6 4 9 )

Im p a c t o  % e n  e l  O B D  ( t a sa  d e  d e sc u e n t o  + 0 . 5 %)  - 7 %

V a r i a c i ó n  O B D  ( t a sa  d e  d e sc u e n t o  - 0 . 5 %)  8 5 , 1 7 7

Im p a c t o  % e n  e l  O B D  ( t a sa  d e  d e sc u e n t o  - 0 . 5 %)  8 %

T a sa  d e  i n c r e m e n t o  sa l a r i a l  

V a r i a c i ó n  O B D  ( t a sa  d e  i n c r e m e n t o  sa l a r i a l  

+ 0 . 5 %)  8 7 , 1 3 7

( 1 7 , 5 9 4 )

- 5 %

1 9 , 0 2 8

5 %

1 9 , 9 6 7

Im p a c t o  % e n  e l  O B D  ( t a sa  d e  i n c r e m e n t o  

sa l a r i a l  + 0 . 5 %)  8 % 5 %

V a r i a c i ó n  O B D  ( t a sa  d e  i n c r e m e n t o  sa l a r i a l  - 

0 . 5 %)  ( 8 1 , 0 8 1 )  ( 1 8 , 6 3 9 )

Im p a c t o  % e n  e l  O B D  ( t a sa  d e  i n c r e m e n t o  

sa l a r i a l  - 0 . 5 %)  - 7 % - 5 %

1 8 .  P A T R I M O N I O .

C a p i t a l  so c i a l .

A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  e l  c a p i t a l  so c i a l  e s d e  U S$ 1 9 , 1 9 7 , 8 9 4  y  e st á  

c o n st i t u i d o  p o r  1 9 , 1 9 7 , 8 9 4  a c c i o n e s o r d i n a r i a s,  n o m i n a t i v a s e  i n d i v i si b l e s,  

a u t o r i z a d a s,  su sc r i t a s y  e n  c i r c u l a c i ó n  c o n  u n  v a l o r  n o m i n a l  d e  u n  d ó l a r  c a d a  u n a .

A p o r t e s  p a r a  f u t u r a  c a p i t a l i z a c i ó n .

A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  c o r r e sp o n d e n  a  l o s a p o r t e s e n  e f e c t i v o  r e c i b i d o s 

d e  l o s a c c i o n i st a s d e  l a  C o m p a ñ í a  e n t r e g a d o s p a r a  f u t u r o s a u m e n t o s d e  c a p i t a l ,  d e  

a c u e r d o  a  l o  e st a b l e c i d o  e n  l a s A c t a s d e  J u n t a  d e  G e n e r a l  d e  A c c i o n i st a s.

R e se r v a s.

La  L e y  d e  C o m p a ñ í a s d e l  Ec u a d o r  r e q u i e r e  q u e  p o r  l o  m e n o s e l  1 0 % d e  l a  u t i l i d a d  

l í q u i d a  a n u a l  se a  a p r o p i a d a  c o m o  r e se r v a  l e g a l ,  h a st a  q u e  e st a  a l c a n c e  c o m o  m ín i m o  

e l  5 0 % d e l  c a p i t a l  su sc r i t o  y  p a g a d o .  Est a  r e se r v a  n o  p u e d e  se r  d i st r i b u i d a  a  l o s 

a c c i o n i st a s,  e x c e p t o  e n  c a so  d e  l i q u i d a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ ía ,  p e r o  p u e d e  se r  u t i l i z a d a  

p a r a  a b so r b e r  p é r d i d a s o  p a r a  a u m e n t a r  e l  c a p i t a l .
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A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  l a  C o m p a ñ í a  e f e c t u ó  l a  a p r o p i a c i ó n  d e  l a  r e se r v a  

l e g a l  p o r  U S$ 3 1 3 , 4 1 4  y  U S$ 5 2 9 , 6 6 3 ,  r e sp e c t i v a m e n t e .  En  a d i c i ó n ,  e n  e l  a ñ o  2 0 1 8 ,  

a b so r b i ó  p é r d i d a s a c u m u l a d a s p o r  U S$ 1 , 2 2 9 , 8 9 7 .

R e su l t a d o s  a c u m u l a d o s.

U t i l i d a d e s r e t e n i d a s.

A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  e l  sa l d o  d e  e st a  c u e n t a  e st á  a  d i sp o si c i ó n  d e  l o s 

A c c i o n i st a s p u e d e  se r  u t i l i z a d o  p a r a  l a  d i st r i b u c i ó n  d e  d i v i d e n d o s y  c i e r t o s p a g o s,  

c o m o  l a  r e  l i q u i d a c i ó n  d e  i m p u e st o s u  o t r o s.

En  A c t a  d e  J u n t a  G e n e r a l  Ex t r a o r d i n a r i a  d e  A c c i o n i st a  c e l e b r a d a  e l  13  d e  a g o st o  d e

2 0 1 8 ,  r e su e l v e  a b so r b e r  l a s p é r d i d a s a c u m u l a d a s d e  l a  C o m p a ñ í a  p o r  u n  v a l o r  d e  

U S$ 3 , 5 1 3 , 2 6 4 ,  p a r a  l o  c u a l  d e c i d i e r o n  d i sm i n u i r  l a s c u e n t a s p a t r i m o n i a l e s d e  

" R e su l t a d o s a c u m u l a d o s p o r  a d o p c i ó n  p o r  p r i m e r a  v e z  N I I F ”  p o r  U S$ 2 , 2 8 3 , 3 6 7  y  d e  

"Re se r v a  l e g a l "  p o r  U S$ 1 , 2 2 9 , 8 9 7 .

P r o v e n i e n t e s  d e  l a  a d o p c i ó n  a  l a s N I IF .

A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 7  c o r r e sp o n d e  a  l o s a j u st e s p r o v e n i e n t e s d e  l a  a d o p c i ó n  p o r  

p r i m e r a  v e z  d e  l a s N o r m a s In t e r n a c i o n a l e s d e  In f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  “ N I IF ”  q u e  se  

r e g i st r a r o n  e n  e l  p a t r i m o n i o  e n  l a  c u e n t a  Re su l t a d o s a c u m u l a d o s,  su b c u e n t a  

“ Re su l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e  l a  a d o p c i ó n  p o r  p r i m e r a  v e z  d e  l a s “ N I I F ” , 

q u e  g e n e r a r o n  u n  sa l d o  a c r e e d o r  p o r  U S$ 2 , 2 8 3 , 3 6 7 .  En  e l  a ñ o  2 0 1 8 ,  e st e  sa l d o  f u e  

u t i l i z a d o  p a r a  a b so r b e r  p e r d i d a s d e  a ñ o s a n t e r i o r e s.

O t r o s  r e su l t a d o s  i n t e g r a l e s.

C o r r e sp o n d e  a  l o s e f e c t o s n e t o s p o r  l a s n u e v a s m e d i c i o n e s d e  l o s p l a n e s d e  

b e n e f i c i o s d e f i n i d o s.

1 9 .  V E N T A S.

U n  r e su m e n  d e  e st a  c u e n t a ,  f u e  c o m o  si g u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,  D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 8  2 0 1 7

M e r c a d o  d e  e x p o r t a d o r e s 9 8 , 3 4 7 , 7 3 6 9 2 , 4 6 9 , 9 5 6

M e r c a d o  l o c a l 8 , 6 2 0 , 4 4 9 8 , 2 4 3 , 3 3 6

Ex p o r t a c i o n e s d i r e c t a s 2 , 1 7 3 , 9 1 8 2 , 8 6 8 , 0 4 2

1 0 9 , 1 4 2 , 1 0 3 1 0 3 , 5 8 1 , 3 3 4

52



IN.CAR.PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

2 0 .  C O ST O  D E V E N T A S.

U n  r e su m e n  d e  e st a  c u e n t a ,  f u e  c o m o  si g u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,  D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 8  2 0 1 7

M e r c a d o  d e  e x p o r t a d o r e s 9 2 , 2 6 2 , 4 9 6 8 8 , 3 6 3 , 9 6 8

M e r c a d o  l o c a l 1 , 1 3 0 , 2 3 8 1 , 3 1 6 , 1 0 9

Ex p o r t a c i o n e s d i r e c t a s 2 7 1 , 8 9 4 3 9 2 , 9 2 5

O t r o s 9 1 , 4 5 8 9 9 , 8 4 4

G A ST O S D E A D M I N I ST R A C I Ó N .

9 3 , 7 5 6 , 0 8 6 9 0 , 1 7 2 , 8 4 6

U n  r e su m e n  d e  e st a  c u e n t a ,  f u e  c o m o  si g u e :

D i c i e m b r e  3 1 , D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 8 2 0 1 7

H o n o r a r i o s 1 , 3 8 3 , 4 9 7 9 3 3 , 6 2 1

Su e l d o s,  sa l a r i o s y  d e m á s r e m u n e r a c i ó n 1 , 1 1 1 , 2 9 0 1 , 0 9 6 , 9 8 6

P a r t i c i p a c i ó n  a  t r a b a j a d o r e s 6 6 7 , 4 0 3 3 5 9 , 9 1 2

D e p r e c i a c i ó n 4 2 7 , 7 3 1 4 1 8 , 9 6 2

J u b i l a c i ó n 3 5 5 , 2 5 4 2 4 2 , 8 8 9

Se g u r o s y  r e a se g u r o s 3 4 0 , 1 9 9 4 3 4 , 4 0 5

G u a r d i a n í a 2 6 5 , 5 9 2 2 5 2 , 6 6 3

Im p u e st o s,  c o n t r i b u c i o n e s y  m u l t a s 6 9 , 5 0 8 1 6 6 , 8 5 7

Se r v i c i o s b á si c o s 6 5 , 3 3 1 7 5 , 4 5 7

M a n t e n i m i e n t o s 4 5 , 6 5 5 5 4 , 0 9 6

A m o r t i z a c i ó n  l i c e n c i a s y  so f t w a r e 2 5 , 2 4 1 7 , 3 7 8

O t r o s 3 1 4 , 7 3 5 1 9 2 , 0 2 8

5 , 0 7 1 , 4 3 6 4 , 2 3 5 , 2 5 4
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2 2 .  G A ST O S D E V E N T A S.

U n  r e su m e n  d e  e st a  c u e n t a ,  f u e  c o m o  si g u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,  D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 8  2 0 1 7

T r a n sp o r t e  d e  p r o d u c t o  t e r m i n a d o 2 , 6 6 2 , 9 4 9 2 , 9 7 2 , 0 6 7

C o m i si o n e s 8 5 3 , 2 0 0 6 3 2 , 8 4 4

Su e l d o s,  sa l a r i o s y  d e m á s r e m u n e r a c i o n e s 7 4 2 , 1 9 0 4 7 1 , 8 1 7

A r r i e n d o s 5 1 , 3 0 3 8 9 , 4 8 3

D e p r e c i a c i ó n 4 1 , 2 7 2 7 2 , 7 6 4

P u b l i c i d a d 3 7 , 7 5 9 1 7 , 1 3 8

G a st o s d e  g e st i ó n 2 9 , 0 6 3 3 7 , 1 1 8

M a n t e n i m i e n t o s 1 1 , 6 1 7 3 4 , 6 6 7

Se r v i c i o s b á si c o s 1 , 3 4 7 3 , 0 0 6

O t r o s 2 7 8 , 4 2 2 1 0 8 , 5 8 8

G A ST O S F I N A N C I E R O S.

4 , 7 0 9 , 1 2 2 4 , 4 3 9 , 4 9 2

U n  r e su m e n  d e  e st a  c u e n t a ,  f u e  c o m o  si g u e :

D i c i e m b r e  3 1 , D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 8 2 0 1 7

In t e r e se s p a g a d o s 7 4 5 , 0 8 2 1 , 0 5 0 , 5 2 7

C o m i si o n e s b a n c a r i a s 4 0 1 , 5 7 2 3 9 7 , 2 6 8

Im p u e st o  a  l a  sa l i d a  d e  d i v i sa s 1 4 2 , 9 2 2 9 5 , 7 2 2

O t r o s 1 3 , 7 6 8 8 , 5 0 0

1 , 3 0 3 , 3 4 4 1 , 5 5 2 , 0 1 7
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2 4 .  SA L D O S Y  T R A N SA C C I O N E S C O N  P A R T E S R E L A C I O N A D A S.

U n  r e su m e n  d e  l o s sa l d o s d e  c u e n t a s p o r  c o b r a r  y  p a g a r  a  p a r t e s r e l a c i o n a d a s,  f u e  

c o m o  si g u e :

Re l a c i ó n T r a n sa c c i ó n

D i c i e m b r e  

3 1 ,  2 0 1 8

D i c i e m b r e  

3 1 ,  2 0 1 7

u e n t a s p o r  c o b r a r  c l i e n t e s:  

C o m e r c i a l i z a d o r a  d e  

B a n a n o  d e l  Su r  C o m e su r  

Cía .  L t d a . C l i e n t e C o m e r c i a l 4 , 3 7 7 , 3 9 9 1 , 5 7 0 , 2 2 7

Su r p a p e l c o r p  S. A . C l i e n t e C o m e r c i a l 1 , 4 3 4 , 2 0 0 2 9 8 , 4 8 0

C o r p o r a c i ó n  I n t e r n a c i o n a l  

P a l a c i o s C i p a l  S. A . C l i e n t e C o m e r c i a l 1 , 3 5 6 , 2 4 4 1 , 6 5 6 , 2 4 4

Ex p o r t a d o r a  d e  B a n a n o  

d e l  O r o  Ex b a o r o  Cía .  

L t d a . C l i e n t e C o m e r c i a l 1 , 3 4 7 , 1 7 3 4 8 1 , 6 6 8

Esc o b a r  Ru i z  Cía .  L t d a . C l i e n t e C o m e r c i a l 9 1 7 , 0 9 3 -

P r o d u c t o r a  C a r t o n e r a  S. A . C l i e n t e C o m e r c i a l 8 8 5 , 0 0 9 3 6 , 0 9 0

C a r t o n e s Sa n  F e r n a n d o  

SP A C l i e n t e C o m e r c i a l 7 4 3 , 5 3 9

Em p a q u e s I n d u st r i a l e s d e  

C o l o m b i a  S. A . S. C l i e n t e C o m e r c i a l 4 6 7 , 7 5 0

-

So l u c i o n e s d e  Em p a q u e s 

S. A .  SD E C l i e n t e C o m e r c i a l 4 1 5 , 9 1 5 5 6 4 , 2 5 2

T r a n sc a r l o g  Cía .  L t d a . C l i e n t e C o m e r c i a l 1 8 9 , 9 2 0 -

So c i e d a d  A n ó n i m a  P a p e l sa C l i e n t e C o m e r c i a l 1 0 7 , 5 7 5 -

V e c t o r q u i m  Cía .  L t d a . C l i e n t e C o m e r c i a l 9 5 , 8 8 6 -

Se l a p  S. A . C l i e n t e C o m e r c i a l 4 3 , 7 5 1 -

L a t ín  P a c k  S. A . C l i e n t e C o m e r c i a l 4 3 , 0 6 2 -

In d u st r i a  C a r t o n e r a  

A so c i a d a  S. A .  IN C A SA C l i e n t e C o m e r c i a l 3 9 , 4 7 9

-

Esc o b a r  G u t i é r r e z  

T r a n sp o r t e s S. A . C l i e n t e C o m e r c i a l 9 8 9

-

Re p a p e r  Re c i c l a j e s d e l  

Ec u a d o r  S. A . C l i e n t e C o m e r c i a l 3 7 7 2 3 3 , 1 5 5

T r a n sr o d a r  S. A . C l i e n t e C o m e r c i a l - 6 4 , 1 4 1

1 2 , 4 6 5 , 3 6 1  4 , 9 0 4 , 2 5 7
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Re l a c i ó n T r a n sa c c i ó n

D i c i e m b r e  

3 1 ,  2 0 1 8

D i c i e m b r e  

3 1 ,  2 0 1 7

• t r as c u e n t a s p o r  c o b r a r :  

Su r p a p e l c o r p  S. A . O t r o s 6 5 3 , 9 2 0 2 4 2 , 2 2 3

B a r n e t t  C o r p o r a t i o n - O t r o s 3 7 5 , 0 8 7 -

C o m e r c i a l i z a d o r a  d e  

P a p e l e s y  C a r t o n e s 

Su r p a p e l  S.  A . O t r o s 1 0 8 , 9 0 4

Re p a p e r s C o r p o r a t i o n - O t r o s 5 6 , 3 1 1 -

P a l a c i o s P a l a c i o s Eu c l i d e s 

J u v e n a l P r o v e e d o r A n t i c i p o 3 0 , 0 0 0 -

P a l a c i o s M á r q u e z  J e n n y  

E l i z a b e t h P r o v e e d o r A n t i c i p o 2 0 , 0 0 0

P r o d u c t o r a  C a r t o n e r a  S. A . - O t r o s - 3 2 , 5 1 3

u e n t a s p o r  p a g a r  

p r o v e e d o r e s:  

B a r n e t t  C o r p o r a t i o n P r o v e e d o r C o m e r c i a l

1 , 2 4 4 , 2 2 2

1 3 , 7 0 9 , 5 8 3

2 , 0 7 0 , 2 5 8

2 7 4 , 7 3 6

5 , 1 7 8 , 9 9 3

Su r p a p e l c o r p  S. A . P r o v e e d o r C o m e r c i a l 1 , 8 2 1 , 2 8 9 9 5 5 , 2 6 1

Re p a p e r s C o r p o r a t i o n P r o v e e d o r C o m e r c i a l 6 0 4 , 7 5 1 -

C a r t o n e s Sa n  F e r n a n d o  

SP A P r o v e e d o r C o m e r c i a l 2 7 6 , 3 9 1

P r o d u c t o r a  C a r t o n e r a  S. A . P r o v e e d o r C o m e r c i a l 1 3 2 , 5 7 7 1 0 , 1 1 8

F i d e i c o m i so  M e r c a n t i l  

A R M A Q P r o v e e d o r C o m e r c i a l 1 1 1 , 7 6 1

P a l a c i o s P a l a c i o s Eu c l i d e s 

J u v e n a l P r o v e e d o r C o m e r c i a l 4 3 , 4 1 9

Su r p a p e l  Pe r ú  S. A . C P r o v e e d o r C o m e r c i a l 3 5 , 4 0 7

In d u st r i a  C a r t o n e r a  

A so c i a d a  S. A .  IN C A SA P r o v e e d o r C o m e r c i a l 2 1 , 7 6 2

T r a n sp o r t e s P a l a c i o s 

F r a n c o  T R A N SP A L F R A  

S. A . P r o v e e d o r C o m e r c i a l 2 1 , 5 5 7

Esc o b a r  G u t i é r r e z  

T r a n sp o r t e s S. A . P r o v e e d o r C o m e r c i a l 1 0 , 2 1 0 --

P a l a c i o s M a r q u e z  J e n n y  

E l i z a b e t h P r o v e e d o r C o m e r c i a l 7 , 0 1 6

T r a n sr o d a r  S. A . P r o v e e d o r C o m e r c i a l 7 , 5 5 2 6 2 , 9 7 5

Em p a q u e s I n d u st r i a l e s d e  

C o l o m b i a  S. A . S. P r o v e e d o r C o m e r c i a l 3 , 6 3 3 -
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C u e n t a s p o r  p a g a r  LP:  

C o r p o r a c i ó n  I n t e r n a c i o n a l  

P a l a c i o s C i p a l  S. A .  

P a l m a p l a st  Cía .  L t d a .  

F u m i p a l m a  Cía .  L t d a .  

F e r t i p a l m a  Cía .  L t d a .  

Se l a p  S. A .

Re l a c i ó n  T r a n sa c c i ó n

Re p a p e r s Re c i c l a j e  d e l  

Ec u a d o r  S. A .  

F u m i p a l m a  S. A .  

So l u c i o n e s d e  Em p a q u e s

S. A .  SD E

O t r a s c u e n t a s p o r  p a g a r :  

C o m e r c i a l i z a d o r a  d e  

P a p e l e s y  C a r t o n e s 

Su r p a p e l  S.  A .

Si a  P r o d u c t s L L C 

Su r p a p e l c o r p  S. A .  

C o m e r c i a l i z a d o r a  d e  

P a p e l e s y  C a r t o n e s 

Su r p a p e l  S.  A .

So c i e d a d  A n ó n i m a  P a p e l sa

P r o v e e d o r

P r o v e e d o r

A c c i o n i st a

A c c i o n i st a

C l i e n t e

P r o v e e d o r

P r o v e e d o r

P r o v e e d o r

P r o v e e d o r

P r o v e e d o r

C o m e r c i a l

C o m e r c i a l

P r o v e e d o r  C o m e r c i a l

D i v i d e n d o s

D i v i d e n d o s

A n t i c i p o

O t r o s

O t r o s

O t r o s

O t r o s

O t r o s

O t r o s

O t r o s

D i c i e m b r e D i c i e m b r e

3 1 ,  2 0 1 8 3 1 ,  2 0 1 7

7 7 8 7 7 8

5 5 0 5 5 0

- 9 8

5 , 1 6 8 , 9 1 1 1 , 0 2 9 , 7 8 0

9 4 9 , 6 3 1

4 0 6 , 7 0 6 9 0 , 1 6 2

1 8 4 , 1 4 0 1 8 4 , 1 4 0

5 , 0 8 7 1 3 8 , 5 8 7

2 , 0 0 0 -

1 , 5 4 7 , 5 6 4 4 1 2 , 8 8 9

6 , 7 1 6 , 4 7 5 1 , 4 4 2 , 6 6 9

2 , 6 0 0 , 6 4 1 2 , 6 0 0 , 6 4 1

8 2 , 2 3 0 8 2 , 2 3 0

2 0 , 1 4 4 2 0 , 1 4 4

5 , 7 1 6 5 , 7 1 6

4 0 0 -

2 , 7 0 9 , 1 3 1 2 , 7 0 8 , 7 3 1
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L a s t r a n sa c c i o n e s m á s si g n i f i c a t i v a s c o n  p a r t e s r e l a c i o n a d a s,  f u e r o n  c o m o  si g u e :

A ñ o s t e r m i n a d o s e n ,

D i c i e m b r e  3 1 , D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 8 2 0 1 7

V e n t a s:

C o m e r c i a l i z a d o r a  d e  B a n a n o  d e l  Su r  C o m e su r

Cía .  L t d a . 1 5 , 7 8 1 , 9 9 8 1 3 , 7 4 0 , 6 8 8

Ex p o r t a d o r a  d e  B a n a n o  d e l  O r o  Ex b a o r o  Cía .

L t d a . 7 , 0 2 3 , 3 1 3 5 , 7 5 9 , 7 9 2

Su r p a p e l c o r p  S. A . 3 , 1 2 1 , 5 3 2 2 , 6 7 3 , 3 8 0

Esc o b a r  Ru i z  Cía .  L t d a . 2 , 2 4 9 , 2 3 6 -

P r o d u c t o r a  C a r t o n e r a  S. A . 1 , 2 1 0 , 9 7 9 2 , 9 5 4 , 5 0 9

Em p a q u e s I n d u st r i a l e s d e  C o l o m b i a  S. A . S. 1 5 3 , 0 1 5 -

So c i e d a d  A n ó n i m a  P a p e l sa 1 2 2 , 6 9 9 -

V e c t o r q u i m  Cía .  L t d a . 8 6 , 0 5 2 -

C a r t o n e s Sa n  F e r n a n d o  SP A 9 0 , 9 0 4 -

So l u c i o n e s d e  Em p a q u e s S. A .  SD E 2 4 , 0 4 8 3 9 3 , 2 8 0

In d u st r i a  C a r t o n e r a  A so c i a d a  SA  IN C A SA 2 1 , 9 5 6 -

Se l a p  S. A . 9 , 8 9 5 -

L a t ín  P a c k  S. A . 2 , 0 3 9 -

T r a n sr o d a r  Cía .  L t d a . 8 2 9 -

Re p a p e r s Re c i c l a j e s d e l  Ec u a d o r  S. A . 3 1 9 2 1 4 , 7 7 7

T r a n sp o r t e s P a l a c i o s F r a n c o  T r a n sp a l f r a  S. A . 3 9 -

2 9 , 8 9 8 , 8 5 3 2 5 , 7 3 6 , 4 2 6

C o m p r a s:

Su r p a p e l c o r p  S. A . 2 9 , 2 5 9 , 6 9 9 2 1 , 9 5 5 , 8 0 0

Re p a p e r s C o r p o r a t i o n 1 7 , 1 4 7 , 1 3 7 2 1 , 1 8 3 , 2 8 4

B a r n e t t  C o r p o r a t i o n 1 1 , 4 7 5 , 4 1 7 -

P r o d u c t o r a  C a r t o n e r a  S. A . 1 , 0 8 8 , 9 8 6 2 , 5 6 8 , 3 4 1

So c i e d a d  A n ó n i m a  P a p e l sa 7 9 8 , 0 3 8 -

F i d e i c o m i so  M e r c a n t i l  A R M A Q 6 6 0 , 0 0 0

Se l a p  S. A . 4 9 5 , 0 0 0 -

T r a n sr o d a r  Cía .  L t d a . 3 7 9 , 0 3 5 5 4 6 , 2 0 2

P a l a c i o s M á r q u e z  J e n n y  E l i z a b e t h 3 7 5 , 9 3 8 -

P a l a c i o s P a l a c i o s Eu c l i d e s J u v e n a l 3 7 3 , 3 7 4 -

T r a n sp o r t e  P a l a c i o s F r a n c o  T r a n sp a l f r a  S. A . 2 6 2 , 2 4 1 -

Esc o b a r  G u t i é r r e z  T r a n sp o r t e s S. A . 1 3 8 , 4 1 2 -

In d u st r i a  C a r t o n e r a  A so c i a d a  SA  IN C A SA 1 9 , 8 2 0 -

A C C C SA  In t e r n a c i o n a l  S. A . 2 , 3 5 0

So l u c i o n e s d e  Em p a q u e s S. A .  SD E 4 1 5 1 , 9 8 3

6 2 , 4 7 5 , 8 6 2 4 6 , 2 5 5 , 6 1 0
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2 5 .  G A R A N T Í A S.

La  C o m p a ñ ía  m a n t i e n e  l a s s i g u i e n t e s g a r a n t í a s so b r e  su s a c t i v o s:

•  H i p o t e c a  a b i e r t a  su sc r i t a  a  f a v o r  d e  B a n c o  P i c h i n c h a  C. A .  so b r e  t e r r e n o ,  

e d i f i c a c i o n e s y  o b r a s a d i c i o n a l e s.

•  P r e n d a  i n d u st r i a l  su sc r i t a  a  f a v o r  d e  B a n c o  P i c h i n c h a  C. A .  so b r e  c i e r t o s 

i n v e n t a r i o s.

•  P r e n d a  In d u st r i a l  su sc r i t a  a  f a v o r  d e  B a n c o  d e  M a c h a l a  so b r e  c i e r t o s i n v e n t a r i o s.

•  P r e n d a  In d u st r i a l  su sc r i t a  a  f a v o r  d e  B a n c o  P r o d u b a n c o  so b r e  m a q u i n a r i a s p o r  se r  

c o d e u d o r  d e  P r o d u c t o r a  C a r t o n e r a  S. A .  PRO CA RSA .

2 6 .  C O N T I N G E N T E S.

A l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  d e  a c u e r d o  a  l o s a se so r e s l e g a l e s,  l a  C o m p a ñ í a  n o  

m a n t e n ía  j u i c i o s c o m o  d e m a n d a d o  y / o  d e m a n d a n t e .

2 7 .  SA N C I O N E S.

D e  l a  Su p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ í a s,  V a l o r e s  y  Se g u r o s.

N o  se  h a n  a p l i c a d o  sa n c i o n e s a  l a  C o m p a ñ ía ,  su s D i r e c t o r e s o  A d m i n i st r a d o r e s,  p o r  

p a r t e  d e  l a  Su p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ ía s,  V a l o r e s y  Se g u r o s,  d u r a n t e  l o s e j e r c i c i o s 

t e r m i n a d o s e l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 .

D e  o t r a s  a u t o r i d a d e s  a d m i n i s t r a t i v a s .

N o  se  h a n  a p l i c a d o  sa n c i o n e s a  l a  C o m p a ñ ía ,  su s D i r e c t o r e s o  A d m i n i st r a d o r e s,  

e m i t i d a s p o r  p a r t e  d e  o t r a s a u t o r i d a d e s a d m i n i st r a t i v a s,  d u r a n t e  l o s e j e r c i c i o s 

t e r m i n a d o s e l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 .

2 8 .  H E C H O S P O ST E R I O R E S A  L A  F E C H A  D E B A L A N C E .

En  m a y o  2  d e l  2 0 1 9 ,  C o m e r c i a l i z a d o r a  d e  P a p e l e s y  C a r t o n e s Su r p a p e l  S. A .  r e a l i z ó  l a  

t r a n sf e r e n c i a  d e l  2 5 % d e  l a s a c c i o n e s q u e  m a n t e n í a  e n  l a  C o m p a ñ í a  e n  f a v o r  d e l  

G r u p o  P a l a c i o s,  e st e  p o r c e n t a j e  se  a d i c i o n a  a l  5 0 % d e  l a s a c c i o n e s q u e  f u e r o n  o b j e t o  

d e  l a  se n t e n c i a  e n  e l  J u i c i o  N o .  0 9 2 0 1 - 2 0 1 8 - 0 3 8 5 0  d i c t a d a  p o r  e l  J u e z  d e  l a  U n i d a d  

J u d i c i a l  N o r t e  2  d e  Fa m i l i a ,  M u j e r ,  N i ñ e z  y  A d o l e sc e n c i a  c o n  se d e  e n  e l  c a n t ó n  

G u a y a q u i l ,  P r o v i n c i a  d e l  G u a y a s.  G r u p o  P a l a c i o s p a sa r ía  a  se r  e l  ú n i c o  d u e ñ o  d e l  

1 0 0 % d e  l a s a c c i o n e s d e l  c a p i t a l  So c i a l  d e  l a  C o m p a ñ ía .
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2 9 .  A P R O B A C I Ó N  D E L O S E ST A D O S F I N A N C IE R O S.

L o s e st a d o s f i n a n c i e r o s p o r  e l  a ñ o  t e r m i n a d o  e l  31 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  h a n  si d o  

a p r o b a d o s p o r  l a  A d m i n i st r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  e l  1 2  d e  j u n i o  d e  2 0 1 9  y  se  

p r e se n t a r á n  p a r a  su  a p r o b a c i ó n  d e f i n i t i v a  a  l a  J u n t a  G e n e r a l  d e  A c c i o n i st a s.  La  

A d m i n i st r a c i ó n  c o n si d e r a  q u e  n o  se  p r o d u c i r á n  c a m b i o s a  l o s p r e se n t e s e st a d o s 

f i n a n c i e r o s.
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A p é n d i c e  a l  I n f o r m e  d e  l o s A u d i t o r e s  I n d e p e n d i e n t e s

C o m o  p a r t e  d e  u n a  a u d i t o r í a  d e  a c u e r d o  c o n  l a s N o r m a s In t e r n a c i o n a l e s d e  A u d i t o r í a  ( N IA ) ,

a p l i c a m o s n u e st r o  j u i c i o  p r o f e si o n a l  y  m a n t e n e m o s u n a  a c t i t u d  d e  e sc e p t i c i sm o

p r o f e si o n a l  d u r a n t e  t o d a  l a  a u d i t o r í a .  A d e m á s,  c o m o  p a r t e  d e  n u e st r a  a u d i t o r ía :

•  I d e n t i f i c a m o s y  e v a l u a m o s l o s r i e sg o s d e  e r r o r e s s i g n i f i c a t i v o s e n  l o s e st a d o s

f i n a n c i e r o s,  y a  se a  p o r  f r a u d e  o  e r r o r ,  d i se ñ a m o s y ,  r e a l i z a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e  

a u d i t o r í a  q u e  r e sp o n d e n  a  e so s r i e sg o s,  o b t e n e m o s e v i d e n c i a  d e  a u d i t o r í a  su f i c i e n t e  y  

a p r o p i a d a  p a r a  p r o p o r c i o n a r  u n a  b a se  p a r a  n u e st r a  o p i n i ó n .  El  r i e sg o  d e  n o  d e t e c t a r

u n  e r r o r  m a t e r i a l  r e su l t a n t e  d e  f r a u d e  e s m a y o r  q u e  e n  e l  c a so  d e  u n  e r r o r  m a t e r i a l

d e b i d o  a  e r r o r ,  y a  q u e  e l  f r a u d e  p u e d e  i m p l i c a r  c o l u si ó n ,  f a l si f i c a c i ó n ,  o m i si o n e s 

i n t e n c i o n a l e s,  f a l se a m i e n t o  o  l a  v u l n e r a c i ó n  d e l  c o n t r o l  i n t e r n o .

•  O b t e n e m o s u n  e n t e n d i m i e n t o  d e l  c o n t r o l  i n t e r n o  r e l e v a n t e  p a r a  l a  a u d i t o r í a  c o n  e l  f i n

d e  d i se ñ a r  p r o c e d i m i e n t o s d e  a u d i t o r í a  q u e  se a n  a p r o p i a d o s e n  l a s c i r c u n st a n c i a s,

p e r o  n o  c o n  e l  p r o p ó si t o  d e  e x p r e sa r  u n a  o p i n i ó n  so b r e  l a  e f e c t i v i d a d  d e l  c o n t r o l  

i n t e r n o  d e  l a  e n t i d a d .  Ev a l u a m o s l o  a d e c u a d o  d e  l a s p o l í t i c a s c o n t a b l e s u t i l i z a d a s y  l a  

r a z o n a b i l i d a d  d e  l a s e st i m a c i o n e s c o n t a b l e s y  r e v e l a c i o n e s r e l a c i o n a d a s e f e c t u a d a s 

p o r  l a  a d m i n i st r a c i ó n .

•  C o n c l u i m o s so b r e  e l  u so  a d e c u a d o  p o r  p a r t e  d e  l a  A d m i n i st r a c i ó n  d e l  su p u e st o  d e

n e g o c i o  e n  m a r c h a  y  e n  b a se  a  l a  e v i d e n c i a  d e  a u d i t o r í a  o b t e n i d a ,  si  e x i st e  o  n o

r e l a c i o n e s c o n  e v e n t o s o  c o n d i c i o n e s q u e  p u e d a n  p r o y e c t a r  u n a  d u d a  i m p o r t a n t e  so b r e  

l a  c a p a c i d a d  d e  l a  e n t i d a d  p a r a  c o n t i n u a r  c o m o  u n  n e g o c i o  e n  m a r c h a .  Si  l l e g a m o s a  l a  

c o n c l u si ó n  d e  q u e  e x i st e  u n a  i n c e r t i d u m b r e  m a t e r i a l ,  e st a m o s o b l i g a d o s a  l l a m a r  l a  

a t e n c i ó n  e n  n u e st r o  i n f o r m e  d e  a u d i t o r í a  d e  l a s r e v e l a c i o n e s r e l a c i o n a d a s e n  l o s 

e st a d o s f i n a n c i e r o s o ,  si  t a l e s r e v e l a c i o n e s so n  i n su f i c i e n t e s,  m o d i f i c a r  n u e st r a  

o p i n i ó n .  N u e st r a s c o n c l u si o n e s se  b a sa n  e n  l a  e v i d e n c i a  d e  a u d i t o r í a  o b t e n i d a  h a st a  l a  

f e c h a  d e  n u e st r o  i n f o r m e  d e  a u d i t o r í a .  Si n  e m b a r g o ,  e v e n t o s f u t u r o s o  c o n d i c i o n e s 

p u e d e n  c a u sa r  q u e  l a  e n t i d a d  n o  p u e d a  c o n t i n u a r  c o m o  u n  n e g o c i o  e n  m a r c h a .

•  Ev a l u a m o s l a  p r e se n t a c i ó n ,  e st r u c t u r a  y  c o n t e n i d o  d e  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s,  

i n c l u y e n d o  l a s r e v e l a c i o n e s,  y  si  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s r e p r e se n t a n  l a s o p e r a c i o n e s 

su b y a c e n t e s y  e v e n t o s e n  u n a  f o r m a  q u e  l o g r e  su  p r e se n t a c i ó n  r a z o n a b l e ,  o b t e n i e n d o  

su f i c i e n t e  e v i d e n c i a  a p r o p i a d a  d e  a u d i t o r í a  r e sp e c t o  d e  l a  i n f o r m a c i ó n  f i n a n c i e r a  d e  l a  

e n t i d a d  p a r a  e x p r e sa r  u n a  o p i n i ó n  so b r e  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s.  So m o s r e sp o n sa b l e s 

d e  l a  d i r e c c i ó n ,  su p e r v i s i ó n  y  e j e c u c i ó n  d e  l a  a u d i t o r í a  d e  l a  e n t i d a d .  So m o s l o s ú n i c o s 

r e sp o n sa b l e s d e  n u e st r a  o p i n i ó n  d e  a u d i t o r ía .

•  N o s c o m u n i c a m o s c o n  l o s e n c a r g a d o s d e  l a  A d m i n i st r a c i ó n  e n  r e l a c i ó n  c o n ,  e n t r e  o t r a s 

c o sa s,  e l  a l c a n c e  y  e l  m o m e n t o  d e  l a  a u d i t o r í a  y  l o s r e su l t a d o s d e  a u d i t o r í a  

i m p o r t a n t e s,  i n c l u i d a s p o si b l e s d e f i c i e n c i a s si g n i f i c a t i v a s e n  e l  c o n t r o l  i n t e r n o  q u e  

i d e n t i f i c a m o s d u r a n t e  n u e st r a  a u d i t o r ía .

•  T a m b i é n  p r o p o r c i o n a m o s a  l o s e n c a r g a d o s d e  l a  A d m i n i st r a c i ó n  u n a  d e c l a r a c i ó n  d e  q u e  

h e m o s c u m p l i d o  c o n  l o s r e q u i si t o s é t i c o s r e l e v a n t e s c o n  r e sp e c t o  a  l a  i n d e p e n d e n c i a ,  y  

h e m o s c o m u n i c a d o  t o d a s l a s r e l a c i o n e s y  o t r o s a su n t o s q u e  p u e d a n  so p o r t a r l a .

•  A  p a r t i r  d e  l a s c o m u n i c a c i o n e s c o n  l o s e n c a r g a d o s d e  l a  A d m i n i st r a c i ó n ,  d e t e r m i n a m o s 

a q u e l l o s a su n t o s q u e  e r a n  d e  m a y o r  i m p o r t a n c i a  e n  l a  a u d i t o r í a  d e  l o s e st a d o s 

f i n a n c i e r o s d e l  p e r í o d o  a c t u a l  y  p o r  l o  t a n t o  so n  l o s a su n t o s c l a v e  d e  a u d i t o r ía .
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