IN.CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR SA.
{(Machala — Couador)

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2013

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

I INFORMACION GENERAL

INCARPALM Industnia Cartonera Palmar S A fue constitiida en Bl Guabo - Provincia
del Oro el 21 de abril del 2004 e inscrita en el Regisiro Mercantii del Canton Machala el
19 de mayo del 2004 La Compania inicido sus operaciones en abril del 2006 y liene
como actividad principat la fabricacion y comercializacion de cajas de cartén para os
sectores industrial y comercial, destinados a los mercados de exportacion y local. Su
planta industrial esta ubicada en el Km. 4 V2 de Av. 25 de Junio Via a Pasaje - Machala.
Las Cajas de Carton fabricadas por la Compania son comercializadas a clientes qus
desarrollan sus negocios en las areas industriales y clientes que exportan su producto
a mercados internacionales

Aprobacion de los estados linancieros

Los estados financicros por el ano terminado el 31 de diciembre dei 2013 fueror
aprobados por el Reprasentante Legal de IN.CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA
PALMAR S A en el 20 de marzo del 2014 vy seran preseniados a los Accionistas vy
Junta Directiva para su aprobacion. En opinion del Representante Legal de
IN.CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S A, los estados financieros seran
aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones

2. BASE DE_PRESENTACION

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2013 han sido
preparados de conformidad con las Normas Inlernacionales de Informacon
Financiera (NIIF). emitidas por el Consejo ce Normas Internacionales de
Contabilidad (IASE;

2.2 Bases de preparacion

Los estados financiaros han sido preparados sobre las bases dei costo hstonco
excepto por cieras propiedades e instrumentos financieros que son medides &
sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables mcividas
mé&s abajo.

Fi costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de (2
comtraprestacion entregada a cambio de Dienes v servicios

2.3 Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros

Un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emindas v

su vigencia es el s guiente:

So)
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2.4

2.5

NIFE Titulo Vigencia
Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera e interpretaciones

NHF 9 Instrumentos financieros Enero 1. 2015
NIF 13 NMedicion del valor razonable Enero 1 2014

Moditicaciones a las NIIF y NIC emitidas

NI 7 Informacion a Revelar-Compensacion de Enerc 1, 2015
Aclivos Financiercs y Pasivos Financieros

NHF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1. 2014

MIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2014
entidades

NIC 27 Estados financieros separados Enero 1, 2014

NIC 32 Instrumentos financieros - Presentacion Enero 1, 2014

La Administracion de la Compadia estima que la aplicacion de las nuevas
normas o modificaciones de las NIF de aplicacion futura o de adopcion
anticipada, no tendra un efecto maierial 0 de relevancia en los estados
financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2013; por consigutente no hari
sido consideradas, en caso de gue apliquen, en la preparacion de los estados
financieros adjuntcs.

Liectivo y equivalentes de elfectivo
Incluye aquellos

a
lauidas, que se pu
a4 1788 Meses

ctivos financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras
ieden transformar rapidamente en efectivo en un plazo nfenor

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el gue resulls
menor El costo de ios productos terminados y de los productos en proceso
comprenden las matenas primas, la mano de obra directa, los gastos mdirectos
de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y olrcs cosios
ncurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias
para su venia, netos de descuentos atribuibles a los inventarios

Fi costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
metodo de promedio ponderado. El vaior neto realizable es el precio de venta
estmado en el curso normal de los negocios. menos los gastos de
comercializacion v distribucion

Las importaciones en transito se presentan al costo de ias facturas mas oros
cargos relaciones con la mporiacion

10
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2.6 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los aclivos no corrientes y i0s grupos de activos para su disposiCion s&
clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es recupéerable ¢
traveés de una operacion de venia y no mediante su uso continuo. Esta condicion

se considera cumplida tnicamente cuando la venta es altamente probable dentro
del periodo de un ano desde la fecha de clasificacion y el active (0 Grupo de
aclivos para su disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado
actuat

Los activos no corrientes clasificados como mantsnides para la venia son
calculados al menor del valor en libros y ¢! valor razonable de los acivos menos
los costos de ventas

Propiedades, planta y equipos
2.7.1 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Las propiedades, planta y equipos son registrados al cosio historico
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deteriore, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociado a la inversion fluyan hacia la
Compania v los costos pueden ser medidos razonablemenie.

Los cotros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores
O mantemmientos y son registrados en resultados cuando son incurridos

Los terrencs no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades.
planta y equipos, es calculado linealmente basada en la vida Glil estimada
de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas udtiles diferenciadas, y no considerada valores
residuales, debido a cue la Administracion de la Compafia estima que el
valor de reaiizacion de sus propiedades, planiay equipos al términe de su
vida Util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros

Las vidas uliles estimadas de propiedades, planta y equipos son las
siguientes

Tipo de Bienes Numero de Ahos
Edificaciones e instalaciores 30
Maqu nanas y tquipos 3-21
Muebles y enseres - 10
:qurp 0 de Computacion 3-5

Vehiculos 9
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Cuando el valor en hbros de un active de propiedades, pianta y equigos
excede a su monto recuperable, esie es reducido inmediatamente hasta
su valor recuperable

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos.
se calculan comparando los ingresos obtenidcs con el valor en ibros vy se
inciuyen en el estado de resultados integrales

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre vy
cuando ssién relacionados con la construccion de activos cahiicables Un
activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado para
que esté listo para uso. periodo que la Administracion ha defimdo como
mayor a un ano. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 1odos los proyeclos
de la empresa se han hguidades en plazos inferiores a un anc, por 1o gue
no se han activado coslos de endeudamiento.

2.7 2 Aclivos mantenidos bajo arrendamiento financiero
Scon depreciados por el

o)
poseidos 0, si gsta e
correspondient

azo de su vida dtl estimada igual a los activos
s menor, por el plazo de dmrdarr enlo

2.7.3 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La uthdac o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta v equipos es calculada como la diferencia entre &l
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguienie de propiedades revaluadas. el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utiidade
relenidgas.

Intangibles

Corresponde  principalmente a las licencias para programas Ciormaticos
adoundos, las cuales se capitalizan en funcion de los costos incurmidos para su
adquisicion y para noner en condiciones de uso el programa especifica

Meétoedo de amortizacion y vidas utiles - La amortizacion de '0s actives
ntangibles se carga a resullados sobre sus vidas Gtdes utthzando &l mstode de
firez recta La vida util esiimada, valor residual y méitodo de amortizacion son
revisados a! final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l
esumado reqr‘* (o sobre una base prospectiva.

A continuacidén se presentan los pr'ncir‘-ales activos intangibles v las vidas utiles
usacas en el calculo de la amoriizacion
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2.9

Estos costos se amortizan durante sus vidas dliles estimadas de enire tres vy
cince anos

2.8.1 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo. la Administiracidn evalua los valores 2n hibros ce
sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar s existe un
ndicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
£n tal case, se calcula el imporie recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el glcance de la pérdida por
deterioro {ge haber alguna).

Los activos intangibles con una vida Ut indefimida o todavia no
disponibies para su uso son sometidos a una comprobacion de deternoro
anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de que podria haberss
cleteriorado su \/aior,

Las pérdidas y ‘eversiones por deterioro se reconocen inmediataments en
resultados. salvo s) el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo
caso se J ebe considerar la pérdida por deterioro como una cisminucion o

un incremento en la revaluacion

Impuestos

El gasto por impuesio a la renta comprende el impuesto a la renta cormente y
diferndo

Ll impuesto a la renta se reconoce en &' estado de resultados integrales. cxcepto
cuando se trata de partidas cue se reconocen directamente en el patrimorio En
esle caso e impLesio lambién se reconoca en otros resultados ntegrales o
directamente en el patrimonio. :

Impuesto corriente -  Se basa en la utilidad gravable (tnbutana) registrada
durante el afo La utlidad gravable difiere de la utilidad contable. debido a las
partidas de ngresos y gastos imponibles o deducibles y pariidas que no se
veran gravables ¢ deducibles. Bl cargo por impuesio a la renta comente se
caicula utiizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada perodo Las
rormas tributarias vigentes estabiecen una tasa de impuesto del 22% para 2l ano
2013 v 23% para & ano 2012,

G138 la Cormpania registrc como Impuesto a la Renta el valor

Durante el 2012 y 2
izsto que fue mayor que el impuesto a la renta causado

del anticipo, pu
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2.10

2. 11

Provisiones

La Compania registra provisiones cuando tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resullado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga cque desprenderse de recursos que incorporen benaficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estiimacion fiable
del importe de ia obligacion.

£l importe reconocido como  provision debe ser la mejor esumacion de
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
‘odo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Estas provisiones gque se muestran el rubro Proveedores estan formadas
principalmerite por estimados para el pago de costos de bienes y Servicios
recibidos. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracion. a fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para hiquidar la obligacion.

Beneficios a empleados
2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el método de la Unidad de Crédito
Proyectada. con valoraciones de estudios actuariales realizadas al final de
cada perniocdo

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas
actuariales. se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a oire resultado integral en g! periodo en que se procucen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas v no sor
reclasificadas a la utilidad ¢ pérdida del periodo.

2.11.2 Participacién a Trabajadores
El grupo reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de 1os

trabajadores en las utiidades. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utthdades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.
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2.12 Arrendamiento financiero

2.13

2.14

215

2.16

Los arrendamientos en los cuales la Compania asume sustancialmenie todos los
riesgos vy beneficos de la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos  financieros se  capitalizan 2' imicio del
arrendamiento al menor valor que resulie de comgparar el valor razonable del
activo arrendado v el valor presente de les pagos minimos del arrendamiento.
Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el paswvo y la carga
financiera Las correspondientas obligaciones por arrendamiento, netas de carga
finarciera se ncluyen en cuentas a pagar a largo plazo La parte
correspondiente a ios intereses de la carga financiera se carga a la cuenta de
resuliados durante el periodo cel arrendamiento de forma que se obtenga ura
tasa de interés pernodica constante sobre la deuda pendiente de amortizar en
cada periode. La maquinarna y equipo adquirido mediante arrendamiento
financiero se amcrtiza durante el periodo mas corto entre la vida Gl def activo y
el penodo del arrendamiento.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconccen como
pasivos corrientes en los estados financieros  en el pernodo en el que 108
diviclendos so aprueban por ios accionistas de la Compania.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por 10 menos
el 10% de la utihdad neta del ano a una reserva legar hasta que el saido de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito La reserva legal no esié disponibie
para distribucior. de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
abscrber percidas.

Reserva provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIF" que se registraron en el
patrmonio  en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resuliados
Acumulados” provenientes de la adopcién por primera vez de las "MNIF", gue
generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la para que exceda
al valor de las oérdidas acumuladas, Jas del Ghimo ejercicic economico
concluido, silas hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.
Heconocimiento de ingresos

l.os ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venla Qe sus productos (cariones) en el curso normal de sus operaciones. Los
ngresos se muesiran netos del Impuesto al Valor Agregado (IVA), rebajas v
descuentos olorgados
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2.18

2.19

Venta de bienes — Se reconocen cuando fa Compadia transfiere 10s riesgos vy
peneficios de lipo significativo, derivados de la propiedad de ios bicnes, el
importe de los ingresos y los costos incurmdos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad vy es probable que la compariia
reciba los beneficios econdmicos asoclados a la ransaccion.

Costos y Gaslos

Se registran al costo historico Los costos vy gastos se reconocen a medida que
son ncurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago
y se registran en gl pericdo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados finaencieros no se compensan 10s acivos y
pasivos. tampoco 10s ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que fa
compensacion sea requerica o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de fa esencia de la transaccion

Los ingresos y gasios con origen en transacciones gue, contractualments o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos y pasivos financieros-
2.19.1 Activos Financieros

Todoes los activos financieros se reconocen y dan de bgja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero
y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los cosios de ia
ransaccion; excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resuitados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente madidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en
activos nc correntes, excepto aquellos con vencimientos originales
infericres & 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera que se presentan como activos corrientes.

La Comparua clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias
“actives financieros a valor razonable a través de ganancias o peérdidas”
‘préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros manienidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibies para la venta”

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia maniavo activos
financieros en la calegoria de “prestamos y cuentas pour cobrar”
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2.19.2 Préstamos y olras cuentas por cobrar

Son activos financieras no derivados con pagoes fijos o determimables que
no cotizan en un mercado activo Se incluyen en el acivo comente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde |z

fecha

del est ado de stuacion financiera

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se nuden al coslo

amortiz

izado utiizando el método de la tasa de interes eiectiva, menos

cualguier deterioro. En especifico, la Compafia presenta [as sigu.entes
cuentas dentro de esta categoria.

(1)

(ni)

dentas por cobrar g clientes: Estas cuentas corresponden a los

montcs adeudados por la venta de bienes realizadas en ¢l curso
normal de operaciones

Los saldos presentacdos en el activo corriente se registran a si valor
nomral que es equivalente a si costo amortizado (pues  se
recuperan hasta en 45 dias) menos la provision por deterioro.

~0s valores registrados como activos no corrientes se registzan a si
valor nominal. No se ha registrado ajustes por intereses mplicito

pues cofresponden sustancialmente a cuentas por cobrar de
clientes vencidos, en proceso de recuperacion.

Cuenias _por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados principalments por ventas
de insumos realizadas pendientes de cobro, préstamos financieros.
qastos de admiristracion, entre otros

Estes cuentas se registran a su valor nommal que es equivalente

sSu costo amgertizado, si se esperan cobrar en un aN0 O Menos s&
clasiican como aclivos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes

Otas _cuentas  por  cobrar.  Esias  cuentas correspondean
principalmente & fos montos adeudados principalmente por ventas
de maquinanas realizadas pendientes de cebro.  préstamos

financieros, entra olros

Estas cuentas se registran a su valor nominal gue es equivaisnte a s

SiEs
osic amorhzado Dues se recupcran en coro plazo

o

18.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para perdidas por deterioro de su
documcntes y cuentas por cobrar cuando exisie avidencia abjetiva i
gue la Compafia no sera capaz de cobrar todos los impories que se le

adeud

len de acuerdo con 10s terminos originales de las cuertas a cobrar
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La exisiencia de dificultades financieras significativas por paite dsl
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en guebra o
reorganizacion financiera y fa falla o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
ciciembre de! 2013 y 2012, la provision por deterioro de las cuenias por
cobrar de clientes se presenta en el estado de situacion financiera, neta
de Cuentas por cobrar comerciales ~ clientes.

2.20 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania

Los instrumentos de deuda vy patrimonio son clasificados como pasivos
financieros © como patrimonio de coniormidad con la suslancia del acuerdo
contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menoes qgue |z
Compania tenga cerecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por io
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera

2.20.1 Pasivos Financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de 1os costos gue s& hayan
ncurndo en la transaccion. Posteriormenie. se miden a su costo
amortizadc y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de lcs
costos necesaros para su obtencion) y el valor del reembolso, se
1]

reconocen en el estado de resuitados durante la vida del acuerdo con &l
Melodo de la tasa de interés efectiva.

2.20.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o deternunables,
gue no colizan en un mercado activo

Despugs del reconocimienio inicial. a valor razonable, se miasn al coslo
amortizado utiizando el método de la tasa de interés efectiva.

Oe igual forma, la Compafia solo mantuvo pasives hnancieros en la
calegona e "olros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
sequidamente

{1 Deudas bancarias financieras: Se registran inicialmente a su valor
nommal que no difieren de su valor razonable. pues estan
contralacos a las tasas vigentes en el mercado. No ewisten costos
de transacciones significativos incurndos al momenio de  su
contratacion Posterniormente se miden al costo amortizado utilizando
\as tasas de interes paciadas Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizados en el financiamento de sus
operadiones se presentan en el esiado de resullados egraies en
€ rubro gastos fimancieros. los intereses pendientes de pago @
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cierre del afto se presentan en el estado de situacion financiera en el
rutzre Cuentas por pagar.

(1)  Cuentas por pagar a proveedores Son obligaciones de pago por

bienes o servicios adquiricos de proveedores locales y del extenor
en ¢! curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nomina
qu~ es equivalente a su costo amortizado pues nNo gengran intereses

/ sCn pagaderas hasta 120 dias.

@

tas por pagar & companias relacionadas Corresponden a
es entregados por estas companias para financiar la compra
dc: mventanos de materia prima propiedad de estas companias. No
devengan intereses y se registran a su valor nommal que es
equivalenie a su costo amortizado, pues se liguidan hasta en &l
corto plazo.

(1)

2.20.3 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elmina cuando expiran los derechos a recibir jos
flujos de sfectivo del activo o si la Compania transfiere el acuvo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesges y beneficios del zotive. Un
pasivo es elimnado cuando las obligaciones de ia Compania
especii.cacas en el contrate se ha liguidado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

e

L.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con WIF requiere
gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supucstos
nherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de dererminar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros  Enopimion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utllizacion de la informacion disponinle al momento, los cuales
oodrian legar a difernr de sus efectos finales

A continuacion se presentan 1as estimaciones y juicios contables criticos que la
admnistracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de lcs ot
conia

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aqueila facha
que se considere necesario, s analiza el valor de los activos para determinar o
existe algin ndicc de gue dichos activos hubieran sufrico una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estmacion ds:
importe recuperable de dicho activo. St se irata de activos 1dentificables que
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la muupembihddo
de ia unidad generadara de efsctivo a la que nertenece el aciivo.




IN.CAR.PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.
(Machala - Ecuador)

Notas a ics Esiados Finarcieros

For el ano terminado al 31 de diciembre def 2013

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de America)

3.3

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodas anteriores son
revertidas cuando se produce un camb.o en las estimaciones sobre su importe
recuperabie incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en lipros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por delericro

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores gue son determinados en funcidn de un calcule actuarial basados en
varios supuesios  Esios supuestos ulilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de dgescuento. Cualquier cambio en los
sunuastos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos benshicios

El actuano contratado por la Compania para realizar el calculo actuaral, utihiza la
tase de descuerte, la tasa de mortalidad y de rotacion al {inal de cada ano
reportados por la administracion de la Compania  La tasa de descuento es la
tasa de Interes que debe ser utilizada para determnar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requerndos para cumplii
con ia obligacion de estos beneficics

Estimacion de vidas Utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La esumacion
de las vidas Uliles v el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en
la MNota 2.6

Un resumen del efectivo y equivelentes de efectivo es como sigue:

.. Diciembre 31 ...

2013 2012
Ffactivo 3
Bancos 1,657 2,511
Inversiones temporales I AS
Total 1.962 2,585

5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Ln resumen de cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar s como

sigue:

)



\N.C/\R,P/\LM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S A
‘Macheala - Louador)

MNotas a os cstados Financieros

Por el ano terminado al 31 ae diciembre del 2013

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

. Diciernbre 31 ..

2013 2012

Cuentas por cobrar comerciales
ventas a chentes para

Mercadoc Local 100

Mercado de Exportacion 36,417 26 366
Total clientes comerciales 36,517 26,366
Provision de cuentas incobrables (7.807) (4,948)
Total 28,710 21,418
QOtras cuentas por cobrar:

Lerceros 2,018 1,863
Anticipos a proveedores 1,001 479
Empleados 221 200
Toval 31.951 23,960

Al 31 de diciembre ael 2013, las cuentas por cobrar comerciales tienen vencimienios
praomedios de 30 dias y no devengan intereses

Un detaile de la antigueaad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas
es Como sigue

2013 2012

or Vencer 9.660 8.521
V(:‘HCldaL‘

asia 60 dias Q262 5,857

61 a 90 dias 985 562

91 a 360 dias 2,950 2,609

Mas de 360 13,660 8817

Total 36,517 26,366

Los movimientos de 1a provision para cuentas cudosas fueron como sigue

. Diciembre 31 .

2013 2012
Saldos al comienzo del afo 4,948 4,785
Provision 2 859 163
Saldos 7,807 4048



IN.CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.
(Machala - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2013

{En miles de dolares de los Estados Uridos de América)

Al 37 de Diciembre del 2013, otras cuentas por cobrar terceros incluye principalimente
Barmnett Corporation por US$1 millon, al 31 de Diciembre del 2012 incluysn
principaimente US$520 mil entregados a Serialcorp, para capital de trabajo, sin
garantias reales, las mismas que fueron recuperados en el 2013

6 INVENTARIOS
Un resumen de inventarnics es como sigus:
... Diciembre 31 ..
2013 2012
Materna prima 7,341 11,870
Importaciones en transito 4,624 503
Producto terminadoe 1,473 1,650
Froducic en procesc 84 95
Repuestos v mateniales 17 1,668
Tolal 13,339 15,786
Al 31 de Diciembre del 2013, maleria prima corresponde a bobmas de papel
entregadas en garantia de obligaciones financieras contraidas por la Compania con &l
Banco Pichincha C A (Nota 11).
7. QTROS ACTIVOS
Un resumien de otros activos es como sigue:
... Diciembre 31
2013 2012
Gasltcs pagadoes por anticipado
Seguros 544 494
Corpe 2
Depodsites en Garantia 24 —
Toual 575 484
8 CUENTA POR COBRAR A LARGO PLAZO

A1 31 de diciembre del 2073, cuentas por cobrar a largo plazo Agrocomarcio Palacio
Marguez Pa'mar Cia Ltda representa convenio suscrito entre accionisias por USE2.6
millones los cuales seran cancelados en el afo 2017 al finalizar la Adminstracion de
Surpapel 3. A

[N



IN CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.
(lMachala - Ecuador)

Notas alcs Estados Financieros

For 2l ano terminado al 31 de diciembre del 2013

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

9 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue.

... Diciembre 31,. ..

2013 2012
Cosio o valuacion 40,536 40,508
Depreciacon acumulada v deterioro {10.667) (8,065)
Total 29,669 32,443
Clasificacian:
Terenos 3,214 3,224
Maquinanas y Equipos 12,491 13,938
Edhificaciones 11,964 12.447
Vehiculos 642 1,208
Instalaciones 13 931
Muebles v Enseres 17 137
Equipos de Computa 59 101
Otros actvos 469 453
Total .29.869 32,443

AL 31 de Diciembre del 7013, las aciciores de activos fijos comprenden principalmente
US$238 mil compras de maquinarias y equipos principalmente a compania relacionada
v compra ce un terreno en Urbanizacidn Dubai por US$ 242 mil y vehiculos por

USS208 mil.
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IN.CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S A,

(Mach

ala - Ccuador)

Notas a los Esiados Finarcieros

Por

2l ano terminado al 31 de diciembre del 2013

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

10

Bl rubro maguinanias y ecuipos incluye activos gue se encueniran bajo contraios de
arrendamiento linanciero, en el que la Compania es el arrendatario y cuyos importes ss
muesiran a continuacion

. Diciembre 31 ..

2013 2012
Cosio - Arrendamienios financiercs capilaizados 12,067
Depreciacion acumulada (5.851)
Valor neto en ibros 6,216 7679

ACTIVOS INTANGIBLES Y DIFERIDOS

Jnresumen de activos ntangibles v diferidos es como sigue:

. Diciembre 31 . .

2013 2012
Software 062 920
Otros 26 28
Subtotal 988 C) 48
Amoriizacion acumulada (362) {242)
Total 826 706
Movimiento:
Saldos 706 Ho5h
Adiciones netas 14 131
Amortizacion del ano (94) {90
Saidos 626 706

- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

w

LUniresumen de las obligaciones bancarias y financieras es como sigue

. Diciembre 31. ..

2013 2012
Instiiucion Financiera
Banco dei Fich mc*% 9.000 8 080
Corporacion Financiera Macional 4,637 6,538
Banco del ?dcmw 8.027 5,326
Banco Bolivariano 84 1.547
Total 21,748 21,493
NMenos- Porcion Cornoente (19.336) (20,134
1ozl 2ap 1,350

2h



IN.CAR. PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

(Machala - Ecuador)

Notas a iOb Estados Financieros

Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2013

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

12.

Banco del FPichincha — Corresponde a credito prendario por US$9.6 milicnes sobre
edificio e instalaciones Tal crédito fue efectuado mediante un monto de USS9 millones
con vencimiento cornente, generan una iasa de interés del 8.95%, pagos semestiales

Corporacion  Financiera Nacional - Corresponde a un creditc prerdario sobre
mventano. Tal credito fue efectuado mediante por un monto de US$S4.5 millones,
pagadero er cuolas semestrales con vencimiento febrero del 2014, generan una tasa

de mieres del 7 36%

Banco del Pacifico - Correspondes a un crédito prendario por US$12.5 miionegs sobre
nvertario. £stas cartas generan una interés del 8 95%, cancelado af vencimierito

Los vencimientos anuales del pasivo no corriente son los siguientes

Anos 2013 2012
2014 1.317
2015 2.412 42
Total 2,412 1.359

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resurmen de cuentas por pagar comerciales es como sigue.

. Diciembre 31 .

20?3_ ZQB
Proveedores:
Del Exienor 30,931 23 465
Locales 6,637 2.807
Subtotal 37,568 26,272
Qiras cuenias por pagar
Otras - 2.033 _2.362
Total 39,601 28 634

AL 31 de diciembre del 2013, proveedores del exterior representa valores pendientes
de pago & proveedores de materia prima (bobinas de papei) con vencimientos de
hasta 120 dias incluye principalmenie los siguientes proveedores. Barnett Corporation
por US““ 18.3 miliones, Trupal SA US$2.6 millones, Repapers Corp. por US$6 7
milones: Dole Fresh Frul: Company US$1.8 millones.

A - ~ [
Al N de diciembre de! 2012, proveedores locales incluyen principalments valores
pendgiente de pago nQ compra de ( b as de papel), a incasa S A por
dapruxirnadaments USS204

26



IN.CAR PAI M INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.
(Machala - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2013

(En miles de dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO

—_
W

=l arrendamiento financiero corresponde al contrato celebrado entre la industria

Cartonera Palmar S A v la compania relacionaga Agrocomercio Palacics Marguez

ra

Palmear Cia Lida el 3 de abril del 2006 por el arrendamiento de ciertas maquinanas, !
cual tiene una vigencia de doce anos., con opcion a renovacion. El canon da

arrendamiento mensual asciende a US$170,000, més los impuestos correspondients

S

La carga financiera ha sido calculada a una tasa de 8.50% vigentes &l micio del

contraie de arrendamiento

LOS pasivos por arrsndamiento  estan efectivamente asegurados dado que los
derechos sobre el activo arrendado revierien al arrendador en caso de incumplirmiento.

.. Diciembre 31 ..

2013 2012
Pasivos por arrendamientos financiero brutos - Pagos
TINIMOS por arrendamiento
- Menes de un ano 2,040 2,04
- bEntre 1 v 5 anos 6,631 8,670

- Mas de 5 anos

10,710

8,671
Carga financiera futura por arrendanugnto financiero (1,415) 12.085)
Valor actual de los pas:vos por arrendamienio financiero 7,256 8615
Mencs - porcion corrients (2,040) {2.040)
Total 5216 6,575

14. IMPUESTOS

14.1. Activos y pasivos del ano corriente - Un resumen de activos y pasivos por
Impusstes corrientas es como sigue:

... Diciembre 31,

2013 2012

Activos por impuesto corriente.
Crédito tributano VA compras locales 3,282 3,962
Crédito tributario IVA importaciones 2,077 2122
Impuesto a la salida de divisas 1,019 1542
Retenciones en la fuente de impuesto a

i@ renta por pager (2) 2742 3,026
Total 9120 10,652
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto ala renta por pagar 886 22

Total

~d



IN.CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S A
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Notas alos Esiados Finanrcieros
Por 2l afc terminado al 31 de diciembre dei 2013
(En mies de dolares de los Estados Unidos de América)

14.2.

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 Crédito tributario lva compras locales
corresponde al crédio tribulano generado en las compras de bienes y Servicios,
al cual es compensado mensualmente con los valores por pagar de VA

Al 31 de Diclembre de 2013 retenciones en la fuenie del impuésto la renta
corresponde a excedentes de anos anteriores, de los cuales la administracion ha
nciado procesas de recuperacion respectivos de estos valores al inicio del

A
2003

Conciliacion tribularia - contable del impuesio a la renta corriente - Una
reconcihacion entre la utildad segun estados financiercs vy el gasio por impuesto
ala renta corriente, s como sigue

. Diciembre 31,...

2013 2012
\Fudrc g;Ulilidad segun estados financieros anies
deimpuesto a la renta (2.627) 950
(Gasios no deducibles 3.272 5227
Incrementao neto cs empleados (206) (32)
Remureraciones emplsados con discapacidad (74 _{146)
Base impaonible 265 1,300
Impuesto a la renta causado (1) 58 299
Antic ‘; alcuiado(?} 8856 Q23
Impuesto difernido del ano - (1.338)
Gasio (beneficio) de Impuesto a la renta del afo (1) _.8886 (415)
Para el ano 2013, la Compariia determind como anticipo de impuesto a la

USS 386 Ml s embargo, el impuesio a la renta causado del ah
b 558 mil. Consecuentemente, la Compania registrd en resultados USSE86 mil

i

en el ano 2012 Ja compafia registrd comio impuesto a la renta corriente ol
valor del anticipo minimo del impuesto a la renta puesio que este valor fue
mayor al determinado sobire la base del 23% sobre las utilidades gravables,
De conformudad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a fa

renta, se calcula en un 22% scbre las utiidades suelas a distribucion (23%
para el afo 2012)
{2} Aparurc '70 OOTO se debe considerar come Impuesio & ia renta minmo

ol valor de? Heino calculado, el cual resuita de la suma mqie atu a del
: a“livc 0.2% del painmonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
y gasics deducibles




IN.CAR.PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.
{Machala - Ecuador)

MNotas a los Estados Financieros

Par et ano terminado al 31 e diciembre del 2013

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

15 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumulacas s Como sigue:
... Diciembre 31, ..

2013 2012
Parucipacion de trabajadores - 169
Beneficios sociales 423 358
fotal 423 et
Participacion a Trabaiadores - de conformidad con disposiciones legales, os

trabajadores tenen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utlidaces ligudas o contables

16. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por pagar largo plazo es como sigue:
.. Diciembre 31...

2013 2012
Palacios CIPAL S A, 2,601 451
Barmet Corp. 1,662 7,443
Selap S 4 - 391
Palmaplast Cia. Ltda 32 82
Furnipaima 20 20
Fertipalma B 6
Total 4,371 8,393

oA

aiacios CIFAL S A - Representa a operacion comercial por compra de lereno, que
sera cancelada por en e afio 2017, este saldo no intareses

T

Barnett Corp. - Corresponde a compras de bobinas de papel a su proveedor las
mismas gue fueron retnanciadas a un plazo de 370 dias, las cuales devengarian un
interes ael 6% en caso ce ser canceladas dentro de los plazos acordados

17 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

U resuman de obligacionss por beneticios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,. .

2013 2012
Jubilzaicr patronal 300 231
Bonthcao.on por desahucio 103 7
fotal 403 307




IN.CAR.PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S A
(Machala - Ecuador)

Noias @ los Esiados Fimancieros

Por el anc terminado al 31 de diciembre del 2013

(En miles de dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Jubilacion patronai - De acuerdo cor disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores gue por veinte ancs o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de {a jubdacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatorniano de Segundad Social.

l.os movinuentos en e} valor presente de la obligacion de jubilacion patrenal fueron
COMo sigue

_.Diciembre 31,. ..

2013 2012
Saldo al comienzo del aho 230 161
Cosio laboral por servicios actuaria es 73 61
Costo por intarés 16 1A
FPerdida (ganancia) actuarial reconocida por
Ajustes y expenencia 3 12
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (27) (15)
Saldo al hinai del ano 300 230

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un
actuario independientz2 El valor presente de las obhigaciones por concepto de
beneticios definidos v los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada Bajo esle
metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleaddo y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficic 2 cada afio de servicio, considerando el uso de tipotesis
actuariales para caicular el valor presente de dichos beneficios  Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
provabilidades de page de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas acluanales que surjan de los ajustes por la sxperiencia v
cambios en los supueslos actuariales se cargan o abonan a resultades curante ol
remancnte de vida laberal promedio esperado de los empleados correspondianies.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguentas
... Diciembre 31,...

2013 2012

Y% Y%
Tasa de descuenio 7.00 7.0
Tasa esperada del ncremento salarial 3.00 300

(%]
oy



IN.CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.
(Machalg - Ecuador)

No‘as a los Fstados Financtzsros

Por el afio terminado al 31 oe diciembre del 2013

(En miles de dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Traoajo, en
los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el tabajador. la Compania entregara el 25% de la Ultima

rarmuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio

Los movimientos en ei valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio

fueron como sigue.

. Diciembre 31 ..

2013 2012
Saldo al comienzo del ano 77 54
Costo laboral por servicios actuariales 20 19
Cosio por nteres 5 <
Pérdida (ganancia) aciuarial reconosida por

A}us 25 v experiencia 19

Beneficios pagados (18) -
Saldo al iinal del ano 103 77

i os calcuios actuariales del valor presente de la obligacion devengada por conceplo

; bensficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un
d(;lua.rlc ndependiente. El valor presente de las obligaciones por conceplo de
penaehcios definidos v ios costos del servicio actual y el costo del servicio antenor
fueren calculados utihizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo esie
método jos beneficics definidos deben ser atncuidos al periodo de servicio del
empleado y basados e la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma

cantidaa dt, heneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipoiess
actuariaies para calcuiar el valor presente de dichos beneficios  Estas hipotesis

reflejan el valor de dinero a través del tempo, el incremento salanal vy
probabilidadeas de pago de estos beneficios.

l.as ganancias y perdida

o

)
<

actuanales que surjan de l0s ajustes por la expenencia y
ambics en los supuesios acluariales se cargan o abonan a resultados durante gl

nes,

remanene de vida laboral prom@cho esperado de los empleados correspundien
con base en & enfoque ¢z la banda de fluctuacion
De acuerde a disposiciones iributanas vigentes para los anos 2013 y 2012, la provisio

cargada a gdb 0s por concepto de jubilacion patronal no podréa ser cons;d(-,rdda como

deuuc bie para proposito de determinacion del impuestc a la renta. cuando

trabaiaccores de la Compadiia tengan menos de 10 anos de servicio.

los



IN CAR.PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.
(Machala - Ecuador)
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18.

PATRIMONIO

Capital Social - £l capital sociat autorizado consiste en 12.197 894 acciones de USST
valor nomiinal unitario (17 197.894 al 31 de Diciembre del 2012) las cuaies otorgan un
volo por acoion y un derecho a los dividendos.

Rescrva Legal.- La Ley de Companias reguiere que por fo menos el 10% de la vtihdad
anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minime alcance i 50%
del capital social. kstareserva no es disponible para el pago de dividendos en
efeclive pero puede ser capitalizada en su totalidad
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIl -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion per primera ves
le fas NUIF El salde solo podra ser capitalizado en la parte que exceda af valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ulimo gjercicio eccondémico concluido, st las hubieran
uliizado er apsorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania

Dwvidendos.- Duranie los anos 2012 se aprobé ia reparticion de dividendos sobre 'as
utihdades de anos anterores por USS462 mil, mediante Junta General deg Accionistas
de la Compania celebraca el 31 de mayo del 2012 Los dividendos declarados en 2l
ano 2012 se encuentran pendientes de cancelar y se encuentran registrados en el
rubro "Otras cuentas pagar” dentro del pasivo corriente

@

el ano 2013, se cancelaron USS310 mil correspondientes a dividenaos del ano
01 »q} ionalmente se aprobo medianie Junia General de Accionistas celebrada ef
2 de Junio del 2013 determind aue las utilidades del ano 2012 se registren en ia

uenta "uulidades retenidas y no distncuidas”,

oy

O -—*’\'}

. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compadia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones
afect xa‘sq con partes relacionadas locales y/o del exterior corraspondiente al ano
2013, requendo por C.spbs ciones legales vigentes, en razon de que et plazo para su
oresentacion ante las auoridades ributanas, vence en el mes de junio del ano 2014
Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes
relacionadas han sido efeciuadas a precios razonables que se aproximan = vaiores e
plena competencia. A la fecha de emision de los estados financiercs, dicho estudio se
cneuentra en proceso de gjecucion y la Administracion de la Compania considera que
los efectos del mismo, mub;cre carecen de imporiancia relativa. Al 31 de diciembre
del 2012, la Compama fectud el estudio de precios de transierencia en &l cual se
astablecio que las zransacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
DIECIOs razonables que se aproximan a valores de plena competencia,
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20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

20.1 Geslion de Riesgos Financieros

En el curso normial de sus negocios y actividades de financiamien:o, ta Compania
esta expuesta & distintos rnesgos de naturaleza financiera gue pueden alectar de
manera mas ¢ menos sxgnlflcaﬂva al valor econdmico de sus flujos y activos vy, en
consecuencia, su tados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
admurusirados per la Gerencia de Finanzas Corperativa, que permiten icentficar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorioc medidas de

mingacion, gjecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A conppuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
C ompania, una caraclerizacion y una descripcién de las medidas da mitigacion
ctualmente en uso por parte de la Companfia, si es el caso.

20 1.1. Riesgo en las tasas de interés — La Compania se encuerira expuesto
a riesgos en la tasa de interés debido a que la compaiia mantiens
prestamos a tasas de interés tanio fjas como vanables El riesgo s
manejado por el Grupo manteniendo una combinacion apropiada entre
los préstamos a tasa {ija y a tasa variable.

20.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito surge del efectvo vy
equivalentes del efsctivo y dep6sitos en bancos € instituciones
financieras, asi como de la exposicién al crédito de los cliente ;Je
incluye a los saldos pendiente de las cusntas por cobrar voa la

ransacciones comprometidas, respecto de banco e nstituciones

financieras, solo se acepta g instituciones cuyas calificaciones de nesgo
ndependientes  determinen  niveles de  solvencia gue garanticen
eslabilidad, dinamica y respaldo a los depdsitos de la Empresa

(f

En reiacon a los clientes, la Compania posee politicas de concesion de
creditos y .os clienies mas significativos son grupos solicos y gque tienen
st situacion de crédito directamente acompanados y monitoreades por la
alta administracion de la Compania. £n el mercado domiéstico hay una
gran diversificacion de clientes, o que reduce la concentracion de
resgo

De una manera general, la Compania ha tenido éxito en ia recuperacion
de craditos en atraso y las pérdidas registradas hisioricamente no son
sighificativas

20.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera Corporativa e la que tiene
la reeponsabihdad final por la gestion de liquidez
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2014

La Gerencia Financiera Corporaiiva ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gergncia
General pueda manejar los requenmientos de financiamieno & coito.
mechanoc vy largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compania
La Compafnia maneja el riesgo de liquidez mantenienco reservas,
faciidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los tiujos efectivos proyectados v reales y conciiando fos
periiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros

Riesqo de mercado - Los prnincipales riesgos previsibles a 1os que se
expone la empresa, tenen relacion a los altos precios historcos gue
mantienen las materias primas necesarias para la fabricacion de sus
distintos productos. las cuales son: papel Kraft y corrugado medio

Debido a que a nivel mundial los proveedores han mantenido un contiol
en los precios de [os insumos, estc no han fluciuado mayorments,
censiderande que el incremento en la demanda viene acompanado de
un aumento en la capacidad mundial de produccion Estableciendo asi
aue la maxima perdida posible en un escenario econdmico desfavorable
se puede determinar que un incremento en los precios de las materia
primas producirfa un eventual aumento de los costos, el cual ‘endria un
impacto n2gativo sobre los resultados financieros de la empresa Sin
embargo, .a compania mantiene convenios con un importante moino de
papel en tstados Unidos, con el cual mermaria de alguna fom“na el
nesgo

Otro nesgo al que se veria expuesta la Compafia esta relacionado con
el incremento de impuestes y aranceles, debido a que la maycr parte de
matena prima utlizada por la Compania es importada. El ncremento
ocurrido el ano anterior al impuesto de Salida de Divisas - 1SD, ha
provocado in afecto temporal en los flujos de caja de la Compania, una
vez que el mismo se recuperara en el futuro mediante el reclamo por
pago indebido al SRI La sustitucion de importaciones debe minirmizar
este riesgo que o es especifico de la Compania, sino de! mercado
COMG UN odo.

La demanda de caton esté ligada al desarrollo econdmico de ‘.
sectores productivos del pais. Por 10 tanto, en un eveniual escenario
crisis economica que alecte los niveles de produccidan de  sus
prmc,ma s clientes. la Compania tendria un efecto negativo en los
ngrescs por ventas que se preve para ios proximos ancs Lau:
destacar que la Compafia mitiga este riesgo mediante acuerdos de
exclusividad y contraios anuales con importantes empresas del pais,
ademas de poseer una imporiante diversifcacidn y creacion ds valor de
sus productos.

l”.:

O
Jdo
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Otros de os riesgos a los que se ve afectada la Compania es la
dependencia de exportaciones, debido a que su producto final, esta
destinado al mercado bananero, floricola, elc Sin embargo, comparada
ala competencia, la Empresa presenta una diversificacion importante en
el mercado Es importante comentar que estos mercados se han
mostraco tendencias de crecimientos historico y en el largo plazo,
siendo normar que en algunos anos puntuales, hayan presentado alguna
retraccion

Administracion del riesgo de capital - Los opjetivos de la Compania al
administrar &i capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar
retornos a sus accicnistas y mantener una estructura de capital optima
para reduc el costo del capital.

Consistente con la industna, la compania monitorea su capiial sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la ceuda
neta dividida entre el capital total La deuda neta se calcula como el total
de los recursos ajenos (Incluyendo los saldos corrientes y no correntes.
“deudas pancanas y financieras”, arrendamiento financiero, cuentas por
pagar proveedores y a companias relacionadas) menos el efectivo v
equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como &l “patrimonio
nelo’” mas ia deuda neta

20.2 Calegorias de instrumentos financicros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financiercs a' cierre de cada egjercicio:

2013 2013
Ng MNo
Corriente  corriente Corrente cornenie
Activos Financieros medidos
al costo
Efectivo y equivalerntes de
efectivo 1,962 - 2.585 -
Cuenias por cobrar a clientes 36,517 - 26.366
Cusntas por cobrar a
companias relacionadas 5,143 - 5135 -
Crenias vor cobrar a largo plazo - 2,562 - 2,562
Otias cuentas por cobrar 3,241 - 2.542 —— -
Tolal activos financizros 46,863 2.562 36,628 2,062

o8
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Pasivos Financieros medidos
al costo amortizado
Deudas bancanas y

financieras 19,336 2,412 20,134
yrrendamiento inanciero 2.040 5216 2,040
Cuentas por pagar a

proveedores 37,568 - 26,272
Cuentzas por pagar 2 largo plazo 4 371 i
Cuenias por pagar a

companias relacionadas 7.303 2913 _6.850
Total Pasivos Financieros 66,247 14,912 55,396

Elvalor en ibros de cuenlas por corrientes, efectivo, y otros cuentas por ¢

[}
[SLL O]

cobrary

pasvos financiercs se aproxima al valor razonable debido a la natwuraleza de

corto plazo de estes mstrumentos

ARESOS

Un resumen de 108 ingrasos es como sigue.

. Diciembre 31

2013

Ingresos operacionales 112,344
Oros INgrasoes o 528

Total 112,872 1

22. INFORMACION POR SEGMENTOS

2012

99.275
835

00,114

A conunuacidon se presenta un analisis de ingresos vy resultados del Grupo por

segmentes

. Diciemb
2013
Exportac.én 95,517
Local 17.355
Total 112872 ]

23. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

re 31 .
2012

892,674

10,436

100,110

Un resuman de los gastos admimistraives y operativos reportados en los estados

financieros €s como stguc
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Coste de ventas 101,331
Gasios de venias 47863
Gastos de admmistracion 3,734
Gastos Financieros 2422
Total 112.850 99,810

Los cosios y gastos cperacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
sigulentes

Costo de Gastos Gastos de
Ventas administralivos ventas
2013 2012 2013 2012 2013 2012

Consumo de matenas primas 79,147 71,506 - - - -
Remuneraciones y beneiicios

soclales 3.783 3,835 1,532 1,354 326 287
Participacion Laboral - 145 - 20 -
rublicicad y promociones - - - - ol 19
Armendos - - 3 5 43 3
Honararios - - 360 287
Energia y agua 413 371 27 19
Depreciaciones 2,677 2,595 134 129 124 152
Amortizaciones - - 105 90 . -
Flete en ventas - - - : 3.6¢06 3,053
Provision de deteriorn de

cue ncobrables - - - -
Ouos gasios/costos 15,811 10,677 1.579 1,791
Total 101931 89.129 3,734 3.695 4763 4,040

Los gasios f'nancieros se detallan a continuacion:

. Diciembre 31,

2013 2012
Iniereses por préstames con institucioneas financieras 1176
Intereses por emision de obligaciones 0880
(=18

Oues imergses y comis anes 565

2,422
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Durante los anos 2013 y 2012, la Compahia realizo 1as siguienies transacciores

; J
comerciales con sus panes relacionadas:

.. Diciembre 31,

2013

Companias del Grupo Cipal 19,960
Froductora Cartonera S A 7,950
Soluciores de Empaques SDE S A 167
Surpape! Corp S A 2912
Transiodar S A 458
Total 31,448

Compras

Productora Canongra S A 8,252
Solucicnes de Empaque S.A. SDE 42
Surpapecorp S A 23,001
Transrodar S A. 994
Total 32.289

2012

17,983
1,787
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Composicion de los saldos con companias y partes relacionadas al 31 de diccembre.

... Diciembr

AClvo

Cuentas por cobrar

Productora Cartonera Procarsa S A 3,996
Comercializadora de Papeles y

Cartones SURPAPEL S A 1,277

Surpapelcorp S.A 718
Transrodar S.A 459
Solucienes de Empaque S.A. SDE 220
Total 6.665

ra Procarsa SA. 4,972

Surpapeticorn S A 1.988
Comercializadora de Papeles y

Cartones SURPAPEL A 243

Transrcaar S A S1§)

Soluciones de Empague S.A SDE 27

Toal 7,303

e 37,
2012
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Cuemas por pagar a large plazo

Praoductora Cartonera Procarsa S A - a2
Comercializadora de Papeles y

Cartones SURPAPEL S A 204 93
Total 204 186

25. CONTRATO DE AUTORIZACION PARA EL FUNCIONAMIENTO DEL DEPOSIHIO
INDUSTRIAL

El 2 de junio del 2011, la Compania obiuvo la renovacion en la resglucion para el
funcionamiento de la Instalacion Industrial con la SENAE, Servicio Nacional de Aduana
del Ecuador, mediante el cual se concede a la Compafia autorizacion por 5 afnos para
que ‘uncione como Instalacion Industrial, facultada para almacenar las materias primas
destinadas exclusivamente para la fabricacion de productos para la exportacion, ¢on
suspens:on del pago de derechos arancelarios e impuestos. La Compania para
aarantizar el page de tributcs martiene garantias a favor de la SEMAE por
US%14.000,000 El pazo del contrato es de 5 ancs. renovable a criteric del Gerente
General del Servicio Nacional de Aduana de Ecuador, contados a partir de la vigenaia
de la Resolucion No. DGN-GAJ-DTA.RE-2399

26, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE FIL QUE SE INFORMA

Fnue el 31 de diciembre el 2013 vy la fecha de enusion ce los estados financieros
(Mayo 19 el 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Aaministracion

pudicrar tener un efecic importante sobe los estados financieros adjunios
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