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IN CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar S.A. (en adelante Incarpalm o la Compania) fue constituida
en El Guabo - Provincia del Oro el 21 de abril del 2004 e inscrita en el Registro Mercantil del Canton
Machala el 19 de mayo del 2004. La Compaiiia inicié sus operaciones en abril del 2006 y tiene como
actividad principal la fabricacién y comercializacion de cajas de cartén para los sectores industrial v
comercial, destinados a los mercados de exportacion v local. Su planta industrial estd ubicada en el
Km. 4 ¥2 de Av, 25 de Junio Via Pasaje - Machala.

Las cajas de carton fabricadas por la Compania son comercializadas a clientes que desarrollan sus
negocios en las dreas avicola, agricola, comercial v fruticola.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Fstas politicas han sido disefiadas v aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por
¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB).

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proeeso de aplicacion de las
politicas contables de la Compariia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion,
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IN CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
_(Expresado en ddélares estadounidenses)

Fstas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Compaiiia estima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas antes descritas,
no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Restructuracion de saldos iniciales

El saldo de la cuenta Propiedades, planta y equipos al 1 de enero del 2011 fue reestructurado por existir
una subestimacion en el rubro “Edificios” de US$1,085,566 en razon de un error matemitico en el
computo de los avalios efectuados para determinar el costo atribuido. El ajuste fue registrado en
contra partida a Resultados acumulados por la adopeion por primera vez de las NIIF.

Rubro de Propiedades, planta v equipos

uss
Muomte reglstrado v reportado previnmente al © de enero del 2001 44,654,422
{ =) Incremento en el rubro " Edifichs” Lo, 566
Saldo reestructurado al @ de enero del 2011 15,739,088

Transacciones en moneda extranjera -
a)  Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del entorno

economico principal en que la entidad opera (*moneda funcional™). Los estados financieros se expresan
en dilares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de la Compaia, A
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IN CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

NOTAS A [,DS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses,

h)}  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones v de la conversitn a los tipos de cambio de cierre de los activos v pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en ¢l estado de resultados integrales, excepto si se

difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas de
inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas,

2.3. Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible v depasitos a la vista en bancos.
2.4. Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a traves de
ganancias v pérdidas” v “otros pasivos financieros™. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiia mantuvo activos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican segnmidamente:

Préstamos y otras cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes, compaiias relacionadas v otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mavor
a4 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién ﬁnanclera

Pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por deudas bancarias v
financieras, cuentas por pagar a compariias relacionadas y proveedores y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de
la fecha del estado de situacién financiera.
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IN CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo12
{ Expresado en dblares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

L.a Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamos y otras cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta
lias siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(ii)

(1ii)

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas mrresponden i los montos adeudados por
la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 45 dias) menos la
provision por deterioro.

Los valores registrados como activo no corriente se registran a su valor nominal. No se
ha registrado ajustes por intereses implicitos pues corresponden sustancialmente a
cuentas por cobrar de clientes veneidos, en proceso de recuperacion,

3 : Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por ventas de insumos realizadas pendientes de cobro,
préstamos financieros, gastos de administracion, entre otros.

[istas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, si
se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes,

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas mmspnnden principalmente a los montos

adeudados principalmente por ventas de maquinarias realizadas pendientes de cabro,
préstamos financieros, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corto plazo.
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IN CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{ Expresado en dolares estadounidenses)

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Deudas bancarias v financieras; Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado.
No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacitn, Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas, Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en
¢l rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del afio se
presentan en ¢l estado de situacion financiera en el rubro Cuentas por pagar.

(i1} Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales v del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo nmortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 120 dias.

(i)

g : adas: Corresponden a valores cntregadus por
Lstas mmpaﬂms para financiar la mmpra de inventarios de materia prima propiedad de

gstas compafias, No devengan intereses v se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liguidan hasta en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros -

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos v cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la provision por deterioro de las

euentas por cobrar de clientes se presenta en el estado de situacion financiera, neta de Cuentas por
cobrar comerciales - clientes.

Baja de activos v pasivos financieros -

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
sila Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos ¥ beneficios del

activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaifiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor, El costo de
los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de
obra directa, los gastos indirectos de fabricacidn basados en una capacidad operativa normal v otros
costos incurridos para dejar los produetos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios, El costo de los inventarios v de los productos
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IN CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dilares estadounidenses)

vendidos se determina usando el método de promedio ponderado, El valor neto realizable es ¢l precio

de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y
distribucion.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mads otros cargos relacionados con la
importacion.

Propicdades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas v
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construceidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicitn sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluvan hacia
la Compafia ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados euando son ineurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, planta v equipos, es calculada
linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes del activa fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades, planta v equipos
al término de su vida util serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas v equipos son las sigunientes:

Tipode bienes Nimerode afios
Edificaciones e instalaciones 30
Maquinariasy equipos Q-21
Muebles v enseres 5-10
Equipo de com putacion 1-5
Vehiculos 9

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta v equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se caleculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccitn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracin ha definido como mayor a un
ano. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos
inferiores a un afo, por lo gue no se han activado costos de endeudamiento.
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Intangibles -

Corresponde principalmente a las licencias para programas informaticos adquiridas, las cuales se
capitalizan en funcion de los costos incurridos para su adquisicion v para poner en condiciones de uso
el programa especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas (tiles estimadas de entre tres v
cinco anoes.

Arrendamiento financiero -

Los arrendamientos en los cuales la Compania asume sustancialmente todos los riesgos v beneficios de
la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se
capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor razonable del
activo arrendado v el valor presente de log pagos minimos del arrendamiento,

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. Las
correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en cuentas a
pagar a largo plazo, La parte correspondiente a los intereses de la carga financiera se carga a la cuenta
de resultados durante el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa de interés
peritdica constante sobre la deuda pendiente de amortizar en cada periodo. La maguinaria v equipo
adquirida mediante arrendamiento financiero se amortiza durante ¢l periodo més corto entre la vida
util del activo v el periodo del arrendamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion v amortizacion (Propiedades, planta y equipos e [ntangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o cireunstancias que indican que su valor en
libros podria no recuperarse. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro,
los activos se agrupan a los niveles mis pequenios en los que se genera flujos de efectivo identificables
{unidades generadoras e efectivo),

En el enso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades,
planta v equipos e intangibles).

Impucsto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corviente v al diferido. El impuesto a
la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados imtegrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables v se carga a los resultados del afo que se devenga con base en el impuesto por
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pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 239% (2011: 24%)
de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de
los activos,

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este altimo se convertiri en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuvente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucitn de este anticipo,

Durante el 2012 la Compaiiia registro como Impuesto a la Renta el valor del anticipo, puesto que fue
mavor que el impuesto a la renta causado. En el 2011 la Compaiiia registro el impuesto a la renta
corriente causado el valor determinado sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que
este valor fue mavor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera v que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos s0lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Las saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los
impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produceiin, Comereio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd caleulado considerando ¢l
decremento progresivo de la tasa impositiva,

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados ¥ se presenta como parte de los
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inventarios, costos de ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor
e la persona beneficiaria de este beneficio,

i} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador,

Beneficios de largo plazo (Jubilacidon patronal y desahueio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiia tiene un plan
ile beneficio definido para jubilacidn patronal y desahucio, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. La Compaiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
i los costos v gastos (resultados) del afo aplicando ¢l método de Costeo de Crédito Unitario Provectado
v representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion finaneiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los téeminoes de las obligaciones por pensiones hasta su veneimiento,

Las hipotesis actuariales incloyven variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre olras.

[.as ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmedintamente en resultados del afo.

Al vierre del ano las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia,

Provisiones corrientes -

En adicidn a lo que se deseribe en el punto 2.11 la Compania registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, yva sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Proveedores estin formadas
principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios recibidos. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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2.13. Distribuciin de dividendos -

La distribucitn de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen coma pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compania.

2.14. Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

2,15. Reserva proveniente de la adopeion por primera vez de las “NITF” -

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta
“Resultados Acumulados provenientes de ln adopeion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,
lus del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el easo de liquidacion de la
Compania,

2.16. Reconocimicnto de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
{cartones) en el eurso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos del Impuesto al Valor
Agregado (TVA), rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluvan
hacia la Compania puedan ser medidos con certeza v cuando la Compaiia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuenciy transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad te esos bienes v no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un eontrol sobre
los mismios,

3-  ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciim de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas

calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera ¥ los resultados de la Compaiiia v/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del eniterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. WW@M La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar
v la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del ano v las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos,

»  Provisiones por beneficios g gmpleados: Las hipitesis son las empleadas en el cileulo actuarial de
jubilacién patronal v desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes,

« lmpuesto a la renta diferido; La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros v 1a base tributaria de los activos v
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion de las NTIF) se revertiran en el futuro. A partir
del 2012 la Administracién de la Compaiiia, basada en el criterio de sus asesores tributarios,
considera que las nuevas disposiciones tributarias vigentes permiten la deduccion de la
depreciacion de los reavaliios que Incarpalm realizé de sus propiedades, planta y equipos, por
adopeién de NIIF y por tanto ha procedido, al cierre del 2012, a reversar el pasivo por impuestos
diferidos que se registraba hasta el afio anterior. (Ver Nota 15),

= Agtivos intangibles ¥ Propiedad, planta ¥ equipos: La determinacion de las vidas atiles que se
evalian al cierre de cada afio,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquides. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiia
se concentra principalmente en la gestidn v diversificacion del mercado en que opera v en la gestion de
los costos de produceidn, principalmente de materias primas, ademds de los riesgos relacionados con la
obtencién de crédito para garantizar su liquidez ¥ sus inversiones. El programa tiene por objetivo final
minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempeiio financiero
de la Comparifa.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compaiiia.

a) Riesgo de mercado:

Los principales riesgos previsibles a los que se expone la empresa, tienen relacion a los altos precios
histéricos que mantienen las materias primas necesarias para la fabricacidn de sus distintos productos, las
cuales son: papel kraft v corrugado medio,

Debido a que a nivel mundial los proveedores han mantenido un control en los precios de los insumos,

estos no han fluctuado mayvormente, considerando que el incremento en la demanda viene acompafiado de

un aumento en la capacidad mundial de produccién. Estableciendo asi que la maxima pérdida posible en
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un escenario economico desfavorable se puede determinar que un incremento en los precios de las
materias primas produciria un eventual aumento de los costos, el cual tendria un impacto negativo sobre
los resultados financieros de la empresa. Sin embargo, la Compania mantiene convenios con un
importante moline de papel en Estados Unidos, con el cual mermaria de alguna forma este riesgo.

()tro riesgo al que se veria expuesta la Compaiiia esti relacionado con el incremento de impuestos v
uranceles, debido a que la mayor parte de materia prima utilizada por la Compafiia es importada. El
incremento ocurrido ¢l afio anterior en el al Impuesto de Salida de Divisas - 18D, ha provocado on efecto
temporal en los flujos de caja de la Compania, una vez que el mismo se recuperard en el futuro mediante el
reclamo por pago indebido al SRI. La sustitucion de importaciones debe minimizar este riesgo que no es
especifico de la Compaiiia, sino del mercado como un todo.

La demanda de cartdn esti ligado al desarrollo econdmico de los sectores productivos del pais. Por lo
tanto, en un eventual escenario de crisis econdmica que afecte los niveles de produceion de sus principales
clientes, la Compaiia tendria un efecto negativo en los ingresos por ventas que e prevé para los proximos
anos, Cabe destacar que la Compariia mitiga este riesgo mediante acverdos de exclustvidad y contratos
anuales con importantes empresas del pais, ademas de poseer una importante diversificacion de
clientes en el mercado doméstico v estar trabajando en la diversificacion v creacion de valor de sus
productos.

tMro de los riesgos a los que se ve afectada la Compaiiia es la dependencia a las exportaciones, debido a
yue su producto final, esti destinado al mereado bananero, floricola, ete. Sin embargo, comparada a la
competencia, la Empresa presenta una diversificacion importante del mercado. Es importante
comentar que estos mercados se han mostrado tendencias de crecimiento histdrico v en el largo plazo,
siendo normal que en algunos afos puntuales, hayan presentado alguna retraccion.

b)  Riesgo de crédito:

[l riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo v depdsitos en bancos e instituciones
finanecieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluve a los saldos pendientes de
las euentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamiea v respaldo a los depésitos de la Empresa.

En relacion a los clientes, la Compafia posee politicas de coneesion de créditos v los clientes mas
significativos son grupos silidos y que tienen su sitnacién de crédito directamente acompaiados v
monitoreados por la alta administracion de la Compania. En el mercado doméstico hay una gran
diversificacion de clientes, lo que reduce la concentracion del riesgo.

De una manera general, la Compania ha tenido éxito en la recuperacion de créditos en atraso v las
perdidas registradas historicamente no son significativos.

c) Riesgo de liquidez:
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Companiia utiliza flujos de caja proyectados por un
periodo de doce meses los cuales son ajustados trimestralmente y monitoreados constantemente por la
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gerencia financiera con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo v, de ser necesario buscar
apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compania y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
peneran intereses,

12l euadrs a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de Ia Companiia sobre bases netas
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

A continuacion se muestran los pasivos financieros vigentes al cierve de cada ano, clasificados en

funcion del vencimiento contractual pactado con terceros:

Menos de i Entre 1 ¥ 2 Enire 2 ¥ 5
A by i i
Fristames ool insifuoones  linanccras .*-..".'.',quﬂ [T
serendamiemo financem PR LERTIE ] R LU ] S
Lhenlns por pagar provecdones v olms cuentos por pagis EE RN R ] e [
Cienias por pagae a endidagdes rolseionasdas B0R0.07 R R
Mo de @ Entre | v @ Entre a v g
i1 i At i
X -
Prostamos con instinckones financieras TR 5 ] -
srrrndamionto finadcaern PR [ T v L L L ]
Liiitas wet pagar promeedhsnos v ol FRs oenias e agar LT B =] .
LCibenilas pwor pagar & entidades relaciomadne 20, 78y RE R L]

Administracion del riesgo de capital -

Los ohjetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas v mantener
una estructura de capital ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiia monitorea su capital sobre la hase del ratio de

apalancamiento. Este ratio se caleula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta
se caleula como el total de los recursos ajenos (incluyendo los saldos corrientes v no corrientes: “dendas
bancarias y financieras”, arrendamiento financiero, cuentas por pagar proveedores v a companias
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se caleula como el

“patrimonio neto” mis la denda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fueron los siguientes:

2012 2011

Ieidas boneariasy financieras 2,492,859 20,644 M99
Cuentas por pagar a prov ecdores 33.714.410 4o, 484,968
Arrendamientofinancicra BO6I5.24H 9,901,600
Cuentas por pagar a com pafilas relacionadas R.OH?, 134 4,056,236

Fr.ao0,657 77.0806,706
Heetivo v eguivalentes de efective {2,585,422) (964,427)
Icudas neta 69,324,285 76,722,279
Totnl patrimonio 18 Hya, 61 17,904,373
Capital total HH. 106, HgH G4, ,6M0 652
Ratiode npalancamiento 7% Hi%

La disminucion en el ratio de endendamiento durante 2012 es resultado, fundamentalmente de Ia
aineelacion de obligaciones mantenidas con instituciones financieras y companias relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada gjereicio:

iz |
Actives financieros medidos al cosio
Flevtivo v equivalentes di efectn L oh gy . L
Activios Minancierns modidos ol costn s mortisado
i nsrelma g oobrad @ clenies LIRS0 - 11 AR gl
Cueilas por cohrar @ companias relmelimendos 5.A+H. 7R 2,562 1450 (ERT XL a,4ha 55
LIens ruenias i colirar LBG GHE . LAWY

Totnl artivos Minanclerss " “! E-' i ili m ii §= I'- : IH =E

Pasivos financieros medidos al costo amortirado

[seinilns bancarins v financieras 20,111, 7HL 1450,07H I TR (TR
Arrenilammiento fina e bers ERTE LRGN LA R ERTE NI THRLGOG
Cuening por pagar s provecdares Wi, TR Tadd3re E LR

Clenlng por et @ eompaditias releciosadie 5950079 LEIT.08s 1L %) SANa4T
Total pasivos financeoros 33.ga5.048 i6.513.710 Big 420 icj0 13,300,070

El valor en libros de cuentas por cobrear corrientes, etectivo y equivalente de efectivo, y otrus cuentas por

cobrar v pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivoon caja
Bancos

Inversiones fem porales, con vencimicntos hasta go dias

Tital de efectivoy eguivalentes de efectivo

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

2012
Mercade de negovios

Bananerm
Dhvméstion
(Hros

Provision por deterioro de cuentas incobrables

2001
Mercado de negocios
Banpmneros

Pomésticn

s

Frovision por deterions de cuentas incobrables
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A continuacion se muestra un andlisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada fecha:

2012 2011

IPor venger 8,326,716 32 % 6,137,687 2 6%

Vencidas

JESTEDO v 5,856,887  22% 5,613,080  24%

61490 dias 561,073 2% 1,407,709 6%

91 a 360 dias 2,608,873 1a% 2,160,052 9%

Mis de 360 8.817.669 34% 8481 868 15%
17,845,402 6B% 17.534,039 74%

26,178,118
e

Movimiento de la provision por deterioro de cuentas incobrables:

100% 23,671,

Tah 1o

2012 2011
Saldos al 1 de enero 4.785.030 1,990,668
Incremenins 162,873 2,794,362
Saldesal 31 de diciembre i .94?.?“_;_ 4.785.,030
OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS
20132 201

(Mrazcuenlas por cobrar (1) 1,862, 6H6 3,151,214
Oiros activos
Anticipos a provecdores (2) 478,004 B61.996
Cuentas por eobrar a em pleados 200,175 331,001
Gastos pagados por anticipado 493.469 354,140

1,172.60R 1,547:227

(1) Tncluye principalmente US$520.000 entregados a Serialcorp, para capital de trabajo, sin garantias
reales, las mismas que fueron recuperadas en el 2013. En el 2011 US$404,000 por préstamos
otorgados a la compainia Nebmabert S.A. para capital de trabajo, sin garantias reales, recuperalles
en el corto plazo, US$979,000 por concepto de valores eptregados a Innovative Management S.A.,
v US$440,000 o Empaques Globales del Pert por venta de maquinaria.

(2) Corresponde principalmente a anticipos entregados por aproximadamente US$230,000 (2011:
UI55400,000) para tramites aduaneras a ser liquidados en el 2013, adicionalmente US$252,705
entregados a la naviera Tarak Overseas, por fletes v envios de importaciones de materia prima.
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INVENTARIOS
2013 2011

Materia prima (1) 11,869,900 B,4B0,011
Importaciones en transito 502,093 4,258,692
Producto terminadao 1,649,667 1,699,551
Producto en proceso 95,204 62,811
Repuestos ¥y materiales 1,667,811 1,500,667

15,785,584 16,001,732

(1)  Corresponde a inventario de bobinas de papel, el mismo que se encuentra parcialmente
pignorado en garantia de obligaciones financieras contraidas por la Compaiia con el Banco
Pichincha C.A.. (Nota 12).
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IN CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

El rubro maquinarias v equipos incluye activos que se encuentran bajo contratos de arrendamiento
financiero, en el que la Compania es el arrendatario y cuyos importes se muestran a continuacion:

Cimto = Arrendom fentios finpneioros copitalizaados

Depreciacion acum ulada
Valor netoen libros

INTANGIBLES

Software
lries

Amortizacion seamalada

Movimiento:

Saldo= al 1 de enero
Aliciones noetas
vimoortizacion del afio
Salde= al 31 de diciem bre

2012
12,067,381
(4.388.138)

2011
12,067,381
(2.925,426)

'-'.“'?9124:1_

9,141,955

DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS Y ARRENDAMIENTO FINANCIERO

a) Deudas bancarias vy financieras

Instilucicon

Raneo del Pichincha S.A. (1)
Banen del Pacificn SA (2)
Caorporacion Financiera Naciomal
Banco Bolivariano S.A,

Baneo Bolivariano Panami
Baneo de Machala S A

Menos - Porcion no corriente
Pasive corriente
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{1) Corresponden principalmente a cartas de crédito de importaciones por aproximadamente

11S%6,208,000 (2011 US$4,400,000), utilizadas para la adquisicion de materia prima con
vencimiento en el corto plazo. Estas obligaciones presentan garantia solidaria del Presidente de la

Compania, hipoteca sobre las edificaciones e instalaciones.

{21 Corresponde n préstamos para financiar capital de teabajo v compras de activos con vencimientos
en los anos 2014 ¥ 2015 que presentan prendas comerciales sobre materias primas (bobinas de

papel) como garantia de estas operaciones.

Los vencimientos anuales de las obligaciones no corrientes al 31 de diciembre son:

Afiass RULTF 2011
IR | ki, By
S LT gl Rzta
J5 41,067 -
1.:159,07/ 15K

b) Arrendamiento financiero

Los pasivos por arrendamiento estin efectivamente asegurados dado que los derechos sobre el activo

arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

FLiTFY 201

Pasivos por arrendamientos fnanciers hrtas — pagos mdndms por arremdamienio:
Menos de o ano 2,040,000 2,040, (HER
e 1y arios M i, [T R R
M de 5 sl - R,
10,70, 000 13,750,000
Varga finane wrs fotnm por aeeerlsmienn fingncicr {27520 {2,848 991)
Vabor sctual sle box pashms por arvendamiento financero & Hi5 24K @G0 ingy
Meriim - parcidn oorrenie (2 mgo s | |2, rhgri i |
ls.r.?rgzg =, Bitsl frewy

El arrendamiento financiero corresponde al contrato celebrado entre la Industria Cartonera Palmar
S.AC v la compania relacionada Agrocomercio Palacios Mdrquez Palmar Cia. Ltda. el 3 de abril del zooé
por el arrendamiento de ciertas maquinarias, el cual tiene una vigencia de doce afos, con opeion a

renovicion. El eanon de arrendamiento mensual asciende a US$170,000, mis los impuestos

correspondientes. La carga financiera ha sido caleulada a una tasa del 8.50% vigentes al inicio del

contrato de arrendamiento,
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IN CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{ Expresado en dolares estadounidenses)

PROVEEDORES - CORRIENTE Y NO CORRIENTE

(1)

2053 2011
Proveedores del exterior (1) 23.465.408 98417507
Proveedores locales 2 506,686 (2] 2,066,461
Total corriente 25,27‘2.% .-1-01 Bﬁ.ﬂﬁﬂ
Proveedores del exterior - No corriente (3) 7 442,32 2

Corresponden valores pendientes de pago a proveedores de materia prima (bobinas de papel).
Tienen vencimientos de hasta 120 dias e incluyen principalmente los siguientes proveedores:
Barnett Corp. por aproximadamente US§5,837.574 (2011: USS20,496,000); Fortex por
aproximadamente US$4,381,665 (2011:US$6,764,000), Perez Trading Company por
aproximadamente USS2,181,358 (2011:US$3,931,000) ¥ Trupal por aproximadamente
LUSS2,689,121 (2011: US$3,599.000).

(2) Incluven principalmente valores pendientes de pago por compra de (bobinas de papel), a Incasa
5.A. por aproximadamente USS903,700.

(3) Corresponde a compras de bobinas de papel a su proveedor Barnett Corp, las mismas que fueron
refinanciadas a un plazo de 370 dias, las cuales devengarian un interés del 6% en caso de no ser
canceladas dentro de los plazos acordados,

PASIVOS ACUMULADOS

2914 29011

Participacidn de los trabajadores en la utilidades 168,738 161,208

Beneficios sociales as8.ary 339.003

5221,!-1"‘: SD0,211
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IN CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

15. IMPUESTOS

a)  Impuestos por recuperar

20 201
lm prestos por reci e e:
Impuestoal Valor Agvegodo (1)

Créditatributario IVA compras locales 362,078 2,904,088
Craditotributario IVA lm portaciones N L) 1,987,490
fr,OH4, 470 4,980,578
Retenciones de im puesto o la rentn (2] a2, 004 3,07 T.550
Im pucstoa la Salida de Vv isas 1.541.009 -
4567 7a7 .07 7 .550
10, G5, 00h H.o5H. 1248

(1) Corresponde al crédito tributario generado en las compras de bienes v servicios, el cual es
compensado mensualmente con los valores por pagar de IVA,

(2} Corresponden a las retenciones en la fuente del impuesto la renta excedentes de anos anteriores,
e los cuales la administracion ha iniciado procesos de recuperacion respectivos de estos valores
al inicio del 2017,

b)  Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta del ano -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre;

EE 2011
Utilislad anies del impascsto a la renia a5, 1A LR
A - Gastos nndeducibles nas s - e

1.4 TH fg 1482930
Ingremsetlo neto de crnpleados Crzaha) =
Pewduoridon por pago o Urada jabanes oon disoapecidad Liaa Gt} Li1g.44100)
LT iTidad triboinr 1A b ERETe LT
Tan ipositiv 2N 4%
Total Tnypeesio a b renta consado -41.12 ek 1t H gy H
Antiedpo minime do impoesto o ls rente LR WY -
D pruiestoy dliferide del ares (1,007, M) (48,6700
Cimsin (hemelicio) de Topoesio o da ronen del ato i) [T ERY ey, T E

(1)  Enel 2012 la Compaiiia registrd como impuesto a la renta corriente el valor del anticipo minimo
del impuesto a la renta puesto que este valor fue mavor al determinado sobre la base del 23%
sobre las utilidades gravables. En el 2011, la Compaiiia registrd como impuesto a la renta
corriente causado el valor determinado sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables

puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente
US$713,100.
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IN CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

El anilisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2t Siril
I py estos diferidos activ osg
tim puesto diterido activo gue se realizari después de 12
T eSS s7H.206 R7H. 236
Ty pra estos difer fdos pasiv an:
tm puesto diferido pasiv o que se realizard después de 12
iy e - 1,270,147
Im puesto diferido pasivo que se realizach dentrode 12
1 R Hh?. 501
1087, 648

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

I roowvis i de Coavsbes atribiuido
dnentns P oo prie el s,
incabrablies phnta v equipo Fotal
Sakla al lde encm de 200 - 1 L4nH 84 ) { LAUM A4 )
Foedonachmiento dé impues o dife rido STH M ‘ FT82M0
Realizackin de s impuestos diferido - A VA T4 %
Saldo al Ml de diciembre del 20000 STH I {LAAT hal) 7594 12)
Realiznckin de los mpuesios diferlo LANT i X in 1337 el
Salde al Mde dicw mbre del 20012 578,200 . S5TH.2M

(1) Corresponde a la reversidn de pasivos por impuestos diferidos relacionados con la depreciacion de
reavalios de propiedades, plantas v equipos. (Nota 3).

Para los periodos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, el impuesto diferido se determiné a la
tasa impositiva a que los activos v pasivos estarin sujetos en el momento de su realizacion,
considerando la reduccion progresiva de la tasa de impuesto a la renta hasta llegar al 22% en ¢l 2013,

contemplada en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones vigente a partir de enero
del 2011,

Situacion fisecal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2008
inclusive. Durante ¢l afo 2012, como resultado de la revision del impuesto a la renta del ejercicio fiscal
2008 ¢l Servicio de Rentas Internas establecit valores adicionales por pagar de US$:47,633, mediante
Acta de Determinacion No.ogzoi3mooo14 notificada a la Compantia el 10 de enero del 2013,

procediendo la Administracion de la Compaiiia a la cancelacion de estos valores, registrindolos contra los
resultados del zo13.
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IN CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los anos 2010 al 2012 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Precios de transferencia -

las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
commpanias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas loeales v/o domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal v cuyvo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos
ijue havan efectuado operaciones por mas de US5$6,000,000 deberin presentar adicional al Anexo. El
Informe Integral de Precios de transferencias. Se incluye como partes relacionadas a empresas
domicilindas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta ¢l mes de junio del 2013

conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige su declaracion de impuesto a la venta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos

gravados v que no tengan transaceiones con paraisos fiacales o exploten recursos naturales estin
exentos de la referida normativa,

A la fecha de emision de estos estados financieros, el estudio de precios de transferencias se encuentra
en desarrollo, sin embargo la Administracion de la Compaiia basada en el diagnostico preliminar
realizado por sus asesores tributarios para las transacciones del 2012, considera que no habri impacto

sobre la provision del impuesto a la renta del afo 2012. El estudio final estard disponible en las fechas
que requieren las actividades tributarias.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacidn patronal

Ll saldo de la provision para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2012 v 2011, corresponde al
100% del valor actual de la reserva matemdtica ealculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 202 y 2011 que se encontraban
prestando servicios para la Compania.

Desahueio

Iista provisidm cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el

empleador o por el trabajador. El empleador bonificari al trabajador con el veinticineo por ciento del

equivalente a la altima remunerncion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la
misma empresa o empleador.
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IN CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

Taza de descuento

Vida laboral promedio remanente
Faturnineremento salarial
Futuroineremento de pensiones

Tasa de movtalidad ednv allde:z
Tasa de rotaciin

Antigiedad para jubilacién (Hombresy mujeres)

Movimiento:

Saldo= al 1 de enero
Incremen bos
Saldos al 41 de diciem bre

CAPITAL SOCIAL

La compaosicion accionaria de la Compaiia es la siguiente;

Comercializadora de Papelesy Cartones Surpapel 5.A.

Sia Products LLC

2012 1011
7 .00% 7 .00%
2.5 8.2
1.00% 3.00%
2. 50% 2.50%

TM IESS 2002 TM IESS 2002

3.00% B.ooN

25 afios 25 nitom
201: 2ol
215,199 109,780

91.235 105414
3nﬁ.qﬂﬁ 215,199

Cantidad de

aeciones

A1 de diciem bre

24012
9. 148,420 75%
3,049,474 25%

2011
9,148,420 75%
2,049,474 25%

12,197,594

12,197,894

El capital suserito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 12,197,804

acciones ordinarias v nominativas de US$1 cada una.

Dividendos

Durante los afios 2012 v 2011, se aprobd la reparticion de dividendos sobre las utilidades de anos
anteriores por US$462,369 (2011: US$3,975,124), mediante Junta General de Accionistas de la
Compania celebrada el 31 de mayo del 2012 (2011: 31 de mayo del 2zo11). Los dividendos declarados en
el afio 2012 se encuentran pendientes de cancelar y se encueniran registrados en el rubro “Otras

cuentas pagar” dentro del pasivo corriente,
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IN CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

a) Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

=iz

Cimsanmo de materiss prioas
Remunsraciones v beneficios sortales
Participacitn laborsl

Publicided v promodiones

Amiendos

Homoranos

Energia vagua

Depreciaciahes

Amartizaciones

Flete en ventas

Provisidn de detersoro de cuentias incobmables
tros gastos [ costos

altid

Comsumo de materias primas
Remuneraciones y benceficins soeimles
Participacion laboral

Publicidad v promochones

Arriendos

Honorarios

Energia ¥ agua

Depreciscinmnes

AmortEciones

Flete en ventas

Provisidn de detenioro de cuentas incobrables
UAres gaston § coeton

b) Los gastos financieros se detallan a continuaciéing

Intereses por préstamos con instituciones financieras
Intereses por em isidn de ohligaciones

Otroz intereses ¥ com isiones
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1.413.400
790,566
741,098

2,945,064

Costo Clastos Gastos de
deventis  __ sdmisstratves | veniss lotal
TLEO5.759 : ; n50575
38344877 13536 280,967 5475558
145115 20,248 3374 L e ]
. g L} 19,400y 19,70
N 1 ] A0, by 35440
- 28754 . R 514
ATU0B14 19477 Ut 300,182
2505471 120,485 1584450 2,877,155
- HLETH Qo:aTE
- T AW L F.o53.087
. 102,87 THN ]
LK =< W LIS eAT 11407 1xJoBBi7
PR - S E - NS =5 L V. TN AT W 2l x5
Costo Castons Gastos de
de ventas —tdmigiaratives xnitas Tutal
74.390571 . . 7439057
HFAT 404 Lo 154 52T 4813.0m
138,699 10,545 A.a04 161,208
- 41,088 25,95 h6.083
. 1,600 28,796 30,336
2 [LER: T - 188 86
471,003 214193 ey 392506
2.086.515 457.752 1, by 2,560,017
- 247287 o728
- . TTA. 02 A.T04 02
B M M— T
& [ b

2011
2,006,466
B81.937
374,621
3,263,024
—
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IN CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresadoe en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiias v partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a las companiias con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiia:

Ventas de Corion

Companiias del Grupo Cipal
Productora Cartonera 5 A,
Soluclones de Em paques SODE S A

[!ll.li yventas

Productora Cartonera 5. A
Surpapel Corp 5. A.

Tranarodar

Clpon de srrendamiento
Alguiler de maguinarias
Agrocomercio Palacios Margue: Palmar Cla.
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17,088,140 /'1B.936.4?n
HAB. 941 2,975,497
A, 718 3.22%
18,917,799 21,965,194
Hri.8o5/ 2,453,037
2,704,829 2,066,975
194,995 163.740
4,771,620 4.%.?54
Ltda. 94,040,000 2,040,000




IN CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Compaosicion de los saldos con companias y partes relacionadas

LITR Al
dwling
s e gl i g F ik
Ponduetors Carlonets Pricirss 5.4 20N SR (3 B A RS
Corpomnciin ktermacionul P alicins U AT S A, . LR FRLTE]
i bllzadora e Papeles v Curmnes SURP AL SA(D L2TH,TIN A nAT
bl ba bl pe s biradiog dol Veamdor Cilresh 5 A, 58 LONs
Srpa e o £ILR3
theas ZAN AR AT
SN TS » TRETTRNTT 1)
i & s gy - = Mai gin
Agreermerncio Palne iy Margaee 1" abmar € ia. Dida, (2} AN s 2500 NS0
i = i)
H WAL g gkl nadug -
Spmre i e Ml Mg s 1 o bmar R, D ida - L3 MR
S pa ko e S A VAR4 AN =
Foaluginm Uartonerm Fmcames %A dnt n2 a4l
s - gy A8
(ST LR
i 5 SF L s ki iy -
Wl plns i, Lidda N2 RZ2W
et i vt e o ) 00 alealoy B0 AL AL e " LiEdndl
1 i s i bk 4 20,04
Frooductom O anoncm Pmocamas YA o i .
Verigsaimas Ll En
Sgrvcomerem Palac ey Marguer PP almart s, 1 de Tin, 4
Uimery wlradorm de Papeles v anones SURPFAPFTLS A URWIE] Jiba, i
Subip s A 10 | AR 1P AR
LIVT k] LA

(1)  Corresponde a cuentas por cobrar por venta de cartones.

(2)  Corresponde a pagos efectuados por cuenta de esta compania relacionada a instituciones
tinancieras, que no devengan intereses v sobre los cunles no hay plazos definidos de cobro,

(3)  Corresponde a cuentas por cobrar por venta de producto terminado.

Los saldos por cobrar y pagar a compaiias relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago.
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IN CAR PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo12
(Expresado en délares estadounidenses)

A continuacidn se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos de las cuentas por eobrar a sus
relacionadas al cierre de cada ado;

2013 2oL

Por veneer 4.150.823 rex " s.590.838 d5%
Husts 6o dins 545.851 &% 3.265.971 26%
G oa go dias 48.920 s Z2.000.195 16%
gra 36a dias E47.468 10% 1.429.B28 11%
Misde 3é4p 236.08g q4% 220,778 z %

1L.177.Bal G.o1f.172

EELEE L R T

= st

Eemuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compania incluye miembros clave que comprenden: el Presidente, Director de
Flanta, Gerente, Contralor, Contadoy General, Gerente: Sistemas, Gerente Técnico, Gerente de
Operaciones.

Las costos por remuneraciones de los miembros del personal clave se detallan a continuacion:

Gia 201
Silarins s beneficivs sociales de corto plis 613,746 biz, 54
Bitngis 18,5839 5.278

CONTRATO DE AUTORIZACION PARA EL FUNCIONAMIENTO DEL DEPOSITO
INDUSTRIAL

El 2 de junio del 2011, la Compaiiia obtuvo la renovacion de la resolucion para el funcionamiento de la
Instalacion Industrial con la SENAE, Servicio Nacional de Aduana del Feuador, mediante el cual se
concede a la Compafila autorizacién por 5 afios para que funcione como Instalacién Industrial,
facultada para almacenar las materias primas destinadas exclusivamente para la fabricacién de
productos para la exportacion, con suspensitn del pago de derechos arancelarios e impuastos, La
Compafifa para garantizar el pago de tributos mantiene garantias a favor de la SENAE por
US$14,000,000. El plazo del contrate es de 5 afios, renovable a criterio del Gerente General del
Servicio Nacional de Aduana del Ecuador, contados a purtir de la vigencia de 1a Resolucian No. DGN-
GAJ-DTA.RE-209.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciemb
eventos que, en la oni
sobre dichos esta

fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
rijigistracidn de la Compafifa, pudieran tener un efecto significative
ug 1o se hayan revelado en los mismos.

K

Ing. Jose Millan A Irig. Ditnas Moran C.
Apoderadn Especial Contador General
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