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INFORME DE LOS AUD ) Tb m EPENDIENTES ,
A'los Miembros del Dlrectorfoy Ac;ﬁomstas de . S
IN.CAR.PALM. |NDUSTR|A CAETONERA PALMAR S.A.:

Introduccién'

1. Hemos audltado e! batanQe general adjuny IN:CAR.| PALM' INDUSTRIA CARTON f

PALMAR S.A., al 31 d diciembre dél 200'%; corresponémtm os de resultadog/ de

- evolucion del patrimop ge -los ‘accipnistas 4 de flujos de efec.;t;vo 56t & ano terminado en esa
fecha, asi coma e}, ‘sumern de 1as Jprincipales politicas cohtables 'y atras notas explicativas a
los estados finangleros. Lvs estados financieros dg IN .CAR,PALN.INDUSTRIA CARTONERA
PALMAR S.A.for fos o‘Eha [meses ferminados 31 de dlciambré del 2008, fueron auditados
por otros -auditores (persoha Jurld‘ cd), -cuy! nforme emntudb ¢on Eecha mayo 24 del 2007,
contiene una opmlén con Saivadades .

2. la Admlnustcam0n de IN CAR PALM. INDUSTRIA GARTONERA PALMAR S.A. es
responsable de.la preparaolbn y -presentacion razonable ‘de ‘estos estados financieros de
acuerde con Normas Ecaatonanas de. Contabilidad. Esta rqsponsabfhdad incluye: disefiar,
implementar 'y mantener“ef ‘éontrol - interna  pertinente et -fa’ preparamén y presentacion
razonable de los estados ﬁnanc\,eros para que estén libres de errores importantes, ya sea como
resultado de fraude.o grror; geleccionar y -apli as politicag, c@ntaples apropiadas; y realizar
las estimaciones. contaﬁle‘s ‘razonables acuerdo coh R|as circunsiancias del entorno
econdmico en donde opeta*laCﬁmpaﬁla (R L

Respons bilida . de Io Aud r g Ind ndmnte

3. Nuestra responsablhdad" consaste en expresar una oplmorf sobre los estados financieros

. basada en nuestra augﬁtorla Efectuamos nuestra audltor .de: acuerdo con Normas

Ecuatorianas dé Audatorla Estas normas requieren que cu amos .€on requerimientos éticos

y que planifiqueémos y: exeeutemes la auditorfa para ob et seguridad razonable de si los
estados ﬂnancxerOSﬂo corgﬂenen errores importantes. it

Una auditoria lncluye ol examen a base de pruebas se.leclwas. de la evidencia que sustenta
lag cantidades . rﬂefadidﬂgs presentadas en fos estados fméncleros Los procedimientos
seleccionados dependen’ del juicio del auditor, que incluye fa evaluaqién del riesgo de que los
estados financieros conlengan érrores importantes ya ses como fesuttado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién’de fiesgo, - el auditor loma en, cénslderacmn el control interno
pertinente de la Compaﬁ!a en la preparacion y presentgcibn razoriable de los estados
financieros con &l propésifo 'de disefar procedimientos de -auditorfa. de acuerdo con las
circunstancias, pero-nQ ,ch»eI propésito de expresar una’ opmlbrt $obre la efectividad del control
interno de la Compafiia. a;Jna audltgrla inciuye también Ia eyaluacmn de silos principios de
contabifidad utilizados. .s6n <apropiados y si las estimaciones’ irnbortantes hechas por 1a
Administracién de la Comp@ﬁta son razonables, asi come ung, evaluacién de la presentacion de
los estados financiergs 'en:Su gonjunto. = 'Consideramos’ que.la. ewdencea de auditoria que

- hemos obtenido es’ suﬂele” y aproplada para propormonafnos una base - razconable para
' ;expresar una opinion. .- /7 - :
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7 Opinién: |

_razonablemente, en todgg los aspectos importantes, la situacion financiera de IN.CAR.PALM.
INDUSTRIA CARTO A PALMAR S.A. al 31 de diciembre del 2007, ios resultados de sus
opefasiones, los eafmbios en su patrimonio y los flujos de efectivo por e! afic terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis: /

5. Como se revela mas ampliamente en la nota 13, la Compaiiia mantiene transge
importantes con sus compafilas y partes relacionadas.

4. \-\ En nuestra opinion, los /estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan

MQORES ROWLAND ECUADOR C. LTDA. ’ IZ Herrera
—RNAE-2 No. 373

Febrero 20 del 2008
Machala - Ecuador



IN.CAR.PALM. INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A,

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
{Expresados en Dolares)

Notas ACTIVOS 2007 2006

ACTIVOS CORRIENTES:

2 Efectivo y equivalentes de efectivo 249,959 239,676

3 Cuentas por cobrar 12,678,175 6,706,127

4 Inventarios 11,945,872 7,950,805
Gastos pagados por anticipado 126.119 34 987
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 25,000,125 14,931,595
ACTIVOS NO CORRIENTES:

5 Activos fijos, neto 7,886,596 1,221,981

6 Cargos diferidos, neto 432,970 4,536,092
TOTAL ACTIVOS 33,319,691 _ 20,689,668
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

7 Cuentas por pagar 25,344,544 18,221,324

8 Obligacion financiera 1,666,237 0
Gastos acumulados 180,678 33,180
TOTAL PASIVOS 27,191,459 18,254,504
PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS:

9 Capital social 3,690,000 5,000

9 Aumento de capital en tramite 3,003,834 3,680,000
Dé&ficit acumulado ( 565,602) (__1,259836)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 6,128,232 2,435 164
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS /

ACCIONISTAS 33,319,681 20,689,668

Ver notas a ios estados financieros

by ’
H

0



IN.CAR.PALM. INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
{Expresados en Délares)

Notas INGRESOS: 2007 2006

10y 13 VENTAS, NETAS 44,142,979 11,940,508

13 (-) COSTO DE VENTAS 41,210,714 12,418,439
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 2,932,265 ({ 477.931)

11 GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracion 835,819 585,399
Gastos de ventas 646,078 0
TOTAL 1,481,897 585,399
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 1450368 ( 1.063.330)

OTROS INGRESOS (EGRESOS}) NO OPERACIONALES:

Gastos financieros 247 590 190,005
Otros (gastos) ingresos, netos ( 155,429) ( 6,501}
TOTAL 403,019 ( 196.506)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1,047,349 ( 1,259.836)
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES »

EN LAS UTILIDADES, nota 12 ( 157,102) 0
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A

LARENTA ° 890,247 ( 1,259.836)
25% IMPUESTO A LA RENTA, nota 12 ( 196,013) 0
UTILIDAD (PERDIDA} NETA DEL EJERCICIO {_1,259,836)

Ver notas a los estados financieros /ﬂ N L/ \\_
/

—



IN.CAR.PALM. INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS AROS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en Dolares)

Saldos at 31 de diciembre del 2005

Pérdida del ejercicio
Aumento de capital en tramite, nota 9

Saldos al 31 de diciembre del 2006
Utilidad neta del ejercicio
Capitaiizacién, nota 9

Aumenteo de capital en tramite, nota 9

Saldos al 31 de diciembre del 2007

Ver notas a los estados financieros

Aumento de
Capital de capital Déficit
social en tramite acumuiado Total
5,000 5,000 0 10,000
{ 1,269,836) ( 1,259,836)
3,685,000 3,685.000
5,000 3,690,000 ¢ 1,259,836) 2,435,164
694,234 694,234
3,685,000 (  3,685,000) '
2,998,834 2,998,834 / p

—.3.690000 __. 3003834 ( 566602 . 6,128.232




IN.CAR.PALM. INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
{Expresados en Dolares)

2007 2006

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Utilidad (Pérdida), neta del ejercicio 694,234 ( 1,259,836)
Ajustes para reconciliar la pérdida del ejercicio con el

efectivo neto provisto en actividades de operacion:
Depreciacidn 465,990 147,670
Provisién del 15% de empleados y 25% de impuesto a ia renta 353,115 0
Provision de cuentas por cobrar 65,240 0
Amortizacion 20,485 98,912
Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar, gastos pagados por anticipado y otros ( 6,240,003) ( 6,655470)

Inventarios ( 3,995067) ( 7,950,805)

Cuentas por pagar y gastos acumulados 9,916,437 16,703,458
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 1,280,431 4,083,929
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos ( 2936,385) ( 3,726 616)
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion ( 2,936,385) ( 3,726616)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios 1,666,237 ( 117,837}
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de financiamiento 1,666,237 117.837)
Aumento neto del efectivo ”70,283 o 239,476
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio 239,676 200

[
Efectivo y equivalentes de efectivo al final / 249,959 . 239.676

Ver notas a los estados financieros




IN.CAR.PALM. INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A,

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.  INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

IN.CAR.PALM. INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.- (Es una Compaila cuya
participacidn accionaria directa del 25% es de propiedad de! Grupo Familiar Palacios Marquez
al 31 de diciembre del 2007). Fue constituida el 21 de abril del 2004 en El Guabo, cabecera
cantonal def mismo nombre y perteneciente a la Provincia de El Oro, y cuya legalizacion fue
aprobada a través de la Resolucion No. 04.M.DIC.0084 de !a Intendencia de Compaiilas de
Machata el 12 de mayo del 2004, e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Machala el 19
de mayo del 2004. La Compafiia inicio sus operaciones en el mes de abril del 2006 y su
actividad principal consiste en dedicarse a la elaboracion, industrializacion, fabricacion,
procesamiento, mercadeo y comercializacion de cajas de carton y productos similares, para el
sector industrial y doméstico en base al cumplimiento de normas de calidad para los mercados
local y de exportacion. La Compaiiia mantiene su domicilio fiscal en la Provincia de El Azuay,
aunque desarrolla sus actividades comerciales en la Avenida Paquisha Km. 4.5 via Pasaje -
Machala. La Comparila tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de
Contribuyentes No. 0791717884001 y su direccion electrénica es www.incarpalm.com.ec.

Durante el afio 2007, las exportaciones de banano en Ecuador crecieron en un 5.65% con
relacion al afio 2006, representando dicho evento un incremento para la Compaila en
foneladas del 270%.

Operaciones.- Al 31 de diciembre del 2007, ta Compaiiia mantiene cuatro divisiones de
negocios: avicola, agricola, comercial y fruticola, integradas por centros de costos. Las
instalaciones de produccién se encuentran ubicadas en la Provincia de El Oro. La Compafiia
para el desarrollo de sus operaciones, dispone de una capacidad de produccién de
aproximadamente 100.000 toneladas.

Para la produccion de las cajas de carton, la Compafila tiene estabiecido negociaciones con
proveedores en el exterior de los cuales se obtienen los abastecimientos de bobinas de papel
que durante el afio 2007, representaron 62.026 toneladas. La planta que la Compaifila destina
para la recepcion, clasificacién, valor agregado, empaque, control de calidad y almacenamiento

dispone de una capacidad efectiva de procesamienio de aproximadamente de 300 toneladas
por dia.

La Corporacion Aduanera Ecuatoriana, mediante Resolucion No. GGN-GAJ-DTA-RE-334 del
19 de abril del 2006, auterizé a la Comparifa por un periodo de cinco afios, renovables, la
operacion de un deposito industrial, cuyo objetivo principal es la internacién de mercancias, por
un plazo de permanencia previamente otorgado, para su transformacion y posterior
reexportacion, nota 15.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacidn.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Doélares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerde con las NEC emitidas por fa
_Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compaifilas.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en un numero de 27
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las
NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y estableceran a futuro fa base de
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel
mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compafilas mediante
Resolucion No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2008, dispusc que las NIIF
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir de enero 1 del afio 2009.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Comparia, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Equivalente de efectivo.- Para propésitos de elaboracion del estado de flujos de efectivo, la
Comparila considera como equivalentes de efectivo las cuentas de caja, bancos e inversiones
a corto plazo de alta liquidez con acreditacion de intereses mensuales.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compaiila establece desde el afio 2007, con cargo
& resultados una provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales
vigentes.

Inventarios.- Estén registrados al costo de adquisicion, el que no excede al valor neto de
realizacion. El costo se determina bajo el método de costo promedioc. Los inventarios en mal
estado y con problemas de obsolescencia se registran en resultados en el periodo en que
ocurre la baja o pérdida del inventaric. Las importaciones en transito se regisfran al costo
seguin factura mas los gastos de nacionalizacién incurridos.

Gastos pagados por anticipado.- Estan registrados al costo, y lo constituye pdliza de
seguros adquiridas localmente, las cuales son amortizados bajo el método de linea recta e
incluyen aquellos bienes y equipos de propiedad de una parte relacionada, que se encuentran
en funcicnamiento en base a un contrato de arrendamiento de bienes y equipos suscrito el 13
de abril del 2006, nota 15.

Activos fijos, neto.- Esta registrado al costo de adquisicién. Los pagos por reparacion y
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
Los activos fijos son depreciados aplicando el método de Iinea recta considerando como hase
la vida util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Yasas
Instalaciones 5%
Maquinarias y equipos 10%
Eguipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33,33%

. Los activos fijos en transito se registran en base a los costos acumulados segin factura més
los gastos de nacionalizacion incurridos, para iuego ser capitalizados.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Instalaciones representan los desembolsos relacionados con las adecuaciones al edificio
donde funciona la planta industrial y oficina administrativa, las mismas que se deprecian en
base a disposicicnes legales vigentes. Adicionalmente, el derecho de uso del terreno donde
funciona la planta industrial y oficina administrativa, es de propiedad de una parte relacionada.

Carqos diferidos.- Representan desembolsos relacionados con la constitucién y organizacion
de la Compafila, los mismos que en base al criterio de la Administracion de la Compariia son
amortizados en un plazo de 5 afios (20% anual) , asl como también pagos efectuados en la
adquisicion de licencia de software que se amortizan a 3 afios (33.33%).

Reserva legal.- La Ley de Compafilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Hasta la fecha de emisién de este
informe (febrero 20 del 2008), se encuentra pendiente de aprobacion por parte de la Junta
General de Accionistas la apropiacion correspondiente al afio 2007.

Reconocimiento de_ingresos y costos.- La Compaitia reconoce las ventas como ingresos
cuando se efectiia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesqos y beneficios de la
propiedad de los productos v los costos son registrados en base al método de! devengado.

Alguiler de magquinarias.- La Compafila reconoce con cargo a resultados del afio (costos de
ventas), el costo del alquiler de ciertcs bienes y equipos de propiedad de una parte
relacionada, en base a un contrato de arrendamientc de bienes y equipos que se suscribio et
13 de abril del 2006. El tiempo de vigencia del referido contrato es de 12 afios.

Intereses pagados.- Son registrados mediante el método del devengado para cbligaciones
generadas en pasivos a corto plazo.

Participacién_de trabajadores.- La Compailia desde el afio 2007, reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de ios empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador. La Compafiia contrata a través de empresas tercerizadoras e intermediarias
debidamente registradas ante el Ministerio de Trabajo y Empleo, los servicios de personal, nota
12 .

Provisién para impuesto a la renta.- 1a provisién para impuesto a la renta desde el afio
2007, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la fasa corporativa de impuesto a la renta
sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
‘capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante el afio
2007, 1a Compaiifa calculd la provision para impuesto a la renta aplicando Ia tasa del 25%.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el perlodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, las
_estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.




CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

Clientes, neto de provision para cuentas incobrables
por US$. 65,240 en el 2007 y US$. O en el 2006

Compafilas relacionadas y accionistas, nota 13

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Impuesto a la renta pagado en exceso, nota 12

Anticipos a proveedores

Otras

Total

12

2007 2006
(Dolares)
6,464,613 2,494,799
3,719,960 2,650,877
1,377,266 874,838
668,565 121,085
213,254 217,799
234 517 346,729

—12678176 __ 6,706,127

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, clientes representan valores adeudados por
ventas de productos terminados, de los cuales US$. 1,294,430 corresponden a cuentas por
cobrar de clientes vencidos entre 45 dias y mas de 360 dias plazo (en el afio 2006, USS$.

832,371).

impuesto al Valor Agregado (IVA).- Al 31 de diciembre del 2007, incluye US$. 1,071,600
originados por fa acumulacion de créditos tributarios (en el afio 2006 por US$, 851,369). La
Administracién de la Compafiia se encuentra en proceso de presentar ante e! al Servicio de
Rentas Internas el reclamo respectivo a efectos de poder obtener el reintegro de los valores

cancelados, en funcién a las disposiciones tributarias vigentes.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2008, un detalie es el siguiente:

Materia prima

Producto terminado *
Proceso

Repuestos y materiales
Importaciones en transito
Otros

Total

ACTIVOS FIJOS, NETQ

2007 2006
(Délares)

10,193,143 7,049,050
938,824 338,008
250,288 271,383
224,742 136,315
84,705 20,675
254,170 135,284

-11,945.872 __ 7,950,805

El movimiento de activos fijos, neto por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y

2006, es como sigue:

Saldo al inicio de! afio

Pasan:

2007 2006
(Délares)
1,221,981 1,963,529
1,221,981 1,863,529
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ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuacidn)

2007 006
(Dolares)

Vienen: 1,221,981 1,963,529
Adiciones 2,181,801 3,726,616
Reclasificaciones: inventarios 754,584 0

Activos diferidos 4,194,220 ( 4,320,494)
Cargo a resultados { 465.990) ( 147.670)
Saldo al final de! afio 7,886,596 1,221,981

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2007, incluye principalmente US$. 1,872,990 provenientes
de cargos efectuados y originados en la importacién de maquinarias a través del proveedor del

Galgo Internacional LLC, los mismos que se estiman seran liquidados durante el aflo 2008,
nota 7.

Reclasificacion de activos diferidos.- Durante los aftos 2007 y 2006, fa Compafiia
reclasificd los valores pagados y relacionados con las adecuaciones al edificio, nota 6, para
propositos de presentacion de estados financieros.

CARGOS DIFERIDOS, NETO

El movimiento de activos diferidos, neto por los aftos terminados el 31 de diciembre del 2007 y
2006, es como sigue:

2007 2006
(Délares}
Saldo al inicio de! afo 4,536,092 177,356
Adiciones 111,583 137,154
Reclasificacion, nota 5 ( 4,194,220) 4,320,494
Amortizacién . ( 20.485) ( 98.912)
Saldo al final del afio 432970 __ 4536002
CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:
2007 2006
(Délares)

Proveedores 24,380,712 13,117,334
Compaifiias relacionadas, nota 13 253,954 4,382,605
Préstamos recibidos de materias primas 229,667 167,370
Otras 480,211 554,015

Total 25,344 544 18,221,324
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, proveedores incluyen US$. 18,767,805 y
US$. 12,868,407, respectivamente y correspondientes a negociaciones de compras efectuadas
en el exterior principalmente de bobinas de papel con Barnett Corp. las cuaies tienen
vencimientos de hasta 180 dlas plazos y se encuentran garantizadas con cartas de crédito
emitidas por instituciones financieras locales, mismas que son canceladas a los proveedores
del exterior en base a convenios de pagos de transferencias de fondos que se mantienen
suscritos con dos instituciones bancarias en el Ecuador, asi como también en el afio 2007, se
incluyen US$. 1,872,990 provenientes de cargos efectuados en la importacion de maquinarias,
nota 5.

OBLIGACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2007, representa financiamiento obtenido a través de una carta de
crédito concedida por el Banco del Pichincha C.A. mediante el cual se cancelo en forma directa
a un proveedor del exterior. La referida carta de crédito tiene vencimiento el 20 de de febrero
del 2008 y presenta garantia def Presidente de la Compadia, de una parte relacionada y por un
contrato de prenda comercial consistente en materias primas (bobinas de papel)}, nota 4.

PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diclembre del 2007, esta representado por 3.690,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una (en el afio 2006, 5.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$. 1,00 cada una). El aumento de capital por US$. 3,685,000, se registro el
7 de febrero del 2007, mediante la emisién de la Resolucién No. 07.M.DIC.0031 suscrita por
parte del Intendente de Compafilas de Machala quién aprobé en forma adicional la Reforma del
Estatuto de la Compania, procediéndose a inscribir dicho acto societario en esa misma fecha
ante el Registrador Mercantil del Cantén Machala.

Aumento de capital en tramite.- Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 12 de diciembre del 2007, se aproto el aumento de capital a traves de
la capitalizacién de los pasivos de las Empresas relacionadas: Corporacion Internacional -
CIPAL S.A., Fumigadora Palacios Marquez - FUMIPALMA S.A., Industria de Plasticos
Palacios Marquez - PALMAPLAST C. LTDA,, Fertilizantes y Abonos Palacios Marquez -
FERTIPALMA C. LTDA. y Compaiiia Agricola Palacios - CIAEGPA C. LTDA, por USS.
2,998,834, estableciéndose que los actuales accionistas de la Compafifa, no participaran
suscribiendo acciones en este aumento de capital, nota 17.

VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
{Dolares)
Locales 43,206,579 14,940,508
Exportaciones 936,400 0
Total 44142979 11,846,508

Locales.- Al 31 de diciembre del 2007 y 2008, las ventas iocales incluyen US$. 41,231,133 y
USS. 11,826,914 originadas por ventas con tarifa 0% de IVA destinadas al sector exportador y

. que representaron tapas, fondos y pads.
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GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

Transporte y estiba dei producto terminado
Personal

Seguros

Honorarios profesionales
Tramites de IVA, rechazados
Provisién de cuentas por cobrar
Depreciacion

Guardiania

Comisiones en ventas
Mantenimientos

Amortizaciones

Otros

Total

IMPUESTO A LA RENTA

15

2007 2006
(Ddlares)

524,782 98,861
165,047 72,925
133,025 73,296
110,556 33622
93,035 o
65,240 0
51,144 36,060
39,571 54,632
32,821 0
14,701 4,791
11,173 166,432
240,802 44,780
— 1481897 _ 686399

El impuesto a la renta causado por el afie terminado el 31 de diciembre de! 2007, se determina

como sigue:

Utilidad antes de participacion de empleados en las
utilidades e impuesto a ja renta

Mas:
Gastos no deducibles

Menos:
Amortizacién de pérdidas afios anteriores
15% de participacion de trabajadores

Base de célculo para el impuesto a la renta

25% de impuesto a la renta

{Dolares})

1,047,349

165,160

261,351
157.102

784,056

——-106,013

El movimiento de impuesto a la renta pagado en los afios terminados el 31 de diciembre del

2007 y 2006 es el siguiente:

Saldo por cobrar al inicio del afo

Cargo a resultados
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente

Saldo por cobrar al final del afio, nota 3

2007 2008
(Dolares)
121,085 0
( 121,085) 0
668,585 121,085

— 6680656 ___121.085
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacidn)

De acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto
causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede ser compensado
directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros.

A la fecha de emision de este informe (febrero 20 del 2008), las declaraciones de impuesto a la
renta correspondiente a los aflos 2006 y 2007, no han sido revisadas por el SRl La
Administracion considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que
surjan no seran significativas. Los ejercicios economicos del afio 2006 al 2007 estan a
disposicion para la revision de las autoridades fiscales,

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2008, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Dolares)
Balance General:
Cuentas por cobrar:
Corporacion Internacional - CIPAL S.A. 2,339,582 890,814
Agrocomercio - PALMAR S.A. 1,175,997 1,572,650
Comercializadora de Papeles y Cartones — SURPAPEL S.A. 108,200 0
Frutas de Exportacion - FRUTEXPALM C.LTDA. 91,181 171,871
Accionistas 5,000 15,542
Saldo por cobrar al final del afo, nota 3 3,718,960 2,650,877
Cuentas por pagar:
Agrocomercio - PALMAR S.A. 1,729,380
Compariia Agricola Palacios — CIAEGPA C.LTDA. 1,083,997
Corporacion Internacional - CIPAL S.A. 145,730 925,182
Industria de Plasticos Palacios Marguez C.LTDA 82,363 397,110
Fumigadora Palacios Marquez - FUMIPALMA S A. 20,144 223,032
Otras 5,717 23904
Saldo por pagar al final del afio, nota 7 253,954 4,382,605

Compaiiias relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los saldos por cobrar y pagar

a compaiifas relacionadas no originan, ni devengan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, ef saldo por cobrar de Agrocomercio - PALMAR S.A
incluye US$. 2,802,624 neto entre valores deudores y acreedores y US$. 722,068,
respectivamente que se originan por pagos efeciuados por instrucciones de ia parte
relacionada a Vinmar S.A. (institucién financiera del exterior) por préstamos financieros que

"mantiene Agrocomercic - PALMAR S.A. con la referida institucidn financiera.
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

2007 2006
(Ddlares)
Estado de Resultados:
Venta de cartén:
Corporacion Internacional - CIPAL S.A. 12,163,395 4762 548
Frutas de Exportacion - FRUTEXPALM C.LTDA. 2,146,044 4,155 339
Costo de ventas:
Alquiler de maguinarias:
Agrocomercio - PALMAR S.A. 2,040,000 1,558,000

CONTRATOS DE TERCERIZACION E INTERMEDIACION LABORAL

Como se indica en la nota 2, la Compaiifa contrata su fuerza laboral a traves de las empresas:
Empleos Nacionales S.A. - NACIEMPLE y Sevillano & Asociados C.Ltda. (en el afic 2008, la
Compariia Worksource S.A.), tercerizadora e intermediaria, por lo cual al 31 de diciembre del
2007 y 2006, la Compafila mantiene suscrito contratos mercantiles de tercerizacion e
intermediacion laboral, por los pagos efectuados a personas naturales que prestan sus
servicios en las areas administrativas e industrial por las actividades laborales.

De acuerdo con ¢l Art. 10 del Reglamento de Aplicacion de la Ley Reformatoria al Cédigo del
Trabajo, publicado en el Suplemento del R.O. No. 375 de octubre 12 del 2006, el trabajador
tercerizado e intermediado recibiré las utilidades generadas por la usuaria, a menos que la
empresa tecerizadora e intermediaria genere mayores utilidades que la usuaria.
Consecuentemente, mediante la referida disposicion legal, la Compariia tendria que calcular y
pagar a los trabajadores intermediados el 15% de participacion laboral, siempre que su utilidad
sea mayor a la Empleos Nacionales S.A. - NACIEMPLE y Sevillano & Asociados C.Ltda.

Conforme el Art. 13 del Reglamento de Aplicacion de la Ley Reformatoria al Codigo def
Trabajo, las personas jurldicas usuarias de servicios complementarios, podran tercerizar todas
las actividades que no comprendan el proceso productivo de la misma. Debido a que ia
actividad de la Compaiifa no es la prestacion de un servicio, sino la fabricacion y produccion de
bienes, el mencionado Reglamento obligaria a contratar personal en forma directa, sin la
participacion de Empleos Nacionales S.A. — NACIEMPLE y Sevillano & Asociados C.Ltda.
Actualmente la Compaiiia no ha realizado la consuita al Ministerio de Trabajo y Empleo, para
que determine de manera vinculante que actividades son susceptibles de tercerizacion de
servicios complementarios, debido a las posibles reformas que podrian presentarse con
respecto al referido Reglamento de Aplicacion de la Ley Reformatoria al Cédigo del Trabajo.

La Compariia durante los afios 2007 y 2006, cancelé fuerza laboral por US$. 675,631 y USS.
182,089, y cuyos desembolsos forman parte del costo de ventas, por lo que se mantienen
suscritos contratos mercantiles de tercerizacion e intermediacién laboral con plazos de un afio
(renovables), con las compafilas: Empleos Nacicnales S.A. — NACIEMPLE y Sevillano &
Asociados C.Ltda. (en el afio 2006 y hasta marzo del 2007, la Compariia Worksource S.A.),
respectivamente mediante los cuales estas comparifas (no relacionadas), empleardn
trabajadores para ponerlos a disposicién de la Compaia en las actividades que ella requiera.
En compensacion de los servicios recibidos, la Compafila reembolsard el monto pagado por
concepto de remuneraciones y beneficios sociales, y ademas reconocera una comisién por el
servicio prestado que represento el 3% por el afto 2007 (5% en el afio 2006).
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CONTRATOS DE TERCERIZACION E INTERMEDIACION LABORAL (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2007, las compafilas: Empleos Nacionales S.A. -- NACIEMPLE vy
Sevillano & Ascciados C.Ltda., estan debidamente autorizadas por el Ministerio de Trabajo de

Empleo para funcionar como sociedades de tercerizacion e intermediacidn laboral, hasta el
afio 2012,

COMPROMISOS
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, se mantienen los siguientes compromisos:

« Péliza de seguros: La Compaftia mantiene aperturadas pélizas de lucro cesante, incendio
y de fianzas legales con las Compaiilas: Seguros Colonial y Coopseguros por US$.
43,613,878 y US$. 19,000, respectivamente las mismas que presentan como Unico objetivo
cubrir riesgos sobre los activos de la Compafia. Las referidas poélizas presentan fechas de
vencimientos entre febrero 10 del 2008 y febrero 22 del 2009.

« Contrato de_autorizacién para el funcionamiento de] depésito industrial: Mediante
Resolucion No. GGN-GAJ-DTA.RE-334 del 19 de abril del 2006, se autorizé por cinco afios
a la empresa IN.CAR.PALM. INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A. la operacién de un
depédsito industrial, cuyo objetivo principal es el almacenamiento de mercanclas para su
transformacion, internadas al pals bajo control de la administracién aduanera, conforme lo
establece el Articulo 60 de ia Ley Organica de Aduanas. Al 31 de diciembre del 2007, la
Compafila renové pdlizas de garantla aduanera a favor de la Corporacidn Aduanera
Ecuatoriana (C.A.E.) por US$. 7,500,000, con vigencia hasta en promedioc desde marzo 8 y
hasta diciembre 9 del 2008, para garantizar el eventual pago de tributos y fiel cumplimiento
de las formalidades inherentes al funcionamiento y operaciones como Depodsito Industrial
segun regimenes aduaneros en el Ecuador. lLa operacion y funcionamiento del deposito
industrial estd sujeto a las normas legales vigentes constante en la Ley Organica de
Aduanas y su Reglamento, Caodigo Tributario y demas leyes conexas.

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, ciertos saldos de los estados financieros adjuntos, han
sido reclasificados para su adecuada presentacién y revelacion.

EVENTO SUBSECUENTE

La Intendencia de Compaiifas de la ciudad de Cuenca a través de Resolucion No. 08-C-DIC-
032 de fecha 22 de enero del 2008, decidi6 aprobar el aumento de capital por US$. 2,998,834,
el mismo que fue resuelto durante la celebracion de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 12 de diciembre del 2007, y a través del cual se procedié a la
capitalizacion de los pasivos de las Empresas relacionadas: Corporacion Internacional - CIPAL
S.A., Fumigadora Palacios Marquez - FUMIPALMA S.A., Industria de Plasticos Palacios
Marquez - PALMAPLAST C. LTDA,, Fertilizantes y Abonos Palacios Marquez - FERTIPALMA
C. LTDA. y Compaiiia Agricola Palacios - CIAEGPA C. LTDA.. Este aumento de capital fue
inscrito el 6 de febrero del 2008 en el Registrador Mercantil de la ciudad de Cuenca,
estableciéndose que el capital social de la Compafiia ascienda a US$. 6,688,834,




