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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

‘A'los Accionistas de
IN.CAR.PALM Industria Cartonera PaImarS Al

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros.adjuntos de IN.CAR.PALM Industria Cartonera Palmar S. A. {en adeiante
“la.Compafiia”),.que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre def 2019y los
-cprrespond_l_entes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por &l afio
terminado en esa fecha y un resumed de las politicas contables significativas y-otras notas‘explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materlales, la posicién financiera-de IN.CAR.PALM Industria Cartonera: Palmar S. A. al 31 de diciembre def 2019,
¢l resultado de sus operaciones y sus:-flujos de efectivo porel afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Intérnacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB],

Fundamentos de Ja ‘opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este inforiie en la seccion
“Responsabilidad del quditor en reldcién con la quditoria de los estados financieros”. Somos independientes de
IN.CAR.PALM Industria Cartonera Palmar S. A. de acuerdo con el Cdiga de Etica para-Profesionales de la
‘Contabilidad del Consejo de Normas Internacmnales de Etica para Contadores - 1ESBA por sus siglas-en inglés y
las disposiciones de independencia de'la Superintendencia de Compafiias, Valoresy Seguros del Ecuador, y
hemios cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos quela
evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y aproptada para proporcionar una base para nuestra.
opinion.

Otros asuntos.

Los estados financieros-de IN.CAR.PALM Industria Cartonera Palmar S, A. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2018, fuefon auditados por otros profesionales, quienes emitieron una .opinidn sin salvedades el
12 de junio del 20189,
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Tal como se explica con més detalle en la.nota 22, los-estados financieros por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2018 fueran restabiecidos por fa correccidn de efrores descritos en la referida nota.

Informacién presentada en adicidn a los estados financieros

La Administracién es responsable porla preparacion de informacién.adicianal, la cual comprende el Infarme
anual-de Ja Gerencia a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados financieres y
nuestro informé de auditoria. Se-espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicién con
posterioridad-a fa fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacidn y no expresamos
ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma,

En conexién con |a auditoria de los estades financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacién
adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta infarmacién contiene inconsistencias
materiales en relacidn con fos estados financieres o con. nuestra conocimiento obtenido durante fa auditoria, o
$i.de otra forma pareceria estar materialmente incerrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas, si concluimos gue existe un etrar
material en esta informacién, tenemos Iz obligacién de reportar dicho asunto a los Accionistas de la Compafiia.

Responsabilidad de la-Administracion de la Compaiifa por los estados financieros

La Administracion es responsable defa preparacian y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo:de Normas
[nternacionales de Contabilidad {IASB), y.del control intefno determinado por la Adwiinistracién como necesario
para permitirla preparacién de los estados financieros libres de errores materiales; debido.a fraude o error.

En la preparacidn de:los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad. de'la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda; los asuntos refacionados
ton negocio en marcha.y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administraciontenga
la intencitn de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bién, no tenga otra altérnativa realista que
hacerlo.

L.a Administracion es responsable de |a supervisidn del proceso de reporte firanciero de la-Comipafia.
Responsabilidad. del auditor en_rela;ién-cbn la auditoria de los eéstados financieros

Los abjetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razenable que-los estados financieros en su-conjunto
estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un mforme de auditoria que incluya nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto.grado de seguridad, pero no garantlza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas internacionales de Auditoria (NIA}, detectard siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude-o error y son considerados miateriales si, individualmente ¢ en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisionies econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estadas financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicanos
nuestra juicic profesional y mantenemas.una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria;
También:




o Identificamos y évaluamos los riesgos.de error material en Jos estados financieros, debido a fraude o error,
disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemaos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base gara nuestra opinin. E! riesgo de
no detectar un error material debido a fraude es més elevado que.en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones. dehberadas
manifestaciones intencionadamente eiréneas o vulneracion del control interno.

»  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
pracedimientos de auditorfa-gue sean apropiades en las circunstancias, peto no con-el propésito de
expresaruna opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.

e Evaluamos si las politicas contables 'apli_ca'das' son apropiadas v si [as estimaciones contaljles yla
correspondiente informacicn revelada por la-Administracion es razonable.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de.lz base contable de
negocio en marcha y basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe 0.n0 una
incect'idu_m_bre.ma_te_rial relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Campafifa para continuar como negocio en marcha. Si-concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion ennuestro informe de auditoria a-las
respectivas revelaciones-en. los estados finan_c’i’eros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar tna
opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en Iz evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
huestroinforme de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafiia deje de ser una:.empresa eh funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los-estados financieros representan las transacciones y eventos subyacerites.de un modo
quelogren una presentacion razonable,

Comuriicamos a los responsables de la Administracion de la. Compafiia respecto a, eéntre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la'auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en eltranscurso de la auditorfa

Delodh, ¢ Eouhe
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I.CAR.PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEVIBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

ACtivos por imptiestos corrientes
Otros activos corrientes

Total activos coriientes

ACT I\{OS NO CORRIENTES:
Propiedades, plantay equipos
Activo por derecho de uso
Activos-porimpuestos diferidos
Otros activos no.corflentes
Total activos no corrientes

TOTAL

‘Ver notas @ los-estades financieros.

_  (Restablecidos)
Notas 31/12/19 31/12/18 1/1/18
{en .S, .d6lares)
5 1,587,452 2,100,655 1,468,606
6 26,337,461 31,251,332 28,342,058
7 13,876,207 17,829,191 13,683,558
12 1,867,839 2,824,998 6,873,976
310,940 204,807 319,824
43,979,899 54,210,983 50,688,032
8 24,705,352 16,297,330 16,869,942
9 482,490
12 165,498 84,219
187,776 840,648 849,333
25,541,116 17,222,197 17,719,275
oo e wan 407,307
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(Restablecidos)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO Notas 31/12/19 31/12/18 i/1/18
(en U5, délares)

PASIVOS CORRIENTES; - |
Préstamos 10 4,066,447 3,506,277 9,757,891
Cuentas por pagar 11 27,366,472 29,697,134 26,487,836
Pasivos por iimpuestos corrientes 12 2,372,044 1,527,014 972,171
Cbligaciones acumuladas 14 1,588,828 1,131,798 818.850
Total pasivos corrlentes 35,393,791 41,863,223 38,036,748
PASIVOS NO CORRIENTES:. _
Préstamos _ 122,997
Cuentas por pagar 11 108,080 2,709,131 2,708,131
Obligaciones por beneficios definidos 15 1,710,523 1,499,433 1,439,218
Paslvo por derecho de Liso 16 539,513

Pasivo por impuestos diferidas 12 _ 88 4,913

Total pasivo no corriente 3,243,039 4,208,5 4,271,346
Totai pasivos 28,636,830 46,070,787 42,308,094
PATRIMOMIGH 18

Capital social 19,187,894 19, 197‘_,894 19,197,834
Aporte para futuras capitalizaciones _ 972,000 972,000
Reservas 963,316 817,893 1,734,376,
Utilidades retenidas 10,722,875 4,374,608 4,194,943
“Total patrimonio 30,884 i85 253 "-393_ 26,095,213
TOTAL, s i rmaAm eq any

CPA. Lady Erreyes Torres
Contadora General



IN.CAR,PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR $.4,

ESTADO DE RESULTADOQ INTEGRAL

P_dR.ELAﬂo_rERwNAoo.AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INGRESOS
COSTOS DE VENTAS
MARGEN BRUTO
Gastos de ventas
Gastos de administracion
Gastos financieras
Otros ingresos yegresos, neto
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO-A LA RENTA
Menos gasto de impuesto a.fa renta:
Co_rri_e_r_ite
Diferido
Tatal
UTIIDAD DEL ARO
Otro resultado integral:
Ganancias actuariales

Revaluacién de propiedades

RESULTADO INTEGRAL DEL AfiO

Ver notas a los estados financieros

Afio terminado _
{Restablecido}

_Notas 31[12_(19 31/12/18
{en U.S. délares)

19 105,620,940 109,142,103

20 (85,825,804)  (93,756,086)

19,795,046 15,386,017

20 4,765,256 4,708,122
20,22 8,092,459 6,678,400
841,318 1,303,344

{96.865) {176:443)

6,192,878 2,871,594

2,346,614 1,501,584

__803634 (84,219)
3150248 1,417,365

3042630  _1,454,229
50,234 192,714
3,400,928

' Tng. Jcé?ﬁ}am’én lacios
/7 Ggrente Gengral

CPA. Lady Erreyes Torres
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IN-CAR.PALM INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE 2019

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido e clientes y compafifas.relacionadas

Pagos a proveedores, compafiias relacionadas; empieados y otros

Intereses pagados
Impuesto a ta renta pagado

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
ACTIVIDADES. DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipos
Venta de propiedades, panta y.equipos

Efectivo neto utilizado-en actividades de invérsién
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOQ: -

Nuevos préstamos

Pago de préstamos

Pagd de dividendos

Devolucidn de aportes

Pago de arriendos

Efectivo neto utllizado en actividades de financiamiento

Incremento-{disminucién} neto-en eféctivo v bancos
Saldo al comienze del afio-

-Saldo al final del afio, nota 5

Ver notas.a los estados financieros

Afio terminado
{Restablecido)
31/12/19 31/12/18
{en U1.5. délares)
120,861,168 104,428,444
{104,537,669)  (101,102,930)
{597,926) (745,082}
(1,501,584} (946,741}
14,223,989 1,633,681
{6,213,593) (721,017}
101,311 93,985
(6.112,482) (627,031)
7.516,278 22,214,740
{12,956,108) (22,589,351}
{1,356,337)
{972,000)
(856,543)
(513,203} 632,049
2,100,655 1,468,606
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