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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
IN.CAR.PALM. INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.:

Introduccion:

1. Hemos auditado los : balances generales. adjuntos  de IN.CAR.PALM. INDUSTRIA
CARTONERA PALMAR S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes
estados de resuitados, de evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
los afics terminados en esas fechas, asi como el resumen de las principales politicas contables
y otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de {a Administracién sobre los Estados Financieros:

2 La Administracion de IN.CAR.PALM. INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A. es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estades financieros de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefar,
implementar y mantener el control interno pertinente en la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como
resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar
las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno
econdmico en donde opera la Compaiifa.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros
basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Audiforia. Estas normas requieren que cumplamos con requeri
y que planifiguemos y- ejectitemos la auditorla para obtener seguridad ra Qb]e de si los
estados financieros no contienen errores importantes.

.\.\u
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, d a;é't?u@a%% que sus!enta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados finarjefos™ "Los_gyocedimientos
seleccionados dependen del juicic del auditor, que incluye } ac%n del @o de due Ip
estados financieros contengan errores importantes ya se 0 resultad aude .o error..
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma{@e ¥ _slde Q el control’, mferno
pertinente de la GCompafia en la preparacion y pre: q_t f nable de los’ “estados
financieros con el proposito de disefiar procedimientos e‘ ltoria de aciierdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opifion sobre4a efectlwdad del control
internc de la Compaflia. Una auditoria inciuye también 1a eV IuaC‘!’On de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones\ importantes hechas por la
Administracion de la Compania son razonables, asi como una evaitm€ion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenidc es suficiente y apropiada para proporcionarnos. una base razonable para
expresar una opinion.




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas y Directorio de
IN.CAR.PALM. INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

Pagina No. 2
Opinién:
4, En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de IN.CAR.PALM.
INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los aflos
terminades en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis:

5. Como se revela en la nota 16, la Compafila mantiene transacciones importantes con sus
compaiilas y partes relacionadas.

U % / ‘4
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IN.CAR.PALM. INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en Ddlares)

Notas
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo

Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto
Cargos diferidos, neto

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Obligaciones financieras
Gastos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aumento de capital en tramite

Aportes para futuro aumento de capital
Reserva legal

Reserva por valuacion

Utilidades retenidas (déficit acumulado)

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2008 2007
309,875 249,959
24,667,495 12,651,405
23245969  11,945872
163,572 126,119
48,386,911 _ 24,973,355
13,433,534 7,886,596
403,642 432,970
270,611 26,770
62,404,608 _ 33,319,691
43,699,441 25,344,544
3,672,921 1,666,237
472,301 180.678
47,844,663 _ 27,191,459
51,389 0
47,896,052 _ 27.191.459

&

AN

6,688,834 3,590,000

7AMABE . 3,003,834
\\«@éz%@“’ 0
(\5p:804 -0

% \.ﬁs,m@ A0

{_ 565602)

‘& ., R
S0 145 645 6,128,232
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IN.CAR.PALM. INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
{Expresados en Délares)

Notas 2008 2007
13 VENTAS, NETAS 66,797,254 44,142,979
13 {-) COSTO DE VENTAS 61,252 496 41,210,714
UTILIDAD BRUTA 5,544,758 2,932,265
14 GASTOS OPERACIONALES:
(-) Gastos de administracion 1,316,309 835,819
(-) Gastos de ventas 2,121,097 646,078
TOTAL 3,437,406 1,481,897
UTILIDAD CPERACIONAL 2,107,352 1,450,368
OTROS EGRESCS E INGRESOS, NO OPERACIONALES:
(-} Gastos financieros 318,307 247 590
(-/+) Otros, netos 27.971 155,429
TOTAL 280,336 403,019
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADCRES E IMPUESTO A LA RENTA 1.817.016 1,047,349
11y 15 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES ( 272.552) 157,102)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1.544 464 890,247
15 25% IMPUESTO A LA RENTA { 208.737) ( 196,013)
UTILIDAD NETA DEL. EJERCICIO 694,234

Ver notas a los estados financieros
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IN.CAR.PALLM. INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

{Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y trabajadores
Intereses pagados

Otros, neto

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Propiedades y equipos, neto de compras y ventas
Efectivo provisto (utilizado) por ias actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar a largo plazo

Accionistas

Efectivo provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto de! efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del pericdo

Ver notas a los estados financieros

2008 2007
59,180,936 40,107,925
( 62,118,571) ( 38,424,475)
( 231,940) (  247,590)
27971 { _155429)
( 3141,604) _ 1280431
1,128,669 (  2,936,385)
1,128,669 ( _2.936.385)
2,006,684 1,666,237
51,389 0
14,778 0
2,072,851 1,666,237
59,916 10,283
249 959 239,676
309,875 249,959




IN.CAR.PALM. INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION .

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2608 Y 2007

(Expresados en Délares)

2008 2007
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,335,727 694,234
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.
Cargo anual por depreciacion 449 302 465,990
Provision del 16% de empleados y 25% de impuesto a a renta 481,289 353,115
Cargo anual por provisién de cuentas por cobrar 140,593 65,240
Cargo anual por amortizacion de cargos diferidos 117,308 20,485
Provision de intereses financieros 86,367 0
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar, neto { 12,156,683) { 6,037,288)
Inventarios { 11,305,097) { 3,995067)
Gastos pagados por anticipado ( 37,453) ( 91,132)
Oftros activos y cargos diferidos ( 331,819) ( 111,583)
Cuentas por pagar 18,146,160 9,926,041
Gastos acumulados ( 67,296) ( 9,604)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR
LAS ACTWIDADES DE OPERACION { 3.141.604) 1.280,431

Ver notas a los estados financieros
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IN.CAR.PALM. INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

IN.CAR.PALM. INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A..- Fue constituida en El Guabo -
Provincia de £l Oro en abril 21 del 2004 e inscrita en el Registro Mercantil def Cantén Machala
en mayo 19 del 2004. La Compafiia inicié sus operaciones en abril del 2006 y tiene como
actividad principal la fabricacion y comercializacion de cajas de carton para los sectores
industrial y comercial, para lo cual cumple con las normas de calidad para los mercades de
exportacion y local. La Compafila tiene su domicilio fiscal en fa Provincia de El Azuay, con
inscripcion No. 0791717884001 ante el Registro Unico de Contribuyentes del Servicio de
Rentas Internas (SRI). Su Planta Industrial esta ubicada en la Av. 25 de junio Km. 4.5 via
Pasaje - Machala y su direccion electrénica es www.incarpalm.com.ec.

Operaciones.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las cajas de carton fabricadas por la
Compafila son comercializadas a importantes clientes que desarrollan sus negocios en las
areas avicola, agricola, comercial y fruticola. El abastecimiento oportuno de la principal
materia prima - bobinas de papel, es acordado mediante negociaciones realizadas con
proveedores en el exterior. Durante el afio 2008, las importaciones de materia prima - bobinas
de papel alcanzaron las 68.489 foneladas (62.026 toneladas durante el affo 2007). La planta
industrial de la Compafiia tuvo una capacidad efectiva de procesamiento de aproximadamente
330 toneladas diarias en el afio 2008 (300 toneladas diarias en el aflo 2007), en los centros de
recepcion, clasificacion, valor agregado, empaque, control de calidad y almacenamiento.

Durante los afios 2008 y 2007, la Compafiia tiene vigente un depdsito industrial concedido por
la Corporacion Aduanera Ecuatoriana (CAE), mediante Resolucién No. GGN-GAJ-DTA-RE-334
de abril 19 del 2006, por un periodo de cinco afios, renovables por igual tiempo. El objetiva del
deposito industrial, es la internacidon de mercaderias por un plazo de permanencia establecido
en el respectivo contrato, para su transformacion y posterior reexportacion, con la suspension
condicionada del pago de tributos aduaneros, nota 18.

Entorno Econdémico.- Desde septiembre del afio 2008, la economia ecuatoriana presenta
ciertas condiciones desfavorables, que son causadas por el efecto de la crisis financiera
internacional por la que atraviesan palses con economias estables, actualmente en recesién.
La mencionada crisis ha originade en Ecuador, disminucion de los ingresos petroleros,
reduccion de las remesas de los migrantes, restricciones en el acceso a las Iineas de crédito
internacionales por la declaracion de moratoria en el servicio de la deuda externa publica,

aumento de los indices de precios al consumider, disminucion de las s de credito para el
sector productivo y deterioro en la calificacion del riesgo pais. ,(\‘Q’" .
Fah
Para enfrentar el panorama existente, el Gobiermno Ecuatoriang, ha‘pue_,sto en practica algunas
estrategias tendientes a mitigar una eventual situacion a(dN § “BNtre las cugles pueden
ish <

citarse: reajustes al Presupuesto General del Estado, fin (o] déflcq,ﬁscal a traves
de la emisién de Bones del Estado y controles a las i Imp a&s de rsos,produ;f{{)s.

A la fecha de emision de los estados financieros adj zrpto% no e le determ‘ina{las posibles
implicaciones que tendrian las referidas condiciofi@s & elg portamlento de la economia
ecuatoriana vy, principalmente, scobre la posicion\inancgira y'fesultados ‘de operacion de la
Compaiiia; consecuentemente, la informacién resu ‘niei:le los estados financieros debe ser
analizada en relacion a estos acontecimientos.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjunte sentados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Replibfica de! Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Supermtendencna de
Compariias.



™

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las NEC en un numero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NiC estdn siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y
estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los estados financieros
de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambic y coyuntura, la Superintendencia de
Comparilas mediante Resolucidn No. 06.Q.ICt.004 publicada en el R.Q. No. 348 de septiembre
4 del 2008, dispuso que las NIIF sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afic 2009
por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisién que fue ratificada con la
Resolucion No. ADM 08189 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de jutio 10 del 2008.
En la actualidad, la Superintendencia de Compafifas ha emitido la Resolucidn No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498 de diciembre 31 del 2008, que establece un
cronograma de aplicacién obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control
y vigilancia. Con base a esta Gltima disposicion legal, la Compafiia aplicara obligatoriamente
las NIF a partir de enero 1 del afto 2011, teniende como periodo de transicion el afio 2010.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiia, para la
elaboracion de los estados financieros, es mencionado a continuacion:

Moneda extranjera y diferencia en cambio.- Los activos corrientes en moneda extranjera
estan registrados al tipo de cambio de venta del mercado libre de 1.35 Euros por US$. 1.00
vigente al 31 de diciembre de 2008. La diferencia en cambio proveniente de la actualizacion de
activos corrientes en moneda extranjera, es registrada en el estado de resuitados.

Provisién para cuentas incobrables - La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provisidn para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en ia recuperacion de
las cuentas por cobrar con base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Inventarios.- Estan registrados al costo de adquisicion, que no excede al valor neto de
realizacion. El costo es determinado mediante el método del costo promedio. Los inventarios
en mal estado u obsoletos son registrados en resultados en el periocdo en que ocurre Ia baja o
la pérdida del inventario. Las importaciones en transito son registradas al costo segan factura
mas los gastos de nacionalizacidn incurridos.

Gastos pagados por anticipado.- Estan registrados al costc y estan constituidos
principalmente por polizas de seguros adquiridas localmente para los bienes de ia Compaiia,
asl como la expedida para garantizar el depodsito industrial ante la CAE, las cuales son
amortizadas por el método de linea recta.

Propiedades y equipos, neto.- Estan registrados a valor de mercado, establecido mediante
informe de perito valuador calificado por la Superintendencia de Compaiiag.--Los pagos por
reparaciéon y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejefag: de importancia
son capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el todo de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos. A

Activgs Jagas
Edificios ° 5%
Maquinarias y equipos 10%
Vehiculos, equipo de transporte y equipo caminero 20%
Montacargas 20%
[nstalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién y software 33.33%
Balanzas 10%
Equipos de oficina 10%

Equipos de comunicacién 10%



12

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Activos Tasas
Equipos varios 10%
Equipos de aire acondicionado 10%
Herramientas 10%

Carqgos diferidos.- Representan desembolsos relacionados con fa constitucién y organizacion
de la Compafia que son amortizados a razén det 20% anual, y pagos efectuados en la
adquisicidn de licencia de software que son amortizados al 33.33% anual.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva por valuacidn- Se origina por el ajuste a valor de mercado realizado al terreno,
edificio e instalaciones. De conformidad con lo establecido en la Resolucidn No. 00.Q.1C1.013
emitida por la Superintendencia de Comparila, publicada en el R.O. No. 146 de agosto 22 del
2000, el saldo acreedor de la reserva por valuacién podra compensarse con las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, y el excedente puede
ser capitalizado. Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia no opté por la mencionada
compensacion, y decidic mantener las pérdidas acumuladas para mantener el beneficio
tributario de amortizacion, nota 15.

Reconocimiento de ingresos y costos.- La Compaifia reconoce ingresos cuando es
efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad
de los productos. Los costos son reconocidos con base al método del devengado.

Intereses pagados.- Son registrados mediante el método del devengado para obligaciones
generadas en pasivos a corto plazo.

Participacién de trabajadores en las utilidades - De acuerdo con disposiciones del Codigo

del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional. Este

beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.
y%;}

Hasta el 30 de mayo del 2008, la Compafila contrat¢ a través de empresgelgrcerizadoras e
intermediarias debidamente registradas ante el Ministerio de Trabajo y E
personal, nota 17. , ,-\-‘v

"ﬁ\en de Aplicacion

@d degé del- 16% -de
rifa del 15% de

5Bl impyesg@es cargado en los

' ‘1;} imgNesto a pagar. Durante
‘fra gg

los servicios de

Impuesto_a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre |
participacidén de trabajadores la tarifa del 25% de impuesto
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilida
resultados del afio en que se devenga con base en et
los afos 2008 y 2007, la Compafiia calculd 1a provision
tasa del 25%.

est a larenta aplicando la

Uso de estimaciones - La preparacion de los estados financi o;s’de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracién efectie ciertas estimaciones y supugsipé contables inherentes
a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periode correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2008, incluye principaimente US$. 254,886 correspondientes a
depositos mantenidos en cuentas corrientes (US$. 215,085 en el afio 2007). Adicionalmente
en e} afio 2008, incluye US$. 52,588 (38,945 Euros) ajustados al tipo de cambio de fecha de
cierre de los estados financieros, nota 2.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

2008 2007
(Délares)

Clientes 14,146,171 6,629,853
Compafilas relacionadas y accionistas:

Agrocomercio - PALMAR S A 3,162,242 1,175,997

Corporacién internacional - CIPAL S.A, 2,449,620 2,339,682

Comercializadora de Papeles y Cartones - SURPAPEL S A 1,197,874 108,200

Frutas de Exportacion - FRUTEXPALM C.LTDA. 0 91,181

Accionistas 0 5,000
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 1,540,848 1,377,266
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1,297,830 668,565
Anticipos a proveedores 405,736 0
Otras 673,007 421.001
Total 24,873,328 12,716,645
Menos: Provisién para cuentas incobrables ( 205833) { €5.240)
Total —24,667.496 __12.651.405

Clientes: Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, clientes representan valores adeudados por
ventas de productos terminados, de los cuales US$. 6,847.785 y USS$. 1,294,430,
respectivamente, corresponden a cuentas por cobrar de clientes vencidos entre 15 dtas
considerando los 30 dias de crédito concedidos por la Compariia y mas de 360 dias plazo,
principalmente en el mercade bananero.

Un detalle de la cuenta de clientes segmentada por tipo de mercado de negocios, es el
siguiente:

008 -7 2007
Ny

Mercado de negocios 6B

q /S:Q,éf@g)
Bananero 11,844,865, 52,632
Domeéstico ,99":’ | 20
Otros R 42,609& 77,221 /'
Total o 6,529,853

Compaiiias relacionadas: Al 31 de diciembre de! 2008 y Ofue;fc')ks saldos por-cobrar a
compafilas refacionadas no generan intereses y no tienen fecha edpecificade vencimiento. En
adicidn durantes esos afios, el saldo por cobrar de Agrocomercic —,P'ALMAR S.A., incluye
pagos efectuados por instrucciones de la parte relacionada al Landes™3anken el aito 2008 y
Vinmar S.A. en el afio 2007 (instituciones financieras del exterior) por pfestamos financieros
que mantiene Agrocomercio - PALMAR S.A. con las referidas instituciones financieras, por
adquisicion de corrugadora BHS e imprentas MARTIN.




14

CUENTAS POR COBRAR, NETO (Continuacion}

Impuesto al Valor Adregado (IVA). Representan créditos tributarios que la Compafila se
encuentra en proceso de presentar ante el Servicio de Rentas Internas (SRI}, los reclamos
respectivos para obtener su reintegro, conforme lo establecen las disposiciones tributarias
vigentes en el pais.

Provision para cuentas incobrables: Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de la
provisién par cuentas incobrables fue el siguiente:

2008 2007
(Délares)
Salde al inicio del afio 65,240 0
Mas: Cargo anual por provision 140,593 65,240
Saldo al final de! afio 205,833 65,240
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:
008 007
(Dolares)
Materia prima 18,213,378 10,193,143
importaciones en transito 3,632,822 84,705
Producto terminado 1,244,434 938,824
Proceso 128,790 250,288
Repuestos y materiales 26,545 224,742
Otros 0 254170
Total —23.245969 _11.945872

Contrato_de Prenda_ Comercial: El inventario de materia prima (bobinas de papel} se
encuentra parcialmente pignorado y respalda las obligaciones financieras contraidas por la
Compariia con el Banco del Pichincha S.A., nota 10

b
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO g t‘““" \
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente: ‘\f\;‘v\:-ga AN
o A P
& G 007 .
AR : ", ;
//‘;"':S( ’ (@'(\és) R
-~ Lo
Depreciables: \E #%} "..% LT -
Edificio 4,282,619 4,416,941
Maqguinarias y equipos -§,244,240, - 985,626
Vehiculos, equipo de transporte y equipo caminero 282925 - 22,089
Montacargas \sﬁg;g? 220,000
Instalaciones 126,939 269,335
Muebles y enseres 101,796 87,348
Equipos de computacién y software 60,876 40,880

Pasan: 6,811,038 6,042,219
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PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)

2008 2007
(Délares)

Vienen: 6,811,038 5,042,219
Depreciables:

Equipos de oficina 37,786 34,621

Balanzas 31,649 26,632

Equipos de comunicacion 27,988 15,733

Equipos varios 23,048 22,764

Equipos de aire acondicionade 21179 20,760

Herramientas 12,357 11,464
Revaluacion:

Edificio 5,951,511 0

Instalaciones 84,320 0
No depreciables:

Terreno 1,857 500 0
Construcciones en proceso 204,241 2225201
Subtotal 15,062,615 8,399,484
Menos: Depreciacion acumulada ( 937,150) ( 512,888)
Menos: Depreciacion acumulada por revaluacion ( 691.931) ( Q)
Subtotal ( 1629081) ( 512.088)
Total ~13433.534 ___7,806,596

Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de propiedades y equipos fue el siguiente:
2008 2007
(Dolares)
Saldo al inicio del afio 7,886,596 1,221,981
Mas:
Reavalio de activos fijos, neto 7,124,909 /\
Adiciones 787,35%” r\\" 2,187 801
Reclasificacion, inventarios 7 ‘\g 754, 584
Otras

Reclasificacion, nota 7 . ’0 ,194,220
o
Menos: s
Ventas ~, 0
Cargo anual por depreciacién 44 2) (. 465990)
Saldo al final del afio ‘ . 7,886,596

Reavalig de activos fijos, neto: En diciembre 8 del 2008, fu ;ééliza&a’ la inspeccién y

avallos del terreno, edificio y cobras adicionales {instalaciones), ados por el perito
valuador independiente, Ing. Juan Arévalo Zambrano con Registro Profesional No. 07-0870,
PA-2002-224 (SR-RP-0198), considerando el costo de reposicién y depreciacion de acuerdo
con su vetustez y estado de conservacién. Los avallos antes mencionados ascendieron a
US$. 11,502,396 y el efecto incorporado como parte de la cuenta reserva por valuacion en el
patrimonio de los accionistas fue de US$. 7,124,909. Como parte del trabajo realizado, la
Compafila dispone de una Declaracion Jurada de fecha diciembre 17 del 2008, requerida por la
Resolucion No. 00.Q.1Ct.013 emitida por la Superintendencia de Compafiia.

~
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PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO (Continuacisn)

Adiciones: Al 31 de diciembre del 2007, incluye principaimente US$. 1,872,990 provenientes
de la importacion de maquinarias y otros cargos relacionados, acordados con el proveedor
Galgo Internacional LLC, que fueron liquidados durante el afto 2008.

Reclasificacién de activos diferidos: Durante el afio 2007, la Compaiiia reclasifico los

importes pagados en las adecuaciones del edificio, para propésitos de presentacién de
estados financieros.

Terreno: Hasta el afio 2007, el derecho de uso del terrenc donde funciona la planta industrial y
oficina administrativa de la Compaiiia, fue de propiedad de una compafiia relacionada,

CARGOS DIFERIDOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalie es el siguiente:

008 200
(Ddlares)
Activos diferidos 552,798 552,999
Proyectos 80,000 0
Licencias y software 34,826 17,434
Gastos de organizacion y constitucién 25218 25218
Subtotal 692,842 595,651
Menos: Amortizacion acumulada ( 289.200) ( 162.681)
Total 403,642 432,970

Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de cargos diferidos fue el siguiente:

2008 2007
(Dolares)
Saldo al inicio del afio 432,970 4,536,092
Mas:
Adiciones 111,583
Menos: \_‘\
Reclasificacion, nota 6 (4,124,220
Cargo anual por amortizacion < 20,495)
‘_5“/
Saldo al final del afio > A32,970

Compania, a las agencias marltimas por tramites de importacion®@” Durante el afic 2008, las
garantias a las agencias representaron US$. 359,600. En adicién, se incluyen bienes por USS$.
30,000 consistentes en Ja compra de dos camionetas que al 31 de diciembre del 2008, no se
encontraban legalizadas.
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CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

2008 2007
(Dolares)
Proveedores 41,287,987 24,380,712
Compafilas relacionadas:
Selap 1,541,473 0
Corporacion Internacional - CIPAL S.A. 116,119 147,730
Paimaplast 82,230 0
Agrocomercio - PALMAR S.A. 65,011 0
Fumigadora Palacios Marquez - FUMIPALMA S.A. 20,144 20,144
FERTIPALMA C. LTDA, 5,717 0
Industria de Plasticos Palacios Marquez C. LTDA 0 82,363
Oftras 0 3,717
Obligacion con {a administracién tributaria, nota 15 208,741 201,530
Anticipos de clientes 85,081 0
Comisiones en ventas 58,242 0
QOtras 228,696 508,348
Total —=43.699.441 25,344,544

Proveedores: Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, proveedores incluyen USS$. 36,510,790 y
tJS$. 18,767,805 respectivamente, correspondientes a compras efectuadas en el exterior a
Barnett Corp. principaimente de bobinas de papel, las cuales tienen vencimienios de hasta 180
dias plazo y se encuentran garantizadas con cartas de créditc emitidas por instituciones
financieras locales, que son canceladas con base a convenios de pagos de transferencias de
fondos suscritos con tales instituciones. El saldo del afio 2007, inciuye adicionalmente USS.
1,872,990 provenientes de cargos efectuados en la importacion de maquinarias, nota 6.

Compaiiias_relacionadas: Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos por pagar a
compafiias relacionadas no devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, representan principaimente US$. 3,484,174 y USS.
1,666,237 respectivamente, correspondientes a créditos financieros conced] or el Banco
del Pichincha C.A., con vencimiento entre febrero 18 y abril 25 def 2009 par&]0ssaldos del afio

2008; y febrero 20 del 2008 para el saldc de! afio 2007. Estas obliga ﬁq&presentan garantia
del Presidente de la Compafia, de una parte relacionada yyn‘éé c\qj’renda Comercial
sobre materias primas (bobinas de papel), nota 5.

‘, r~“‘
GASTOS ACUMULADOS 3{ ‘&*’ P,
-
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluye princ Tm& 2,552y US$/357 102
respectivamente, correspondientes al 15% participacio de‘ Qajaﬂores en las utilidades.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

. ¢

L4
’d‘

Capital social: Al 31 de diciembre del 2008, esta repr entad.o por 6.688.834 acciones
crdinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una (3.690.000 a nes ordinarias y nominativas
de US$. 1,00 cada una en el afio 2007). El aumento de capital del aflo 2008 por USS.
2,998,834 (US$, 3,685,000 en el aflo 2007) fue registrado en enero 22 del 2008 (febrero 7 del
2007}, con base a la Resclucion No. 08-C-DIC-032 (Resclucion No. 07.M.DIC.0031 en el afio
2007) suscrita por parte del Intendente de Compariias de Machala quién aprobd en forma
adicional la Reforma del Estatuto Social de la Compafifa, procediéndose a inscribir dicho acto
societario el 6 de febrero del 2008 (7 de febrero del 2007).
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion)
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalie es el siguiente:

Participacién US$.

Acciones Valor en el capital % Participacién
008 200 nominal 2008 2007 2008 2007

Comercializadora de Papeles y
Cartones SURPAPEL S A, 5.016.625 3.440.000 1,00 5,016,625 3,440,000 75% 75%
Grupo Familia Palacios 4] 250.000 1,00 0 250,000 0% 25%
AGRO-BALTIC LTDLINC 1.672.209 "] 1,00 1.672.200 0 25% 0%
Total 5688834 _3.690.000 £.688.834 3690000 __100% . 100%

Aumento de capital en tramite: Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de
de Accionistas de fecha diciembre 29 de! 2008, fue resueito lo siguiente:

. Aumento del capital social utilizando parte el saldo de la cuenta reserva por valuacion
por USS. 7,111,1865.

. Reforma parcial del Estatuto Social de la Compafila y emision de las nuevas acciones.

. Escritura de aumento de capital No. 02228 de fecha diciembre 30 del 2008, la misma

que fue ingresada a la Superintendencia de Compafifas, como requisito previo al
aumento de capital,

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

2008 2007
(Délares)
Locales 65,180,866 43,206,579
Exportaciones 1,616,388 936,400
Totai _ 66,797,254 _ 44,142,97¢

Locales: Al 31 de diciembre def 2008 y 2007, las ventas locales incluyen USS. 59,740,034 y
US$. 41,231,133 respectivamente, originadas por ventas con tarifa 0% de IVA destinadas al
sector exportador correspondientes a tapas, fondos y pads.

Costo _de ventas: Al 31 de diciembre dei 2008 y 2007, el costo de ventas incluye
principalmente US$. 51,459,751 y US$. 39,577,542 respectivamente, originados en las
compras de materia prima (bobinas de papel) que es utilizada por la Compartia para la
produccién de materiales que seran usados en la exportacion de productos por partg del sector
exportador. / i

AR
N N
GASTOS OPERACIONALES :

A
X

A
< \S";“;E\‘?r"
Durante los afios 2008 y 2007, un detalle es el siguiente: /{R_’g\\\*‘\.ﬁ )

Al A 2N

" %% Z008 '&\% 2007
¥ P
- ;}, q\ Glares) Y
™ 1040572 - 524,782

Transporte y estiba del producto terminade

Comisiones en ventas #06,908 32,821
Seguros " 320,085 133,025
Personal . 300,005 165,047
Honorarios profesionales 216,468 110,556
Provisidon para cuentas incobrables 140,593 65,240

Pasan: 2,424,701 1,031,471
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GASTOS OPERACIONALES {Continuacion)

2008 2007
{Ddlares)
Vienen: 2,424,701 1,031,471
Guardiania 62,964 39,571
Tramites de IVA, rechazados 53,955 93,035
Depreciacion 50,278 51,144
Mantenimientos 21,639 14,701
Amorttizaciones 18,467 11,173
Otros 805,402 240,802
Total 3,437,406 1,481,897

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el impuesto a la renta causado fue determinado como
sigue:

2008 2007
(Dolares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores e

impuesto a la renta 1,817,016 1,047 349
Mas:
Gastos no deducibles 40,189 155,160
Menos:
Amortizacion de pérdidas afios anteriores 396,163 261,351
Beneficios por contratacion de personal 353,643 o]
15% participacion de trabajadores 272,552 157,102
Base de célculo para el impuesto a la renta 834 947 784,056
25% impuesto a la renta 208,737 ___ 196,013

El movimiento de retenciones de impuesto a la renta en la fuente por los afios terminados el 31
de diciembre del 2008 y 2007, fue el siguiente:

2068 :-'P.‘-‘“ 2007
‘m‘élares

/
*‘33< 121,085

Saldo por cobrar al inicio de! afio

Aplicacién por impuesto a la renta del afic 2007

 ( q% 124) ( 121,085)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente ‘

825 389 668,565
:f_t.JB_Jz.i@ — 666,965
De acuerdo a disposiciones fributarias, el exceso de retencioneg-e i'a fuente sobre el impuesto

causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reciamo o puede ser compensada
directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros.

Saldo por cobrar al final del afto, nota 4
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

A la fecha de emision de este informe (febrero 20 del 2009), las declaraciones de impuesto a la
renta correspondiente a los afios 2006 al 2008, no han sido revisadas por el SRI. La
Administracion considera que de existir revisiones posteriores las posibles cbservaciones que
surjan no serdn significativas. Los ejercicios econémicos de los afios 2006 al 2008, estan a
disposicién para la revisién de las autoridades fiscales,

TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

Durante los afios 2008 y 2007, las principales transacciones y saldos (notas 4 y 8) con
compafilas relacionadas fueron las siguientes:

2008 2007
(Dolares)
Estado de resultados
Venta de cartén:
Corporacion Internacional - CIPAL S.A. 12,340,734 12,163,395
Frutas de Exportacién - FRUTEXPALM C.LTDA. 419,522 2,146,044
Costo de ventas:
Alquiler de maquinarias;
Agrocomercio - PALMAR S.A. 2,040,000 2,040,000

La Compaiiia reconoce con cargo a resuitados del afio {costos de ventas), el costo del alquiler
de ciertos bienes y equipos de propiedad de una parte relacionada, con base a un contrato de
arrendamiento de bienes y equipos suscrito en abril 13 del 2006. E! tiempo de vigencia del
referido contrato es de 12 afios. Al 31 de diciembre del 2008, el alquiler de las maguinarias por
los meses de septiembre a diciembre por US$. 680,000, fue contabilizado sin la respectiva
factura, en razén gue la compatiia relacionada no la ha proporcionado.

CONTRATOS DE TERCERIZACION E INTERMEDIACION LABORAL

Como se indica en la nota 2 (hasta el 31 de mayo del 2008), la Compaifiia contrataba su fuerza
laboral a través de las empresas: Empleos Nacionales S.A. - NACIEMPLE y Sevillano &
Asociados C.Ltda., en razéon que la legislacion laboral ecuatoriana permitia tercerizar e
intermediar personal para prestar servicios administratives e industriales en las empresas.

La Compaitfa hasta el 31 de mayo del 2008 y durante el afio 2007, canceloyz’ﬂ@rza labaral
por US5. 364,022 y US$. 675,631, respectivamente cuyos desembolsos forrp@_nsb‘arte del costo
de ventas. T

‘-.,5\\'\’7 _\\\\{‘J

Hasta el 31 de mayo del 2008 y 31 de diciembre de! 200 ,(@‘Qo?ﬁpa éigs. Empleos
Nacionales S.A. — NACIEMPLE y Sevillano & Ascciados CAigaY, g%‘uvier&ebidgm'ente
autorizadas por el Ministerio de Trabajo de Empleo pged fumcionar r@ sociedades de
tercerizacion e intermediacién laboral, hasta el afio 2012. {‘ q% \/"./

8 %
s P -
A ‘ ..

COMPROMISOS

polizas de lucro cesante, incendio, transporte interno y de fianzas legales con las
Compafiias: Seguros Colonial, Coopseguros, Ace Seguros y Equivida S.A. por US$.
56,566,101 (US$. 43,632,878 en el afio 2007), las mismas que presentan como Unico
objetivo cubrir riesgos sobre los activos de la Comparifa. Las referidas polizas presentan
fechas de vencimientos entre febrero 10 del 2009 y marzo 1 del 2009 (febrero 10 del
2008 y febrero 22 del 2009, para las pdlizas adquiridas en el afio 2007).
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COMPROMISOS (Continuacion)

. Contrato de autorizacion para el funcionamiento del depdsito industrial: Mediante
Resolucion No. GGN-GAJ-DTA RE-334 det 19 de abril de! 2006, se autorizé por cinco
afios a la empresa IN.CAR.PALM. INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S.A. ia
operacidon de un depdsito industrial, cuyo objetivo principal es el almacenamiento de
mercanclas para su transformacion, internadas al pals bajo control de la administracion
aduanera, conforme lo establece el Articulo 60 de la Ley Organica de Aduanas. Al 31 de
diciembre del 2008, la Compafiia renové polizas de garantia aduanera a favor de la
Corporacién Aduanera Ecuatoriana (C.A.E.) por USS$. 11,000,000 (US$. 7,500,000 en el
afio 2007), con vigencia hasta en promedic desde abril 2 de! 2008 y hasta diciembre 9
dei 2009 (desde marzo 8 y hasta diciembre 9 del 2008), para garantizar el eventual pago
de tributos y fiel cumplimiento de las formalidades inherentes at funcicnamiento y
operaciones como Depdsito Industrial segun regimenes aduaneros en el Ecuador. La
operacién y funcionamiento del depésito industrial esta sujeto a las normas legales

vigentes constante en la Ley Orgénica de Aduanas y su Regiamento, Codigo Tributario y
demas leyes conexas.

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2008, se han reclasificado ciertos saldos, asl como también se han
efectuado ciertas reclasificaciones para su adecuada presentacion y revelacion a los saldos del
afto 2007.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2008 y hasta la fecha de emisién de este informe (febrero 20 del

2009), no se produjeron eventos que en ia opinion de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre ios estados financieres que se adjuntan.
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