1.1

1.2

GINAFRLUIT 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en ddlares)

OPERACIONES ¥ ASUNTOS RELEVANTES

Constitucidn y operaciones

GINAFRUTT 5.A. {en adelante |a "Compaiiia”) Se constituyd mediante Escritura Pliblica otorgada
en la Notaria Segunda del Cantdn Machala. Con fecha 24 de marzo del 2004 Exportadora De
Productos Agricolas Ginafruit S.A, Aprobada por la Superintendencia de Compafifas mediante
Resolucion M° 04.M. DIC. 0072 del 16 de Abril del 2004 e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantdon Machaia, con fecha migrcoles 21 de abril del 2004 bajo el N® 276 y anotada en el
repertorio bajo el N 602,

En mayo 17 del 2016, se otorge en la Notarfa Quincuagésima Quinta del Canton Guayadguil,
escritura publica de cambio de denominacion v reforma del estatuto social de la compania
Exportadora De Productos Agricolas Glnafruit' 5.4

La Superintendencia de Compafia, Valores y Seguros, mediante resolucion N°
SCVSIRM.DIC. 160125, de 08 de julio del 2016, resolvid aprobar el cambio de denominacio de la
compafiia Exportadora De Productos Agricolas Ginafruit 5.A.por GINAFRUTT S.A.

Con fecha 18 de mayo del 2016 mediante escritura publica otorgada por el abogado Marco Angelo
Ottati Salcedo, Notario Pablico Quincuagésimo (uinto de Guayaquil declara que se aumenta el
capital suscrito de la compafiia en los montos v formas indicadas por la junta general de
accionistas,

Su objetivo principal: Es la Exportacion y comercializacidon de banano, cacao, café y otras frutas
tropicales. Venta al por mayor de banano y platano.

Sitacién econdmica del pais

Durante el 2016 la situacion econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de
exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi
coma también por la devaluacién de otras monedas con respecto al Dalar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pals. Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril de 2016
ocasiond importantes dafios en la infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y
cuantinsas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, Incremento de la
inversion extranjera a través de alianzas pilblico-privadas con beneficlos tributarias,
disminucion del gasto corriente, incremento temporal del impuesto al valor agregado,
contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales, Ainanciamiento del
déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
arganismos internacionales y pobiernos éxtranjeros (China), entre otras medidas, Asi también,
ha mantenido el esquema de restriceidn de importaciones a través de salvaguardas v derechos
arancelarios con ¢l fin de mejorar la balanta comercial, aspecto gque se tenia previsto ir
desmontando en ¢l 2016 sin embargo resolvid diferir un afo el cronograma de eliminacion de
las salvaguardas v dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie a partir de abril de 2017
hasta junio de 2017,
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2.3

GINAFRUIT & A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares)

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2006, han sido emitidos con la
autorizacidn del Gerente General el 9 de Junio de 2017 y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo
historice de acuerdo con las Normas Intermacionales de Informacidn Financiera [NIIF} emitidas
por €l 1ASE (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales v
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que s& presentan.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIF requiere 8l uso de estimaciones
contables.

También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compafiia. En 1a Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de julcio
o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significatives para la elaboracidn
de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Transacciones en moneda extranjera

Monedo funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del
entorne econdmico principal eén que la entidad opera ["moneda funcional'). Los estados
financleros se expresan en détares estadounidenses, que es la moneda funcional v Ia moneda de
presentacién de la Compaiia.,

Informacion financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar
log recursos v evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es la Presidente, la cual

monitorea el negocio, a través del dnico segmento reportable que constituye la comereializacion
v exportacidn de banama.
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GINAFRUTT §. A
NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dblares)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efective disponible, depdsites a la vista en bancos Incales y del exterior. Estas
partidas se registran a su costo histérice y no difieren de su valor neto de realivacién,

Activos y pasivo financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "Documentos ¥ cuentas
por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses”, “Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionadas”, "Otras cuentas por cobrar refaclonadas™ y "Otras cuentas por cobrar”,

Los pasivos financieros se clasifican en las sigulentes categorias: “Documentos y cuentas por pagar
proveedores” y “otros pasivos financieros”. La dasificacidn depende del propdsito para el cual se
adquirieron los actives o contrataron los pasives financieros. La Administracion determina la
clasificacidn de sus activos financieros a [a fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diclembre de 2016 vy 2015, la Compafia mantuve activos financieros entodas sus
categorias de "Docimentos ¥ tuentas por cobrar clientes™ v "Otras cuentas por cobirar” , De igual
forma, la Compafia mantuvo dnicamente pasivos financieros en la categoria de "Documentos y
cuentas por pagar proveedores” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

()  Actives Financleros

Representados en el estado de situacién Ananciera por las cuentas por cobrar a clientes y
cuentas por cobrar a compafifas relaclonadas. Son activos financieros no derlvados que dan
derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en @
activo corrients, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financlera,

(b)  Pagives Finoncieros

Representados en el estado de situacion financiera por préstamos y obligaciones financieras,
cucntas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por Liquidacion de frutas.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera

2.5.1 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento
La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financero en el estado de situacion financiera a la

fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete 3 comprar o vender el activo o
pagar &l pasivo.
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GINAFRUIT 5. A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares)

Medicion inicial

Log activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccdn, que de ser significativos, es reconocido coma parte del activo o
pasivo financiers; siempre que € activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias v pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiila valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicidén posterior
al  Préstamosy cuentas porcobrar

Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por cobrac comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por clientes en la exportacién de banane en el curse normal de
operaciones, Se reconocen 3 su valor nominal que es eguivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la
prowvisidn por deterioro correspondiente.

{ii] Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
maontos adeudados por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por la
Comparniia en el corto ¥ largo plazo, no devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(i) Duras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a

productores, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que
no difiere significativamente de su costo amortizado.,

h}  Otros pasives financieros

Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En espectfico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de ssta
categoria:

(i) Préstamos v obligaciones fnancleras: Los préstamos se registran inicialmente a su

valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su contrataciin. Posterlormente, se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los Intereses devengados se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financleros,
netos”. Las obligaciones financieras que corresponden a emisidn de obligaciones se
registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su valor razonable
colecado en el mercado. Los costos atribuibles a las transacciones que fueron
significatives, forman parte del cargo financiero de estas obligaciones y son
amortizados durante el plazo de vigencia de las mismas. Los costes financieros
devengados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro “"Gastos
financieros, netos” en el periodo en que se devengan,

Pagina 12 de 34



GINAFRUIT 5. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[Expresado en dolares)

(i) Cuentas por pagar a proveedores y olras CUentas por pagar: Son obligaciones de

pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amaortizado pues no generan intereses v son pagaderas en el corto plazo.

(i) Cuentas por pagar relacionadas: Comprenden obligaciones de pago principalmente
por la adquisicion de banano. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
comerciales cuando exlste evidencia objetiva de gue no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los tBrminos orviginales de [as cuentas ¥ documentos por
cobrar comerciales. La existencia de dificultades financieras significativas por parie del deador,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora
&n los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiers se elimina cuando expiran los derechos a recibir los Mujos de efectivo del
activo o sl la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v
beneficios del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia
especificadas en el contrats se han liguidado

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o-a su valor neto de realizacion, el gue resulte menor. El
costo de los productos comprenden los materias @ insumos destinados para la produccidn y
comercializacion de banano, incluyendo el costo de la fruta, basados en una capacidad operativa
normal ¥ otros costos incurridos para dejar los productos en las whicaciones y condiciones
necesarias para su exportacion, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curse normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacién v distribucidn.

Los inventarics de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al
precio de adquisicion ¥ cuando se consumen se incorporan al costo de produccidn de los
productos terminados usando el método de promedio ponderado,

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas v
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Bl costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicidn o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable gue beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacla la Compafila y los costos puedan ser medidos
razonablemente, Las reparaciones y/o mantenimientos menores son registrados en resultados
cuando son incurridos.
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GINAFRUIT 5. A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en délares)

Los terrenns no se deprecian. La depreciacidn es calculada linealmente con base en la vida otil
estimada de los bienes o de los componentes significativos identificables que posean vidas atiles
diferenciadas v no considera valores residuales, debido a gue la Administracién de la Compatia
estima que el valor de realizacién de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida GAl
serd irrelevante, Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de las propiedades, planta
y equipo son revisadas v ajustadas si es necesaric a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas atiles estimadas son las siguientes:

Edificios e instalaciones 20
Maguinarias v equlpos 10
Muebles y equipos de oficing 10
Vehiculos 5
Equipos de computo ¥ software 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledades, planta v equipos, se calculan comparando
los Ingresos obtentdos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con §a construccion de actives calificables. Un active calificable es aguél gue entre
otros, requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su wso.

Los anticipos entregados para compra de propiedades; planta y equipos se presentan al costo
mads
obros cargos relacionados con su adquisicidn.

Deterioro de actives no financieros [propiedades, planta y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidn y amortizacion [propledades, planta y equipos y actives
intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias
que indican gque no podrin recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mavor entre el monto neto que se obtendria de
su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mds pequefios en los que se genera Aujos de efective identificables [unidades
generadoras de efectiva).

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 v
considera que no se han producido eventos que Indiguen que sus activas no financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta comprende ¢l Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
Impuesto a la renta sé reconoce ¢n el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tamhbién se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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GINAFRUIT 5. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dalares)

(al

(b)

Impuesto o la renla corriente

La provisidn para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utitidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible.

A partir del afio 2015, a través de la Ley Organica de Prevencion, Deteccion y Erradicacion
del Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos, que modificd la normativa
tributaria, se establecieron nuwevas tarifas para el impuesto a la renta tnico en las
actividades del sector bananers, cuvas tarifas dependen del nomere de cajas
comercializadas y puede ser de hasta el 2%,

Durante el afio 2016 y 2015, la Compafia ha realizado la actividad de exportacidn de
banano de produccién de terceros, cuyas tarifa va entre el 1.50% v el 2% de los ingresos,
en fancion del ndmero total de cajas de banano exportados,

La compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 presenta como gasto de impuesto a la
renta del afio 1a suma del impuesto a la renta dnico a la actividad bananera y el 22% sobre
la utilida:d obtenida sobre sus otras actividades,

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido sé registra en su totalidad, por el método del pasive, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivas y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros, El Impuesto a la renta diferido
se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera ¥ que se espera serdan aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
gue se produzean beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con Impuestos pasives
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con
la misma autoridad tributaria.

2,10 Beneficios a los empleados

(o)

Beneficios corrientes

se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i} Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargn a resultados y se presenta como
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GINAFRUIT 5. A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DE 2016
{Expresado en délares)

parte de los costos de productos vendidos, gastos de ventas o gastos administrativos en
funcidn de la labor de la persana beneficiaria de este beneficio.

if) Yacaciones: 5e registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

) Décimos tercer ¥ cuarto sueldos: Se provisionan vy pagan de acuerdo a la legislacidn

vigente en el Ecuador,
{b)  Beneficios no corvientes (Jubilacidn petranal v desahucio)

La Compafia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y
requerido por las leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes; en los casos de terminacion de la relacion laboral solicitado por el empleador o
por el trabajador, ¢l empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a [a Gltima remuneracidn mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma Compatia o empleador, este beneficio se- denomina desahucio,

Provisiones

La Compafiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, {ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar [a obligacion, y [iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracidn, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar ks obligacién,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la exportacidn de
sus productos en el curso normal de las operaciones, Los ingresos se muestran netos de
impuestos y descuentoes otorgados.

Los ingreses son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
Nuvan hacia 1a Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad v coando la Compania hace entrega
de sus productos al comprader ¥ en coensecuencia transfiere los rigspos v beneficies inherentes
de su propiedad ¥ no mantiene el derecho.a disponer de ellos ni el control sobre los mismos,

Nuevos pronunciamientos
Al 31 de diciembre de 2016, se han publicado nuevas normas, asi como tamblén enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la

Compaiia no ha adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a
partir de las fechas Indicadas a continuacion:
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GINAFRUIT 5. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

[Expresado en ddlares)
Aplicaciim
! obligatoria para
Herom T ejercicios iniciados a
partir da-
MICT Enmiendas que incorporan revelaciones adiciomales que pecmiten 1 e enero 2017
analizar los cambiosen 505 pasivos derivados de las actividades de
financiacldn.
NIC 12 Enmiendas que establecen el reconocimiento de activos por impuestos 1 deeners 2007
diferidos por pérdidas ne realizadas, ¥ aclamn como contahifizar bos
activos por impuestos diferidos, relacionados con Instrumentos de
clewdla medidos a valor razonakble,
MIF12 Mejoras con respecto a la clacificactdn del alcance de la norma 1 deenera 2017

"informacion a revelar sohre participaciones en-ofras entidades™.

HIC 248 Mejoras relacionadas con la medicidn de una asociada o una empresa 1 de enera 20018
conjunta a suvalor razonzhle.

MIC i Enrmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferancias de 1 de eners 200H
propledades de Inversldn y que las mismas deben reallzarse cuanddo
hay un cambio demostrable en el uso del activa,

MITF 1 Enmiendas relacionadas a 13 eliminacidn de las exenciones a corto 1 de enaro 2018
plazo paralos adoptantes por primera vez con respecto s la MIOF 7, 1a
NIC 19 v §a NIFF 10,

NIIF 2 Enmiendas que actaran edme contabilizar determinedos tipos de 1 de enero 2018
operaciones de pago basadas én acciones,

NIIF 4 Enmiendas ala MI1F 4 "Contratos de seguros” relativas a ka aplicacidn 1 de enero 2008
dela NIF 9 (Instrumentos financieros).

NIIF9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las 1cle enero 2018
publicadas anteriormente y a la NI1C 39 v sus gulas de aplicaciGn.

HIE 15 Publicacién de la norma “Reconocimiento de los ingresos procedentes 1 de enern 2010
de los contratos con los clientes™, esta norma reemplazard a laRIC 11y
168

IFRIC 22 Adlaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de 1 de enero 2018
transacciones en las que existe una contragrastacion denominada.o
tasada en una moneda extranjera.

NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazari a I de enero £0149
laNICTI7,

La Companfa estima gue la adopcidn de las nuevas normas y de las enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NIIF existentes, antes descritas, no tendra un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicackdn inlcial.
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4.1

GINAFRUIT 5. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en délares)

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financierss requiere que la Administracion realice estimaciones y
ptilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financierns v sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiia s encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria € informacién suministrada por
fuentes externas calificadas, 5in embargo, los resultados finales podrian diferic de las
estimaciones hajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion fnanciera v los resultados de la Compafifa
v/o las gue reqguieren un alte grado de juicio por parte de la Administracian.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
can los siguientes conceptos;

(a)  Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compaidiia se evaliia con base en las politicas v
lineamientos descritos en la Nota 2.5.3.

(b} Vida itil y deterioro de propiedades, planto y equipos y activos intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances lecnoldgicos, cambios en el uwso
planificado, podrian hacer gue §a vida vt fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyvecclones de uso futuro de los activos.
La determinacion de las vidas atiles y deterioro {principalmente para activos intangibles
con vida indefinida) se evalian al cierre de cada afio. Ver Nota 2.8.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {incluyendo el riesge de tipo de camblo y riesgo de precio v concentracion), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez, El programa general de administracidn de riespos de la Compaiiia se
centra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeiio financiera de la Compaiiia.

La Presidencia tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las disposicones
establecidas en la Compania, la cual identifica, evalia y cubre los riesgos finanderos en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafia. La Administracidn
proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos que abarcan dreas especificas,
tales como el rlesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito yel usa de instrumentas fimancieros.
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GINAFRUIT S A,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2016
{Expresado en dolares)

fa}  Rfesgos de mercodo

(b

(i)

(ii)

(i)

i I . i

Los departamentos de compras v tesoreria mantienen listas actualizadas de precios
v detalles de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores
alternativas en cuanto a precios y calidad.

La principal exposicion a variacion de precios v concentracidn de la Compaiia estd
relacionada con las condiciones en el mercado internacional.

a4 Compaiila mantiene acuerdos con sus principales proveedores para el
abastecimiento de inventario y de servicios, estableciendo compromisos de
abastecimiento a precios de mercado, incorporando ademas un concepto de
fidelidad.

Con relacién a los precios de los produckss, éstos son fijados en funcidon de la
evolucldn v proyeccidn de los precios del mercado ecuatoriano,

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endendamiento a corto y
largo. plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de
taza de interés sobre sus Aujos de efectivo. El endeudamientos a tasas fijas expone la
Compaitia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentos
financieros.

Uno de los rAesgos mds comunes es @] riesgo de que la posicion de mercado de la
Compafiia se deteriore como consecuencia de la operacion propia o de terceros. La
Compafifa ha mantenido durante los Gltimos afios una participacidn representativa
en el mercado de la exportacion de banano, lo cual implica que la Compania asuma el
riesgo de que se origine variaciones en su participacion conforme las gestiones de
penetracion v posicionamientos en el mercado internacional de la competencia, para
lo cual durante el 2016 y 2015 su estrategia se centrd en el valor agregado que
ofrece a sus clientes,

Riesgo de crédito

Las disposiciones de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el drea de crédito ¥ tesoreria. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de
efectivo asi como de la exposiciin al crédito de sus clientes, que incluven a los saldos
pendlentes de las cuentas por cobrar.
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4.2

GINAFRUIT 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares)

Respecto a los bancos e instituclones financieras donde se mantiene el efectivo, la
Compailia realiza principalmente operaciones con instituciones financeras que cuenten
con una calificacién de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados dentre del mercado financiern.

fc]  Riesge de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenlentes de sus actividades
comerciales. Para administrar [a liguidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los Aujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses,

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propasito de generar retornos a los
accionistas, beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de capital optima
para reducir el costo del capital,

La Compaila monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de
apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 v 2015 fueron los sigulentes:

2016 2015

Préstamos v obligactones financleras 45316 50,230
Cuentas por pagar a proveedores 1.828.181 575856
Cuentas por pagar relacionacas 673 299927

1874170 926.013
Menos: Efectivo y equivalentes de efectiva (437.500) (77.207)
Deuda neta 1436670 B48.B0G
Total patrimonio neto 317.920 179,257
Capital total 1.754.590 1.028.063
Ratio de apalancamiento B2% B3%
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GINAFRUIT 5. A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares)

INSTREUMENTOS FINANCIERDS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:
2016 2015

Corfente  Hocorriente  Comdente  Mocorrients

Activos financieros medidos al costo
Efective y equivalente de efectivo 437500 - 77207

Activos financieros medidos al costo amortizado

Documentos y cuentas por cobear cllentes no relachonados 1399344 - 1114444
Documentos y cuentas por cobear clientes refacionadas 40254 : 1223
(tras cuentas par cobrar refacionadas 130,000 - .
(3tras cuentas par cobrar 2823 : 51629
Total activos financieros 1044327 - 1,244503
Pasivos Ananderos medidos al costo amortkzade
Préstamos y obdigaciones financieras 114 14174 S023
Cisemtas por pagar a proveedores LEZEIE] . 570850
Cuentas par pagar relacionadas . 673 - 299.927
Total pasivos financierns 1.859.327 14848 B2 Bh 299,927
(B) EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicidn al 31 de diciembre;
2016 2015

15§ dilares 1s% délares
Caja 150 150
Fonrdos Rotativos LO&D B55
Cheques Posfechado 11.996 .
Banco B-1 424294 76.202

437.500 77.207
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GINAFRUIT 5. A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2016

e

[Expresado en dolares)
Banco E-1 il la
Uss dilares US4 dolares
Banco de Pacifico Cta Cte # 07458118 143865 15.347
Banco Internacional Cia. Cre. # 1960600738 TH122 52,350
Baneo del Pichincha Cta, Cte, # 3132571704 185435 518
Banco del Austro Cta, Ahorro # 0507024939 1.796 1.214
Banco del Pacifico Cta. Ahorro £ 1045334080 18076 3.139
State Trust Bank & Trust LTD. 62294 . 3.633
424,204 76202
(C) ACTIVOS FINANCIEROS
Composicion al 31 de diciembre:
2006 £015
Uss dblares 5% délares
Documentos ¥ cuentas por cobrar cligntes no
relacionados qu:[ue rno gei:leran intereses G LEANAS Mgt
Documentos v cuentas por cobrar clientes T e fing
relacionadas
[iras cuentas por cobrar relecionadas 130,000 =
iras.cuentas por cobrar ZR.220 51.629
1606826 1.167.296
(-] Provision de Cuetas Incobrables [22454] (11.143]
1.584.372 1.156.153
C-1 Detalle de los principales clientes al 31 de diciembre del 2016 y 2015
Docuemtos ¥ cuentas por cobrar clientes no 2016 2015
relacionados que mo generan intereses Cc-1 US% dalares 154 dalares
Agricola Gloria Due Srl 30405 35403
Bulduk Ulus Nak Gida Ith [hr San Ve [tc Lid. 5t 50353 50,353
Bury Trade 5p. Zo. 142394 15998
Freshmart Singapore Pre Lid 112.207 70907
Goodfarmer Food(Shanghai] Co. Lid, 45.152 BTG
[sc Tander 332331 5.800
The Green Gracer 0065 59065
Vi Bv In2HH 36288
Wismettac Foods, Inc 133.203 B2.aan
Mango Lid. (5663 -
Banghin Mivehave Tabesttaneh / Yalds Trading Co Llc BDA9L -
Silvio Alberio Casado 39.600 -
Kros Valores Menores a 15 200000 162.608 176066
1.3949.349 1114444
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GINAFRLIT 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
_ﬂ:‘.!pres.a.dn en dolares)

Laantigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales s la siguiente:

Carteia Corrlent 2016
US% dolares %
che 1@ 30 1. 407.554 79,15%:
che 21 a BO - 0, 0%
cix 61 & 80 51 0, 00%:
ol 91 @& 120 4,082 0, 28%
dley 120 @ 180 &35 0, 02
e 180 5 360 190181 1,37%%
Mas de 380 dias 268, 246 12,17%
1.399.349
[C) INVENTARIDS
Composicion al 31 de diciembre:
2016 2015
53 dolares V53 délares
Inventario de productos Terminados 17412
Inventario de productos en proceso [L] 247 RT3 -
Materiales de Exportacion [2] 1AR520 1A7. 308
Otros Inventarios [3] 1.318.784 -
1.870.588 127.398

(1) Corresponde a productos de cajas de produccion propia en bodega listos para su venta.

(2} Carresponden a compras de cartones y material de embarque gue son utilizados para la

exportacion del producto (banano).

(3] Corresponde principalmente a suministros v materiales,

(E) SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Compaosicion al 31 de diciembre:

2016 2015
1SS dilares 5% délares
Anticipos a Proveedores (1] 130217 57.859
Anticipe a Productores (4] 11.195 -
141.413 57.859

{1) Corresponden principalmente a anticipos entregados por la Compaiia a proveedores de

materiales e insumos v productos varios.

{2] Corresponde principalmente a anticipos entregados por la Compaiia a los pEqQUETins

productores por las cajas de bananag.
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GINAFRUIT 5. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en ddlares)

(F) ACTIVOS FOR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion al 31 de diciembre:;

2016 2015
UsE dilares USS dalares
Crédito Tributario por Adquisiciones 167016 123998
Crédito Tributario [VA 317 311
167.333 124.309

(F) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFOS

El movimiento v los saldos de propiedades, plantas y equipos se presentan a continuacidn:

Movimiento del periodo 2016

Saldos al Saldos al

Detalle 311212015 Aumentos  Disminuciones 212016
Coslos
Edificios (1) - 200,000 . 200,000
Equipo de computacion y sofwans 17,836 1.280 = 18,1186
Maguirana y equipo T.704 409 - 2114
Muebles v ensares 6242 10,953 - 17.185
Vehiculos, equipos de transporte (2) 183,908 53,982 - 247 800
Total de Costos 225.680 266.629 - 482,315
Depreciacién Acumulada:
Edificios - 833 - 833
Equipa de computacion v sofware 5610 £.300 - 11.810
Manuinaria y equipo 342 EVE ~ 1.217
Muebles y enseres a7 881 4 1.252
Vehiculos, equipos de transporte 36.962 42 932 - 78,894
Total de Depreciaciones 43.285 51.821 - 95.106
Total general 182.406 214.803 - 397.209

(1) Corresponde principalmente a la adquisicion de una oficina en el edificio The Point en
Guayadguil.

{2) Corresponde principalmente a la adquisicién de dos vehiculos para las operatividad de la
Empresa.
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GINAFRUIT 5. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dbélares)

(L) ACTIVOS INTANGIBLES

Compaosicion al 31 de diciembre:

2016 2015
U5 dalares USS dolares
Licencias 192536 192536
software a.050 B.O50
0975 94975
(-] Amortizacion Acumulada Intangibles {6.288) [2.945]
3.687 7.031
{0) OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Compasicion al 31 de diciembre:
2016 015
Otros Activos a Largo Plazo 5% dalares USs dilares
Sepuros Confianza BO.000
Banco Internacional 20,000 .
Baneo del Pacifico S0 -
150000 -

Corresponde principalmente a polizas de garantia bancaria incondicional, irrevocable v de cobro
inmediato emitidas a favor del Ministerio de Apricultura, Ganaderia, Aruacultura y Pesca
(MAGAP}, por orden cuenta ¥ riesgo de Ginafruit 5.4, dichas pilizas serdn para garantizar el
precio minimo de sustentacidn vigente que el Exportador pagara al productor o comercializador
por cada caja de banano, plitano (barraganete), ¥ otras musaceas afines a la exportacion y
tambien para respaldar los contratos de fruta de banano que ingrese la compania

{CC) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicidn al 31 de diclembre:

2016 2015
UsS dolares 5§ dblares
Proveedores CC-1 1094900 457 677
Liguidaciones Fruta GC-2 732371 118ava
tras Ceentas por Pagar ASDGUAYAS 910 -
1.828.181 575.856
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GINAFRUIT 5. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en délares)
Proveedores CC-1
Incarpalm Industria Cartonera Palmar 5A. / Incarpalm 590.359 280386
CMA = CGM Ecuador 5.4, LO7. 549 =
Grupasa Grupo Papelero §A. 44.384 .
Caztro Patifio Rafael Alfredo 35872 -
Industria Cartonera Ecuatoriana 5.4 331364 -
Plastivill 5.A. 33.685 -
Imveresa Importadora de Vehiculos v Repuestos 5.4, 17,287 -
Plasticos Para Banano Banaplast 5.A. / Banaplast S.A. 17.283 21.115
Lambrano Larrea Simon Alberto 148955 7113
Agricola Ganadera Quirola Quirola y Cia Sociedad 14,440 -
Esporeplus S.A. 14.038 -
Importadora Tomebamba 5.A. 12464 50.803
Otros Valores Menores a US 10.000 159218 98.261
1.094.900 457.677
Liquidaciones Fruta CC-2
Banagina 5.A 419,100 2213
Castro Patifie Rafael Alfredo 123.012 93382
Asociacion de Productores de Banano v Frutas Tropical a0.745 -
Asociacion Agropecuaria La Guayas 19447
Jorcorp 5.4 18996 -
Mora Bejarano Dayse Irina 13.50% -
Exproconti 5.4, 13.359 -
Man Gin Freire Ketty Virginia 12126
Mufiez Anton Paul Altredo 11919 -
Aprofive 5.4, 11.208 .
Otros Valores Menores a US 10,000 38950 22583
732.371 118,178
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GINAFRUIT 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[Expresado en délares)

(DD) OBLIGACIONES CON INSTTTUCIONES FINANCIERAS

Composicidn al 31 de diciembies
20716 2015

Corriente  Largo Plazo  Corriente

Préstamos y obligaciones financieras

Banco del Austro [1) 25612 - 46,653
Obllgaciones T/C Institucionss Bancarias o529 - 3577
Tarjeta Visa Beo. Pacifico - B.O27
Tarjeta Mastercad Bep. Internacional . 6.147

31.141 14174 S50.230

{1} La Compaiifa realizd un préstamo al Banco del Austro para Iz adquisicién de 2 vehiculos los
mismes gué fueron otorgados como garantias; el préstame fue olorgado con una tasa de interés
del 11,23% anval, con un plazo duraders de 36 meses, con fecha de inicio 16 de enero del 2015 y
vence el 16 de enero del 2018,

(HH]} OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Composicidn al 31 de diciembre:

2016 2015
USE dilares Us% ditlares
Con [a Administracion Tributaria 128,059 50.555
Impuesto a la Renta par Pagar del Eercicio 5857 2111
Con el less LT 4181
Por Beneficios de Ley a Empleados 9220 B.404
Participacion Trabajadores Por Pagar del Ejercicio g6.102 57.937
234910 132.188
(11) ANTICIFOS DE CLIENTES
Composicion al 31 de diciembre:
2016 2015
15§ délares Uss ditares
Clientes Locales II-1 2100565 §33.045
2.100.565 433,946

Corresponde principalmente en el afio 20162 anticipos recibidos por los clientes que se detallan

a continuacion:
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GINAFRUIT 5. A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares)

Clientes Locales J]-1
Freshmart Singapore Pre. Lud. o79.1598 280,795
Wismettac Foods, [nc 551.200 17.179
Dalian Runtong International Trade Co. Ltd. 285.866
Shinsegae Food Inc, 253.109
Seung Jin Chemical Co. Ltd 95823 798
Shanghal Goodfarmer Banana Co. Led. 88.966 B8.966
Union Co. Ltd. 86.093
Seyed Shahab Edeen Maareh 70,000
Fresh Joy Co. Lid. 38.074
Otros Valores Menares a U 20000 52236 46,209
2.100.565 433.946
(MM} OTROS PASIVOS CORRIENTES
Compaosicion al 31 de diciembre:
2016 2015
Us$ dalares US4 dolares
Beneficios por Ingresos - por empleados y Trabajadores 1.752 767
1.752 767
[(PP) CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS
Composicidn al 31 de diciembre:
2016 2015
Uss dalares LSS dalares
Cuentas por pagar Accionlstas 673 259927
673 299927
2016 2015
Cuentas por pagar Accionistas 5% ddlares LSS dilares
Castro Alvear Hugo Alfredo (73 266
Castro Patifio Rafael Alfredo - 2099 660
673 299927
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GINAFRUIT 5. AL
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en dolares)

(55) PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicidn al 31 de diciembre:

Jubilackin Patronal
Indemnizacidn por desahucio

2016 2015
U5S dalares IS% dilares
10398 3919
48149 1.103
15.217 5.022

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasive ha sido el

siguiente:

Saldo al I de enerao

Ajuste Provision Anual
Trtal al 31 de diciembre

{VV) OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Compostcidn al 31 de diclembire:

Devolucion Condicionada Simplificada (DCS)
Devolucion por Seguros de carga del Exterlor
Jaramillo Valencia Santos Rodrizo

Otros Pasivos a Largo Plazo

Ouros Pasivos a Largo Plazo
Sepuros Confianza

Banco Internacional

Banco del Pacifico

Jubilacion Patronal Desahucio
2016 2016
3019 1103
0479 3.716
10,394 4.819
2016 2015
LIS$ délares USS dilares
50146 50146
h.024 LO24
2400
150,000 -
207.509 55.169
80000 -
200000
50,000 -
150,000
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GINAFRUIT S. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en ddlares)

Conciliacion contable ributaria

A continuacidén se detalla la determinacidn del impuesto a las renta corriente sobre los afics

terminados al 21 de diciembre:

2016 2015
Utilidad del Ejercicio 37401081 386.24958
15% Participacidn Trabajadores [B6.102) (57.937)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOD 487.909 328.312
Menos:
Inpresos Sujetos a Impuesto ala Renta Unico 20646746 14.283.322
Miis:
Grastos no deducibles locales 29443 20.547
Gastos no deducibles del exterior 30.502 -
Costos ¥ Gastos Deducibles Incurridos para Generar
bgresos Sujetos s bmpeiesto-ads Reak: ki 20,126,701 13.949.809
UTILIDAD GRAVABLE 27.809 15.347
Impuesto a la Renta Causado 6118 3.376
Menos: Anticipo Determinado Correspondiente al : a1
Ejerciclo Fiscal Corriente [e]
IMPUESTD A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL
ANTICIPO DETERMINADO i i
Menos:
Retenciones en Ia fuents que le realizaron en el .
epercicio fiscal i 1435
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 5.857 2111

Situacion fiscal

La Compafifa no ha sido fiscalizada al momento por parte del Servicio de Rentas Internas. Los afios
2015 y 2016 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Otros asuntos - reformas tributarias -
En abril ¥y mayo de 2016 fueron publicadas: "Ley Orginica para el Equilibrio de la Finanzas
Piblicas" v “Ley Orginica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la

Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por e Terremoto de 16 de abeil de 2018",
en los cuales se establecen reformas tributarias, gue rigen a partit de mayo v junio de 2016,
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GINAFRUIT 5. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dalares)

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

# Incrementa al 14% del Impuesto al Valor Agregado {IVA), a partir del 1 de junio de 2016 y
[T un afio.

s Contribucidn del 3% sobre las utilidades gravables de 2015

La Administracifin de la Compaiia realizt el pago de la mencionada contribucidn por un valor de
USE 984936, en adicidn a eslo, estima que no existen Impactos significativos en las operaciones
dela Companiia:

(ZZ) CAPITAL

El capital suscrito v pagado dela Compafiia al 31 de diciembre de 2016 es por USH 172,857 v on el
afio 2015 por USE 800 en acciones ordinarias y nominativas. Su principal accionista es la [np.
Alvear Bohorquez Gina Carlota con el 49.5 % del total de las acciones.

Participacion en Valor CAPITAL

%% o nominal SOCIAL S
Alrear Bohorgues Gina Carlota BE.SHY 49,584 100 BB.5B7
Castro Alvear Hugo Alfredin 44 908 252045 1,00 44,9498
Castro Alvear Gina Maria 44767 25,0 1,00 44,767
Castro Patifio Rafael Alfredo SO0 0,3% 1,00 ST H
Mutiez Anton Paul Alfredo 1 0, 0% 100 1
Aprofive 5A, 1 0,5 1,00 1
HWilwalk 5.4 1 0,105 1,00 1
Raliuga 5.4, 1 0,109 1,00 1
Mora Bejarano Dayse Irina 1 0,054 1,00 1
17857 100%% 178.857

Con fecha 18 de mayo del 2016 mediante escritura publica otorgada por el abogade Marco Anpelo
Ottati Saleedo, Notario Publico Quincuagésimo Quinto de Guayaguil declara que se aumenta &
capieal suscrito de la compafia en los montos v formas indicadas por la junta general de
accionistas, E Inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Machala, con fecha vierneés 10 de junico
del 2016 bajo el N® 185 v anotada en | repertorio bajo el N° Z177.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

e acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafila debe apropiar pér o menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasts que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada outilizada para absorber pérdidas,

La compaiifa no mantiene Resultados Acumulados debido gue estos fueron destinados a la
ruenta “reserva para futuras capitalizacdones” mediante acta de junka general de acclonistas con
fecha viernes 29 de abril del 2016; en el misme afie 85ta reserva se destino al aumento de capital
gque realizo GINAFRUIT 5.A. meediante acta de accionistas con fecha 18 de mayo del 2016,
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GINAFRIIT 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares)

10. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre 2016 y 2015 los ingresos por actividades ordinarias se detallan

a conbinuschan:

Exportaciones

Exportacién de Produccion Propia
Otros Ingresos por Exportaciones
Otros Ingresos

Yentas Locales Tarlfa 12%

Ventas Locales

Intereses Financieros

Descuents Sobre Ventas

2016 2015
5% dalares 1158 dilares
19363684 14.283.322
1559270
381387
17473 -
11012 4268
4074 Thbh2
E.266 =¥)
21.338.166 14.364.310
[657.595]) -
20,680,571 14.364.310

20. COSTOS DE EXPORTACION POR NATURALEZA

Los costos de exportacidn agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

Materiales y Fruta Exportacién Banano
Costos de Produceién Propla

Depreciacion Propiedades, Planta Y Equipo
Otros Costos Directos Exportacion
Faltantes de Inventario

Costos Indirectos. Exportacion Banano
Reembolso de Gastas

Servicios Yarios

Suministros Materiales y Repuestos
Mantenimiento ¥ Reparaciones

2016 2015

LIS$ ddlares US$ délares
18,094,849 13.260.421
1074982 14.580
43807 34337
12472 21.376

6261 .
5576 6.956
2558 5.825
1621 13.183
440 17.137
665 156
19.243.231 13.374.171
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GINAFRUIT 5. AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en délares)

30. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de los gastos de administracién clasificados por su naturaleza presentada en los

Estados Financieros se detalla a continuacion:

Sueldos y Salarios

s Gastos

Impuestos, Contribuciones ¥ Oros

Reembolso de Gastos

Aportes a la Seguridad Social Incluye Fondo Reserva
Bemeficios Sociales ¢ Indemnizaciones

Apua, Energia, Luz, v Telecomunicaciones
Mantenimicnto ¥ Reparaciones

Gastos de Viaje

Arrendamicnto Operativo

Honorarios, Comisiones v Dietas a Personas Nabturales
Gasto Deterioro Provision Cuentas Incobrables
Depreciacionecs Propicdades, Planta y Equipos
Motarios ¥ Registradores de la Propiedad o Mercantles
Amaortzaciones Activos Intangibles

Combustibhles

Tramsporte

Promaocién v Fublicidad

Lubricantes

Gastos de Gestidn [(Agasajos A Acclonlstas,
Trabajadores ¥y Chentes]

40, GASTOS DE VENTAS

2016 2015
LSS dalares USE dilares
238474 200963
87571 ny.042
aB.935 29RB27
4F. 180 B399
41176 21807
25510 2FEST
26,164 11.715
17.161 1414
1EA451 18469
14.034 5053
13.254 272249
11311 11,143
2014 5401
4608 112
3.343 2024
3.003 f.d41
1818 Q78
148 1.054
119 1.848
BOS
638321 513,875

Un resumen de los gastos de ventas clasificados por su naturaleza presentada en los Estados

Financieros se detalla a continuacion:

Comisiones

Servicins Varios

Promockin ¥ Publicidad

Comlbrustibles

Mantenimiento v Reparacines

Otros Gastos

Impuestos, Contribuciones y Oiros
EBencficios Sociales a Indemnizaclones
Transporte

Gastoes de Viaje

Gasios de Gesdon {Agasajos A Acclonistas,
Trabajladores ¥ Clientes)

Reembalso de Gastos

2006 2015
LIS% dalares LSS délares
Se48H -
26772 593
235.628 .
18,467 2.853
11.148 1.248
10247 2138
3536 2816
2912 -
2216 12
La17 1.169
194 2,785
- 17497
157428 21111
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GINAFRUIT 5. A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares)

50. GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Un resumen de los gastos financieros clasificados por su naturaleza presentada en los Estados
Financieros se detalls a continuacion:

2016 2015
LSS dilares USs dilares
Comisiones 39669 14.819
Intereses 4476 35318
Dtros Gastos Financieros 45 45
{-] Transferencia a Gastos No Deducibles (18.904) .
25.285 o, 542
60. GASTOS NOOPERACIDNALES
2016 2015
5% délares UsH dilares
Gastos no deducibles 42295 B8.360
42,295 #3.360

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 v la fecha de emisidn de estog estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinidén de la Administracién de la Compafia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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