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A los Accionistas de PROBAC S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PROBAC S.A. (una sociedad anonima
constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2018, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspeclos importantes, la situacion financiera de PROBAC S.A., al 31 de diciembre de 2018,
y los resultados de sus operaciones, los cambics en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
el ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intermnacionales de Auditoria
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en
nuestro informe en la seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados
Financieros. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de Etica
emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés), conjuntamente con los requenmientos de ética que son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido
por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria
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Responsabilidades de la gerencia de la Compania sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Infermacion Financiera y de su control
interno delerminado como necesano por la gerencia, para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error

En la preparacion de estos estados financieros. la gerencia es responsable de evaluar la
habilidad de la Compaiia para continuar como un negocio en marcha, revelar cuando sea
aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha: y, de usar las bases de contabilidad
de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la Compafiia o cesar las
operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafiia
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados
en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normmas
Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando estas existan
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas matenales si, de
manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.
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Come parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacicnales de

Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditoria. Nosotros, ademas

e Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una distorsion importante que resuite de fraude es mayor que aquel que resulte
de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

+ Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el
proposito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero na con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Companiia

« Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables

o Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la habilidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados
financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién
Nuestras conclusiones estan basadas en |la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian ocasionar
que la Companiia cese su continuidad como un negocio en marcha.
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« Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y |2 oportunidad
de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestro informe adicional sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de PROBAC
S.A.. como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2018, se emite por separado.

uderes Independientss SA GHE

Auditores Independientes S.A. GME 4
RNAE No. 907 Socia de Auditoria

Guayaquil, Ecuador
10 de junio de 2019
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PROBAC S.A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Ddlares de F.U.A.

Nota
Activo
Activo corriente:
Efeclivo en caja y bances 7
Cuentas por cobrar comerciales B
Cuentas por cobrar relacionadas 8
Otras cuantas por cobrar 10
Inventaro 1
Impuestos por recuperar 17(a)
Otros actives
Activos mantenidos hasta el vencimiento 13
Total activa corriente
Activo no coriente:
Vehiculos 12
Total active ne corrients
Total active

Yo 0.5 X

2018 207
42,626 51,047
1,148,592 1.016,143
53,364 -
107,772 71,743
1.461,571 1,218,158
127,739 117 467
11,020 9,020
12.063 11,422
2,964,747 2,495,000
67,066 62,876
67,066 62,876
3,031,813 2,557,878

B LL-.—LLJJ‘ U-,

Ing, Jorge Jalil Pema
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de eslos es1ados.

CPA. Williarh Menfoza
Contador General




PROBAC S.A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de dicembrs de 2018
Expresados en Dalares de EUA

Paslvo y patrimonio
Pasivo corrienta:

Obligacionss financieras, porcion a cono plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar relaconadas

Impuesios por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras, largo plazo
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasive y patrimonio

Q) Bee

Ing Jorne Jali Perna

Nota 2018 2017
15 346,906 273,287
14 1,342,157 1.437.250
] 24 540
17(a) 9432 7.111
16 136,387 92,060
1,859,922 1,809,708
18 49 586 85,695
_40.508 65,695
1,908,508 1,875,403
18 20,000 20,000
18 48674 48,674
1.053.631 6513.799
1,122,305 682,473
3,031,813 2,557,878
z"m..x\%.v
CPA. William oza
Conlador

Las nolas adjunias a los estados financiems son parte inlegrante de eslos eslados.




Notas a los estados financieros (continuacisn)

26.

27

a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a Ias transacciones comprometidas, El riesgo de crédito
que surge del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesoreria de la Compafila de acuerdo a
sus politicas Internas. La Compariia mantiene cuentas por cobrar a distintos clientes y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguno en particular.

(c) Riesgo de liquidez-
La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondes usando un flujo de efectivo proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de la Compariia es mantener una continuidad de fondos.

La Compariia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracién
para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos en el cambio de fiujo de efectivo.

GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestion del capital de la Compariia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion
del capital de la Compafia es maximizar el valor para el accionista.

La Compariia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las
condiciones econémicas y los requerimientos de las clausulas financieras. La Compafila monitorea la estructura
de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definide como cociente entre |a deuda neta y el capital total mas
la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017

Obligaciones financieras 396,492 338,982
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,342 157 1,437 250
Cuentas por pagar a partes relacionadas 24 540 -

(-) Efeclivo en caja y bancos (42 626) (51,047)
Deuda neta 1720563 1,725185
Total patrimonio 1,122 305 682 473
Total deuda neta y patrimonio 2,842868 2,407,658
Ratlo de apalancamiento 80.52% 71.65%

EVENTOS SUBSECUENTES

En &l perindo comprendido antra al 1 de anera de 2018 v la fecha de amisidn de estos estados financiaros no
han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.




Notas a los estados financieros (continuacion)

26

instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de la jerarquia de valor razonable.

Nivel 1-

Los actives financieros incluidos en esta categoria son aquellos que se miden sobre la base de cotizaciones
obtenidas de un mercado activo. Un instrumento financiero se considera como cotizado en un mercado activo si
los precios son facil y regularmente disponibles de un mecanismo centralizado de negociacion, agente, corredor,
grupo de industria, proveedores de precios o entidades regulatorias; y dichos precios provienen regulammente de
transacciones en el mercado.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen acresdores comerciales y otras por pagar. La
finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compania. Los principales
activos financieros incluyen deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos que
provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compariia se encuentrs expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacian, medicién y manitoreo continuo,
con sujecion a los limites de riesgo y otros controles, Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compaia,

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a
cantinuacion

(a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precias de mercado. En el caso de la Compariia. los precios
de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros
afectados por el nesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de tasa de Interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctuen debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La Compariia maneja
su rlesgo de tasa de interés mediante |a obtencion de deudas con tasa de interés fija.

(b) Riesgo de crédito
El nesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Companiia esta
expuesta a un resgo de credito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar)
y de sus actividades de financiamiento, incluyendo los depdsitos en bancos en instituciones financieras.

El nesgo de crédito surge del efectivo en bancos. asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen



Notas a los estados financieros (continuacion)

21, GASTOS DE VENTA
Para el afio 2018 y 2017, los gastos de venta se forman de la siguiente manera:

2018 2017

Sueldos, salarios y deméas remuneraciones 197,929 64 767
Gastos de transporte 56,201 54 639
Viaje 30,280 26,508
Beneficios sociales 25,903 21,235
Gasto de feria 18,882 24 487
Alguiler 16,307 -

Varos 14,473 15,831
Publicidad 13,984 7,366
Depreciaciones 8.703 8,245
Alimentacion 8,613 7,844
Comisiones 7,684 44 924
Atencidn a clientes 7.185 7.418
Combustible 6,500 7,689
Otros 6,340 15,234
Mantenimiento 5.618 11,585
Seguro 2,874 /121
Movilizacion de personal de venta 1,873 12,206

430,379 338,398

22. GASTOS FINANCIEROS
Por el arfio 2018 y 2017, los gastos financieros se forman de la siguiente manera:

2018 2017
Intereses por préstamos bancarios 33,503 20,831
Servicios bancarios 11,967 11,165
Comisiones bancarnas 2,323 3,884
47,783 36,080

23. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Las metodologias y supuestos empleados por la Compariia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aguellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros,
como son, el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y acreedores
comerciales por pagar, no se divulga la informacion de valor razonable segun lo requerido por las NIIF. Los otros

25




Notas a los estados financieros (continuacién)

Mediante escritura plblica celebrada el 28 de Julio 2017 ante |a Notaria Publica Titular Vigésima Primera se
realiza el aumento de capilal en 10,000 para mejorar la posicién financiera de la Compafia pagados lotalmente
de las utilidades acumuladas. de manera nue sumadns el capital 3 fecha del aumentn queda fijadn en 20 000

19. RESERVAS
{a) Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a |a reserva legal por lo menos el 10% de Ia wilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compariia, perc puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse,

(b) Reserva facultativa-
Corresponde a aportes generados en afos anteriores que no representan para la Comparia una obligacién
contractual de entregar efectivo u otro activo financierc o de intercambiar activos o pasivos financieros ni
corresponden a contratos que requerirdn la utilizacian de algun instrumento de patrimonio y que puede ser
utilizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere.

20. GASTO DE ADMINISTRACION
Por el afio 2018 y 2017, los gastos de administracion se forman de la siguiente manera

2018 2017
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 185645 136,834
Participacién a trabajadores 109884 68,694
Iva que se carga al gasto 71985 49810
Alquiler 60469 58,516
Impuesto, contribuciones y otros 43009 52,617
Servicios prestadas 418934 19,510
Beneficios sociales 25258 38,876
Suministros y materiales 24,726 31,106
Seguro 15,231 5,328
Mantenimiento 15175 8,077
Depraciaciones 12777 11.050
Gastos de importacién 7.324 9,597
Software 5627 2,545
Alimentacion 4,527 2,948
Varios 3,640 7,353
Combustible 3220 795
Otros 2,960 7,884
Transporte 1.400 1,087

634811 5148637

24



Notas a ios estados financieros (continuacion)

18.

23

participacian.

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importacicnes de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco arfios contados desde la
fecha de pago.

- Seincluye como hecho generador del impuesto a la salida de divisas a la cancelacion de obligaciones
mediante la compensacian.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion accionana, es comao sigue:
2018 y 2017
Porcentaje

Nimero de parti-

de cipacién Valor
Accionistas Pais acciones % nominal
Jorge Danel Jalil Perma Colombia 6.000 40% 8.000
Manica Rosa Arcentales Guzman Ecuador 8,000 40% 5,000
Jorge Daniel Jalil Arcentales Ecuador 2,000 10% 2.000
Adriana Maria Jall Arcentales Ecuador 2.n00 10% 2.000
20,000 100% 20,000

Con fecha 24 de mayo de 2017, el accionisia Jorge Jaiii Pema cedid y transfing 1,000 acciones ordinanas y
normativas valoradas a un délar cada una, que poseia en el capital social de PROBAC S.A., de la siguiente
manera:

Jorge Jalil Arcentales 500
Adriana Jalil Arcentales 500
1,000

Con fecha 24 de mayo de 2017, el accionista Monica Arcentales Guzman cedio y transfirid 1,000 acciones
ordinarias y normativas valoradas a un délar cada una, que poseia en el capital social de PROBAC S.A, de la
siguiente manera:

Jorge Jalil Arcentales 500
Adriana Jalil Arcantalas 500
1,000




Notas a los estados financieros (continuacion)

(e)

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).

» Pagos realizados al exterior por amorizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayer a un ario, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

«  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
socledades exiranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

« Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capial
ingresado al pais por un residente, sea comao financiamiento propio sin intereses o como aporie de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un pericdo de al menos dos afios contados a partir de su
ingreso.

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidio la Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, y
en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publico su Reglamento. Los
principales incentivos y reformas tributarias gue se consideran importantes para la Compafia son los
siguientes:

- Incremento en el limite de deducibllidad en gastos de promocién y publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos gravados.

- Latarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, 2 dicha tarifa se sumara 3 puntos porcentuales
cuando:

« |a sociedad respecto de sus acclonistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, incumplan su deber de informar su composicion societara,

= dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién
o regimen preferente y el beneficiano efectivo es residente fiscal en Ecuador,

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad, cuando el
porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales anteriores sea
igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponds a la naturaleza de la sociedad.
Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, |a tanfa correspondiente a sociedades mas
tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
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21

(d)

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
socledades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
exiran)eras, no demiciliadas en paraisos fiscales o junisdiccion de menor imposicion o de personas naturales
no residentes en el Ecuador, estdn exentos de Impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
ala renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesta a la renta prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maéxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (25% o0 28%).

Cuando la sociedad que distribuye Ios dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero & sus socios, accionisias o alguna de sus partes relscionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como paga de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sabre el manto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la renta,

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a Iz Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lc siguiente:

»  Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exterior, indusive aguellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

« Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas expartaciones nho ingresen al Ecuador.

» Cuando la sslida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por |2 totalidad de la
operacién, es decir, tanto por &l saldo neto transferido como por el monto compensado.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinacion del saldo del impuesto 2 la renta por pagar fue como

sigue.
2018 2017

Anticipe determinado al ejercicio fiscal declarado 33,207 24,378
Provisién para impuesto a la renta corriente 182,802 116,734
Menos:

Crédito tributario del ejercicio ISD (141,585) (84,189)
Créedito tributanio afios anteriores ISD (91,217) (70.021)
Retenciones en la fuente del afio (52,244) (43,741)
Saldo a favor (Véase literal (a)) (102,154) (91,217)

(c) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impueste 2 |z renta de l2 Compadia, dentro del plazs de haste tres afios postenores contados 2 partir
de la fecha de presentacion de ls declaracion del impuesto a la renta. siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Companiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucian,

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El /mpuesto 3 ia renia oe ia Compania se getermina sobre una base anual con cierre al 31 oe diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa del impuesto a la renta vigente.

Tarifa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto 3 |a rentz en el afo 2018 es del 25% (22% en el afio 2017).

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre fa base de la dectaracion def impuesto a fa renta dei afo inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causadc y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcién. En caso de que &l impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto 2 Ia renta minimao.

Asi también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiones para las nuevas inversiones,
asl como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables,
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Por pagar:

Retenciones en |z fuente de impuesto a la renta 7,483 3,008
Retenciones en la fuente impuesto valor agregado 2,449 4103
Tolal impuestos por pagar 9,932 7111

{b} #mpuesio ala renta-
Reconocido en resultados
Los gastos por impuesto a |a renta corriente mostrados en el estado de resultados integrales del arfio 2018

y 2017 se componen de la siguiente manera:

2017 2017

Gasto impuesto a la renta comente 182,902 116,734

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utiidad contable con la base para la determinacion del
impuesto a la renta en los afios 2018 y 2017 fueron las siguientes:

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 622734 394 932
Mas- Gastos no deducibles 108,875 72,002
Utilidad gravable 731,608 466,934
Tasa de impuesto 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 182,802 116,734
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Los vencimientos anuales de las obligaciones financieras son como sigue:

Afio 2018 2017
2018 - 273,287
2019 346.906 57.914
2020 47850 7,781
2021 1,936 =
395,492 338 982

46, BENEFICICS A EMPLEADCS

17.

-
(o

Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa come sigue

2018 2017
Beneficios sociales 17 582 13,158
Otras obligaciones con IESS 8931 9207
Participacion de trabajadores 109,894 59 594
136,387 92,060

Largo plazo:

La Companiz no cuenta con empieados con mas de 10 afos ge permanencia en ia Compania, por io cual ia
Gerencia cansidera innecesario la elaboracion del Estudio Actuarial y registro de estas provisiones a largo plazo.

IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar y por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar y por pagar se forma de la siguiente

manera

Por recuperar:
Crédito tributario de impuesto a la salida de divisas
Credito tributario de impuesto valor agregado

Total impuestos por recuperar

2018

102,154

25,585

127,739
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13. ACTIVOS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 da diciembre 2018 y 2017 corresponde principalments 2 un dapésito 2 plazo con &l Banco de Machala
S.A. por 12,083 y 11,422 a una tasa de rendimiento de 5.65% y 6.25% y vencimiento el 02 de agosto 2019 y 01
de agosto 2018 respectivamente.

14, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar esta constituido

de la siguiente manera

Proveedores del exterior (a)

Proveedores locales
Otros

2018 2017
1276725 1,373,388

40,300 58,345

25132 5,508
1342 157 1.437.250

(a) Corresponde a saldos con proveedores del exterior generados principalmente por la importacion de mercaderia para la
venta, tales como REMY GMBH & CO, ICC INDL.COM.EXP.E IMP.LTDA, PANCOSMA S.A.

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera.

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2017

No No

Acroedor Corriente corriente Total Corrients corriente Total
Banco de Machala S.A. 29,133 - 29,133 44 461 20,600 54,461
Banco Guayaquil S.A. 258,760 38018 2897778 101,081 21,402 122,493
Banco Amazonas S.A. 25,962 - 25,962 37,386 13,283 50,669
Banco de Pacifico S.A 11.010 - 11,010 120688 11.010 23,098

Banco Bolivariano C.A. 22,041 10,568 32,6089 - - -
Banco Pichincha C. A - - - 78,261 - 78,2561
346,906 49,586 396,492 273,287 65,695 338,982

Sobre estas obligaciones existen clausulas de cumplimiento de Indices financieras, garantias y prendas en
activos pignorados a favor de estas instituciones financieras,

| Institucién financiera Activo Detalle
Banca Amazonas S.A. Vehiculo Camionela DMAX GSF-291
Banco Guayanquil S.A. Inventario | Prenda Comercial
Banco de Machala S.A. Edificio Oficina KM 1.5 Via a la Punlilla - Samborondon
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1.

INVENTARIO

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, el saldo de inventario se desglosa como sigue:

Producto importado
Importaciones en transito
Producto nacional

12. VEHicULOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de vehiculos se formaba de la siguiente manera

16

Vehiculos

2018 2017

1,081,600 B63.414

351.018 34
18,953

8,232
6,512

1461571 121

8,158

Al 31 de diciembre de 2018

Al 31 de diciembre de 2017

Depre- Depre-
ciacion ciacion
acuu- Vabur Ui Vealur
Costo lada neto Costo lada neto
135,054 (67,988) 67,066 151,848 (88,972) 62,876

Durante el afle 2018 y 2017, el movimiento de vehiculos fue como sigue:

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adiciones

Bajas

Saldc ol 21 da diclambra do 2048

Depreciacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Adiclones

Saldo al 31 de diclembre de 2017
Adiciones

Bajas

Saldo al 31 de diclembre de 2018

Valor Neto

Veniculos

126,187
25,661

151,848

25671
(42,465)

125,082

(69,677)
(19,285)

(88,972)
{21,481)
42 465

(67,988)

67,066
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes es

como sigue.
2018 2017

Corriente
De 0 2 30 dias 804,582 880 941
Vencido:
De 31 a 60 dias 65,297 38549
De 61 a 90 dias 39.005 27.556
De 91 a 120 dias 11,270 4697
De 121 a 365 dias 91572 34,087
Mayer a 365 dias 36,866 30,313
Total 1,148,592 1,016,143

9. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2018, el salde de cuentas por cabrar y por pagar relacionadas se desglosa como sigue:

Relfacion 2018

Por recuperar:

Companiia Importadora y Exportadora

Relacionada 53,364
del Agro S.A. Fertigreen :

Por pagar:
Guide Flavio Jalil Perna Relacionada 24,540

24,540

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de otras cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

2018 2017
Otras cuentas por cobrar 91,675 47,092
Anticipo a proveedores exterior 8,351 13,138
Préstamos a empleados 7,748 11,513

107,772 71,743
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente manera:

2018 2017

Corto Largo Corto Largo

plazo plazo plazo plazo
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo en caja y bancos 42626 - 51,047 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 1,148,582 - 1.016,143 -
Cuentas por cobrar a paries relacionadas 53,364 - - =
Oftras cuentas por cobrar 107,772 - 71,743 -
Total activos financieros 1,352,354 - 1,138,833 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 346,808 49 586 273,287 65,695
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 1,342,157 - 1.437.250 -
Cuentas por pagar relacionadas 24,540 - - -
Total pasivos financieros 1,713,603 49,586 1,710,537 65,685

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2018 2017
Efectivo en caja 747 1.162
Bancos (a) 41,879 49 885

42 626 51,047

(a) La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E.U.A. en diversas entidades locales. Los fondos son de
libre disponibilidad y no generan intereses.

DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de Z018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2018 2017

Cilientes 1,148,592 1.016 143

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés.
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

Modificacion a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucién de activos entre un inversién y su asociada o 1 de enero de 2019
negocio conjunio

Modificaciones a la NIC 28 Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2018
NIIF 3 - Combinaciones de negocios 1 de enero de 2018
NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 - Impueslos a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 - Costos por préstamos 1 de enero ge 2018
NIIF 17 = Contratos de seguro 1 de enero de 2021

A continuacion, resumimos las normas o interpretaciones que se consideran le seran aplicables 2 la Compadia:

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 se emitid en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 que deterrmina si un
Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluacién de la
sustancia de las transacciones que involucran la farma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los
principics para el reconocimiento, medicién, presentacion y divulgacidn de los arrendamientos y requiere que los
arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo Unico en el balance general similar a
la contabilizacion de los arrendamientos financieros segun la NIC 17. La norma incluye dos exenciones de
reconocimiento para los arrendatanos: arrendamientos de activos de "poco valor (por ejemplo, computadoras
personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12
meses o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para realizar
los pagos del arrendamiento (es decir, el pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar
el activo subyacente durante el plazo del arrendamientc (es decir, el activo con derecho de usc). Los
arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto
por depreciacién en el activo por derecho de uso.

También se requerird que los arrendatarios vuelvan a2 medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran ciertos
eventos (por ejemplo, un cambic en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros
resultantes de un cambio en un indice o tasa utiizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente
reconocera el monto de la nueva medicion del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por deracho de
uso.

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad actual segun la NIC 17. Los arrendadores continuarén clasificande todos los arrendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos:
los arrendamientos operativos y los arrendamientos financieros

En el ano 2019, Ia Compariia continuara evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en sus estados financieros.
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servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del coslo de adquisicién del activo c como parte del gasto, segun corresponda,

- Lascuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de. o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

() Eventos posteriores-
Los eventos postenores al cierre del ejercicio gue proveen informacion adicional sobre la situacién financiera
de la Compariia a la fecha del estado de situacién financiera (sventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes gque no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa, sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieres,

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
que lienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de aclivos y pasivos en el afio
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Comparia basa sus
supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o crcunstancias que estan mas alla del control de la Compania. Tales cambios seran
reflejadas en los supuestos cuando ellos ocurran.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién. se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia posterior al ejercicio econdmico que terminaron al 1 de enero de 2018, En este senlido, la Compafiia
tiene la intencian de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIF 1€ = Arrendamiantac 1de ensro de 2010
CINIIF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 9: Caracterislicas de pago anticipado con compensacion negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 18 Modificacion, reduccion o liquicacion cel plan 1 de enero de 2019
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il

(k)

- Elinventario es controlado por Ia Compafiia hasta el momento en que este es entregado al diente,
por tanto el riesgo del inventario es de la Compafiia.

-  La Compariia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.

- La Compania tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada obligacién
de desempefio.

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocide a cambio de los bienes o servicios transferidos
al cliente y no cobrados. S| la Compafiia transfiere bienes o servicios a un cliente antes de que el cliente
cfcctug ol pago o anteca de lo fechs de vencimiento de este, ac reconoce un activo contractual por le
contraprestacién obtenida.

Cuenlas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafiia a una contraprestacion que es incondicicnal
(es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion sea ejecutado).

Obligaciones del contrato — pasivo conlraciual

Una responsabilidad contractual es la obligacién de transferir servicios a un diente para el cual la Compariia
recibié una consideracién, Si un cliente paga una contraprestacion antes de que la Companiia transfiera los
servicios al cliente, se reconcce un pasivo contractual, cuando el pago es realizado. Los pasivos
contractuales se reconocen como ingresos cuando los servicios han sido entregados al cliente.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los coslos y gaslos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en gue se
pagan y se registran en los periodos con los cuales se ralacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacidn
financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos impories son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afic.

La gerencia evalia penodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias. los gastos y los activos se reconocen exduyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (g]. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
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(i

Al 31 de diciembre 2018, la Compaiiia no regisira en sus estados financieros beneficios post empleo.

Reconocimiento de ingresos ordinarios-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes al
despacho del producto, es probable gue los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compahia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden paor el valor razonable de la contraprestacion realizada,
teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles,

Al determinar el precio de transacciones por la venta de productos, la Compafia evalla los efectos de
contraprestaciones vanables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacion no
monetaria, y pagos efectuados al cliente.

@

(i)

Consideracion variable
La Compafia evalua la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima

el monto de la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de la prestacion de servicios al
clhente.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compaiila
tiene la obligacidn en firme de entregar estas consideraciones al cliente,

De acuerdo a la evaluacion efectuada por la Compariia, no se otorga a sus clientes derechos por
descuentos, reclamos de garantias U otros componentes que se consideran como una consideracion
vanable.

Componente de financiamiento significativo

Los Ingresos generados por |a Compania son a corto plazo, por lo que la recuperacion de la
contraprestacion a recibir es efectuada en un penodo menor 3 12 meses contados desde la
transferencia del control del servicio al diente y el periodo de cobro especificado. por lo que la a
administracion concluye que no hay un componente de financiamiento significativo,

La Compafila no incurre en contraprestaciones no manetarias ni pagos efectuados a clientes.

La Compania para aplicar NIIF 15 realizé los siguientes juicios y supuestos significativos

Principal versus agente

La Compariia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacion 2 las obligaciones de desempefio

que tiene con éstos. y ha concluido que en todas estas cbligaciones la Compariia actia cama principal,
por las siguientes consideraciones:
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(h)

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2018, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios del tipo cperativo
o econdmico que indiquen que el valor neto registrado como vehiculo, no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha de estade de situacion financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera la salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueda estimar fiablemente,

Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable gue se requieran recursas para cancelar las obligaciones.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para refiejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando &l efecto del valor del dinero en el iempo es importante, el
monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se esperan incurnr para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacidn esta sujeta a
la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compadia, U obligaciones presentes surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable
que tenga lugar una salida de recursos.

Obligaciones por beneficios a empleados-

Cono plazo.

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, s& reconoceran como un gasto por &l valor (sin
descontar) de los beneficios a cortc plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazg

La Comparniia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo
que corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del
ano y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el métedo de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos y post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

La polltica contable de |a Compariia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuarales en su toialidad n los otros reaultados integrales en el periodo en ebque ccurren.
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n

Acuacultura y todo lo relacionado con la Biotécnica.

Vehiculos-

Los vehiculos se miden al costo de adquisicién neto de la depreciacion acumulada y pérdida por deterioro
cuando esta Ultima corresponda. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisician solo son capitalizados cuando es prub'able que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compariia y los costos pueden ser
medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurndos,

La depreciacién de vehiculo, es calculada linealmente basada en la vida Otil estimada de los bienes del activo
fijo, c de componentes significatives identficables que posean vidas Utiles diferenciadas.

La vida util estimada de vehiculos es como sigue:

Vehiculo 5

La vida Utll de vehiculos se revisa y ajusta si es necesario, en |a fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de vehiculos excede a su monto recuperable, este es reducide Inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de vehiculos se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos no financieros-

La Comparila evalua a fin de cada ario si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Sl existe tal indicio, la Compania hace un estimade del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del aclivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para cada activo individual. a menas gue el activo no genere flujos de efectivo que sean
largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo
excede su Importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo v los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos el
coslo de venla, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valaracion que resulte mas apropiade. Estos
calculos se verffican contra multiplos de valoracion, colzaciones de acciones y otros indicadores disponibles
de valer razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados.
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(c)

(d)

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financiercs excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas:

-  Para las exposiciones de credito para las cuales no ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen
sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los proximos 12
meses

- Para aquellas exposiciones de crédilo para las cuales ha existido un incremento significativo en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisién de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida Otl restante del activo financiero,
independientemente del momento del incumplimienta (una ECL de por vida),

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compariia aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compania no realiza
un seguimiento de los cambios en el riesge de crédito, sino que reconoce una provision para perdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracidn del activo financiero en cada fecha de reporte.
La Compariia ha elaborado una matriz de provisiones gue se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por faclores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual
opera la Compariia.

La Compariia también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones intermas o externas y la informacian disponible indica que es poco probable
que la Compafila reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de
baja cuando no hay expectativa razanable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes-

Los saldos de activos y pasivos presentados en el eslado de situacion financiera se clasifican en funcidn de
su vencimiento, es decir como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacion de la Compariia, y como no corrientes, los de vencimiento superior
a dicho periodo.

Inventario-

Los Inventarios estan valorados al costo. El costo se determnina sobre la base de un promedio ponderado,
exceplo en el caso de las existencias por recibir, las cuales se presentan al costo especifico de adquisician.
El inventario corresponde principalmente a alimentos tales como bacterias para el campo agropecuario, de
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Los activos financieros de la Compariia al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas
por cohrar comarciales, ntras cientas por cobrar. cuentas por cobrar A partes relacionadas vy otros
activos no corrientes.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

(8) Expren los derechos coniiaciuales sobie lus flujus de efeclivo del aclivo,

(b) Se transfieran los derechos contractuzales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a traves de un acuerdo de transferenmciz (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) na se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transfendo el control del mismo,

Cuando la Compariia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se continua reconociendo en la medida de la implicacion continuada de
la Comparila sobre el activo. En ese caso, la Comparila también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferico y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los dereches y las
obligaciones que la Companiz ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el active transferido se mide
como el menor importe entre el importe onginal en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacidn que la Compariia seria requenda a devolver.

Deterloro de activos financieros
La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para lodos los instrumentas
de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos les flujos de efectivo que la Compania espera
recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluirén
flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras
me|oras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las perdidas crediticias esperadas ses reconocen de acuerdo a dos enfoques:
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comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la
Compariia ha aplicade el recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compariia & flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto vigente del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI" y se realiza a
nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Comparia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectiva. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales 2
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicién posterior
Para efectos de la medicién posterior, los activos financieros se dasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de ofros resultados integrales (instrumentos de
deuda)

- Activos financieros a valor razonsble a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros & valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compariia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos
financieros a costo amortizado),

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuds)
Esta categoria es la mas relevante para la Compania y mide sus activos financieros a costo
amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- Elactivo financiero se mantiene dentro de un modele de negocio con el objetive de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro,
¥

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flyjos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

lLos activos financieras a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el métado de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y perdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.
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Los siguientes aspectos fueron considerados por la Compania en la adopcién de NIIF 9.

U]

(i)

Clasificacion v medicion- De confarmidad con NIIF 9 los instrumentns financierps 88 midan
subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados, al costo amertizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales. La clasificacién de los instrumentos se basa en
dos criterios. (a) el modelo de negocio que utiliza la Compania como entidad independiente para
administrar los sus activos; y (b) si los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos representan
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto principal pendiente.

Deictioo de aciivos financietos- La adopoon de NilF 8 ha cambiadu fundemeniaimenie ia
determinacion de pérdidas por deterioro de los activos financieras mediante la sustitucion del enfoque
de pérdidas incumdas de la NIC 39 por un enfoque de pérdidas crediticias esperadas a futuro (PCE).
NIIF 9 requiere que la Compariia reconozca una eslimacion para PCE para todes los activos
financieros no mantenidos a valor razonable con cambios en resultados

La adopcion de NIIF 8, no afect6 Ia clasificacion y medicidn de los instrumentos financieros de la Compafiia
y su potencial deterioro. no generandose ajustes que requieran re-expresar los estados financieros de la
Compandiz al 1 de enero de 2018.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por Ia Companiia en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-

El rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera incluye todos los saldos
en efectivo mantenidos en caja y bancos, los cuales se registran al costo y no estan sujetos a un riesgo
significativo de cambios en su valor.

(b)

Instrumentos financieros-

M

Activos financleros
Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieras se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

Costo amortizado,
- Valor razonable a través de otros resultados integrales
- Valor razonable a través de resultadas del afo

La clasificacion de los activos financieros en &l momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios
de la Companiia para la gestion de cada activo financiero. Con la excepcion de las cuentas por cobrar
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Nuevas Normas e Interpretaciones

(a) NIF 15 -Ingresos provenientes de acuerdos con clientes
La NIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccién, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones relacionadas
y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos con los clientes. NIIF
15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con
clientes y requiere que los ingresos se reconozcan a un monto que refleje la contraprestacion a la que una
entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente,

Una entidad contabilizard un contrato con un cdliente que gueda dentro del alcance de esta Norma solo
cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

a. Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras practicas
tradicionales cel negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones.

b. Laentidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a transferir,
La entidad puede |dentificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a transfernr,

d. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe de los
flujos de efectivo futurcs de la entidad cambien como resultado del contrato). y

Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendrd derecho a cambio de los bienes o
servicios gue se transferirdn al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacion del importe de la
contraprestacién, una entidad considerara solo |a capacidad del cliente y |a intencién que tenga de pagar
esa contraprestacion a su vencimiento. El importe de la contrapresiacion al que la entidad tendra derecho
puede ser menor que el precio establecido en el contrato si la contraprestacion es variable, porque |2 entidad
puede ofrecer al diente una reduccién de precio.

La NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias
relevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos con sus clientes. La norma
tambien especifica |1a contabllidad de los costos incrementales de obtener un contrato y los costos
directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato.

La adopcion de NIIF 15 no generd los ajustes de re-expresion de las cifras de los estados financieros al 31
de diciembre 2018 y al 1 de enero de 2018.

(b) NIIF 9 =Instrumentos financleros
NIIF 8 Instrumentos Financieros deroga la NIC 38 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y Medicion y
rige para los perlodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. La norma retine los
tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos financieros: (a) clasificacon y medicion,
(b) deteriaro; y (c) contabilidad de coberturas.



PROBAC S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES
PROBAC S.A. (en adelante ‘la Companiia”) se constituyd seguin escritura publica otorgada ante el Notario Sexto
del Cantén Machala el 18 de Julio 2003 y aprobada par la Superintendencia de Companiias de Machala mediante
Resolucién 03-M-DIC-0192 el 22 de agosto de 2003. El objeto social de la Compania es dedicarse a la
investigacion, produccidn, comercializacion interna y externa de bacterias, tanto en el campo agropecuario como
en el de Acuacultura y todo lo relacionado con la Biotécnica.

La direccian regisirada de la Compariia es en ia ciudad de Samborondon, provincia dei Guayas, en el Km 1,5 Via
a Samborondan Urbanizacion Bosques de Castilla. adificio Samborondén Business Center, 1er Piso oficina 117.

Los estados financieros de PROBAC S.A., para el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados
y autarizados por la gerencia para su emisién el 31 de mayo de 2019 y seran presentados para |a aprobacion de
la Junta General de Accionistas. En opinidn de la gerencia. estas estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequeras y Medianas Entidades (en adelante “NIIF para Pymes"). emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante "IASB") vigentes al 31 de diciembre de 2018,

Conforme las disposiciones del organismo de coritrol, en Resolucién SC.Q.ICLCPA IFRS11.01 publicada en RO
372 del 27 de enero de 2011, se establece aplicaran la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), para el registro. preparacion y presentacion de estados
financieros, a partir del 1 de enero del 2012 todas aquellas compariias gue cumplan las siguientes condiciones.
a) Activos totales menores a US$ 4 millones, valor brutc en ventas anuales menares a US$ 5 millones y tener
menos de 200 trabajadores. La Compariia debe preparar sus estados financieros en base a Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades { NIIF para PYMES), a partif del 1 de enero de
2012 se establece =l afio 2011 como periodo de ransicion,

Los presenics esiados financieros han sido prepaiados en base ai cosio hisitrico, excepio por ias cbiigacionies
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 13). Los
estados financieros se presentan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda
funcignal de presentacian de la Comparia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto por las
nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se inician en o después a partir del 1 de
enero de 2018, segun se describe a continuacion:



PROBAC S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018
Expresados an Dolares de E.UA.

Congiliacién entre la utilidad neta y el flujo de efectivo

neto (utilizado en) actividades de operacién

Nmmmmwﬂmhmﬁdmmmdﬁxﬁvomtmm]a:ﬁmmmdén

Utifidad antes de participacién a trabajadores e impuestos:

Participacion de trabajadores
Depredaciones y amorlizaciones
Impuesto a la renta

Total

Cambios netos en actives y pasivos:
Aumenlos (disminuciones |

Cuentas por cobrar comercales
Otras cuenlas por cobrar
Inventarios

Dtros aclivos

Cuentas por pagar comerciales
Beneficios empleados

Otros pasivos

Tatal

Efectivo neto (utilizado en) en actividades de operaciéon

I ey

Ing. Jorge Jalil Perna
Gerente General

2018 2017
732,628 464 626
109,894 69.694
21,481 19,295
182,902 116,733
314,277 205,722
(132,449) (481,384)
(89.393) 92,249
(243.413) (426,391)
(13,578) (49,596)
(70,553) 216,305
(175.461) {24,340)
(362,318) (114,825)
(1,087,185) (797,982)
(40,260) (127,634)

\ v/ |
(o~

cpawmw
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de eslos estados.




PROBAC S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados ¢! 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E.LLLA.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Efectivo recibido de dlienles
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo pagado en gastos de administracion, ventas y financieros

Efectivo pagado en impuestos
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a mobilianos y equipos

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Financiacion por préstamos a largo plazo

Efectivo neto provisto por aclividades de financimmiento
{Disminucion) aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afo

QYD

Ing. Jorge Jalil Pema
Gerente General

2018 2017
5,367.003 4,154,425
(3.914,798) (3,804,608)
(1,.302.112)  (317.551)
(190.353)  (158,900)
(40,260)  (127,634)
(25.671) (25,661)
(25,871) (25,661)
57,510 125,468
57,510 125,468
(8.421) (27,827)
51.047 78,874
42,626 51,047

A
\ R '}l s 1)
Lot '-’l"-.-.rbar A
CPA W Mendoza
General

Las natas adjuntas a los estados financieros son pars integrante de estas estados.
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Estados de cambios en el patrimonio
Por el afe terminadao el 31 de diclembre de 2018

Exprasados en Dalares de E.UA.
R Utilidades Total

soclal Legal Facultativa .lalnl - Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2016 10,000 13,038 17,816 363,420 404,274
Mas (menos):
Aumento de capital (Ver Nota 16) 10,000 - - (10,000) -
Constilucién de reserva legal - 17,820 - (17,820) -
Utilidad neta = - - 278.188 278.189
Saldo al 31 de diciembre de 2017 20,000 30,858 17,816 513,709 682,473
Utiiidad neta s - - 439.832 439.832
Saldo al 31 de diciembre de 2018 20,000 30,858 17,816 1,053,631 1,122,305

R0y DY

Ing. Jorge Jalil Permna
Gerenle General

CPA. Mendoza
General

Las notas adjuntas & los estados financiercs son parte integrante de estos eslados.
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Estados de resultados integrales
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018

Expresados en Délares de ELLUA
Nota 2018 2017

Ingresos de aclividades ordinarias 3(i) 5,498,811 4,553,560
Ingresos financiercs 641 703
Otros ingresos 13.474 6,707
Total Ingresos 5,512,926 4,560,570
Costo de venta 3G) (3.535,265) (2,968,746)
Gaslos de administracidn 20 (634,811) (514.637)
Gastos de venta 21 (430,379) {338,399)
Gaslos financieros 22 (47,793) (36,080)
Otros gaslos (241,944) (308,176)

{4,890,192) (4,166,038)
Utilidad antes de iImpuesto a la renta 622,734 394,932
Impuasto a la renta 17(b) (182,002) {116,733)
Utilidad neta 439,832 278,199

S D Y P Al

Ing. Jorge Jalll Perna CPA._ Williarh Menfaza
Gerente General Contador General

Las noias sdjunias & los eslados financieros son parie inlegrante ce es10s 8s1ados.



