OPESA S.A.
INFORME DEL COMISARIO
ANO 2015

En cumplimiento de los Estatutos de la Compaiiia, en calidad de Comisario de la COMPANIA
OPERADOR PORTUARIO ESPECIALIZADO, tengo a bien presentar a ustedes, el informe
correspondiente a los Estados Financieros del Ejercicio Econémico del 2015 de conformidad
con las disposiciones dadas por la Superintendencia de Compaiiias.

La companiia OPERADOR PORTUARIO ESPECIALIZADO., dando cumplimiento a la
resolucion N2 08GDC010 del 20 de noviembre del 2008, de la superintendencia de compaiiias,
para la Implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIFF) para
el ano 2013, ha procedido a la implementacion de las NIFE.

1. Al revisar y analizar la documentacién que rige a la Compaifiia en el aspecto
Administrativo y Financiero se determiné que sus Ejecutivos dan cumplimiento a lo
dispuesto en los Estatutos, Normas y Disposiciones Legales tanto de Ley de Compaiiias,
Ley de Régimen Tributario Interno, Cédigo Laboral, etc, por consiguiente, en mi
opinion, la gestion efectuada por los Administradores de la Compaifiia es eficiente.

2. La colaboracion dada por la Administracién fue aceptable. Brindando el apoyo
necesario para que se efectué esta labor de estudio y andlisis de la documentacion, en
las oficinas donde realiza la Compania sus actividades.

3. Con relacién a los Libros Societarios de la Compafia como Acta de Junta General y de
Directorio, Libro Talonario, Libro de Acciones y Accionistas, estos se encuentran
debidamente elaborados y actualizados de conformidad con las Disposiciones de la Ley
de Compaiifas. Los Registros Contables de la Compafiia de conformidad con las
Disposiciones Legales y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. Los
Comprobantes de Ingresos y Egresos, se encuentran debidamente legalizados y con la
correspondiente documentacién de respaldo.

Se procedi6 a revisar la documentaciéon de Registros Contables como Comprobantes
de Ingresos y Egresos, Diario General, Mayores y Auxiliares de Cuenta, dado como
resultado la confiabilidad de estos documentos los mismos que son de facil analisis,
estableciéndose que el Control Interno de la Compaiiia es adecuado.

Referente a la custodia y conservacién de los bienes de la Compaiiia estos reciben un
tratamiento adecuado que permite mantener un buen estado y conservacién de los
Activos proporcionado un mantenimiento permanente con la finalidad de brindar un
buen servicio a la Empresa.

4. Con larelacion al articulo # 321 de la Ley de Compaiias se ha dado cumplimiento a las
obligaciones del Comisario, tanto en el Aspecto Administrativo y Financiero,
observando ademas el cumplimiento de los numerales que conforman este articulo.



EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Estas cuentas se controlan mediante Arqueos Sorpresivos, asi como a las Cuentas Corrientes
por medio de las Conclinaciones Bancarias que se efectuan mes por mes.

ACTIVOS FINANCIEROS

Se efectuan conciliaciones de los Deudores con las Cuentas Generales de las Cuentas y
Documentos por Cobrar.

PASIVO CORTO Y LARGO PLAZO

A estas cuentas se las controlan conciliando los Auxiliares con las Cuentas Generales de
Pasivo.

INVENTARIO Y PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Las cuentas que conforman estos rubros se controlan realizando Inventarios Fisicos de los
Bienes.

CAPITAL Y RESULTADO

Se controla mediante las aportaciones de los Accionistas.

5. Como consecuencia del estudio de los Registros Contables se determina un adecuado
Control Interno de la Compafiia en los siguientes Rubros:

6. Los Estados Financieros guardan relacién con los valores presentados, estos es con los
Libros Mayores y Los Libros Auxiliares.
En mi opinién los registros de contabilidad guardan absolutamente relacién entre si.

7. En mi opinién, el Balance General y el Balance de Pérdidas y Ganancias presentan
razonablemente la Situacién Financiera de la COMPANIA OPERADOR PORTUARIO
ESPECIALIZADO, al 31 de Diciembre del 2015 de conformidad, con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, aplicado sobre bases consistentes con
relacion a la del afo anterior.

8. Se realizo el analisis horizontal del Balance General y el Balance de Pérdidas y
Ganancias por los afios 2014 y 2015 segtin cuadros adjuntos.



OPESA S.A.
OPERADOR PORTUARIO ESPECIALIZADO
ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL
DEL ESTADO DE SITUACION

ANO 2015

CUENTAS ANO2014 | ANO2015 | AUMENTOY/ODISMINUCION PORCENTAJE %
EFECTIVO O EQUIVALENTE DEEFECTIVO | $48.34592 | §75.437.9 §21.01.1 5%
ACTIVOS FINANCIEROS 14642002 §2993584 §152.93262 104%
OTROSACTIVOS A CORTO PLAZO SU8T958 | 1922041 4565017 AT%
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO $06510.76 | 7331340 $43,197.3 5%
TOTALDEL ACTIVO §376,156.28 | $527,32384 §151,167.56 4%
PASNO B . _
CORRIENTE $6480481 | $438.847.28 §37395247 T
NO CORRIENTE §206.976,68 §0807608 | -100%
TOTAL PASVO NEMA MBI M 4y
PATRMOMO - o
CARTAL | GB0000 | SB0000 Y
RESERVAS Y RESULTADOS 00140484 | §87676.5 §6,191.72 B
TOTAL PASIVO 4PATRIMON.

RESULTADOS $376,156.33 | $527,32384 §151,167.51 W%




OPESA S.A.
OPERADOR PORTUARIO ESPECIALIZADO

ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL DEL ESTADO DE

PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO 2015
=T | AUMENTO /0 PORCENTATE

CUBNTAS ~ ANO2044 ~ ANO2015 DISMINUCION U
INGRESOS _ |
VENTADE BIENES o | s
INGRESOS OPERACIONALES | $152243004 §158955215  $67.1201 %
INTERBSES | §1,146.66 §1,146.66
TROS INGRESOS SUASI3 | SIS | SN9TEB | A%
TOTALDE INGRESOS $154685717 §1594.16346 1 $47,306.29 I
GASTOS |
GASTOS ADMINISTRATIVOS 7669089 | SM79350  SmaTet W%
GASTOS OPERACIONALES SLAIMLD $120708%8 28N W%
OTROS GASTOS 947797 | $5.7057 §4 298,60 5%
TOTAL DE GASTOS SI50724009 8155002685 $43,116.76 3
UTILIDAD/PERDIDADEL EIERCICIO $39,64708  $43,836.61 G195 %

COMENTARIO DEL ESTADO DE SITUACION

e Los EFECTIVOS O EQUIVALENTE DE EFECTIVO se ha incrementado en $ 27.091,27

con relacién al afio 2014, que representan al 56%.

e Los ACTIVOS FINANCIEROS se han incrementado en $ 152.932,82 con relacion al afio

2014, que representan el 104 %.

e Los OTROS ACTIVOS A CORTO PLAZO se han disminuido en $ 15.659,17

relacion al afio 2014 que representan el 17 %.

e Los ACTIVOS PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO han disminuido en $ 13.197,36 con

relacion al afio 2014, que representa el 15%.

e [os PASIVOS CORRIENTES se han incrementado en $373.952,47 con relacion al afio

2014, que representan el 576%.

con



e Los PASIVOS NO CORRIENTES se han disminuido en $228.976,63 con relacion al afio
2014, que representan el 100%.

e El PATRIMONIO se ha incrementado en $6.191,72 con relacién al afio 2014, que
representa el 8%.

COMENTARIO DEL BALANCE DE PERDIDAS Y GANANCIAS

INGRESOS

Los Ingresos de la Compaiifa se han incrementado y/o disminuido con relacién al afo 2014,
de la siguiente manera:

AUMENTO  Y/O] PORCENTAJE |
N CUENTAS DISMINUCION % |
VENTA DE BIENES 7,20
INGRESOS OPERACIONALES 67.120,11 4%
INTERESES 1.146,66
OTROS INGRESOS _ -20.967,68 -86%

GASTOS

Los Gastos de la Compaiifa se han incrementado y/o disminuido con relacién al afio 2014 de
la siguiente manera:

_ CUENTAS DISMINUCION %

GASTOS OPERACIONALES -123.832,25 -9%

GASTOS ADIMINISTRATIVOS 171.247,61 223%

OTROS GASTOS -4.298,60 -45%
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Para el presente Periodo Contable, se obtiene una Utilidad que asciende al valor $ 43.836,61



ANALISIS POR RAZONES FINANCIERAS

INDICE DE SOLVENCIA
IS = ACTIVOS CORRIENTES - 454.010,44 1.03
PASIVOS CORRIENTES 438.847.28 ’

Este indice de $ 1,03 nos indica que por cada délar que debe la Compafiia esta se encuentra
en capacidad para pagar esta obligacién.

De esta manera aprovecho la oportunidad para agradecer a usted Sefior Gerente, Directivos y

Empleados de OPERADOR PORTUARIO ESPECIALIZADO, por haberme permitido cumplir
mis obligaciones y auguro el mejor de los éxitos para el préximo periodo Econémic

Atentamente,

Ing. Com. Héctor Estrella Barbosa
COMISARIO



