INFORME DEL COMISARIO
ANO 2011

En cumplimiento de los Estatutos de la Compafia, en calidad de
Comisario de la COMPANfA OPERADOR PORTUARIO
ESPECIALIZADO, tengo a bien presentar a ustedes, el informe
correspondiente a los Estados Financieros del Ejercicio Econémico del
2011 de conformidad con las disposiciones dadas por Ia
Superintendencia de Compaiifas.

1. Al revisar y analizar la documentacién que rige a la Compatifa en
el aspecto Administrativo y Financiero se determiné que sus
Ejecutivos dan cumplimiento a lo dispuesto en los Estatutos,
Normas y Disposiciones Legales tanto de Ley de Compaififas, Ley
de Régimen Tributario Interno, Cédigo Laboral, etc, por
consiguiente, en mi opinién, la gestion efectuada por los
Administradores de la Compaiifa es eficiente.

2. La colaboracién dada por la Administraciébn fue aceptable.
Brindando el apoyo necesario para que se efectué esta labor de
estudio y andlisis de la documentacién, en las oficinas donde
realiza la Compaiifa sus actividades.

3. Con relacién a los Libros Societarios de la Compafifa como Acta
de Junta General y de Directorio, Libro Talonario, Libro de
Acciones y Accionistas, estos se encuentran debidamente
elaborados y actualizados de conformidad con las Disposiciones
de la Ley de Compaiifas. Los Registros Contables de la Compafifa
de conformidad con las Disposiciones Legales y los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados. Los Comprobantes de
Ingresos y Egresos, se encuentran debidamente legalizados y con
la correspondiente documentacién de respaldo -




Se procedid a revisar la documentacién de Registros Contables
como Comprobantes de Ingresos y Egresos, Diario General,
Mayores y Auxiliares de Cuenta, dado como resuitado la
confiabilidad de estos documentos los mismos que son de facil
analisis, estableciéndose que el Control Interno de la Compafiia
es adecuado.

Referente a la custodia y conservacion de los bienes de la
Compaiifa estos reciben un tratamiento adecuado que permite
mantener un buen estado y conservacion de los Activos
proporcionado un mantenimiento permanente con la finalidad
de brindar un buen servicio a la Empresa.

4. Con la relacién al articulo # 321 de la Ley de Compaiifas se ha
dado cumplimiento a las obligaciones del Comisario, tanto en el
Aspecto Administrativo y Financiero, observando ademas el
cumplimiento de los numerales que conforman este articulo.

CTIVO

Estas cuentas se controlan mediante Arqueos Sorpresivos, asf como a
las Cuentas Corrientes por medio de las Conciliaciones Bancarias que

se efectiian mes por mes.

ACTIVOS EXIGIBLES

Se efectiian conciliaciones de los Deudores con las Cuentas Generales_, :
de los Activos Exigibles. P
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A estas cuentas se las controlan concnllando los AuM

Cuentas Generales de Pasivo.
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CAPIT U
Se controla mediante las aportaciones de los Accionistas.

5. Como consecuencia del estudio de los Registros Contables se
determina un adecuado Control Interno de la Compafifa en los
siguientes Rubros:

6. Los Estados Financieros guardan relacién con los valores
presentados, estos es con los Libros Mayores y Los Libros

Auxiliares.
En mi opinién Jos registros de contabilidad guardan
absolutamente relacién entre sf.

7. En mi opinion, el Balance General y el Balance de Pérdidas y
Ganancias presentan razonablemente la Situacién Financiera de
la COMPANIA OPERADOR PORTUARIO ESPECIALIZADO, al 31
de Diciembre del 2011 de conformidad, con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados, aplicado sobre bases
consistentes con relacién a la del afio anterior.

8. Se realizé el andlisis horizontal del Balance General y el Balance
de Pérdidas y Ganancias por los aflos 2010 y 2011 segin
cuadros adjuntos.
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OPERADOR PORTUARIO ESPECIALIZADO
ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL DEL
BALANCE GENERAL ANO 2011

CUENTAS ARO 2010 Aﬂb 2011 | AUMENTO Y/O | PORCENTAJE
DISMINUCION %

ACTIVOS
DISPONIBLES 20.920,99 | 39.483,05 18.562,06 88,72
EXIGIBLES 325.792,82 | 122.253,46 (203.539,36) (62,47)
OTROS ACTIVOS A CORTO 17.892,48 | 37.027,09 19.134,61 106,94
PLAZO
TOTAL DEL ACTIVO 364.606,29 | 272.823,64 (91.782,65) (25,17)
PASIVOS
CORRIENTE 345.572,16 | 247.842,97 (97.729,19) (28,28)
PATRIMONIO
CAPITAL 800,00 800,00 el [
RESERVAS Y RESULTADOS 18.234,13 | 24.180,67 5.946,54 32,61
TOTAL PASIVO, PATRIM. 364.606,29 | 272.823,64 (91.782,65) | - (2517)
RESULTADOS R

by oL
Lo
l kit

FECH




OPERADOR PORTUARIO ESPECIALIZADO

ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL DEL BALANCE
DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO 2011
AUMENTO | PORCENTAJE
CUENTAS ANO 2010 ANO 2011 Y/0 %
DISMINUCION

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES 1'737.627,78 | 2'012.050,89 274.423,11 15,79
OTROS INGRESOS 2.881,17 16.683,67 13.802,50 479,06
TOTAL DE INGRESOS 1'740.508,95 | 2'028.734,56 288.225,61 16,56
GASTOS
GASTOS ADMINISTRATIVOS 17.889,53 45.381,31 27.491,78 153,67
GASTOS OPERACIONALES 1698.290,73 | 1'954.098,63 255.807,90 15,06
GASTOS FINANCIEROS 8.607,16 9.810,21 1.203,05 13,98
TOTAL DE GASTOS 1'724.787,42 | 2'009.290,15 284.502,73 16,49
UTILIDAD/PERDIDA DEL
EJERCICIO 15.721,53 19.444,41 3.722,88 23,68




o Los ACTIVOS DISPONIBLES se han incrementado en
$ 18.562,06 con relaci6n al afio 2010, que representan al
88,72 %.

e Los ACTIVOS EXIGIBLES han disminuido en $ 203.539,36 con
relacién al afio 2010, que representan el 62,47 %.

e Los OTROS ACTIVOS A CORTO PLAZO se han incrementado en
$ 19.134,61 con relacién al afio 2010, que representan el
106,94%.

o Los PASIVOS CORRIENTES han disminuido en $97.729,19 con
relacién al afio 2010, que representan el 28,28 %.

s El PATRIMONIO se ha incrementado en $ 5.946,54 con relacién
al afio 2010, que representa el 31,24 %.

CO RIOS DEL E PERD S

o Los INGRESOS OPERACIONALES se han incrementado en
$ 274.423,11 con relacién al afic 2010, que representa el
15,79%.

o Los OTROS INGRESOS se han incrementado en $ 13.802,50 con
relacién al afio 2010, que representan el 479,06 %.

o Los GASTOS ADMINISTRATIVOS se han _incrementads en ‘

$ 27.491,78 con relacién al afio 2010 que representa el
0 Lt S
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e Los GASTOS OPERACIONALES se han incremeritado en ..
$ 255.807,90 con relacién al afio 2010, que representa el
15,06 %.




* Los GASTOS FINANCIEROS se han incrementado en $ 1.203,05
con relacion al afio 2010, que representa el 13,98%.

UTILIDAD CICIO

Para el presente Periodo Contable, se obtiene una Utilidad que
asciende al valor $ 19.444,41

ANALISIS POR RAZONES FINANCIERAS

fNDICE DE SOLVENCIA
ACTIVOS CORRIENTES 272.823,64

IS = = = 110
PASIVOS CORRIENTES 247.842,97

Este indice de 1,10 nos indica que por cada délar que debe la Compafifa
esta se encuentra en capacidad para pagar esta obligaciéon y el 0,10
nos sirve para efectuar sus actividades operacionales de la Compaiifa.

De esta manera aprovecho la oportunidad para agradecer a usted
Sefior Gerente, Directivos y Empleados de OPERADOR PORTUARIO
ESPECIALIZADO, por haberme permitido cumplir mis obligaciones y
auguro el mejor de los éxitos para el préximo periodo Econémico.
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Atentamente,

Ing. Com. Héctor Estrella Barbosa
COMISARIO



