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A Member of BUSIESS CONSULTING SERVICES INTL.

informe de los Auditores independientes

A los Accionistas de:
Operador Portuario Especializado S.A. OPESA

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Qperador Portuario
Especlalizado S.A. OPESA, que comprenden el estado de situacién financlera
al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asl como las notas a los estados financieros gue incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

Enh nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de Operador Portuario
Especializado S.A. OPESA. Al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus
operaciones y sus fliujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera- NIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria- NIA. Nuestras Responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion- Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de Operador Portuario Especializado S.A. OPESA. De
acuerdo en el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas en
ingiés) y las disposicionas de independencia de la Superintendencia de
Compafiias Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

Cuestion clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditorla es aguella que, segin nuestro juicio
profesional, ha sido de mavyor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Esta cuestién ha sido tratada en el contexio de
nuestra auditorfa de los estados financieros en su conjunto y en ia formacién de
nuestra opinidn sobre éstos, y no expresamos una opiniéh por separado sobre
esta cuestion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios y bienes, se reconocen por referencia al estado de
terminacion de la factura. El estado de terminacion de la factura se determina en
funcidn de la prestacion del servicio y bienes; sin embargo, debido a que existe
un alto volumen {ransaccional y de automatizacion en el proceso de
reconocimiento de ingresos, existe el riesgo inherente de errores, razon por la
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cual consideramos que el reconocimiento de los ingresos es una cuestion clave
de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir fa cuestion antes mencionada
se incluyen a continuacidn:

Evaluamos el disefio & implementacién y eficacia operativa de los controles
identificados en el proceso de reconocimiento de ingresos.

Seleccionamos una muestra de las facturas y verificamos lo apropiado de
reconocimiento del ingreso en los estados financieros en funcidn de su estado de
terminacion.

En el desarrollo de los referidos procedimientos de auditoria no hemos
identificados observaciones sobre e! reconocimiento de ingresos.

Informacion presentada en adicién a los estados financieros,

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, 1a
cual comprende el informe Anual de los Administradores a ta Junta General de
Socios, pero no incluye el juego completo de estados financieros nuestro informe
de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion
con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre fos estados financieros de la Companiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion
sobre fa misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
es leer dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo,
considerar si esta informacion contiene inconsistencias maleriales en relacion
con los estados financieros o con nuestro conacimiento oblenido duranie la
auditor{a, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el informe Anual de los Administradores a ia Junta General
de Soclos, s! concluimos gue existe un error material en esta infonmacion,
tenemos la obligacion de reportar dichc asunto a los Accionistas de la
Compafifa,

Responsabllidad de la Administracidn de estados financleros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas internacionales de
Informacion Financiera- NiIF emitidas por el consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados fihancieros, 1a Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en
marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionadas con negocio en
marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la compaila o cesar sus
operaciones, 0 bien, no tenga olra alternativa realista que hacerlo.
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La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte
financiero de la compariia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada a conformidad con Normas Internacionales de Auditoria- NIA.
Detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyen en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa efecluada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorla, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenernos
uha actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

¢ ldentificamos evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas o vulneracion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidén sobre ia
efectividad del control interno de la Comparifa.

e Evaluamos sl fas politicas contables ampliadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable,

» Concluimos sobre lo adecuado de la ulilizacion, por parte de ia
Administracidn, de la base contable de negocio en marcha y, basados en la
evidencia y auditorfa obtenida, evaluamos si existe o no una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre ia capacidad de la compafila para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de audiforia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiifa deje de ser una empresa en funcionamiento.
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o Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de uh mado que logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compatiia respecto
a, entre ofros asuntos, el alcance el momento de la realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significatives, asl como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracién una declaracion de que
hemos cumplide con los requerimientos de éfica en relacion con la
independencia e informamos acerca de todas las relaciones y otros asuntos de
los que se pueden esperar razonablemente que puedan afectar a huestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracién de la
Compaiiia, determinamos aquellos que fueron mas significativos en la auditoria
e los estados financieros del afio actual que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de auditorfa. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamentie poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro
informe porque razonablemente esperamos que las consecusncias adversas
superarfan los beneficios de interés piiblico de la comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

De conformidad con el articulo 102 de ta Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributaria de la compatiia en su calidad de sujeto pasivo.

Nuestra opinion al respecto se emitira en un informe por separado.

B - ;
L W i g by .5:{' 4‘/"’ ""’"f’{:'? dt’"«

o
Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110

RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador

Marzo 29, 2019
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OPERADOR PORTUARIO ESPECIALIZADO S.A. OPESA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en ddlares)

Aios Terminados al
31 de diciembre
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES Notas 2017 2018
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1 42.749,00 16.220,71
Activos Financleros 2 504.191,14 595.658,51
Senvicios y Ofros Pagos Anticipados 3 1.357 49 1357 51
Activo por Impuestos Corrientes 4 9853540 126.956,82
Total Activos Corrientes us$ 646.833,03 740.193,55
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad Planta y Equipo § 50.989,02 38.734,00
impuestos Diferidos 6 0,00 1.911,30
Total Activos No Corrientes Us$ 50.989,02 46.645,30
Total Activos Us$  697.822,05 786.838,85

ratda Quifionez !Qgi-;s-grglﬁ

ing. Felix Miray ‘Armijos Ag?uilar
Repressntate Legal " RUC No. 0701107880001
€l 0700754682 Contatlor Registro No, 20168

Ver notas a los Estados Financieros
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A Momber of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.
OPERADOR PORTUARIO ESPECIALIZADO S.A. OPESA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares)

Afios Terminados al

3 de diclembre

PASIVOS CORRIENTES Notas 2017 2018
Cuentas y Decumentos por Pagar 7 80.705,74 145.562,10
Otras Obligaciones Corientes 8 471.883,19 47792537
Total Pasivos Corrlentes Us$ 55258893 623.487 47
TOTAL PASIVOS Us$  552.588,93 62348747
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 9 800,00 800,00
Reserva Legal 400,00 400,00
Reserva Facultativa 25.851,16 62.948,28
Resultados de Ejercicios Anteriores 65.882,85 64.939,83
Restiltads por Aplicacion 1era Vez NIF 15.201,99 15,201,889
Utilidad de! Ejercicio 37.097,12 19.061,28
Total Patrimonio de los Accionistas Us$ 14523392 163.351,38

786.838,85

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO Us$  697.822,05

E

Ing. Felix Mi a a Quifionez ;'I_ngi.-"gﬁergio Armijos Agui!ar
Representate Legal " RUC No. 0701107880001
Cl: 0700754682 Contador Registro No. 20168

Ver notas a los Estados Financieros
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OPERADOR PORTUARIO ESPECIALIZADO S.A. OPESA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en dodlares)

Aiios Termsinados al

Notas 3 de diciembre
INGRESOS OPERACIONALES 10 2017 2018
VENTAS
Prestacion de Senicios 1.347.023,24 1.698.837,13
Intereses 1.519,86 1.118,90
Otros Ingresos 2,667,92 21.585,94
Total Ventas Us$ 1.351.214,02 1.721.541 97
Tofal lngresos Operacionales Us$ 1.351.211,02 1.721.541,97
() Gastos Operacionales
Gastos de Ventas 11 -1.173.687,27 -1.572.401,24
Gastos de Admiristracion 12 -112.165,25 -113.821,60
Gastos Financieros 13 -5424,22 -4,225,28
Total Gastos Operacionales US$ -1.291.276,74 -1.690.448,12
Utilidad Operacional US$  59.934,28 31.093,85
Utilidad antes de Impuesto 59.034,28 31.093,85
(-) 15% Participacidn Trabajadores -8.990,14 -4,664,08
(-)25% Impuesto a la Renta -13.847 02 -1.368 49
Utilidad del Ejercicio usy  37.09712 19.061,28

e | " /

Ing. Felix Mi anda Quifionez -~ Ing-8erglo Ammijos Aguilar
Representate Legal “ RUC No. 0701107880001
Cl: 0700754682 Contador Registro No. 20168

Ver notas a fos Estados Financieros
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A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

OPERADOR PORTUARIO ESPECIALIZADO S.A. OPESA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en dodlares)

un ]

INCREMENTONETO (MSMINFCI0N) BN ELEFECTIVO YEQUIVALENTES AL ERECTIVG, L 6581
ANTESDEL EFECTODELOS CAMBIOSENLATASS DE CAMBID

FIA4OS DE EFTCTIVO PROCEDENTES DE (EILLEADOS EX) ACTIVIDADES DE OPERACLON | umy | sy
Clasts de cobros por activkbades de operacin 141496,6 163007460
Cobis ocelats ez e b prosacnde e LD LA
Clases 6t pages por actiiéades de operaclin LM SESTI
Paes apeoveedoves ol samnstr e iy y sevices £870 854,39
Pags aypor eurla e b emplades 0% SIS
Qnos pages e 2ty popenaiia | B S AE0HRN
T s s s BTk A9
Orss ezl s de o - g Mg
FLRJOS DEEFECTIVO PROCEDENTES DE{UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION | s | 00l
O cceds (el it [P 0
INCREENTO {ISMINUCIGN) NETODE EFECTTVO Y EQUIVALENTES ALEFECTIVO K1 658
EEECTIV YEQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIO DEL PERIODO TN 2280
EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO A TNAL DEL FERIODO {40 121

Ing. FefrMirahda Quifonez - g Sergo Ansos Agutar
Represenlale Legel < RUCHo. 0o t0Rese0t
C: 0700754682 Contador Reglstro No. 20168
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A Mernber of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

OPERADOR PORTUARIO ESPECIALIZADO S.A. OPESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Naturaleza del Negocio. - Operador Portuario Especializado S.A.
OPESA, (en adelante la “Compariia”}, fue constituida en Ia ciudad de Machala,
capital de la Provincia de El Oro, Republica del Ecuador, a los Diez dfas del mes
de Abril del Dos Mil Tres, bajo la denominacion de QOperador Portuario
Especializado S.A. OPESA La compaiiia consta inscrita en el Registro
Mercantil el 27 de Junio del 2003 con el nimero 539.

Su objetivo principal: Actividades de carga y descarga de mercancias o
equipaje, incluye las actividades de estiba y desestiba.

L.a informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Dectaracion de cumplimiento — Los estados financleros han sido preparados
de conformidad con las Normas Iinternacionates de Informacion Financiera- NIIF,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB).

Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compaiifa es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en
el Ecuador.

Bases de Preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdricos, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si este precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiila tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes def mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. EIl valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como e} valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidon financiera, las mediciones
estructuradas a valor razonable se clasitican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el
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A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

grado de importancia de los insumos para medicion del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad pueda acceder a [a fecha de medicidn.

Nive!l 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles
de U. S délares excepto cuando se especifique lo contrario,

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos — Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos
bancarios.

Propiedades y equipo:

NIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Esta norma utiliza el nombre de Propiedades, Planta y Equipo, a lo que en
nuestra normativa denominan “Bienes de Uso” o “Activo Fijo”.

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de propiedades,
planta y equipo, de forma que los usuarios de los estados financieros puedan
conhocer la informacion acerca de la inversion que la entidad tiene en sus
propiedades, planta y equipo, asf como fos cambios que se hayan producido en
dicha inversion.

Los principales problemas que presenta el reconacimiento contable de
propiedades, planta y equipo son ta contabilizacion de los activos, la
determinacion de su importe en libros y los cargos por depreciacion y pérdidas
por deterioro que deben reconocerse con relacion a los mismos.

La norma considera que las propiedades, planta y equipo son los activos
tangibles que:

+ Posee una entidad para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos; y

+ Cuyo uso durante mas de un periodo contable se espere.

Un elemento de propiedades, planta y equipo debera reconocerse coma activo
si, y s6lo si:

= Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismo; y
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» El costo del activo para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad.

Modelo de revaluacidn: Con posterioridad a su reconacimiento como activo, un
elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse
con fiabilidad, se contabilizara por su valor revaluado, que es su valor razonabie,
en el momento de la revaluacion, menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las
revaluaciones se deberan hacer con suficiente regularidad, para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable en Ia fecha del balance.

Cuando se incremente ef importe en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacién, tal aumento se llevara directamente a una cuenta de superavit
de revaluacion {(como reserva), dentro del patrimonio neto. No obstante, el
incremento se reconocera en el resultado del periodo en la medida en que
suponga una reversion de una disminucion por devaluaciéon del mismo activo,
que fue reconocida previamente en resuitados. Cuando se reduzca el importe en
libros de un activa como consecuencia de una revaluacion, tal disminucién se
teconocera en el resuitado del periodo. No obstante, Ia disminucién sera cargada
directamente al patrimonio neto contra cualquier superavit de revaluacion
reconocido previamente en refacion con el mismo activo, en la medida que tal
disminucién no exceda el saldo de |a citada cuenta de superavit de revaluacion,

Medicién en el momento del reconocimiento: Todo elemento de propiedades,
planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser reconocido como un activo,
se valorard por su costo. El costo de un elemento de propiedades, planta y
equipo sera el precio equivalente al contado en la fecha de reconocimiento. Si el
pago se aplaza mas alla de los plazos normales del crédito comercial, la
diferencia entte el precio equivalente al contado y el total de los pagos se
reconocera como gastos por intereses a lo largo del periodo de aplazamiento, a
menos que se capitalicen dichos intereses de acuerdo con ei tratamiento
alternativo permitido en la NIC 23.

El costo de los elementos de propledades, planta y equipo puede contener;

* Su precio de adquisicidon, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos Indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio;

» Todos los costos directamente refacionados con la ubicacién del activo en el
fugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia;

« La estimacion iniclal de los costos de desmantelamiento o retiro de! elemento,
asf como la rehabilitacidon del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan
obligaciones en las que incurre la entidad como consecuencia de ufilizar el
elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos del de la
produccion de inventarios durante tal periodo.

Valor residual: es el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente
por desapropiarse del elemento, después de deducir ios costos estimados por tal
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desapropiacion, si el activo ya hubiera alcanzado la antigiiedad y las demas
condiciones esperadas al término de su vida til.

Deterioro del Valor de los Activos: Es el método para determinar si un
elemento de propiedades, planta y equipo ha visto deteriorado su valor. Esta
metodologia esta regulada bajo la NIC 36.

Método de depreciacion y vida dtiles- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida qtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vias utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util % Deprecacién
Maguinaria y Equipos 10 10%

Retiro o venta de propiedades y equipo — La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una venta de una partida de propiedades y equipo es calculada
como la diferencia enire el precio de venta y el valor en libros del active y
reconocida en resultado.

Deterioro del valor de los activos propiedad planta y equipo — Al final de
cada periodo sobre el cual se informa, la Compafifa evalia los importes en libros
de sus activos fijos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En fal caso, se calcula el
importa recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (de haber alguna).

Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Al 31 de diclembre del 2018, no se determind deterioro de los activos fijos.

Impuestos — El gasto por impuesto a fa renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

Impuesto Corriente — Se basa en la utllidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las difsrencias temporarias
determinadas enire el valor en fibros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
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deducibles, en la medida en que resulte probable que fa Compafiia disponga de
utilidades gravables facturas contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen dei reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacitn de negocios) de ofros activos y pasivos en una operacién que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El imparte en libros de un active por impuesto diferido debe someterse a revisién
al final de cada perfodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondra y suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futura, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
acfivo.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perlodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales) gue
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara ias consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se infarma, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importantes reconocidos en
esas partidas y la compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidas en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
fransaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofio
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso sl impuesta
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente
(a sea legal o implficita} como resultado de un suceso pasado, es prabable que la
Compaiifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficlos
economicos para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la abligacion presente, su imparte en libros representa el valor actual de dicho
flujo de efectivo (cuando el efectivo del valor del dinero en el tiempo es material).
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Cuando se espera |a recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y €l monio de
la cuenta por cobrar como un active si es virflualmente seguro que se recihira el
desembolso el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con flabllidad.

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio. El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resuitado del afio
en el que se generan, as{ como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro
resultado integral en el perivde en qgue se producen, El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en fas ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores — La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la compaiiia. Este
beneficio se calcula la tasa del 15% de las utilidades liquidad de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniende en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia puede
otorgar.

Prestacién de servicios - Se reconocen por referencia ef estado de terminacion
del contrato, el estado de terminacion del contrato se determina en funcion de la
prestacion de servicio.

Gastos -~ Los gaslos se registran al costo histdrico. Los gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hayan
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los
estados fihancieros no se compensan los aclivos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos eh los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia
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tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago el pasivo de forma simulfanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros. - Los activos Y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafila pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activas y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccién que son directamente atribuible a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros {distintos a los activos y pasivos
financieros desighados al valor razonable con cambio en los resuitados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento de! reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente afribuibles a fa adquisicion de activos y pasivos
financieros desighados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros. — Los activas financieros se clasifican dentro de las
siguienies categorfas: activos financieros "al valor razonable con cambios en los

resuitados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros
disponibles para la venta”, y "préstamas y partidas por cobrar”,

La clasificacion depende de la naturaieza y proposito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de fa
fransaccion, Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de Ia tasa de interés efectivo. — El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo fargo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisidn, punfos
basicos de interés pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o cuando sea adecuado, s
un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para
los instrumentos de deuda distintas a los activas financieros clasificados al valor
razohable con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. — Son aclivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados
en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualqguier
deterioro de valor.
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Deterioro del valor de activos financieros. - Los activos financieros distintos
a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resuitados son
probados por deterioro de valor al final de ¢cada periado sobre el cual se informa.

Un activo financlero estara deterlorado cuando exista evidencia objetlva dsl
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuro
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir;

Dificuitades financieras significativas del emisor o del obligado; o

¢ Infracciones de tas ciausulas contractuales, tales como incumplimiento ¢
moras en el pago de los intereses o el principal; o

s Es probable que el prestatario enfre en quisbra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

o La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificuitades financieras.

Para los activos financieros regisirados al costo amortizado, ef importe de la
perdida por deterioro de valor es Ia diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los fiujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interés efectivo original del activo financiero.

El importe en libros del aclivo financiero se reduce por la perdida por deterioro
de valor directamente para todos los aclivos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en {ibros se reduce a través de una
cuenta de provision,

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina cantra la cuenta de provision.

La recuperacién posterior de los montos previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta provision.

Los cambios en el importe en libros de fa cuenta de provisiones se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los activos financieros. — La Companla dara de baja en
cuenta un aclivo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad. Si la Compafifa no fransfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad vy
contintia reteniendo el controf como activo transferido, la compafifa reconocera
su participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria
que pagar. Si la Compania retiene sustancialmente fodos los riesgos y vertajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero, La Compania continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado
de forma colateral por los ingresos recibidos.
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Pasivos Financieros. — Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los
pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que {a
compaiifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por o
menos 12 meses después de la fecha del esiado de situacion financiera.

Otros Pasivos Financieros. - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente
al costo amortizado usando el método de la tasa interés efectiva.

El método de la tasa interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo fihanciero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo refevante. La tasa de interés efectiva en ia tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar {incluyendo
todos los honorarios y los puntos pagado recibidos que forman parte de la tasa
interés efectiva y los costos transaccion y otras primas o descuentos) estimados
a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o cuando sea adecuado) de
un periode mas corto con sl importe neto en libros en el momento del
reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero. - La compaiiia dara de baja un pasivo financiero
si y sélo si expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de ta compafila. La
diferencia entre el importe en libros del pasive financieros dado de baja y la
conltraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual.

Durante el afto en curso, |]a Compania ha aplicado las siguientes modificaciones
a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacichales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir det 1 de enero del 2017 o
posteriormente,

Modificaciones a ia NiC 7 Iniciativa de Revelacién

La comparifa ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en
curso. Las modificaciones requieren que una entidad revela informacion que
permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los camblos en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los
cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo,

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atn no efectivas. - La siguiente
Norma Internacional de Informaciéon Financiera {NIIF) nueva y revisada que han
sido emitidas, pero ain no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIUF 9: Instrumentos Financieros
La NIfF 9 emitfida en noviembre del 2009, introdujo nueves requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
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posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en estados financieros y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general, En julio del 2014, se emiti6 ofra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo sigulente:

s Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

» Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al
inttoducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para clertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NiIF 9;

Todos los aclivos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39-
Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable, Especlficamente los instrumentos de deudas que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y gue tengan flujos de efectivo contractuales qué
son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al coslo amortizado a! final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fecha especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principat
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las ofras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los perfodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9 las entidades pueden hacer una eleccién irrevocabie para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no
mantenida para negociar ni que incluya una consideracién contingente
reconccida por el comprador en una combinacién de negocios del acuerdo con
NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados ia NIIF 9 requiere gue e! importe generado por cambio en
el valor razonable de! pasive Financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de credito del referido pasivo se presente en otro resultado integral, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédilo del
pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado
del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designadc a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resuitado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
perdidas incurrida, de conformidad con la NIC 38. £l modelo de deterioro por
perdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las perdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
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fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inictal. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un
evento antes de que se reconozcan las perdidas crediticias.

La NIIF 8 mantiene los tres tipos de mecanismo de contabliidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de fransacciones elegibles para la contabifidad de cobertura son mucho
mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se
clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo
de partidas no financiera elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se
ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacion
economica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir 1a
efectividad de la cobertura. También se aniadieron requerimientos de revelacién
mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracidn de la Compafifa se encuentra evaluando los impactos sobre
fos importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de este
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de confratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que den utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconccimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 ingresos, la NIC 11 Contratos de construccion y
las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principic fundamental de la NIIF 15 es que una enlidad deberla reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contraclualmenie a los clientes, es un importe que refleje la
confraprestacion que la entidad espere recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, {a norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso.

Paso 1: Identificar el contrato de clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de desempeiio o desempeiio en el contrato.
Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de desempefio del
contrato.

Paso 5: Reconocer e! ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga
la obligacion de desempefo.

Segtin la NlIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en medida que)
se satisfaga una obligacion de desempefio, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacion de desempefio particular es
transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.
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En abril del 2016, el IASB emitié “clasificaciones a la NIIF 15" en refacién a la
identificacion de obligaciones de desempefio, consideraciones de principales
versos agente, asi como una gufa de aplicacién para licencias.

La Administracién de la Compafiia se encuentra evaluando los impactos sobre
los impuestos reconocidos en los estados financleros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable
de este efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NHIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
inherentes a la actividad econdmica de la compafila, con el propésito de
determinar la valuacién y representacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administraciéh estimaciones
estuvieron basados en la mejor ulilizacion de la informacion disponible al
momento, los podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A contihuacion, se presenta las estimaciones vy juicios contables criticos que la
Administracion de la compaiiia ha utilizados en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

Deterioro del Activo. — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesarios, se analiza e! valor de los activos para determinar si
existen algun indicic de que dichos activos hubieran sufrido una perdida por
deterioro. En caso de exista algtn indicio se realizara una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no genera
flujo de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la pertenece al activo.

l.as pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodo anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementado el valor del activo con abono a resultados con limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
perdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018 la compaiila no ha regisirado pérdidas por deterioro
de sus aclivos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. — Ei valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos, depende de varios
factores gue son determinados en funcidn de calcule actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa descuento; cualguier cambio en los supuestos
impacta en valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

La tasa descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van ser
requeridos para cumplir con las ohligaciones de estos beneficios.
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4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos financieros. - En el curso normal de sus negacios, la
companifa esta expuesta a distintos rlesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicién del riesgo que enfrenta la compariia,
Una caracterizacion y cuantificacion de estos, y una descripcion de las medidas
de mitigacion actualmente en uso por parte de la compaiiia, si es &l caso.

Riesgo de Crédito. - el riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida
financiera para la compafifa. lL.a compafila ha adoptado unha politica de
tnicamente involucrase con clientes reconocidos de acuerdo a sus politicas
internas y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiados como forma de
mitigar el riesgo de una perdida financiera ocasfonada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estdan compuestas por un numero
impottantes de clientes distribuidos entre diversa industria, comerciales y areas
geograficas. La evaluacidn de crédilo conlinua se realiza sobre la condicién
financiera de las cuentas por cobrar,

La comparnia no mantiene exposiciéh de riesgo de créditos significativos.

Riesgo de liguides, - La administracion tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquides, a la vez que ha establecidos un marco de trabajo apropiado
para la gestién de liguides de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos financiamiento a corto, medianc y largo plazo, asi como la
gestion de la liquides la compaiifa. La empresa maneja riesgo de liquides
manteniendo, facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimientos de los activos y pasivos financieros.

Rlesgo de capital. - La administracién gestiona su capital para asegurar que la
compafia estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los
saldos de deudas y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracion de
compafifa considera que en los libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en estados financieros se aproxima a su valar
razonable.
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CONCILIACION TRIBUTARIA 2017 2018

Utilidad o Pérdida del Ejercicio 59.934,28 3109385
15% Participacién Trabajadores 8.980 14 4.664,08
Utllidad o Pérdida Antes de Impuesto US$ 5094414 26.429,77
{+}Gastos no Dedwcibles Locales 11.996,88 34.689,37
Utilidad Gravable UsS 6294102 61.119,14
impuesto Causado 13.847,02 15.279,79
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago anles de Rebajas §.599,92 8.726,83
Rebajas del Saldo del Anticipo . -3.839,97 0,00
Arlicipo Reducido Comespendiente al Ejercicio Fiscal Declarade 5.759,95 6.552,96
Impuesto a la Renta Causado 10.007,05 15.279,79
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 5.759,95 8.726,83
Retenclones enfa Fuenle que fe Realizaron en ef Efercicio Fiscal -26.926,78 -34.017,05
{-) Credito Tributado Afos Anterores -84.172,52 -97.852,28
Saldo A Favor del Contribuyente Uss  .97.862,28 -146.588,54

e De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 25%, sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
12% sobre la sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

« A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta “, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonic
total, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% del activo fotal. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
concepto establecidos en disposiciones tributarias.

Pagos Efectuados. — Corresponde al anticipo de impuesto a la renta,
retenciones en la fuente, impuesto a la renta.

Aspecto Tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para reactivaciones de 1a
economia, fortaleciendo la dolarizacion y modernizacion de la gestidn financiera,
a continuacion, se detalla los aspectos mas importantes de la mencionada Ley.

s Serén considerado deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucios y jubilacién patronal, que no provenga de provisiones
declaradas en egjercicios anteriores (deducibles o no).

* Se incrementan [a tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25% vy
cuando la sociedad {enga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiaros o similares o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla él debe informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiaros o similares, la
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tarifa sera correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuates. Se
debe demostrar que el beneficiario efectivo no es titular nominal o formal bajo
régimen juridico especifico.

e Para el calculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera,
decimocuarta remuneracién, aportes patronales, y los valores gasto
incremental por generacién de nuevo empleo y ia adquisicién de nuevos
aclivos productivas que permitan ampliar fa capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de producciones.

o El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente ef anticipo
pagado y el impuesto causado, siempre que se verifigue que se ha
mantenido o incrementos el empleo neto.
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OPERADOR PORTUARIO ESPECIALIZADO S.A. OPESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Nota1) EFECTIVO Y EQUIVALENTE AlL. EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalente al efectivo al 31 de Diciembre del

2018 son como sigue:

Caja 11
Bancos 1.2
us$
1.1 Caja
Caja General
uss
1.2 Bancos
Guayaquil #4630106
uss$

(Nota2) ACTIVOS FINANCIEROS

2017 2018
11.287,09 -
31.461,9% 186.220,71
42.749,00 16.220,71
2017 2018
11.287,09 -
11.287,09 -
2017 2018
31.461,91 16.220,71
31.461,91 16.220,71

E! detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2018 es como

sigue:

Activos Financieros af Valor 2.1

Documentos y Cuentas por Cobrar 2.2

Otras Cuentas por cobrar 23
uss$

2.1 Activos Financieros al Valor
Poliza Banco Solidario

uss

2.2 Documentos ¥ Cuentas por Cobrar

Camiones Bananeros Cabana S.A.
Embarfru S.A
Exfruexsa S8.A
Fruta Rica S.A.
Obsa Oro Banana S.A.
Sermatran S.A.
Yilport terminal Operations
uss$

2.3 Otras Cuenfas por Cobrar
Anticipo Empleados
Deudores Varios

ussé

2017 2018
20,000,600 20,100,00
473.042,81 563.639,64
11.148,33 14.918,87
504.19114 595.658,51
2017 2018
20.000,00 20.100,00
20.000,00 20,100,00
2017 2018
58,497 55 -
- 54.518,93
- 142,88
- 1.405,71
368.468,37 434.637,07
14.814,47 14.814 47
30.262,42 58.120,58
473.042,81 563.639,64
2017 2018
9.060,64 10.081,03
2.087,69 1.837,84
11.148,33 11.918,87
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(Nota 3) Servicios y Otros Pagos Anticipados

El detalle de Servicios y Otros Pagos Anticipados al 31 de Diciembre del
2018 es como sigue:

2017 2018
Seguros Pagados por Anticipado 7.79 7,81
Anticipo Proveedores 1.349,70 1.349,70
uss 1.357,49 1.357,51

(Nota 4) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Ei detalle de Activos por Impuestos Corrientes al 31 de Diciembre del
2018 fue como sigue:

2017 2018
Credito Tributario IVA 4.1 683,12 10.367,28
Credifo Tributarfo a Favor 4,2 97.852,28 116.589,54
uss 98.535,40 126.956,82

4.1 Credito Tributario IVA 2017 2018
Reteclones VA 100% 289,09 228,08
Retenciones VA Senvicios 70% 384,03 10.139,20
uss 683,12 10.367,28

4.2 Credito Tributario a Favor 2017 2018
Credito Tributario Retenciones 97.852,28 116.589,54
us$ 97.852,28 116.589,54

{Nota 5) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2018
SON COMOo sigue:

SALDO AL COMPRAS / SALDO AL
CONCEPTO 31/12/2017 |[ADICIONALES| 31/M12/2018
COs7TO
Madquina y Equipo 113.120,00 - 113.120,00
uUss$ 113.120,00 - 113.120,00
DEPRECIAGION
Magquina y Equipo (62.130,88) {(12.255,02) (74.386,00)

US$  (62.130,98) (12.255,02)  (74.386,00)
US$  50.989,02 (12.255,02)  38.734,00

(Nota 6) IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de impuestos Diferidos al 31 de Diciembre del 2018 es como
sigue:

2017 2018
Activo impuesto Jubilacion - 3.372,08
Activo Impuestlo Desahusio - 4.539,21
uss - 7.911,30
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De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, los empleados que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada, o
interrumpida, tendré derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacion que le corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Soclal.

(Nota 7) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del
2018 son como sigue:

2017 2018
Cuentas Locales por Pagar 7.1 57.317.68 55.939,14
Acreedores Varios 7.2 23.388,06 89.622,96
ussg 80.705,74 145.562,10
7.1 Cuentas Locales por Pagar 2017 2018
Proveedoras 2.897,00 5.882,78
Tasas € Impuestos 20,48 -
Varios 54,300,20 50.056,36
uss 57.317,68 55.939,14
7.2 Acreedoras Varios 2017 2018
Camiones Bananeros Cabana 5.A. 11.491,43 5.484,32
Embarfru S.A - 65.091,17
Varios 11.896,63 19.047,47
us$ 23.388,06 86.622,96

(Nota 8) OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR

El detalle de Otras Obligaciones por Pagar al 31 de Diciembre del 2018 es
como sigue;

2017 2018
Con la Adminlstracion Tributaria 8.1 1.035,21 14.963,59
Con el IESS 8.2 30.861,08 33.488,49
Beneficlos de Ley a Empleados a Corto Plazo 8.3 430.996,76 424.809,21
Particlpacidon Trabajadores 8.4 8.,990,14 4,664,08
uUss$ 471.883,19 477.925,37
B.1 Gon la Administracién Trbutarla 2017 2018
Reatencidn en la Fueente por Pagar 106,74 122,52
Retencliones WA por Pagar 25,68 128,39
A Cobrado 847,70 14.712,68
Renta Empleadas ¥ Trabajadores 55,09 0,00
uss 1.035,21 14.963,59
8.2 Con el lIESS 2017 2018
Aporte Indhidual 5.925,92 7.342,89
Apoite Patronal IESS 7.201,98 B.721,42
IECE 335,31 401,00
SECAP 335,30 401,00
Prestamos Quirografarios 10.081,43 9.855,01
Prestamos Hipotecarios 179,56 118,h9
Fondos de Resorva 5.514,48 5.689,88
Seguro Tiempo Parcial 488,45 312,78
Retencion por pagar IESS 273,29 220,85
Aportes al IESS 212,56 171,78
Fondos de Reserva Asumido 187,37 151,42
Aporte Administrador (17,60%) 0,00 86,24
IESS 125,43 114,63
uss 30.861,08 33.488,49
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8.3 Beneficios de Ley a Empleados a Corto Plazo 2017 2018
Nomina 46.880,71 41.124,20
Beneficios Sociales 384.116,05 383.685,01
Uss 430.896,76 424.809,21
8.4 Participaclon Trabajadores 2017 2018
Empleados y Trabajadores 8.990,14 4.664,08
us$ 8.090,14 4.664,08

(Nota 9) CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado es de Ochocientos 00/ 100 Ddlares de los
Estados Unidos de América, dividido en acciones ordinarias y
hominativas de US$ 1,00 cada una como sigue:

Accionistas No_. De V::::r % ;:.u'nr Valor Total
Acciones L. Accion 2018
Accién
Miranda Quifionez Felix Nasario 399 1,00 49,88% 399,00
Vasconez Torres Jose Sabino 401 1,00 50,13% 401,00
800 100% 800,00
{Nota 10) INGRESOS OPERACIONELES
2017 2018
Prestacion de Servicios 1.348.543,10 1.698.837,13
Serv. Y Emp. Adicionales 0,00 1.118,90
Ofros Ingresos 2,667,92 21.685,04
Total Ingresos Operaclonales Us$  1.351.211,02 1.721.541,97
{Nota 11) GASTOS VENTAS
2017 2018
Steldos y Salarios 796.67347 1.042.170,17
Aporte Sequridad Social 186.392,09 222.303,34
Beneficios Sociales 149,126,83 194,199,986
Transporte 0,00 4.008,00
Agua, Luz y Teleforo 0,00 7.451,56
Mantenimiento y reparacion 0,00 620,00
(Gastos de Planesde Beneficios a E. 0,00 19.158,66
Honorarios y Comisiones 0,00 500,00
Depreciacion 11.312,00 11.312,00
Otros Gastos 30,182,688 70.677,55
Total Gastos de Ventas US$ 1.173.687,27  1.572.401,24
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(Nota 12) GASTOS ADMINISTRACION

2017 2018
Sueldos Salarios y demas Remuneraciones 58.219,00 58.259,70
Aporte a la Seguridad Social 0,00 517,33
Beneficios Soclales 32.483,99 31.816,23
Gastos Planes de Beneficios 0,00 642,22
Honorarios Comisiones y Dietas 5.651,40 12,828,80
Seguro y Reaseguros 0,00 869,51
Otros Gastos 15.830,86 8887,81
Total Gastos Administrativos uss 112.165,25 113.821,60
(Nota 13) GASTOS FINANCIEROS

2017 2018
Intereses 0,00 0,00
Intereses-Comisiones 542320 4,225,21
Diversos 1,02 0,07
Total Gastos Financieros uss 5.424,22 4.225,28

Reserva Legal

De acuerdo a la legislacion vigente la compafiia debe transferir el 10% de
las utilidades liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea
equivalente al 250% del capital suscrio.- La reserva legal puede utilizarse
para compensar pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente
puede distribuirse entre los socios en caso de liquidacion de la compafia.

2017 2018
Reserva Legal 400,00 400,00
Reserva Facultativa 25.851,16 62.948,28
Total Reservas uss 26.251,16 63.348,28

Resultados del Ejerclclo

Al 31 de diciembre del 2018, la compafila Operador Portuario
Especializado S.A. OPESA. Obtuvo Ulilidad Neta de US$ 19.061,28.

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compariias, hemos
obtenido de los administradores informacion sobre las operaciones y registros de
Operador Portuario Especializado S.A. OPESA. Asli mismo hemos
revisado sus estados financieros al 31 de diciembre del 2018 conforme a lo cual
informamos lo siguiante:

1. No hemos encontrado activos y pasives monetarios que plerdan su valor y
que no estén pactadas a una tasa equivalente,
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Adopcion de Normas Internaclonales de Informacién Financiera (NIF)

Los ajustes provenientss de la adopcion por primera vez de las Normas
internacionales de Informacidon Financiera “ NHF" que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que
generaron un saldo acreedor éste sélo podra capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso
de liguidacion de la Compafiia.

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de
informacién financiera, busca homologar los balances de las empresas con la
normativa local.

La compaiiia Operador Portuario Especializado S.A. OPESA. Ha dado
cumplimiento a las disposiciones mediante resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Compafifas.

2017 2018
Resultados Acumulados Aplicacion 1era Vez NIF 15.201,99 15.201,99

Total Resultados Acumulados Aplicacién NIIF Us$ 15.201,99 15.201,89

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publicé la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre ofros cambios importantes
modificaciones al Cadigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en
materia de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, y Consumos
Especiales y creacion de nuevos impuestos, entre ellos el del 5% a la Salida de
Divisas (ISD). Esta ley entré en vigencia a partir del 1 de junio de! 2011.

Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades.

Se derogé el REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES,
publicado en el Segundo Suplemento de Registro Oficial No. 145, de 17 de
diciembre de 2013, Entrando en vigencia el nuevo Decreto Ejecutivo, Registro
Oficial No. 109; donde menciona el grado de discapacidad que debe tener un
trabajador y no especifica el nimero de trabajadores para tener un discapacitado
0 mas.

El porcentaje de inclusion laboral para el sector privado se calculara y aplicara
en base al fotal de trabajadores, exceptuando aquellos cuyos contratos no sean
de naturaleza estable o permanente conforme a la legislacion vigente en materia
laboral.

Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados
financieros (15 de Abril 2019) no se produjeron eventos que en la opinié
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gerencia de la compafiia pudieron tener un efecto importante sobre dichos
estados financieros adjuntos,

Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados por la Gerencla y seran presentados a los Socios para su
aprobacién. En la opinién de la administracion, estima no habra maodificaciones
al contenido de los mismos.

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificlo Briz Vera
Teléfonos. 2510155 ~ 2513557

Email: panamericanyasociados@gmall.com
Guayaquil - Ecuador




