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INFORME DE 1.08 AUDITORES TNDEPERTHENTES

A ln Justa Geaeral de Accionistas de
MINALTA S.A.

1. Informe sobre los Estados ¥Finzucieros

Heroos auditsdo bos 1istados Finuncicros adjuntos d: MINALTA S.A. al 51 de dicicmbre del 2013, g
cogmprendet ¢] Eslado de wituacion Financiers v los surrespondientes Estados de Resultado Inaegral, de
Carphios en ¢! Patrimunio Neto de Jos Accionisias ¥ cl Fluia de Efective pos el afio terminado gm w2a

feche zsi como un tesumen de las politicas voudables sigificativas y otras raras cxplicativas.

2 Responsabilidad delu Administracivn por los Eatados Fisaucicros

11 Administracion d¢ |3 conpaiia ¢4 responsble de la preparcitn ¥ preentacion razonable do estes
Estados Financieroes de rucrdo con kas Nomas Internacionales dc fnformacion Fisanciers - NI Pymes,
Mormas intemacionsles de Conzbilided - NIC ¥ disposicionts de Superintendenera d Conpadias,
Fala responsabilidad incluye: disediar. implemente ¥ mantencr €] ¢ormol juecmo relevance 2 la
prepamwitn y prosemtacidn maronable de los Lwtados Financicros que ostén libees de TEPICHNLACIONES
wemiticas (e mporkexi relaive. yi w2 debido 2 frande o emury selecvionando ¥ aplicundo pofiticas
contable. apropiadas, realizandi cstimacioncs womables que sean sazoosbles de acoerdo con las
citcumstancias del emterno econdinico en donds apcsa la compadiia,

3. Respussabiliuud dcl Auditor

Niestra Tesponsabiligkud o5 exprosar wa opmidn sobm= los Estados Fipanciercs adjuntos tmsados en
nuesma auditoria, Nucstrs auditoria fuc elecruada de acuerdo Lon Nomwss Tntermcionales de Auditaria.
Ectas nosmas requieren que complamos £on requesimizatos éticos, plamifiquemos ¥ realicomos. la
Auditoria paa obioke cerivza mrshable de que &1 los Lxados Tomncicros csin libees de emvoscs
meareniaf

i auditotia comprende 12 Tealivacidn de procediniicotos seloctivos pard oblemes evidencia dz auditosia
sobms l0s saluos ¥ revelaciones presentadas en 105 Estacles Financieros. Lus peocedintdentos selecciomados
depeaden del juicio del auditor, incluyendn la cvaluacion del riesge de error cogterizd oo b Estedcs
Financieros debido s fraude v error. Al efectuar exta cvahacion dé riesg ¢l auditar ¢oma cn
comsideraciin los controles Jmemos relevantes para la peeparscion ¥ preventacion cazonable de los
Estadox Financieros de la cumpadia 2 fin de disePur procedimicntos dec awlitecla apropiados 3 1as
circurstancias, pere no con el proposilo de exprosar wia apinsin sabre 12 ofecividad gkl comtrol inkerma
de 1a compadis, Lina audiloria fambicn vomprende la evaluacion de yae 1as pollicas contabls wilcadas
son apropiadas ¥ que los prncipios de contabilided wilizmts san apropiades ¥ que las cstrmecionss
contables efwtundas por La Administracion son rsanables, asi comes uba evaluacion de Ja presentacidn
aencral de Jos Estados Financicras en s conjunto.

Consideramos que b evidencra de awditoria yue hemus obtemido e suficiente ¥ @propiada pars
PrOaTTionar N hASS pars nuesin opimén de avditerla
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pinién

Fn ousstra upinidn. fos Estados Financiesos mencionados en ) primer plrtafo. presentan razooablemente,
on todos sus aspCcios importantes, |a siwacion fioaniect de MINALTA S.A, al 31 de Jiciembre del
2073 y 105 esultados de sus operaciones, los cambits en € Patrimonic y Los Flujos de Electivo por el ano
eviminado en esa fecha, de cunformidad con las Normas Inlemacionales de Infoesacion Linsecicra NIF
Pymes.

Asunto de F.nflagis

Al 31 de diciembns del 2013 y 2012, los wstados financiervs de Ja compadiy peesentaban pendidas anuales
por USDS (735.563) » USDS (619.450) respectivamente. Gron parte de Sus aperationes han %180
finunciadas por s peiacipal soxio. Esta sihewidn paede afectac el desarrollo fururo de ta covyanla La
acrencia espeta implemenaar ciartus estrategias pas reducir postos de ogeracion, mejorar 13 sitscidn
financiera de 1a compafa. La gecncia cspern que con Ctas extrategias on os prowimos periodas alcanzar
el pusnito de eqilibria finwkicra ¥ penerar utilidedes que lc permitan operar normalmesite. Los estados
financieros adjumtos deixran ser leidus considerande 5145 circunstancias

Lés cstados Mncicros por ¢f ado terminade al 3] de dicicnbre dat 2012. fuecom revisados pur 0o

awditores. (perscan Juddic) dichn  informe e emitide o 25 de mayo del 2063, que concenia una
opinitin sin salvedad. ’

Infirnue sobre otros requisites legakes y reguladores
La opinitn sobre ¢ cumplimiaie de oblygacions tributiras camo agente de recapeidn § percepkin de

MINALTA $.A. por <] af werininado x 31 de diciembre dol 2013 w etnite por separado una vez que I3
Admifistracitn nos propuationt los Auexos respectivos.

Gaayaquil, 24 de BJarzo del 2014,

SOLUCIONES EN ACUDITORIAS S.A. S01.AUDIT
SC-RNAE-852

CFA Hinsheth Rodriguez, Mxc.
Representnate Lepal




MINALTA S.A.
£STADOS DE SITUACION FINANCTERA
Al 35 de Diciembre Je 2015 y 2012

_Lxpreado en Dolures |
Dicwanbre Dicieabre
ACT]VC Notics 23 2012
Activo Corriente
1ifeslivo ¥ equivilentes al efecdive 3 198.43% 350,015
Activos Vimancicros, ety 4 111.970 562
Servitios Y Otros pasus por anticipadas 1.000 53.950
Aclivos por fmpuesos corientess - 19
Total active curriente 3409 653.278
Activo N0 corrienie
Propicdades y equipo ncto 5 1.125.592 o [H.909
‘Toral active no correnie 1125392 1.004.50%
Total activax 1.436.801 LASK187
PASIVO
Pagsivo Corrienie
Pasivas Financiers & 1521554 1 .07Q.2ll2
Obligaciones can snstituwcinne financieris, vencimienlos <
cormientes de oblizuciones a lacg prazo 7 42,544 A58
Oxras Obligaciones corricntes 5 60.795 52.463
‘Total pasives corrientes 1.624 873 1.139.123
Pasivo 0o corriente
Ohligaciones con instituciones townsicras T _4145 -
Total pasives ue rorrientes 47.456 =
Total pasivos 5.672.529 1,139,023
PATRIMONIO NETLD e
Capital 900 L]
Reserva legal 450 350
Restltados acumubados 498.685 1.137.164
Resultados del ejercicio (735.563) (619.450)
Total putcinonio peka T _ossEm T Siesed
Totai pakivos v patrimecniv nito 1.436.501 1.650.187

Contador Geneeal
33108

Las ootas adjustas fornan parie sntegrante Jde eS8 Estxdos Financieros




MINALTAS.A

ESTADOS UF LOS RESULTANOS INTEGRALES
vor los Periudos Tenninados el 51 de cicmbre de 2013 ¥ 2012

Expresado gn Délares

Inzresos de Avtividades Ordirurrias
Castor de yentas
(Pérdidw)L tilid=d bruta

Otrus Tngrexss

Gasto de uperacioa y finaneicros
Crastos AIMIRISALIVOS ¥ Vwtas

Crastos Lananziesos

Totul gastos de operucién y fimancicre

22 %y 23% 1mpuesto a fa Reata
Resaitwdo del cjereicio

Maia Feijoo

Gureate

Dotss 2013 2012
mw 1.388.10% 1.948.281E
11.714.22 __(2278.998)
(326.125) (30717
210 -
11 {377.826) (283.459)
_ (15.614) {5.27M)
(391,444} {248.733)
1z _ (12.208) - )
{735.563) (619.450)
:\-
- v
! v
ANaY
ﬂ_;__ oy |
Miryam Agila
Contager General
33108
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BIINALTA S.A.

ESTADO DF. FLUM) DE EFECTIVO
A7 35 cbe Dicicmbre Je 2013 y 2012
Lxpresadae en DOlascs

#1010 DE EFECTIVO PROCEDENTES BF
ACTI¥IDADES DE OPERACION

Cuobwos procedimtes de ventas de bicacs

Cobres por actividades de operacién

Papp 4 proveedons pot ¢ surministar de bienes y seevicios

Pago o v por cuenta de los crplendes

Impoesdos 4 las yanancias pugados

Pagos por actividades te operacion

Efectivi neta (atilizndn) provisio de actividades de opermciin

FLU.JO DE EFECTIVO PROCEDENTES D [
ACTIVIDARES DE INYERSION

Adqasicioncs de progicSades v equipos

Efectiva neto (vtiizado) cn nctividades de inversion

FLIJG DE EFECTIVO PROK .‘EDE'N'['D‘.S DE
ALTIVIDADFS DE FINANCIACION

Efectiva recibido de préstamns iclacioniwbss

Efeclivo recibida de préstamos a lang plaze

Pagns de préslamos

Ffectivo nete provisto (atilizedo) en actividades de
finzacizmicato

In¢remento petn £n ol efectivo ¥ eynivalentes al ofectivo

Efective y equivalentes de efectivo 1l principin del perindo
Electivo y equivaicntes de cfectivo al final del pezindo

/ ’ e
s % “w b
A R -4 DA M)
| PPt (LA 153:.%)/'
W&joy Feijoo
rerente

T

2013 2012
1506587 _ 3.003.096
1.506.587 3.6
(859.200) (1.655.634)
(743.105) (1.015.63%

K (55.057)
GRS @%63%0)
(95.71¥) 276,776
(299450) _ (68.052)
(299.4%0) (6%.052)
170.000 -
90.000 .
_geasy  _ @ssss
243582 (26.645)
{151,656) X
350895 168016
192.439 350,095
o N
il
/ ; ’(
B }l—’ -3
Miryam '\g'll_
Contador Generalt
13108

Las natas adjeatas forman paric infegrante de vstos Estadas Financieros




CONCILTACION ENTRE 1.A GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
SMPUESTO A LA RENTA CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO

POR ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA DEL EJERCTCTO ANTES DF1L. TMPUESTO &
LA RENTA

AJUSTE IPOR PARTIDAS DISTINTAS Al EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizaciin

{hros Ajustes por partidas distintas al glsctivo

CAMEIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Disminucién en cucalas pos cobrar licates

Disminucicn 2n ofras cuemdas por cobrar

1ixtinecién {inenancato) oa Servicios ¥ Otros pagns anlicapados

Dasminucion (Incremeno) en activas por impuesios eomicntes

Incremedo (Disminutidn ¢n cuertay pr pagar comerdnles
(DEsminuciing en ol cutatas por pasr

Incrementa (Dieminusiin) e beneficios 1 empleados

Finjas de efective oeto {utilizado} provisto en actividades do
operacion

* ~Mariz Fadjoo Feijod
Gerente

33188

Las notus adjuntas lormae parte integrante de cstos Estados Fiosackros

2013 2012
{T17.355) (619.450)
160.789 137,162
[78.997 157.162
= (20000}
460.848 759,064
17.077 990568
515 58.688
32010 {48.069)
632 (5.441)
35921 (201528)
(30.304) 38374)
14.047 (2-380)
(5.718) 276776
. ARy
.- N
i .
fﬁ. irram ,i:giln .
Contador Geocrnl
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Hhapresaelo en dulires

I. OPERACIONES ¥ ENJTORNG ECONOMICO

MINALTA 5.4, ¢5 Una compaiia de naciomalidad cquunriana somstituida en ol canlon Cuavaquil el
15 de sgmdo del 2007, inscrita en el Registro Menzntl del canton Machala. el 28 de noviembre dul
2UKFL.

Su itivided cocndmica principal e dedicarze 1 la prospecciom, eaploracion. explotacidn de 1oda clase
Je mincralss y de ctaless la slabaracion v venta de Jos amstos.

La cornpallfa mantienc su domicilio tribugaria <h ¢l canion Machala con XUC 791711758001, y 5o
iafrcstuCiurA N S¢ encucntra vhicada en % parrequia Muluovey Grande, mnldn Zaruma sitio EL
Nasanjv-

Su domictlio social y ls atividad priwipal son nalizados o la Gudsd de Zwuma ¥ consste on la
peospeceion. expléotacion, explota ian de Lo clase de minerales y de melades: la elaboracion y vemta de
Tns mismos.

Parm 51 operacion Lu compaiiia nenticas yn cantrats de operation minera ouwgado poc ls Asociacion de
Mineras Aunamos Sociedades Mulumeay celebradu €1 £2 de mouso del 2003, Cada 15 de ¢ncro de
cada afic (fjardn & valor anual 2 cancelar pur et derecho e opcracion mineza. Tambitu pagard a L
Asaciacion de Mineras Authomos Sociudades Muluncay un velor de la patente anual de coosarvacion
¥ producciin ea forma proparcional para cuwka una de Jas wocodades minerae que IJabaren deatro deel
aren.

El contraa ticos wna duracién de weinta wiks que €5 o plazo del fitulo mincro alorsade por el
Miniszerio de Jinergfa y Mires 4 la Asodaciin de Mineros Atdnomos Socicdades Moluncay.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de preventacién- Los Estudes Financitrns adjuntos o preparados de acuerde con las NIF
Pymcs ([FRS por sus siglas &n inglés), emitidas por ¢l consgjo de Normas Insrnacionides do
Contabilidad (IASE por sus siglas em inglés}, las cuafes incluyan las Nermas lovgmacionales de
Conabilidud (NIC) ¥ lox prommeiznicntos el Comité de nempretaciones (CINILE y S1C por say siglas
en ingles).

Mon idn

Les Estades Financieros cstan peescntados sh Dblares de Ios Estados \nidos de Anxirics, moauda de
medicion de ks compadia y de curso legal ¥ de umidad de ouenta del Ecumdus desde Maren ded 2000.

Uin tesunen de Jus principales formas suntables aplicadas por Y cowpadia, para la preparacion de ks
Estados Financieres, definidas on fimeidn a |as NTTE Pymess vigentes al 31 dc dicienthre det 2015 ¥
2012, se meacionan iy cominuacyn:
1.1. Efegtiva gyrleates al glectivo
EL chectivo comprende tunty €] efective coma los depdsitos bancarics a 1o visle
Los equivalentes 2l etective son inversiones a wrlo piazo de goan liquidse, que son faciiment

convenibles en importes dewenminudes de efestivu, cstando sujetos A wm ¢iesEn pove significalivo de
ambios en su valor. ;
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tiacpzesida erakikees.)
2.2, Activos financiesos y paspvox flaancierns

22.1 4ctive Fimangero

Una cogded reconocerd un activa financiers o su Estadn de Situacion Financicra cusnde, ¥ solo
cundo, s conviers en parte del voatearo y, comie conscouencia ve clla, tiene €1 derecho Jegal a recibic
efctivo.

Los actives 3 sor adquirides comeo rexultado de wm cumpromiso en firmic de vender biencs 0 servicios.
A0 3¢ roconoce acneralent: hasta que al mcnos alguna de las partes v gjocutado sus obiigaciones
sewnm ¢l contraln.

Los activns financiercs, s¢ reoomecen inicialmente 81 cosie ¥ posteriormente s¢ miden sl costo
wmuctizado.

Un desalle de activos financieros o5 ¢l simdentc:

mestos v 1as hrac ¢ no relagi ue D v int: =
Comesponden  principebmente a aquelios dewduns pondicntes de pago por luk bicnes vendidos. Se
comwhilizan imicadmente « su valor mronshle, menes la peavision de piedidas por deserioro de su
valor, e ¢so de que wxiste ovidenciu objetiva de Ja incobrbilidad de los ianpartes que se mantitaen
pur cobrar, sewin Jos témis originales de estas cuentas por cobrar. La politica de cridito de
MINALTA S.A, #x dc hasia 1§ dias plazo y no Tealizs provision pam amntas incabsables debido 9 que
xus cCTRs s do rapada recuperaiin.

2.2.2 Payivos Finapcieros

Kan oblipocimes de pagos por bienes @ servicios adaquiridos en o curso nuemal del negexio ¥ s
clasitin COMO PASIvS COMIBHES 2 ThEAVS: QU Ja compeiiia teaga un derecho incondicional a difedr
su liquidaeion duranie a1 menos J0ce meses despuds de a fecha ded Estadu de Situacién Financiera

las pusivos finAOciensss ¢ recodocen inicialknente  al costo y posderiommente s¢ miden &l costo
amortizady wando &t método de iuterts sfectivo, su plazy de crédito o superan hos & dias.

Docu I3 ¥ CHgpas vl -

Canstituye las  obligetiones de pago por biencs © sesvicios adquindes de provecdores en vl curse
nornist ded nesacio. Las cotiias por pagar s clasifican coma pasives corricntes si ¢b pago s¢lo realiza
Jentro de ua afio v nknos en €l ciclo operativo nurmal del TeEeCH, §i CS MUy S¢ TEistran ¥ Presentn
LOM PKIVOS DO GUTIETSCs.

2.3, laveatanos

Los nventarios soh actives adquiridos pasa se7 wealidos en el curso normal do | aperacién. en
pracse de produceiva con iy @ cea venlar o on farma de rmarsviales O MnninIsloos, Pasa ST
curmauhidos en ¢l procesn d¢ prodiceiciL

|a computia recumxe cemo inveaterin a Jos mateciales ¢ jnsumas wiitieados e &1 proceso de
extraciién de minerales, se valian al costo de avverdo al métnde promedio ¥ no excedun ¢ valor nkto
realizaion.

13 acuerdy 2 1a Seccidn |3 de Inventarios se valoran al value neta de cedlizacion e ¢l precio de ventd
cqimady ¢ o curse nocmal de Ias operaciones, menos s CosLos eslimados  para ECTIOUIWC SU
procheceicn ¥ 104 poocsanios paca Jlevar 3 cabu [ venta.
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CEapresadi en delares.:

Mcdicion inickal

1.2 cnridad jocluish cn e coste de 1os ioventarios todos los cosles de compen. coslus de ransformacion
¥ Ofres wos0s incurmidos para darfes su cundicion y uhitacidn aoruales.

Medicidn Pyderior

Poslenonncnte b entidad medirt fog inventarios al SmpoTie s GHre ) coslu y valor oedo rlizable

(procia de venta csimado mears Los costas de (CrminREion ¥ wenia).

Valor ucto peulicable

o Il valor de liss existencias e ser casigado por debayn de su costo 2 los valores gk 5¢
cspere recuperar ge su venta.

a Ll castizo debe Jlevarse o eabo sobre Ja bise
1as maerias primees ¥ LOS SUministros No son Casa
recupeeable de los pradios wITing

vasto @ suhne cste valor.

2.4 Propiediples v Equipos

Mcgdician [pigip!

& Ttomn por ieny, en la medidi que sea Prfcaes.
gados poc debajo de su costo s ¢l valer
dos 2 105 quE s¢ NOATPOTERIN W ¢Sper ¢ veoderin ol

La entidad medira un glemento de propiedades, plarta ¥ quipd POT Su COSto ¢ &l momente el
reconueimicnto inicial. EL costa de los shanentos de prupicdades, plata ¥ equipo cwnprende ¢l coslo
de adquisicién ¥ todos aqoelfos coslax susceptihles a capitalizar.

Mediciop Posterior

Li comparda MINALTA S.A. opto puoc ¢l modeba del costo, &l mismo gue indica: G pasteriunilsd 3
equUIPY % OISt pOT U Custo
menus Ta depreciacion aamuladt ¥ ol importe acumebacko de Jas pérdinds por detetioeo del valer.
Las maquinorias, mobilkuios ¥ equipos cstan registrados al costo e adguisiciga. Los pagos par
Mantentmicotos son cargados & Lasto, MICnias que Tt micjoras & importancia son capitalizadas,

1 reCOMCINISnty ciuma Bctiv On clemento do propiedades. ploda ¥

Los sastos por deprosiacian se o
recta y lax tases dis deprecticion cstim

reran a los cesultados el ano y s ¢alcukan bajo ¢ métodu de Jinea

basadas en la vida &tk de los bieams, como sigue:

2 ’ e Valol
Propiedadesy Kanipos Bk sie | pude
Temena - - -
Edificaciones Mas de 1:5§  1.000 10 %
Eqguipo de Computacion Mis de 1ISS 1.000 3 .
Mayuingrias ¥ EQuipos Miasde LISS 1.0 6 4%
Instalaoncs M de USE |03 g 4%
Vehiculs Mis ge VSE 1000 3 §0%

fa vida uhil. yalores residuales y ol mtodo de depreciacidn son revisados ¥ ajustadus si e

necesario, 4 1z fechy de cada Exado d= Simaciom Financiera para
e 1a depreciacién semn consislentes coa o beoeficia ocondmicn ¥

pastidas de propredades y oquipas.

aseamcar que el métado ¥ ¢l perodo
las eapectativas de vida de Jas

1¢
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Eaproesadi: e dilares

2.5, Provisienes Lotampibles ¥ Amorticacidn

Los desemhulsos significativos relacionados con La sdquisicién de dereduis sobre conuesinncs mimens:
w capitalizan. $7 na s descubn: un coerpo de mincral explatble, los costes incurtidos se debilan a fos
resuliados comivmes del perindo <n ¢l que s¢ detenninan que Jus ercehos no fienen valor ewoadiico
futtiro. Las coacesiopes minesas o Jas mmles se han descobicntos custpos de minersl explatables, v
amorlicin & partir d La fase de produccion én hase al mEode de Hnca rectz,

En casn Ja Compania abandone diclkas concesianes, bos costos wociados son custigados en el extado
de resultahoes.

2.6. Costos horack

1A Cormpoivia capitalizit los costos de exploracion cuande se determing Ja exisencia de rservas
probauns ¥ probubles; cstas cusion se amorticus do acuerde <o ba vida Gtil estimada de la propiedad
Tinera & partir del momenta «n ¢l cual se icia la explotacion comercial delas reservas. Crande ba
genzicia determing que no EXra ninggias valor futert de Ta propiedad miners, Iows wtos de explodacién
acumulados se carrn 2 los Remltados del Kjersicio.

2.7. Costos de desarrglio ¥ prepapscisn de mijns

Cuando s determina que umae propicdad minera os econcMmicamente viable, o5 decir, cuando ¢
determina la cxislencia de rexervas probadis ¥ protwbies, 105 costoy sncurTidos s desarroliar dicha
propiedad. incluyendo fus castos adicionales pura delinear ¢l cusspa det minceal ¥ removes das
iraplrezas que contiene, sc capisliza. Los custos de desarollo se amortizan pac el método de unidades
sobre la hase de kas reservis probadas v (wobables, 146 costos Je desamollo nerisarios pard MATReTRS
la praduceiin s cargun s bos costos de produccidn del o segn se incucren.

2.8. Obliguciopes Fisaucigras

Tas obigaciones financicras w clasifican como pasivue financierns al vafor razonable cua carmbivs €
reselados o cusna pasivos financiercs tedidos al costo amurtizado.

1.os pasivos financeros medidus a1 costo amortizads, ¢ reconosan inickalments a su cOK0. ACTD e los
costos que s¢ hayan ingurmido on |3 vanssccian. Posteduemicnte, s miden & sy Sto amortizado ¥
cualquicr difecencia enoc lus fondos obienidos {feto de fos custon ACOESATIOE PAMA U obteacioa) v cl
valor del rembabyo, se reconace on el mtado de resultados durame la vida del acuerdo con <l nvitodo de¢
14 Lusa de interds ofectiva.

Los psives finuncicros <2 clasifican como pESivVOs currictites @ menns que la Compafia 1eng un
Jevecho incondicional a diferit su liquidacién gurmic al menws 12 meses después de fa fecha del
balance de sidwxidn fnancicea

29. isiones por Be i a Em) oS

Segim la seccion 28 Benctiviv a los limpleados. Ju Cotupafiia pussde recieer un pisivo por bencficios
definidos (jubilacién patroaal y desahikia) pura todas s empleados von base wuan cileula actuarial.

1.3 COMpaiia ManLiune Loma politicn reconioces 1a provision para aguellos cmpledos con mas de 10
aflos de antiptindad, sin ¢avbanzo si o valor de Ta provisita de ks smploados mayonss 3 10 sics €8
ismaterizl la compania tiene fa patestad de reconcceria @ o ya que osta omisidn oo afectaria
signifiativamente Ja pretentacion razonabie de fos Estisdos Financieroa.

La cropresa seconnee Jos bencficios poe torminacion del vincuto laboral comu §2 bonificacién por
desphucic ¥ [0& pagos de indemnizciones labarales estdblocidas en los contraios colectivis de trubao.
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2.10. Participaghkrs (rabsjadorts

L3 Conpafia neanoce up PRSI0 ¥ un gAsio por la sticipacion Je ks wabzjadores cn Jas wilidades de
la Compunia Este beneficio sealculz a o taa del 15% de s orilidades liquidadas de acuerdo con Lus
disposicioncs legales vigentess

214 Jmpycstas: Impusito 4 ka renta cormienie

El active o pasivo por lmpuesto a Ta Renta corcicnte es medido comu ¢f importe wpsrado que ek
vecuperulo o papado a las avuridades yritvaarizs. EL impussto a la renta cs caleululy sobre ks base de
as utilidades gravables y s¢ carpa & hes cesultadus ded allo en que se deverym. Las tasas de impuesto 2
las sanancias y regulacioncs fiscales cmpleadas cn ¢l ¢ilculo de dichas inmportes san Jas g cstan
vigemles 2 b feche de cierre Ju cada gjercicio. siendeo de un 22% para cl afo 2013 y de 1 23% para el
ann 2012,

Sepiin €b amiculo 37 d Ley de régimen wibutario inlemio s sociedades que rAavicrtan sus uilidades
i ¢l pais pudian oblency una rechiecidn de 10 pantos porcemtuales de L 1arifa ded [mpocsto a |2 Renta
sabre ¢] Mot reinvertido n activas peodictivos., .

2.1 Reserva begal

[ ley de Compattias estableoe o 1oda soiedad anonima debe apropiac €] 10% de B utilidad neta ded
i, @ umi nserva leyal hasta e ¢l saldy d¢ dicha neerva alcance eb 5024 del capital SUSCTIto ¥
pagade. La Rewrva Legal no csid Jisponible para distibundn de dividendos. pero pucde ver
capitalizada v otilizadi pars absorhe pérdidas scumubadas,

2.13, Reconogjmirato d tapresos

Los ingresos &€ Teconueen cundy <s protable que lon beaeticios pcondmitns asociados 3 la
ruwaccién fluyan a la Compafiia ¥ st monto de ingreso puedc ser medido cunfiablerente,
independicntomente ok mumenta en el quc ol pagn sca realizude. Los ingresos sc midon por el valer
rzonable de Ja conrapnstacion recibida o paor recibir, leniende en cocota Jas condiciones de page
Jefinidas contractua lmente. sin ncluir Jmpucstcs.

1. compaita rooorete Los inyresos cuando sz efecticn la transfencicia af dimtc de la wialidad de ks
ricsgns, heaelicios ¥ seTvivins sobre 1a propiedd de los productos. Lo descueies ¥ 1as devoluciones
¢ disminuyen de Jas vintas,

De avucrdo a la seccion 4 Actividades Lypeciales la compailin neecacce o valor meonable de 5o
autivo bioldaico al cierre del periode. omanda coma base Jas piscings ™ wsochadas ¥ on prwesa al
cieme del pesico, reconcicodo la urilidad o pérdida por valorscion del active hialégico. aNisma (ue
fius veconoaila on el Farado de Resultado Tntegral.

2.14. Reconogimiento dy Costos y pastos

Fl ceconecimienta de 1as wosaos ¥ gastos courre sinufdnsmaite con el nocanacimicnto del incrementa
«n las obligacioncs o decromentn de bos acivos. 106 345108 5 MECGROCE cn ¢l Estado de Rexuliado
Lnyral sobre lus bases de una axociacion diroem entre s costos imcaurridos y la obtencitn de ingnsa.

[.OR COSlers ¥ ZASI0s 8¢ TECO00REa <L fuocién al méudo del devengado.
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2,15 Compensacidn de saldos ¥ transacciongs

Como nnrma genecl = ke Estados Financierns ne ¢ cotnpensan Jos (VDS ¥ PRFVEN, LINpoca los
ingrosos ¥ waxios salve agwellos casos wn hos que Ja compunsacion sen nyudrida o permtida por
gz norma ¥ esLa proseatacion wa ol reflejo Je ka csencia de kit rosacciin,

2,16 1o de estiruciones ¥ sypuestos significativas

Vardos de dos impones incluidos ¢ los Citdos Financiercs implican ¢l ws de criteries yo
esfimaciones. ¥ oriterios ¥ cstimacionex ¢ cfectuaron sobec la base e s mejor coeucimicnto de
los hechos rel ¥ circur ias. toniendo cn cuentn la experioncia pmevias sin embarga. bos
resultadus finales podrin diferir Je Jas estimaciones incluidas @ 10 Fsados Fimmcieros. Bl detalle de
pilos criterios y CSTmaGos cstan inchudas cn tas politicas confables y/o las notas & los Estades

Finunciecos.
3. FFECTIVD ¥ FQUIVALENTES AL FFECTIVO A
Al'3] de dicienbre del 2013 ¥ 2012 ¢l nsovintiemo de cfoctivo y squivalonse al efeclive 56 resume &
contiouasHin.
23 Q12
USSE cdlarcs
Baacos
Ausme 3.4, 134975 27
Pichincha C.A 65464 13214
Machals §.1. - G2832
198.439 350.09%

Fl efectiva disponible ¢ produete de 1y sctividades del giro del negeEo, por los 3os 2013 y 2012 ¢l
efectiva neto (uilizado} provisto e actividades de operacidn fae de ($95.708y ¥ § 276,776
n=ypectivamenie.

4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO
[in resumen de docunkttos ¥ twritas por cibrar clientax ne Tolacionados que N0 BCACTEN INKICSES ¥

Documeanos ¥ cuentas por cobrar cliesites relacionados al 31 e dicicrbre dci 2013 y 2012, o5 como
e

2013 2012
LSS délares
Phoeumentos y cuentus pod cobrur ¢Lichites no
relaciorsudos que no gopeTn intereses a) 88184 43390
Documeites y coaulas por cobrar lieates
relacionadss (Nuta 1.3) 23,479 18150
Otras vntas por vobrar b) T 7
L1197 109 562

u} Al 31 de diciembre de 2011 y 2012 ¢ xalda de clientes corresponde a fa fasturacion enuitida por fa
compaliia par concoplo de venks de Oro y ¢onoentady de cabre ¥ MKS Finamz y Commia S_A,
sespectivamente

b) Corresponle a valons pat cobrur a (CICaros QUG 00 geaeTan interés.
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5. PROPIEDAD ¥ EQUEPOS NETOS

¥ detalle de Tus peopicdadas ¥ equipos del afte 2013 ¥ 2012 se detall 1 continuacion;

Movinicntos
Saldes /1 & Veabs ¥/ Saldie al
oupgny  Adebmes T 222003
Maquinacia y Fquipa 309585 265.001 . 574676
Vedicolos 510501 - - 51050
Edificios 140,573 . - 540375
Instalssones §55.993 33389 - 183,332
Lyuipe de compadacin 1.176 - —-— 1,176
Subtotal 1310.828 299.480 - 1610308
Depreciaciin ueamulada (305319) _ (178997 {38491
Tofal LODL, 909 120,483 - 1125392
Movimieatos
Saldes : Yenlas vio Saldas al
olougery  Adlcooes bajes  31/122M2
Vehleulos 510,501 51050
Ldificios 340573 543,573 =
Maquinanz v Equipy 265974 43.611 30S8S
Jigdalaciones 125728 23265 148.993%
Fauipo de computacion — i.176 i
Subtotad 124776 63.052 - 1.310.828
Deprecindén acamulada {14R.78T) (1X7.162) (305.91%)
Tota) 104015 (82.110) - 1.004.909

AL 31 de diciembre del 2013 no Ray indicio de que existicre afgun indicio de pérdida por deterineo

6. PASTVOS FINANCIEROS

1 saldo de cuURNtAS POT PARAT COTECGIAICS ¥ Otras CULITTEs paT piyar fucron las sguicntes:

2013 2012

TIST dolarex
Cuentas y deeumentos por pagar locdes i 251622 T5.406
Ctras owenlas por pagar 24,838 49.427
Cuenlas ¥ documentas por pagar locales relacionadas (Nula 153) 126507 245.36%

1.521.534 1.070.202

.

1) Proveedores locyles  representan principalmente at proveedor Hémulo Salaze  Sancher
IDistribuidons F.P. Rey Jiménez, Reipriacero 5.4, yus comrespoad:: a paggss pendicate por ¢cmpr
e dinamitns, fulmivantes, sitato ¥ demds insumes wiilizados ¢a ¢l procesy de extracceon de
wincrales v con plaz de hasta 60 dias ¥ no generan inteneses.
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7. OBLIGACIONFS CON INSTITRUCIONES FINANCIERAS

Al 31 d¢ diciembee de] 2013 ¥ 2012, las obligaciones huncatias registradas poe Ja compaita s foemaban
d¢ la siguionde naera

2013
Porvion Porcion
corriente larga phaze “Towal

Banco Machaks

Préstame, con isterés amal ex del

£1.23% a0 pagos semedrales con

vencimicnra en Nuviembse 20135 424 47456 o000

42544 17.45%6 90000
2
Porcidn g
Porvidn inege
corvieate plazo Total

Baaco Marbala

PrSstamo. con interés anwl es del £1.23% en pages

mensuales con vencimientc cn Mays 2015 16.458 S 16.458

16,458 - 16,358
OTRAS OBLIGACIONES CORRI ENTES
43 31 de dicienbre det 2013 y 2012 tas obligarionss coTTicTles “e FESUmeD 3 cunbinuacion:
2013 282
LSS ddlares
Beneficion de ley o onplcades 50.392 36,345
Con ¢! EFSS 9181 1443
Con b Administewcién Tritutaria 120 1.687
64.795 52,463

PATRIMONIO NETO
Capitsl Socta

Al 31 de dicicmbee del 20E3 ¥ 2012 estaba sopresemads par 200 prcHrs ordinanas ¥ pominativas de
L-SH 1 cada una

Ne. D¢ Valor Participecién
accioass nomiaal 1]

g Uss e
Edy René Feijor Fedjoo ]| 1 3 43.44%
Hétor Encgue Fejuw Feijoo 90 1 90 10,00%
Maria Taneelis Foijoo Fejue 9 1 219 2656%
Nevvo de Jexin Feijoa Feijoco % i 90 K%
Jobn 1.autaro Fesjon Feijoo L) 1 G0 _E00Re
200 900 100%

— ———

15
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10. INGRESOS DE ACTIVIBADES ORDINARIAS

11

Al 31 de diciembre 2013 y 2012 los ingresos furron como sige:

3 w2
US5 dolares
Yenea de Bienes 1A33.16G3 1.92828]
Iagreso por vened de Active fije 20,008

1.388.103 1.943.181

Yenis de bienes Cuentas por cobrar
Dicienbre 31, Diriensbre 31,
Clieates: 2013 202 2003 anz
MES Finance T55.764 529.778 73545 :
Comin S.A. 054332 1.398.503 14919 a8.8%0
Otros _ 20.000
1388303 L.948.251 SR.484 43.80

Sus vedas de uro s Tealizm  cspecificamente al cliete MKS Finmce de Suiza ¥ la yenta de
conceitrado di cobro se nsdizan & Cormin S.A. de Perl.
CASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ DE VENTA

Un resumen de bos gasioss e Administracibn y Ventas clasificudos por su muaraleza repoctada on s
Fastados Jinancicres se detatla a coainuacion:

202
L'S$ ddlares
Suwcldos y Salarics 60170 47.414
Imprusitos ¥ contribuciones 24.191 25.847
Hoovrarios profixionales 13.050 14.225
Denchicios Socialkes 11038 107
Apuwics 3 1 Seauridad Social INTSR 5761
Segures 2989 1.740
Transporke 120 -

Gostos de 1va L046TH 103116
Otsors _daersy | 74551
ITT.H26 283.459

16
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12. IMPUESTO A LA RENTA

E] Tmpuesto a 1z Renta per los dafios originuckss f 31 de Dicicrbre del 2013 ¥ 2012 s¢ presenta @
cuntsnaacidn:

2013 w2
LSS dolares

vérdida antes de Participacién de enaploadhss
en las utilidadcs ¢ ispoesto & 1a renta {NT355) (619.430)
15% Participacién frabajudorss por pagar - -
Giustos o dedoeibles 39491 62.203
Buse lmpouible (677.864) (557.246)
\tilidad (ravable 25% {677 864} (S57244)
Anticipu del irmpuesan a ta renia determinadn affo anteriar (19.987) {17.886)
Impuesio ¥ paganmayee cntre o anticipo - 22% v
2% de iropueto a la repty 19.957 1 74886
Salkle d¢] Amticipa (2461} < {1.T™
Rewenciones en la fuente 2464
{védite tribitario afios anceriores 6R2
Cridito tributario a favor del conlfcibuyente - GE2

Con fecha 24 de maye 8¢l 2012 = emitid Ta viscedar No. NAC-DGECCGCI2-00009 a jos sujctes
pasivess de impuestes administrados pos el Servicio de Rentas lmennas. establect 1o sipuiadc:

“En conwordancia, <\ memeral 1 del prticulo 41 de la ecfecida 1.8y de Régimen Tributanin Totesmo
estuhlecs que el saldo odeudado por Impuesto 2 12 Remta que cesubte de ks declaracidn sorrespoadiente
al ejereiciu econdmic antecior deberd caneeburse: en los plezos que exstablezca.

Con base cn las disposiciones constitucionales y legales anerormente citadas, esta  Administracién
Tribetaria revuerda 8 Los sadctos pasives de impixaws admimistrados pos el Servisio d¢ Renfas Mnrcemas.
b siguienie”:

I3 comfornidad con 1o dispieio cn ¢l artieule 1% b b1 Ley de Régimen Tributario Intcmo. e
concomlancia chn las disposiciones del Reglunwdto pam su aplicacion, Ja deduccion do los gastos
efectuados con ¢l prugdsito de ubtonor, mantecr ¥ meguear 1os imeresas de fente couatoriana gravadus
con lmpuesto a la Renta. y no eXemtos, deberd ser considerudes par s supa0s pasives, poc cada ejuvcicio
fiyezl, oo aleacidn a Ju nateraleza sunal de este bributo,

La aplicacidn e 1a deducibilidad de costos v wastos para ¢fectos de la determinacion de la base
invpanible sujcta ol Impuesto A la Reroe, se tige por las disposicicnss de la Ley de Regimen Teitwano
Irterns ¥ su Reglamentu de aplicawin, ¥ €0 Ringuno de S5ios Cusrpos TRIMEATVON 3¢ CHCUSTIT: PICYista
I apdicacion d¢ una figura de “revieso de gasios e deductble”, prm dichos efecos.

En consexueneia, aqualtos sastos que fueran conssderados pur 105 SAjetos PasTvos cuma No Jeclucidles
para efectos del declarecion ded Ingricsto @ lx Reota en un determimdo cjercicin fiscal. nu podrin ser
considermdos como deduciblex en gjercicios fiscales futeros. por cuamo Jicha citaumstancia no vst
previsaa en la swwmativa tributaris vigente, y ¢l ejendivio impositva do esle fributo es anusl.
comprendido desde et | de enera al 31 e dicicmbre Je cada afio,

Aspecios tribatrrios del Crdigo rgunico de ln Trodeccitn
Con Fecha 29 diciembre il 2010 s promulgd wo <t Suplemenito ded Registro Oficial No. 351 ¢l Codigy

Orafnico de la Produccion, Comeraio & Inversacs. & mismo que incluye entre Ofros aspectos
ributarios 10s siguicates:
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[MPUESTO A LA RENTA {Contibnacion,............J

7 La naduction progresiva ¢b tres pumtes parcearuales o la it de Impuestc 2 fa Renta pars
socicdades. asi eacmos: 24% para of afio 2011, 25% para ¢ afo 2N ¥ 2% a partir <kl afio

2013,

v Exonerscion d¢ retencion en la fuente de impnacsto 4 la repta ¢n pago de intereses de creditos

externon atorgados por jnstituciones finakieras.

13. TRANSACCIONES CON PARTES REHACIONADAS

ACIIVO

Storemachines Cia Ltda.
Prodsunin S.A.

Minerhellar $.4

Priscils Maria Aguilar Palas

PASIVLD)
Oromining 5.4
Edy Reae Feijoe Fetjoo

1ifrén Pastar Pafislozz
Minerbellar $.4-

14. EVENTOS SUBSECTENTES

2013 612
UNE délares
23472 =
2, 130.00
- S0.000
_ _ 15D
23.479 1830.15¢
764000 764 000
331.074 181,369
100.000 -
70000 -
1265074 045,369

En el periodo cormrendido enre o OF de encio de 2013 y 1a focha de emision de estox Estados
Financieros, 1% han acursido otros hechas de cardcter mancicro o de utra indole. que slecten en forma

signifiativa sus saldos o interpealAcionss.

15, APROBACI{}N DE ESTADOS FINANCIEROS

v Fstados Fhsincieros por ¢l 2ho tesminado ol 3¢ de dicicrbre del 2613 han sido aprobados par Ta

Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su ap
los Fatados Financicras secin agwobadas pur Accionistas sin rodificaciones.

robmcidn Eo opinita dc la Administracion,




