CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

Guayaquil, 17 de Mayo del 2011.

Seiiores B
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

. De nuestras consideraciones:

Sirvase encontrar adjunto a la presente el Informe de Auditoria Externa
correspondiente al ejercicio del 2010 de la Empresa MINALTA S.A.

El contenido de éste Informe esta clasificado de la siguiente manera:

1.- Opinion sobre la Auditoria Externa

2.- Estados Financieros

3.- Notas explicativas de los Estados Financieros
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Agradecemos la gentileza que se di}qné
ustedes. e

4 —— Atentamente,

Ing. Mario Martinez C.
GERENTE GENERAL
| C.l. 09-04103934

Expediente No.: 26638
MMC/nbv.
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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Socios
de MINALTA S.A.

. Hemos auditado el balance adjunto de la Compafila MINALTA S.A,, al 31 de
diciembre de 2010, y los relativos estados de resultados, y flujos de efectivo para el afio
que entonces terminG. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas Normas requieren que planeemos y desarrollemos la auditoria para obtener una
certeza razonable sobre si los estados financieros estdn_libres de representacion errénea
de importancia relativa. Una auditoria inclpye;;ﬁi_\ég;’riiﬁéf, ‘en una base de pruebas,
evidencia que apoye los montos y revelaciongs de 1os estados financieros. Una auditoria
también incluye evaluar los princi ios contabfes-usados y los estimados importantes
fmf ip i ;
hechos por la administracid fasi como evalyar }A presentacion global del estado
financiero. Creemos que nues't%;:;auditcxii@‘.J Yrih una base  razonable para nuestra

opinion. (P

. En nuestra opinién los es ﬁngm:ieéos’ arriba mencionados, presentan
razonablemente; en todos los ;ani'é'\‘%liﬁfportantes la posicién financiera de la
Compaiiia MINALTA S.A,, al 31 de Diciembre del 2010, los resultados de sus
operaciones, y de sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo
con los principios contables establecidos y autorizados por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de MINALTA
S.A., como sujeto pasivo y agente de Retencion del Ejercicio terminado al 31 de
Diciembre del 2010 se emiten por separados.

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Reg. Sup. Cias. No. 110
Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil, Ecuador
Mayo 17, 2011




MINALTA S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTES

EFECTIVO

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
INVENTARIO

TOTAL ACTIVO CORRIENTES

=0 >

ACTIVO NO CORRIENTES

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
CARGOS DIFERIDOS

TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

o R

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS

PASIVO CORRIENTES

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS A CORTOPLAZO AA
SOBREGIROS BANCARIOS

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
IMPUESTO POR PAGAR

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
OTROS PASIVOS CORRIENTE

TOTAL DE PASIVO CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTES
PASIVOS A LARGO PLAZO )
TOTAL DE PASIVO NO CORRIENTES éﬁ%

\ b
TOTAL PASIVOS \%’

\ £

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CAPITAL SOCIAL

APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES
RESERVA LEGAL

UTILIDAD/PERDIDAS ACUMULADAS
UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

NOTAS

2.009 2.010
17,66 8.757.05
271.276,48 851.448.70
370.850,40 250.000,00
642.144,54 1.110.205,75
535.462,08 533.513,96
0,00 0,00
535.462,08 §33.513,96
1.177.606,62 1.643.719,71
20.902,73 29.166,47
8.304,27 85.851,62
430.725,15 412.824,79
27.888,77 25.169.76
18.239,84 37.134,66
0,00 0,00
506.060,76 590.147,30
" 144.172,93 691.078,78
\f‘{,’«.-’ 144.172,93 691.078,78
4 650.233,69 1.281.226,08
900,00 900,00
217.150,70 0,00
109,91 5.660,91
280.777,92 309.212.32
28.434,40 46.720,40
527.372,93 362.493,63
1.177.606,62 1.643.719,71




MINALTA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

DEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en Dolares)

2009 2010

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas por exportacion 775.263,44 1.756.496,48
TOTAL DE VENTAS 775.263,44 1.756.496,48
(-) Devoluciones y descuentos 0,00
Total de ingresos operacionales 775.263,44 1.756.496,48
COSTO DE VENTAS
Costo de Ventas 564.120,10 1.371.956,24

564.120,10 1.371.956,24
GASTOS OPERACIONALES ‘
Gastos Administrativos 152.571,06 446.503,74
Gastos de Ventas 0,00 29.292,85
Gastos no deducibles 0,00 12.954,34
Gastos Financieros 10.064,33 3.865,74
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 162.635,39 492.616,67
UTILIDAD OPERACIONAL 48.507,95 -108.076,43
Otros ingresos-egresos no operacionales
Otros ingresos 0,00 195.150,91
Otros egresos 0,00 0,00
Total de Otros ingresos-egresos no operacio 0,00 195.150,91
UTILIDAD/perdida BRUTA DEL EJERCI  48:507,95 87.074,48
(-) 15% Participacion Empleados -1.276,19 -13.061,17
(-) 25% Impuesto a la Renta -12.797.36 -21.741.91
(-) 10% Reserva Legal 0,00 -5.551,00
Utilidad del Ejercicio 28.434,40 46.720,40
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MINALTA S.A.
FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES
(-) EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES
OTROS INGRESOS
OTROS EGRESOS
FLUJO NETO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
COMPRA DE ACTIVO FIJO

VENTA DE ACTIVO FIJO

FLUJO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES FINANCIERAS
PRESTAMOS A LARGO PLAZO
EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES FINANCIERAS

AUMENTO DEL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

1.176.324,26
-2.187.967,72
195.150,91
0,00

-816.492,55

400.192,08
678.518,17

278.326,09

546.905,85

546.905,85

8.739,39
-17,66

8.721,73




MINALTA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en Do¢lar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION DE LA
COMPANIA.

MINALTA S.A., (La compaiiia), fue constituida en la ciudad de Machala
Provincia de El Oro, el 28 de Noviembre del 2002, bajo la denominacion de
MINALTA S.A., con un plazo social de cincuenta afios. El objeto social de la
compafiia es la prospeccion, explotacion, adquisicion, explotacion de toda clase
de minas, fundicion, refinacion y comercializacion en todas sus fases.

CAPITAL SOCIAL

La compailia MINALTA S.A. cuenta con un capital suscrito y pagado de
novecientos dolares, divididos en novecientas acciones ordinarias de un valor
nominal de un dolar por cada accion.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS.

La compafiia mantiene sus registros en partida doble en idioma nacional y
moneda extranjera. De acuerdo a disposicion de la Ley de transformacion del
Ecuador R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000 con sujecion a los principios de
contabilidad generalmente aceptados vigentes en el pais emitidos por la
Federacion Nacional de contadores sin perjuicio de las facultades que tiene la
Superintendencia de Banco y de Compaiiias para regular la contabilidad de las
sociedades sujetas a su control. Para efectos tributarios se deberan considerar las
modificaciones que a dichos principios fueran establecidas mediante la Ley de
Régimen Tributario Interno asi como Normas Legales o Reglamentarias
Tributarias expedidas para actividades o casos especificos.

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS,, estan
contabilizados al costo de adquisicion dolarizadas como se menciona en la Nota
K, las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan al gasto al
incurrirse en ellas, las mejoras de importancia se capitalizan. El costo y la
correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas al retirarse
maquinarias y equipos, las ganancias y pérdidas por retiros se cargan al estado de
resultados.

La depreciacion de éstos activos es cargada al estado de resultado y ha sido
calculada sobre los costos originales més las re-expresion establecidas de




acuerdo en las disposiciones vigentes, éstas depreciaciones se calculan por el
método de linea recta tomando como base la vida 1til estimada de los activos.

Los afios de vida util de los activos son los siguientes:

ACTIVO PORCENTAJES ANOS
Edificios 5 20
Magquinarias y Equipos 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos - 20 5
Otros Activos Fijos 10 10
Computacion 33% 3

De acuerdo con las disposiciones en vigencia, informamos que como parte del
examen de los estados financieros hemos revisado en términos generales el
sistema de dolarizacion.

PARTICIPACION EMPLEADOS (15%)., La compaiiia debe reconocer el

15% de sus utilidades a sus trabajadores de acuerdo a la legislacion laboral. Este
es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

IMPUESTO A LA RENTA (25%)., Segun la Ley de Régimen Tributario

Interno todas las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales
de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais. La tarifa para la Aplicacion
del Impuesto a la Renta es el 25% de la base imponible.




CONCILIACION TRIBUTARIA

UTILIDAD ANTES DEL 15%
15% PARTICIPACION EMPLEADOS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
( +) GASTOS NO DEDUCIBLES

BASE IMPONIBLE
25% IMPUESTO A LA RENTA

(-) ANTICIPO DETERMINADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CORRIENTE
(-) SALDO DEL ANTICIPO PENDIENTE DE PAGO

{-) RET. FUENTE QUE LE REALIZARON EN EL ANO FISCAL

SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

87.074,48
13.061,17

74.013,31

12.954,34

86.967,65
21.741,91

-9.229,27
5.120,00
-1.143,45

16.489,19



A. EFECTIVO

CAJA
Caja mina

BANCOS
Banco Pichincha

Comentario:

2009 2010
A2
6,12 0,00
6,12 0,00
A-3
11,54 8.757,05
11,54 8.757,05
17,66 8.757,05

No se recibieron contestacién de las confirmaciones de saldos de la cuenta bancarias, pero se realizaron procedimientos alternativos cruzando las
cuentas bancarias con los mayores contables. Al 31 de diciembre del 2010 el efectivo aumento en $8,739.39. Su Saldo se presenta razonablemente.

C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

CREDITOS FISCALES

(-) PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

Comentario:

2009 2010
C-1 201.698,68 793.470,38
C2 3.281,75 10.811,14
c-3 66.296,05 47.167,18
Y ad 'y
0,00 0,00
'y o 'y

Se verificaron las cuentas por cobrar enviando circulares directas a los clientes, sin embargo no se obtuvo contestacion alguna, de los saldos de las
cuentas por cobrar clientes. Se emplearon otros procedimientos alternativos que den una certeza razonable sobre la razonabilidad de las cuentas por
cobrar. Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 aumnetaron en $580,172.22 10. A nuestra opinion los saldos de las cuentas por cobrar

se encuentran razonablemente.

C-1.-DETALLE DE CUENTAS POR COBRAR CLIENTES PERIODO 2010

Doe Run Peru S.R.L. 20.000,00
Traxys Peru S.A.C. 773.470,38
793.470,38

C-2 DETALLE DE OTRAS CUENTAS POR COBRAR
CUENTAS POR COBRAR EMPRESAS RELA. 9.411,90
ANTICIPO A UTILIDADES 1.399,24
10.811,14

C-3 DETALLE DE CREDITO FISCAL
Anticipo Impuesto a la Renta 4.109,27
Retencion en la Fuente 1.143,48
Pagos en exceso SRI 377,94
Saldo Anticipo a la Renta Afios Anteriores 41.536,49
47.167,18
E. INVENTARIO 2009 2010

Productos Terminados 370.850,40 250.000,00
370.850,40 250.000,00

Comentario:

No Participamos de la Toma Fisica del Inventario al 31 de Diciembre del 2010, pero se hicieron pruebas considerables de las multiplicaciones,
sumas y resumenes de los Inventarios, encontramos que habian sido resumidos con exactitud y sin ninguna novedad, al termino del 31 de
Diciembre del 2010 los inventarios disminuyeron en $120,850.40, su Saldo se presenta razonablemente.




K.- PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPO

CONCEPTO SALDO AL 31/12/09 %%:%SE—SQ DISVIJ[E:\I':I‘?CSI(?NE SALDO AL 31/12/10
&
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 95.636,48 74.963,72 0,00 170.600,20
MUEBLES Y ENSERES 5.659,95 0,00 5.189,95 470,00
VEHICULOS 1.232.793,91  208.939,71 0,00 1.441.733,62
EQUIPOS DE COMPUTACION 5.684,33 0,00 1.028,05 4.656,28

1.339.774,67 283.903§43 6.218,00 1.617.460,10

DEPRECIACION

MAQUINARIAS Y EQUIPOS 30.363,31 11.744,14 0,00 42.107,45
MUEBLES Y ENSERES 7.061,44 2.731,27 0,00 9.792,71
VEHICULOS 732.403,67 283.284,32 0,00 1.015.687,99
%UIPOS DE COMPUTACION 11.795,60 4.562,39 0,00 16.357,99

781.624,02  302.322,12 0,00 1.083.946,14
558.150,65 -18.418.,69 6.218,00 533.513,96

I
i
f [



AA. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Banco Machala
Banco Pichincha

BB. SOBREGIROS BANCARIOS
Banco Machala
Banco del Austro

CC. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
ACREEDORES VARIOS
SOCIEDADES RELACIONADAS
MINISTERIO DE RECURSOS NO RENOVABLES

Comentario:

CCA1
CC-2
CC-3

12.000,00 28.435,26
8.902,73 731,21
20.902,73 29.166,47
2009 2010
8.304,27 8.550,50
0,00 77.301,12
8.304,27 85.851,62
2009 2010
258.620,82 144.479,20
122.104,33 60.000,00
50.000,00 169.000,00
0,00 39.345,59
430.725,15 412.824,79

Se verificaron las cuentas por pagar enviando circulares directas a los proveedores, sin embargo no se obtuvo contestacion alguna, de los saldos de
las cuentas por pagar proveedores. Se emplearon otros procedimientos alternativos que den una certeza razonable sobre la razonabilidad de las
cuentas por pagar. Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 disminuyeron en $17,900.36. A nuestra opinion los saldos de las cuentas por

cobrar s¢ encuentran razonablemente.

CC-1.- DETALLE DE CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Net & S.A.
Ecuarodamientos S.A.
Distribuidora F&P S.A.
Enrique Salazar Sanchez
Humberto Reyes Ojeda
Coelsa Cia Ltda
Milaxi S.A.
Beatriz Aldaz Medina
Filemon Aguilar Herrera
Ney Jaramillo Elizaldo
. Arturo Riera Molina
Jazmin Lividizada Torre
ruperto Pefialoza Aguila
Oswaldo Salazar Sanchez
Seguinma Cia ltda
Arreaga William Eduardo
Fredy Leon Lopez
Alberto Alvarerz Pérez
Jesus Maldonado loayza
Comercial Reina Victoria
Ecuaire S.A.
leonardo palma barros
Antonio Romero Torres
Megaparts S.A.
Piedad Ramirez Espinoza
Hernan Galarza Ortega
Elizabeth Agila Huiraco
Tracto partes Cia Ltda
Antonio Lavanda Ferando
Alberto Aguilar Moncada
Seguros Bolivar
Pisco S.A.

26,25
68,94
7.793,87
11.407,35
1.827,89
12.470,55
20.579,38
896,91
247,50
1.511,88
1.069,20
5.395,00
40,44
132,56
210,71
367,50
33,77
9.923,08
472,53
4.489,99
1.266,71
3.599,75
2.161,50
7.511,92
1.849,63
7,47
1.350,00
187,37
607,60
707,15
2.384,92
6.781,00



Karina Carrion 11.965,89

Aurelio Alavarado 1.097,60
Nancy Vega Arias 13,72
Victoria Pinto Torres 4.077,78
Paola espinoza Ramircz 1.132,96
Fernando Gonzaga 3.915,73
Afiazco Gladis Maria 67,29
Importadora Minasur Cia Ltda 2.185,72
Bunker Cia Ltda 9.996,00
Vintimilla Vega Lissette 140,55
Talleres para maquinaria Ind 1.653,07
Ruiz Deysi Patricia 852,60

144.479,20

CC-2.- DETALLE DE ACREEDORES VARIOS
Ing Abraham Jimenez Herdoiza 60.000,00

. 60.000,00

CC-3.- DETALLE DE SOCIEDADES RELACIONADAS

Austromin S.A. 25.000,00
Oromining S.A. 144.000,00
169.000,00
DD. IMPUESTOS POR PAGAR 2009 2010
RETENCIONES EN LA FUENTE DD-1 557,30
RETENCIONES IVA DD-2 14.578,81 2.870,55
IMPUESTO A LA RENTA 13.309,96 21.741,91
27.888,77 25.169,76
DD-1.- DETALLE RETENCIONES EN LA FUENTE PERIODO 2010
Aplicables el 1% 351,13
Aplicables el 2% 206,17
557,30
DD-2.- DETALLE RETENCIONES IVA PERIODO 2009
IVA RETENIDO 100% 2.837,13
IVA RETENIDO 30% 33,42
. 2.870,55
Comentario:

Habiendo hecho las investigaciones mas minuciosas, opinamos que todos los Impuestos por pagar estin contabilizados.

FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 2009 2010
IESS FF-1 1.432,62 6.957,65
BENEFICIOS SOCIALES FF-2 16.807,22 17.115,84
1PARTICIPACION TRABAJADORES 13.061,17

18.239,84 37.134,66

FF-1 DETALLE DE IESS

APORTE PERSONAL AL IESS 2.408,41
APORTE PATRONAL AL IESS 3.955,93
PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS 282,91
IECE 155,20
SECAP 155,20

6.957,65




®

FF-2 DETALLE DE BENEFICIOS SOCIALES
NOMINA POR PAGAR

DECIMO TERCER SUELDO

DECIMO CUARTO SUELDO

DECIMO TERCER SUELDO ANOS ANTERIORES
DECIMO CUARTO SUELDO ANOS ANTERIORES

Comentario:

2.441,52
10.440,00
2.139,22
2.095,10

T 1711584

Habiendo hecho las investigaciones mas minuciosas, opinamos que todas las obligaciones con los trabajadores entre ellos 15%

participacion Trabajadores y las Obligaciones con el TESS, se encucntran rasovsblomente los saldos.

JJ. PASIVOS A LARGO PLAZO
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS JF-1

JJ-1 DETALLE DE CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
Edfy Rene Feijoo Feijoo

Maria Targetia Feijoo Feijoo

Hector Enrique Feijoo Feijoo

Jhon Lautaro Pastor Blacio

Comentario:

2009
144.172,93

2010
691.078,78

144.172,93

691.078,78%

503.467.40
164.164,16
16.102,41
7.344,81

621.078,78

Las cuentas por pagar accionistas que fueron detaliadas en la nota JJ-1, las mismas que no tienen un plazo de vencimiento y no

generan interes.



