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26 de abril de 2007

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de la Compafiia
COMPANIA AGRICOLA GANADERA S. A

He auditado el balance general adjunte de la Compafiia; COMPANIA
AGRICOLA GANADERA S. A, al 31 de diciembre del 2008, y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio de accionistas
y cambios en la situacidn financiera que le son relativos por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financiercs son responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los
mismos en base a mi auditoria.

Mi auditoria se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que planifique y ejecute la auditoria de tal
manera que pueda obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros estén libres de errores importantes. tna auditoria incluye sobre la
base de pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones de los estados financieros; incluye también, la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la
Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros
tomados en conjunto. Considero que mi auditoria proporciona una base
razonable para expresar mi opinion.

En mi opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes; la situacién financiera de la Compadia;
COMPANIA AGRICOLA GANADERA S. A, al 31 de diciembre del 2008, los
resultados de sus operaciones, evolucién del patrimonio y cambios en la
situacion financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales
emitidas en la Republica del Ecuador.

CP.A 1755

Edificio Plaza Tmo. Piso Ofic. 701 - Telf. Fax: 2306247 - Casilla 09-01-7467




COMPARIA AGRICOLA GANADERA S. A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANQ 2005 Y 2006
(Expresado en U. S. Délares)

CUENTAS DEL ACTIVO
2005
ACTIVO CORRIENTE:
DISPONIBLES:
Caja y Bancos 18.584,10
EXIGIBLES:
Cuentas y Documentos por Cobrar 167.589,93
Cuentas Afiliadas, Asociadas o Relacionadas 42.715,72
REALIZABLES:;
Inventarios 1.899.403 61
DIFERIDOS:
Pagos Anticipados 59.513,24
impuestos Diversos 13.574,31
Total Activo Corriente 2.201.380,91
ACTIVQ NO CORRIENTE:
ACTIVO FLO:
Bienes no Depreciables 183.148,81
Bienes Depreciables 670.025,35
Menos:
{-) Depreciacidn Historica -464.494 52
DIFERIDOS:
Inversiones a Largo Plazo 857,34
Otros Activos no Corrientes 66.474,06
Total Activo no Corriente 456.011,04
TOTAL CUENTAS DEL ACTIVO 2.657.391,95

{*) Ver notas a los Estados Financieros.

Anexo 2006
No.
3 38.793,67
4 59.676,97
5 41 277,71
6 _2049.91942
7 18.344,386
8 13.392,85
2.221.404 98
9 208.202,88
°] 716.496,46
g -507.363,31
- 857,34
418.193.37
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COMPANIA AGRICOLA GANADERA S. A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2006
{Expresado en U. S. Délares)

CUENTAS DEL PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
EXIGIBLES A CORTO PLAZO:
Deudas Bancarias y Financieras
Ctas. y Documentos por Pagar
Cuentas Afiliadas, Asociadas ¢ Relacionadas
Pasivos Acumulados
Impuestos Diversos

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE:
EXIGIBLES A LARGO PLAZO:
Cuenta Accionistas o Socios

PATRIMONIO:
Capital Social
Capital Adicional
Aporte Capitalizacion
Reserva Legal
Reserva Facultativa
P/G Acumuladas Ejercicios Anteriores
P/G. del Ejercicio Actual

Total Pasivo no Corriente y Patrimonio

TOTAL CUENTAS DE PASIVOS Y PATRIMCNIO

(*) Ver Notas a los Estados Financieros.

20056

130.041,33
2.197.146,18
17.024,68

2.260,65

2.346.472 .84

486.376,28

9.716,18
371.427,80
2.041,34
13,92
-466.724,82

-91.931,5¢
310.919,11

2.657.391,95

Anexo
No.

10
11
12
13

14

2006

23.078,25
2.236.215,23
10.112,91

1.681,48

2.271.087,87

486.376,28

9.700,00
371.427,80
100.006,18

2.041 34

13,92
-558.656 41

-42.398.63

368.510,48
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COMPANIA AGRICOLA GANADERA S. A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2006

{Expresado en U. S. Ddlares)

INGRESOS:
VENTAS BRUTAS:!

EGRESOS:
COSTO DE VENTAS;
(Utilidad) Bruta

Menos:
GASTOS DE PRODUCCION
(Utllidad) Pérdidas Operacional

Menos:
GASTOS ADMINISTRATIVOS

Pérdida Bruta
Mas/Menos:
OTROS INGRESOS ( no operacionales)
OTROS GASTSOS (operacionales)

Pérdida del Ejercicio

(*) Ver notas a los Estados Financieros.

2005 2006
-832.369,94 -566.640,14
804.194 49 423.605,07
-28.175,45 -143.035,07
183.458,03
-28.175,45 40.422,96
123.856,12 1.574,77
95.680,67 41.997.73
.3.749,08 -109,1
510,00
91.931 59 42.398,63
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Saldos Iniciales at 1 de Enero 2005
Diferencia aumento capital
Segregacion aporte

P/G. del Ejercicio Actual

-/ T
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COMPANRIA AGRICOLA GANADERA S. A.
ESTADQ DE Cf\MBIOS EN EL PATRIMONIO DE LLOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en U.S. Délares)
CAPITAL RESERVAS RESULTADOS
social adicional aporte legal facultativa acumulados BALANCE
9.716,18  371.427,80 - 2.041,34 13,92 -558.656,41 -175.457,17
-18,18 - - - - - -16,18
- - 100.006,18 - - - 100.006,18
- - - - - -42.398,63 -42.398,63
9.700,00 371.427,80 100.006,18 2.041,34 13,92 -601.056,04 -117.865,80

Saldos Finales al 31 de Dic. 2006

(*) Ver notas a los Estados Financieros.
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COMPANIA AGRICOLA GANADERA S. A,
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresade en U.S.Ddlares)

AR R A B A e

AR D

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:

Operaciones:
- Resultados del Ejercicio
- Gastos que no requieren desembolse de
capital de trabajo:
a) depreciacion, neta

Capital Social
Aportes Capitalizacian

CAPITAL DE TRABAJQ UTILIZADO EN:
Bienes Depreciables
Bienes no Depreciables
Otros Activos no Corriente

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO:

RESUMEN DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

AUMENTOS (DISMINUCIONES),
Caja y Bancos
Cuentas y Documentos por Cobrar

Cuentas Afiliadas, Asociadas o Relacionadas

Inventarios

Pagos Anticipados

Impuestos Diversos

Cuentas y Documentos por Pagar
Pasivos Acumulados

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJQ:

(") Ver notas a los Estados Financieros.

-42.398,63

42.868,79

470,16

-16,18

100.006,18
100.4860,16

-46.471,11
-25.054,07
66.474,00

-5.051,12

95.409,04

20.209,57
-107.912,96
-40.507,06
150.515,81
-41.168,88
397,71
106.963,08

6.811,77

95.409,04
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COMPANIA AGRICOLA GANADERA S A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2006
(Expresado en U. 3. Dolares)

" 1. OBJETIVOS DE LA COMPANIA:

Constitucion:

En la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador, el veintiuno de marzo de mil
novecientos sesenta y dos; ante el Dr. Carlos Quifibnez Velasquez, Abogado,
Notario de este Canton, se constituyé la Compariia Agricola Ganadera S. A, la
misma que se dedicara a la agricultura, ganaderia y reforestacion, y ademas, a toda
clase de negocios y actividades civiles y mercantiles con respecto al rameo de
agricultura y ganaderia permitido por las Leyes.

El domicilio de la Compafiia es la ciudad de Guayaquil, pero podrd establecer
sucursales o agencias en otros lugares de la Republica o del Extranjero.

El capital de la Compafiia es de doscientos mil sucres 00/100, divididos en veinte
acciones al portador, de diez mil sucres cada una, numeradas del cero uno al veinte.

El plazo de duracion de la Comparfiia es de treinta afios contados a partir de la
inscripcion de esta escritura en el Registro Mercantil de la Propiedad de este
Canton.

El ocho de junio de mil novecientos ochenta y tres se resolvido aumentar el capital
social; de doscientos mil 00/100 sucres, hasta la cantidad de cuatro millones 00/100,
es decir, efectuar un aumento de tres millones ochecientos mil 00/10 sucres.

El veinticuatro de marzo de mil novecientos noventa y cuatro, resolvié aumentar el
capital social de cuatro millones 00/100 de sucres, hasta la cantidad de doscientos
cuarenta y dos millones guinientos mil 00/100 sucres, es decir efectuar un aumento
de doscientos treinta y ocho mitlones quinientos mil 03/100 sucres.

Los estados financieros han sido preparados en U. S. délares como resultado del
procese de dolarizacion de la economia a través del cual, el Gobierno Ecuatoriano
fij6 como moneda de curso legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de

América.

Al cierre del presente ejercicio econémico de la Compariia; COMPANIA AGRICOLA
GANADERA S. A. el capital social asciende a la cantidad de nueve mil setecientos
dieciséis 18/100 ddélares de los Estados Unidos de América.
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Las politicas contables de la Compafia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieres.

Estas normas se basan en el principio del costo historico, medificado en lo gque
respecta a los saldos originados hasta el 30 de abril del 2000 (fecha en la cual los
registros fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas de
ajustes y conversiones establecidas enla NEC 17 y disposiciones complementarias
de la Superintendencia.

En opinidén de la Administracién, tales estimaciones estuvieron basadas en ta mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, las cuales podrian diferir de sus
efectos finales.

A continuacion resumo las principales politicas contables y/o practicas contables
seguidas por la compafia en la preparacion de sus estados financieros en base a

la acumulacidn, conforme a principics contables establecidos debidamente
aceptados.

a) INVENTARIOS:
La Compaiiia utiliza para costear sus inventarios el Método de Valorizacion
Promedio.

by PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Se registra al costo de adquisicidn, mas el valor de los desembolsos efectuados
para colocarlos en condiciones de ser utilizades.

c) DEPRECIACION:
La depreciacion es calculada sobre los valores originales mas las

revalorizaciones efectuadas sobre la base del método de linea recta en funcién
de {a vida util estimada de los respectivos activos y cuyos porcentajes son los

que siguen:
Edificios 5%
Muebles y enseres 10
Vehiculos 20
Equipos de Computacién 33
Equipos de Comunicacion 10
Maguinarias y Equipos 10



d)

e)

MANTENIMIENTO, REPARACIONES, RENOVACIONES Y MEJORAS:

Las reparaciones, mantenimiento y otros conceptos que no extiendan la vida util
de los activos se cargan a la cuenta de gastos de operaciones cuando se
incurren.

CUENTA ACCIONISTAS:

El saldo entregado por los accionistas a ia empresa, se conceptda como Capital
de Operacion o Trabajo. No dispone fecha de reintegro ni gana intereses, como
tampoco estan establecidas garantias.

RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA:

La ley de Compafias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utiidad anual para la Reserva Legal, hasta que esta como minimo alcance el
50% del Capital Social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

La Reserva Facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los
S0Cios.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Siendo que en los estados financieros y en la declaracién a la Superintendencia
no indica lo contrario, no manifiesto la existencia de cuentas contingentes y
cuentas de orden.

No existen hechos relevantes que afecten la racionalidad de los estados
financieros, en el periodc que comprende la fecha del cierre del balance y la
fecha del dictamen, motivo por el cual no expreso ningin comentario en el
informe,

Las sanciones que conlleven las declaraciones tardias, después de los plazos
prefiados; por la Supercompafiias y Servicios de Rentas Interna, seran
exclusivamente con cargo a la compaiiia; COMPANIA AGRICOLA GANADERA
S.A. :

Que quede aclarado que las tardanzas en las declaraciones se derivan par lo
general en la contratacion de mis servicios, después de la fecha limite y/o por
entrega de papeles de trabajo con atraso.

La determinacién y verificacion procede en la preparacion y entrega de las
declaraciones preparadas por el contable de la empresa COMPANIA
AGRICOLA GANADERA S. A. y de ningun modo le corresponde hacerlo el
auditor.
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3.- CAJAY BANCOS:

AL 31 de diciembre del afio 2008, el saldo de la cuenta Caja y Bancos se forma

de la siguiente manera:

Caja Chica
afc Henry Villamar
Laje
Bancos
Guayaquil
Pichincha

B/G

6.350,00
6.300,00
50,00
32.443,67
32.417.91
25,76
38.793.67
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4.- GUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del afic 2008, el saldo de esta cuenta consistia en:

7

B A B

7

B/IG

Clientes
Asopaso 1.498 64
Balston &, A. 229075
National Trading Natrade 5 A. 629,44
Qreffana Garo 800,00
Lawiska S A, $.386 35
Reshuan Edgar 32.968 69
Vivas Juan José 2.210,80
Dominguez Rafael 528,80
Tropilbasques S.A. 450,00
Diversos 600,01
43.461,28
Menos: Provisidn cobros dudesos -430,05
43.031,23
Préstamos a/f obrercs 16.444,39
Mieles Ploas Lucas H. 1.914,50
Bruffao Ezeta Manuel 7.129,55
Juanazo Alcivar Andrés 490,00
Bruffac Garcia Ivone 485,00
Permengilce Rosales dhonny 375,00
Murillo Villamar Abraham 390,00
Cabello Pareja Melesio 880,00
Bruffao Carlos 685,00
Diversos 4.111,34
Beneficios Sociales a/f obreros 205,35

59.675 97
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5.- COMPARNIAS AFILIADAS Y ASOCIADAS:

At 31 de diciembre del afio 2006 el saldo de esta cuenta se resume de la suiguente

forma:

Agriganasa S. A
Ganagrisa S. A.
Piedracaorp S. A.
Lumonsa S. A.
Seginasa S. A,

B/G

29.079,79
3.954,59
879,33
3.407,71

3.956,29

41.277,71
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6.- INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del ano 2008, el saldo de la cuenta de Inventarios se forma de la

siguiente manera:

Semovientes
Bovino
Caballar finos
Caballos

Caballos de trakajo

Ovejas

En Proceso
Ganaderia
Arbotes Teca
Alfalfa
Mangos

Plantas de Mangos

Cajas de Verde
Plantas de Cedro

Bodega de Transito

Repuestos y Suministros
Importacicnes en Transito

BIG

480.750,10
67.915,16
490.500,00
35.765,00

*14.179,00

307.479,27
57.836,19
57.821,09

265.930,61
12.080,00

198,99

220,00

1.089.109,26

701.567,15

11.685,29
246.824 .15

733,57

2.049.919,42
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7.~ PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre del afio 2006, el saldo de la cuenta de pagos anticipados se

forma de la siguiente manera:

Doumet Selim

Helguero Checa Javier

Leodn Holguin Agustin
Placencio Fernandez Silvano
Briones Merchan Eduardo

Seguros Agricola

B/G

8.- IMPUESTOS DIVERSOS:!

4.938,85
1.400,00
5.800,00

500,00

3.800,00

16.238,85

2.105,51

18.344,36

Al 31 de diciembre del afio 2006, el saldo de la cuenta de impuestbs diversos

se presenta de la siguiente forma:

Impuestos Causados
12% IVA compras
Compensacion crédito tributario
12% IVA servicios
12% IVA sobre 30% compras
Retenciones en Iz fuente - actual
Retenciones en la fuente - anterior

B/IG

1.759,01
-56,34
307,41

90,00

1.039,20

10.253,57

13.392.85
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9.- ACTIVO FIJQ:

Al 31 de diciembre del afio 2006, ¢l saldo de la cuenta Activo Fijo presenta las siguientes variaciones:

PROPI{EDADES DEPRECIACIONES
ltems. saldos débitos créditos saldos saldos débitos créditos saldos Balance
dic.31,2005 dic.31,2006 dic.31,2005 dic.31,2006  Neto Libro
BIENES NO DEPRECIABLES
Terrenos 84.281,82 84.281,82 84.281,82
Hda. Chongén 67.523,36 67.523,36 67.523,36
Proyecto Cacao 31.343,63 3.565,00 34.908,63 34.908,63
Casa Balzar 360,00 360,00 360,00
Terreno Chongon 20.997,07 20.997,07 20.997,07
Terreno Comuna Rio Verde 132,00 132,00 0,00 132,00
No depreciables 183.148,81 25.054,07 0,00 208.202,38 0,00 0,00 0,00 0,00 208.202,88
BIENES DEPRECIABLES

Maquinarias y Equipos 44.920,25 2.130,00 47.050,25 37.498,97 4.634,66 42.133,63 4.916,62
Edificios 29.165,90 29.165,90 6.911,38 1,458,24 8.369,62  20.796.28
Pista Aérea 5.824,24 5.824,24 5.824,24 5.824 24 0,00
Pesebreras 37.172,60 37.172,60 29.223,68 3.667,68 32.891,36 4.281,24
Equipos Ganaderia 182.913,31 182.913,31  147.593,12 3.920,16 151.513,28 31.400,03
Equipos Agricola 114.578,75 114.578,75 63.471,69 12.573,00 76.044 69 38.534,06
Muebles y Enseres 9.728,44 255,98 9.984 .42 7.492.19 593,91 8.086,10 1.898,32
Equipos Riego 134.049,07 42.237,53 176.286,60 100.422,89 8.236,38 108.659,27 67.627,33
Vehiculos 29.125,60 29.125,60 29.125,60 29.125,60 0,00
Instalaciones 24.756,94 1.847.60 26.604,54 17.501,62 1.987,20 19,488 82 7.115,72
Menajes 17.232,50 17.232,50 15.291,49 1.741,80 17.033,29 199,21
Potreros 17.311.,50 17.311,50 2.308,19 1.731,12 403931 13.272,19
Infraestructura Ganaderia 23.246,25 23.246,25 1.829,46 2.324.64 4.154,10 19.092,15
Depreciables 670.025,35 46.471 .11 0,00 716.496,46 464.494,52 0,00 42.868,79 507.363,31 209.133,15

B/G 853.174,16  71.525,18 0,00 924.699,34 464.494,52 0,00 42.868:79 507.363,31 _417.336,03




10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del afio 2006, el saldo de las Cuentas y Documentos por
Pagar se forma de la siguiente manera:

Proveedores
Bravo Teran Heidee 588,90
Samulini S.A. 1,687 85
Agrotrac S.A. 2.683,97
Conauto 518,85
Dipac Cia.Ltda. 2.182,38
Jacape S.A. 2.012.40
Dexport S.A, 549,38
Vepamil S.A. 6.378,62
Iquiasa S.A. 416,32
Villamar Pincay Elias 594,00
Alimensa 287,10
Indusur S.A. 269,53
Pronaca 233,34
Diversos 4.675,41

B/G 23.078,25

11.- CUENTAS AFILIADAS Y ASOCIADAS:

Al 31 de diciembre del afio 20086, las cuentas afiliadas y asociadas, su salda lo
forma de la siguiente manera:

Nirsa - Canservas 2.228.649,97
Laboratorio de Larva Penaeus 27012
Camarones y Langostinos del Mar 6.901,04
ldasa 394 10

B/G 2.236.21523
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12.- PASIVOS ACUMULADQS:

Al 31 de diciembre del afio 20086, el saldo de |a cuenta pasivos acumulados

presenta el siguiente saldo:

Beneficios Sociales

Tercerizadora
Lidipesa S.A. 3.578.24
Serpen S.A. B6D4,88
Casfelsa S.A. 2.835,83
Serivid S.A. 751,33
IESS - aportes

BIG

13.- IMPUESTOS DIVERSQOS!:

7.570,28

2.542,63

10.112 91

Al 31 de diciembre del afio 2006, el saldo de la cuenta de impuestos diversos se

forma de la siguiente manera:

Servicio de Renta

12% IVA sobre 30% materiales 83,09
12% IVA sobre 70% servicios 32,59
12% IVA cobrados sobre ventas 1.080,00
12% (VA sohre 100% 244,17
Retenciones en la Fuente
1% transporie 8,49
8% honararios 50,78
1% trabajadores 25,39
1% compra suministros 111,21
1% compra repuestos 37.49
1% lubricantes 8,27

1.439,85

241,63

B/G

1.681,48
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14.- CUENTA ACCIONISTAS:

Al 31 de diciembre del afic 2006, el saldc de {a cuenta accionistas I¢ forma asi:

Aguirre Roman, Roberto
Aguirre Roman, Eduardo
Agrurre Roman, Julio

Reoman, Gloria Vda. de Aguirre
Aguirre Roméan

Leon Orellana Joffre

67.715,37
47.513,35
47.513,35
47.513,35
228.607,51

47.513,35

486.376,28



