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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Acciomstas de 1a Compania
COMPANIA AGRICOLA GANADERA S.A.

COMPANIA AGRICOLA
s correspondientes estados de

He auditado el balance zeneral sdjumte de 1y’ Compati

GANADERA S.A., sl 31 de diciembre del 2003 4
resultados, evnluunn del patnmnma de acoa ambios en la situacion financiera

que le son relativos por el afic ternminado en ssa fecha. Estos estados financieros son |

responsabilidad de la Gerencia de 1a Compaiifa. Mi responsabslidad constste en expresar
una opinion sobre los mismos en base s nu auditona. '

Mi suditoria se efectud de acuerdo con normas de suditoria zeneralmente aceptadas. Esas
normas requieren gue planifique v ejecute 1a anditonia de tal manera que pueda obtener una

segundad razonable que los estados financieros esten libre de errores importante. Una

auditona incluye sobre la base de pruebas selectivas, el examen de 1s ewvidencia que
sopotta las cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye tambien, 1a evaluacion

de los principios de contabilidad ustlizados, disposiciones legales enmfidas en 1a Repiiblica
del Ecuador v las estmaciones significativas efectuadas por la Gerencia, ast como la
evaluacion de la presentacton de los estados Rnancieros fomados en conpunto. Considero
que nri auditonsa proporciona una base razonable para expresar mu opimon.

En mu opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos

los aspectos importantes; la situacion financiera de la  Compania; COMPANIA
AGRICOLA GANADERA S.A., ol 31 de diciembre del 2003, los resultados de sus

operactones, evolucion del pammnma v cambios en la situacion financiera por el afio
termuniado en esa fecha, de conformudad con principios de contabilidad zenerslmente

aceptados vy disposiciones legales enmtidas en la Kepublica del Ecuador.
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COMPANIA AGRICOLA GANADERA S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 '
(Expresado en Délares)
CUENTAS DEL ACTIVO I
Anexo '
ACTIVO CORRIENTE.: No.
DISPONIBLES: - 2.100.00 l
Caja y Bancos . - 2,100.00
EXIGIBLES: ' 132,098.96 ‘
Ctas. y Documentos por Cobrar 3 92,011.19
Ctas. Afiliadas y Asociadas 4 40,087.77 l
REALIZABLES: 1,627,922.54
Inventarios 5 1,627.922.54 '
DIFERIDOS: 25.524.07
Pazos Anticipados 6 15,415.70 l
Impuestos Diversos E; 10,108.37
Total Activo Corriente 1,787,645.57 '
ACTIVO NO CORRIENTE. l
FLJO: 378.699.33
Bicnes Depreciables 8 728,173.33 .I
Bienes no Depreciables | 8 110,975.18
Total Activo Fijo 839,148.51
Menos: .
(-) Depreciacion Histérica 8 -460,449.18
DIFERIDO: 13,450.60 l
Inversiones & 1/p. - 857.34
Ctas. Acclonistas o Socios - 47.90
Otros Activos - 12.545.36 l
Total Activo no Cormiente 392,149.93
TOTAL CUENTAS DEL ACTIVO 2,179,795.50 '
(™} Ver notas a los Estados Financieros. '



COMPARNIA AGRICOLA GANADERA S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Expresado en Délares)

CUENTAS DE PASIVO Y PATRIMONIO

Anexo
PASIVO CORRIENTE: No.
EXIGIBLES A CORTO PLAZO: 1,501,312.55
Deudas Bancarias y Financicras 9 5,220.77
Ctas. y Documentos por Pagar 10 17,021.30
Ctas. Afiliadas y Asociadas 11 1,402,480.88
Pasivos Acumulados 12 74,459.73
Impuestos Diversos 13 2,129.87
Total Pasivo Corriente 1,501,312.55
PASIVO NO CORRIENTE:
EXIGIBLES A LARGO PLAZO: 486,376.28
Cta. Accionistas o Socios 14 486.376.28
PATRIMONIO: 192.106.67
Capital Social - 9,700.00
Capital en Trémite - 16.18
Reserva Legal - 2,041.34
Reserva Facultativa - 13.92
Capital Adicional . . 371,427.80
P/G. Acuomuladas - -8,337.35
P/Q. del Ejercicio - -182,755.22
Total Pasivo no Cormente y Patrimonio 678,482.95
TOTAL CTAS. DE PASIVOS Y PATRIMONIO 5 179795 50

(") Ver Notas a los Estados Financieros.



COMPANIA AGRICOLA GANADERA S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en Délares)
INGRESOS.:
VENTAS BRUTAS: -474 300.47
Agricols -70,288.24
Ganados -309.555.98
Madera 94.456.25
EGRESOS:
COSTO DE VENTAS 410,785.09
Utlidad Bruta -63,515.38
Menos:
GASTOS GENERALES 260,935.12
Pérdida Bruta 197.419.74
Mas/Menos:
OTROS INGRESOS (no operacionales) -14.664.52
Pérdida del Ejercicio 182,755.22

(™) Ver notas a {os Estados Financteros.



COMPANIA AGRICOLA GANADERA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en Délares)
CAPITAL RESERVAS RESULTADOS
social adicional  en trdmite jegal facultativa acurnulsdos BALANCE
Saldo al 31 de diciembre de 2002 9.700.00 371427.80 1618  1,566.08 13.92 -7,862.09 374,861.89
Aumento Reservas - - - 475.26 - - 475.26
Resultados acumulados - . . . - 475,26 -475.26
P/QG. del Ejercicio - . . - - -182,755.22  -182,755.22
Saldos al 31 de diciembre del 2003 9.700.00 371,427.80 16.18 2,041.34 13.92 -191,002.57 192,106.67

(™) Ver notas a los Estados Financieros.




COMPANIA AGRICOLA GANADERA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en Délares)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:

Operaciones:
- Resultados del Ejercicio -182,755.22
- Gastos que no requicren desembolso de
capital de trabajo:
a) Depreciacidn, neta 54,201.57
-128,553.65
Reserva legal 475.26
Resultados acumulados -475.26
-128,553.65
CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:
Bienes no depreciables 172,015.03
Bienes depreciables -27.481.25
Otros activos -12,545.36
131,988.42
AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO: 3.434.77
- RESUMEN DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
AUMENTOS (DISMINUCIONES):
Caja y bancos -88.50
Ctas. y documentos por cobrar 30,758.86
Ctas. afiliadas o asociadas -353.568.52
Inventarios 330,906.14
Pagos anticipados 91296
Impuestos diversos 4,552.66
Deudas bancarias y financieras 13,178.59
Ctas. y documentos por pagar 46,983.81
Pasivos acumulados -68,375.31
3,434.77

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO:

(*) Ver notas a los Estados Financieros.




“COMPANIA AGRICOLA GCANADERA S.A.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2003
(Exprezado en mules de dolares)

1. OBJETIVOS DE LA COMPANIA:
Constitucion:

En la audad de Guayaquil, Republica del Ecuador, el veintiuno de marzo de mul novecientos
sesenta v dos; ante el Dr. Carlos Quifionez Velasquez, Abogado Notano de este Canton se
conshtuyo la Compania Agricola Ganadera 5.A., la nusma que se dedicard a la agncultura,
ganaderia y reforestacion, y ademas a toda clase de negocios vy actividades civiles y
mercantiles con respecto al ramo de agncultura y zanaderia pernutido por las Leyes.

El domicilio de 1a Companiia es la ciudad de Guayaquul, pero podra establecer sucursales o
agencias en ofros lugares de 1a Republica o del Extranjero.

El capital de 1a Compafita es de doscientos mul sucres 00/100, divididos en veinte acciones al
portador, de diez nul sucres cada una, numeradas del cero uno al veinte.

El plazo de duracion de 1a Compatiia es de treinta anios contados a partir de la insenipeion de
esta escrifura en el Registro Mercantil de 1a Propiedad de este Canton.

El ocho de jumio de mil novecientos ochenta v tres se resolvid aumentar el capital social de
doscientos ol 00/100 sucres, hasta la canfidad de cuatro millones 00/100, es decir, efectuar
un aumento de fres millones ochocientos mil 00/100 sucres.

El veanficnatro de marzo de mul novecientos noventa v cuatro, resolvio aumentar el capital
sactal de cuatro nullones 00/100 de sucres, hasta la cantidad de doscientos cuarenta v dos

mullones gqusmentos nul 00/100 sucres, es decir efectuar un aumento de doscientos freinta y
ocho millones quunientos nul 00/100 sucres.

Al cierre del libro del presente ejercicio ecomomico el capital social de la Compania

Agricola Ganadera S .A. asciende a la cantidad de mueve mil setecientos 00/100 dolares de
los Estados Umdos de Ameénca.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolanzacion de {a economia a traves del cual, el Gobierno Ecuatonasno £ijo como moneda

de curso legal del pais. el dolar de los Estados Umdos de Amenca.



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

BASES DE PRESENTACION:

Los estados financieros de la compatia han sido preparados de confornmdad con las
Normas Ecuatonanas de Contabihidad (NEC) establecidos por la Federacion Nacional de

Contadores del Ecuador, con el aval de la Supenntendencia de Companias v Servicio de

Kentas Internas del Ecuador, cotncidiendo dichas normas en los aspectos wmportantes con
pnncipios de contabilidad de general aceptacion.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones estuvieron basadas en la mejor

uttlizacion de la informacion dispomible al momento, las cuales podrian difenr de sus
efectos finales.

A continuacion se resume 1as pnincipales practicas contables segudas por la compatiia en la
preparacion de sus estados financieros.

a) INVENTARIOS:

Estan registrados al costo promedio de adquisicion y/o produccion, sin exceder del valor
del mercado.

b)) ACTIVO FLIO:
Al costo de adquisicion. El costo de 1as propiedades es depreciado de acuerdo con los
afios de vida ufil estimada.

¢) DEPRECIACION:
La depreciacion es calculada sobre 1a base del método de linea recta, en funcion de la

vida il eshmada del respectivo activo y los porcentajes de deprectacion establecidos en
la Ley de Régimen Tributarnio Interno son los siguientes:

Edificios 5%
Muebles v Enseres 10%
Maqunanas v Equipos 10%
Vehiculos %
Equpos de Computacion 33%
Otras Propiedades v Equipos 10%

d) RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA:

La ley de Companias establece una aproptacion obligstonia del 10% de la utlidad anual

para la Keserva Legal, hasta gue ests como minimo slcance el 50% del Capital Social.
Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

Ia Reserva Facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas




3.- CTAS. Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

cobrar s¢ forma de la sigmente manera:

Clientes Locales
AsS0paso
Balston S.A.
Estudios Juridico Plaza Verduga
National Trading Natrada S.A.
Reshuan Edear
Bniones Mendozs Arturo
Vivas Juan José
Danilo Olivares Koeller
Orcllana Galo
Salem Doumet
Diversos

Chientes del Exterior
M. G. International

Préstamos y Anticipo Empleados
Micles Pluas, Lucas
Bruffao Ezeta Manuel
Olivares Kocllar Danilo
Meza Sosa Boliver
Comsanato a/c empleados
Diversos

B/G

2,897.54
2,296.75
1,120.00
29,765.84

32.966.69
2,750.00

2,835.60
862 83
800.00
961.63

3,457.30

1,746.00
6,304.33
8§73.85
500.00
206.05

1,641.78

Al 31 de diciembre del afio 2003, ¢l saldo de la ctas. y documentos por

80,714.18

25.00

11,272.01

92,011.19




4.- CIAS.AFILIADAS Y ASOCIADAS:

Al 31 de diciembre del afio 2003, el saldo de esta cta.consistia en;

Agriganasa 26,433.52
Nirsa - Conservas 450.00
Ganagrisa S.A. 2,727.87
Piedracorp S.A 759.93
Inmob.Juedro S.A. 70.24
Lumonsa 3.A. 2,811.73
Realveg S A 3.843.77
Seginasa S.A. 2,990.71
B/G 40,087.77

o




5.- INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del afio 2003, ¢l saldo de esta cta. consistia en:

Existencias
‘Ganaderia 847,522 .42
Bovino 433,297.65
Caballar Fino 75.316.73
Caballar Trabajo 13,792.90
Ovejas 6,881.06
Bovino nacimiento 99,892.72
Produccién ganaderia 218,341.36
Agricola 359,769.13
Produccién Mangos 63,985.24
Teca 42.531 85
Alfalfa 11,359.35
Mangos - Hda. 241,892.69
Madera
Produccién asemradero 20,381.53
En Trinsito 143,089.18
Bodega Chongon 9,092.92
Repuestos y Materiales ' 132,516.96
~ En transito agricola 1,479.30
Repuestos, Matenales Agricola 257,160.28

B/G 1,627,922 54




6.- PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre del afio 2003, ¢l saldo de 1a cta. de pagos anticipados s¢
forma asi:

Proveedores ' 13.789.64
Selim Doumet 1,952.90
Electro Ecuatoriana SACI 116.74
Olivares G., Jaime 2,500.00
Recetarios Nativos
Ruiz Arce Francisco
Seminano Miguel
Villamar Hemry
Teodoro Meza Vinces

Diversos - 1,626.06
Gastos dec Financiamicnto 408.07
Seguros Generales 1,217.99

B/G 15,415.70

7.- IMPUE3TOS DIVERSOS;:

Al 31 de diciembre del stio 2003, el saldo de 1a cta de impuestos
diversos s¢ forma asi:

Servicio de Rentas Interna
IVA. Impto. al valor agregado 274.99
Retencidén en la fuente - actual ' 4,684.45
Retencién en la fuente - anterior 4,.380.95
Impto. a la renta _ 1.18
Comp. Crédito Tributario 766.80
B/G 10,108.37




8.- PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Al 31 de diciembre del afio 2003, el saldo de esta cuenta presenta las siguientes variaciones

PROPIEDADES

DEPRECIACIONES
saldos saldos saldos saldos NETO
BIENES sviz002 FUder acreedot 11124003 31/12/2002 deudor acreedof 51122003  LIBRO
NO DEPRECIABLES
Terrenos 84,281 82 84,281 82 0.00 8428182
Const, en curso 198 096.39 -198.096.39 0.00 0.00 0.00
Compras en proceso 612.00 26.081.36 26,693.36 0.00 26,693.36
subtotal 28209021 2608136  -198,0963%  110,975.18 0.00 0.00 0.00 000 11097518
DEPRECIABES

Magq. y Equipos 44.920.25 4492025  -24,12838 445620  -28584.58  16.335.67
Edificios 20,165.90 29.165.90 -2.014.65 201465 2715125
Pista Acrea 5.824.24 5,824.24 -6.250.84 -187.38 6.438.22 .613.98
Pesebreras 37.172.60 37.172.60  -19027.71 2860.56  -2188827  15.284.33
Mags.y Eqs.Ganaderia  180,73331  2,000.00 18273331  -119,002.60 1683648  -135.83908  46.894.23
Maqs.y Eqs.Agricola 88.505.68 8859568  -35.577.09 1741012 4298721 4560847
Muebles y Enseres 9.481.38 9.481.38 -5499.10 952.20 6,451.30 3.030.08
Bombay Eq. de Riego  133,049.07  1,000.00 13404907  -74.909.56 1276620  -87.675.76 4637331
Vehiculos 2012560  15,000.00 4412560  -1594843 321543 -1916386  24.961.74
Instalaciones 24,756.94 2475694  -12.709.69 1,09020  -13799.89  10.957.05
Mensjes-casa 16.951.25 28125 17.232.50 9.821.70 200796  -11.829.66 5.402.84
Reproductores 10001586  9,200.00 110,115.86  -81,357.86 241884 8377670  26.339.16
subtotal 700,692.08  27.481.25 0.00 72817333 40624761 0.00 5420157 46044918 26772415
B/G 98368229 _ 53,562.61  -198,09639 83914851 _ -406247.61 000 -54201.57 46044918  378.699.33




9.- DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del afio 2003, el saldo de 1a cta. deudas bancanasy
financieras s¢ forma de la sipuicntc mancra:

Bancanas

Bco. de Guayaquil - Sobregiro 4,398.76
Financicras

Bco. de Guayaquil 822.01

B/G 5,220.77

10.- CTAS. Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del afio 2003, 1a cta. y documentos por pagar sc

forma asi:
Proveedores
Pfizer Cia.1tda. 1,857.91
Agnpac S.A. 1.975.71
Alimensa 1,247.40
Asoc.de Ganaderos 1,602.48
Motransa 1,206.10
Vepamil S.A. 3,021.52
Polidistribuciones Veterinarias S.A. 734.33
Promahico Cfa.ltda. - 649.35
Tracto Partes Cia.Ltda. 638.01
Diversos 4088.49

B/G ' 17,021.30




11.- CIAS. AFILIADAS Y ASOCIADAS:

Al 31 de diciembre del afio 2003, 1a cta. cfas.afiliadas y asociadas s¢

forma de 1a siguiente manera:
Nirsa - Conservas 1,365,764.40
Nirsa - Empacadora 45.00
Lab. de Larvas Penacus ' 257.62
Serper S.A. 883.54
Serjorsa S.A. 8,135.39
Serpergen S.A. 24,358.88
Calademar S.A. 2,612.21
Copromar C.Ltda. 29.74
Idasa 394.10

B/G 1,402,480.88




12.- PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de dicicmbre del afio 2003, ¢l saldo de csta cuenta se forma de Ia

siguicntc manera:

Beneficios Sociales 7,.118.96
IESS. - aportes , 1,409.31
Décimo Cuarto Sucldo 1,075.05
Décimo Tercer Sucldo 1,130.74
Fondos de Reserva 1,152.06
15% utilidades a/f. cmpleados 1,107.68
Némina 21.48
Vacaciones - 1,576.64
Diversos -354.00

Mantenimento Servicio 65,136.93
Lidepesca 536.08
Serper 1,288.08 .
Jorser 589.98
Serjorsa 2,091.00
Rotaper 196.66
Serpergen 35,018.55
Nirsa 3,416.58

Diversos 2,203.84

B/G 74,459.73




13.- IMPUESTOS DIVERSBOS:

Al 31 de daiciembre del afio 2003, ¢l saldo de 1a cta. de impuestos diversos

se¢ forma asf:
Servicios de Renta 1,507.35
IVA.-30% matcriales 13.96
70% servicios 4.20
cobros por ventas 891.00
100% retencién 598.19
Retenciones ¢n 1a Fuente 397.98
1% compras 131.22
1% transpoite 3.29
1% pagos 22.85
1% pagos a Socicdades 6.72
8% honoraros 233.90
Impto. a la renta empleados 224.54
B/G 2.120 87
b = o




14.- CTA. ACCIONISTAS O SOCIOS:

Al 31 de diciembre del afio 2003, 1a cta. de accionistas o socios presenta

¢l siguiente saldo:
Srs. Aguirre Romén 228,607.51
Agrutire Roméan, Roberto 67,715.37
Aguirre Roméan, Eduardo 47,513.35
Aguirr¢ Roman, Julio 47,513.35
Romin Glona Vda. de Aguirme 47,513.35
Le6n Orellana, Leonardo 47,513.35

B/G 486,376.28




