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AUDITFOREN S.A.

Sefiores:
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS EXP: 3861

Ciudad. -

Estimados sefnores.

En cumplimiento a vuestras disposiciones, adjunto sirvase encontrar el informe de
auditoria sobre los Estados Financieros de la COMPANIA AGRICOLA GANADERA
S. A,, por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2018.

Atentamente,

4 Auditforen S. A.
RNAE-1169

E nfs‘lo Frias Ramos
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de COMPANIA AGRICOLA GANADERA S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién. -

Hemos auditado los estados financieros separados de COMPANIA AGRICOLA GANADERA S. A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las
notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables significativas. Los
estados financieros separados al 31 de diciembre del 2017 fueron auditados por otros auditores
independientes, cuyo informe de fecha 28 de mayo del 2018, fue emitido sin salvedades.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de COMPANIA AGRICOLA GANADERA S. A. al 31
de diciembre de 2018, y su desemperio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinion. -

Hemos realizado la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades conforme a esas normas se describen méas detalladamente en la seccién
Responsabilidades del Auditor para Auditoria de Estados Financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Compariia de acuerdo el Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores Publicos junto a los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores Publicos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros. -

La administracion es la responsable por la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno
que |la administracion determind necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacién de los Estados Financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelar, segun aplique, los asuntos
relacionados a continuidad; y de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que
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la direccion pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones o no tiene otra alternativa mas realista
que hacerlo. La administracion es responsable de supervisar el proceso de informacién financiera de
la Companiia.

Responsabilidad de los auditores por la auditoria de los estados financieros. -

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia
de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectara una representacion errénea importante cuando exista. Las representaciones erréneas
pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si de forma individual o en conjunto, podrian
influir razonablemente en las decisiones econémicas de los usuarios tomadas sobre la base de estos
estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la
auditoria. Asimismo:

o ldentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsion
importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion
del control interno.

o Obtuvimos conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compariia.

o Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

o Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada
y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la
Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una
incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria
a las revelaciones relacionadas en los estados financieros;, o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en |a evidencia de
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auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Companiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los hallazgos
significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

Otros asuntos. -

Segun se menciona en la nota 3(a), los estados financieros separados no consolidados adjuntos se
emiten para cumplir con requerimientos legales locales y presentan la situacién financiera, resultados
de operacién y flujos de efectivo de COMPANIA AGRICOLA GANADERA S. A., de manera individual
De acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, la Compariia no prepara estados
financieros consolidados con sus subsidiarias, debido a que COMPANIA AGRICOLA GANADERA S.
A., es a su vez subsidiaria de Corporacion Real CORPREALSA S. A. (ultima controladora) elabora
estados financieros consolidados.

Auditforen S. A.
RNAE-1169

Abril 29, 2019
Guayaquil-Ecuador
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COMPANIA AGRICOLA GANADERA S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de EUA

Notas
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Cuentas por cobrar comerciales ;3
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 8
Oftras cuentas por cobrar 9
Impuestos por recuperar 17(a)
Activos biolégicos 10
Inventarios 1
Total activo corriente
Activo no corriente
Activos biolégicos 10
Propiedad, planta y equipos, neto 12
Impuesto diferido 17(c)
Inversiones en subsidiarias 13

Total activo no corriente

Total activo

U fe
rtoAgunrr/

GERENTE GENERAL ¢

2018 2017
372443 205424
1.063.465 1.272.480
43.225 71.109
541.306 640.097
199.006 273.885
978.558 2.716.059
533.969 652.777
3.731.972 5.831.631
10.036.271 5.626.744
10.737.593 9.692.914

8.401 -

76.247 76.140
20.858.512 15.395.798
24.590.484 21.227.429

CONTADOR




COMPANIA AGRICOLA GANADERA S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de EUA

Notas 2018 2017
Pasivo
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 14 159.231 -
Cuentas por pagar 15 629.117 562.097
Cuentas por pagar a partes relacionadas 8 700.024 1.449.271
Beneficios a empleados 16(a) 147.268 155.765
Impuestos por pagar 17(a) - 27.299
Total pasivo corriente 1.635.640 2.194.432
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 14 5625.000 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 8 1.174.836 2.167.808
Beneficios a empleados 16(b) 120.497 137.356
Total pasivo no corriente 6.920.333 2.305.164
Total pasivo 8.555.973 4.499.596
Patrimonio
Capital social 21 3.000.000 3.000.000
Aporte futuras capitalizaciones 2345432 2.345.432
Reservas 5.398.829 6.045.102
Resultados acumulados 23 5.290.250 5.337.299
Total patrimonio 16.034.511 16.727.833
Total pasivo y patrimonio 24.590.484 21.227.429
riduefia
CONTADOR

Las notas adjuntas a los estados ﬁnahcieros son parte integrante de estos estados.



COMPANIA AGRICOLA GANADERA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

NOTAS 2018 2017

Ingresos 2.665.011 2.968.945
Costo de ventas 18 (1.426.401) (1.601.045)
Utilidad bruta 1.238.610 1.367.900
Gastos administrativos 19 (811.981) (1.829.189)
Utilidad operacional 426.629 (461.289)
Gastos financieros 20 (335.279) (35.347)
Otros ingresos 21 23.314 764.931
Utilidad antes de participacion trabajadores 114.664 268.295
Participacion trabajadores 16(a) (17.200) (40.244)
Utilidad antes de impuesto a la renta 97.464 228.051
Impuesto a la renta 17(b) (121.812) (111.210)
Utilidad neta (24.348) 116.841
Otros resultados integra

(Pérdidas) ganacias actydriales 16(b) 45.086 (8.709)

20.738

108.132

/ Roperto Aguirre /
GERENTE GENERAL

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Mariduefa
CONTADOR



COMPANIA AGRICOLA GANADERA S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por el aflo terminado al 31 de diciembre de 2018

Expresado en Dolares de E.UA
Reservas Resultados acumulados
Aporte Futuras  Reserva Reserva  Reservapor Reserva Adopcion e Utilidades Total

CaplalSocl copisizaciones  Logal  Faculiatva  Valuackn deCapital O NIIF ﬁ..__“w Retenidas  '°™  patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2016 3.000.000 2345432 24011 14 5637.965 371428 6.033.418 4.984.098 256.753  5.240.851 16.619.701
Mas (menos):
Utilidad neta = - - - 116.841 116.841 116.641
Aporpiacion de reserva legal - - 11684 11.684 - (11.684) (11.684) -
Austes por jubllacion patronal y desahucio - - - - (8.709) - (8.709) (8.709)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 3.000.000 2.345.432 35.695 14 5637965 371.428 6.045.102 4.984.098 (8.709) 361.910  5.337.209 16.727.833
Mas (menos):
Ajustes (ver nota 23) (274.845) (371.428) (646.273) - (67.787) (67.787) (714.060)
Ajustes por jubilacion patronal y desahucio (ver nota 16(b)) - - . 45086 . 45086 45.086
Pérdida neta - (24.348) (24.348) (24.348)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 14 5.363.120 5.398.829 4.984.008 36.317 269.775  5.290.250 16.034.511

\

GERENTE GENERAL

\\N ;\
\

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integral de estos estados

\.m

EB,G Mariduefia
CONTADOR




COMPANIA AGRICOLA GANADERA S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Dolares de E.UA

Flujo de efectivo de actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados
Otros ingresos, Neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Flujo de efectivo de actividades de inversién
Compras de activos fijos, neto

Ventas de activos fijos, neto

Inversiones en acciones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento
Sobregiro bancario

Obligacioens financieras

Ajustes netos al patrimonio

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Incremento neto en efectivo

Saldo al incio del afio
Saldoal final del afio

oL fes

rto Aguirre /
ENTE GENERAL

2018 2017
2.901.910 2.541.531
(6.483.545) (7.521.791)
23.314 764.931
(3.558.321) (4.215.329)
(1.344.724) (1.221.907)
. 5.638.008
(107) 12.452
(1.344.831) 4.428.553
. (15.905)
5.784.231 .
(714.060) (8.709)
5.070.171 (24.614)
167.019 188.610
205.424 16.814
372.443 205.424

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados




COMPANIA AGRICOLA GANADERA S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de Estados Unidos de America

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL

EJERCICIO AL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Pérdida) Utilidad neta

Mas:

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad del ejercicio con el
efectivo neto utilizado en actividades de operacion:

Depreciacion

Baja de activos

Jubilacién patronal y desahucio

(Reversion) provision de cuentas incobrables

Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar compafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Activos bioldgicos

Inventarios

Activos biologicos largo plazo

Impuesto diferido

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas

Impuestos por pagar

Cuentas por pagar relacionadas largo plazo
Beneficios a empleados

Efectivo neto utilizado por lasa

2018 2017
(24.348) 116.841
267.310 185.337
32,735 .
39.371 28.257

(4.224) 8.260
335.192 221.854
213.239 (407.926)

27.884 (19.488)

98.791 742.069

74.679 28.607

1.737.501 3.980.744
118.808 573.677

(4.409.527) (5.626.744)

(8.401) .

67.020 173.249
(749.247) (5.264.954)
(27.299) (53.227)
(992.972) 1.281.752
(19.641) 38.217

(3.869.165) (4.554.024)

(3.558.321) (4.215.329)

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados.



COMPANIA AGRICOLA GANADERA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 dediciembre de 2018
ExpresadoenDoélaresdeEUA

1. OBJETO DE LA COMPANIA
Compaiiia Agricola Ganadera S. A. (la Compaiiia) en una sociedad anonima constituida en Ecuador en la
ciudad de Guayaquil el 30 de marzo de 1962 e inscrita en el registro mercantil el 30 de marzo de 1962. Su
objeto principal es la agricultura, ganaderia y reforestacion y ademas atoda clase de negociosy actividades
civiles y mercantiles con respecto al ramo de agricultura y ganaderia permitido porlas leyes.

La Compaiiia tiene la division agricola conformada por la produccién de mango, cacao, teca, palma aceitera
y platanoy la divisién ganadera conformada por la cria de ganado bovino, ovino y equino de paso y polo.

Las instalaciones estan ubicadas en:
Balzar en la provincia del Guayas (Hacienda El Chaparral) y en Chongon lote #4 a 2 km ., de la comuna
Chongén en la provincia del Guayas (Hacienda Chongon).

La Compaiiia para el desarrollo de sus operaciones en el area agricola y ganadera, dispone de 2.254 84
hectareas de su propiedad.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el personal total de la Compafiia alcanza los 134 y 266 empleados, que
se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

2. BASE DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracién de cumplimiento. -
Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad con las Nomnas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Responsabilidad de la informacién, -

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia, que manifiesta expresamente que han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Base de medicion. -
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historicoexcepto por los benefidos
a empleados a largo plazo, que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se

presentan en Délares de Estados Unidos Americanos que es la moneda de curso legal en Ecuador y la
moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

L




Cambio en politicas contables y revelacion. -
Durante el afio 2018, la Compaiiia ha aplicado NIIF 15 y NIIF 9 por primera vez La naturaleza y los efectos
de los cambios originados porla aplicacion de estas nuevas normas se detallan a continuacion.

Existen otras modificaciones que también seaplica por primeravez en el afio 2018, sin embargo, de acuerdo
con la conclusién de la administracién, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados financieros
de la Compaiiia. La Compaiiia no ha adoptado anticipadamente ninguna norma, interpretacién o enmienda
que haya sido emitida pero que aun no sea efectiva.

™ = |[NAresos ll‘:l'| B S c = S Con [[=

NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccién, NIC 18 Ingresos e interpretaciones relacionadas

y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus clientes. NIIF 15
establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes
y requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que refleje la contraprestacion a la que una entidad
espera tener derecho a cambio de |a transferencia de bienes o senicios a un cliente.

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideracion todos los hechos relevantes
y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con sus clientes. Esta
norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un acuerdo con clientes y
los costos directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademas, la normarequiererevelaciones
adicionales a fin de cumplir con esta nueva norma.

LLa Compaiiia adopté NIIF 15 utilizando el método retrospectivo modificado. El efecto producto de la adopaén
del método retrospectivo modificado se ha aplicado al 1 de enero de 2018 con afectacion a las cuentas
patrimoniales de la Comparia en esa fecha y no se reestablecen las cifras de los estados financieros
comparativos por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, ya que la norma proporciona un recurso
practico para aplicar de esta manera. La Compafiia no tuvo efecto producto de la adopcion de NIIF 15.

NIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion”, para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 yque cubren los aspecdos
relacionados con |a clasificacion ymedicion de instrumentos financieros ydeterioro de estos.

La Compaiiia adopt6 NIIF 9 utilizando el método retrospectivo modificado. El efecto producto de la adopcién
del método retrospectivo modificado se ha aplicado al 1 de enero de 2018 con afectacion a las cuentas
patrimoniales de la Compafiia en esa fecha y no se reestablecen las cifras de los estados financiers
comparativos por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, ya que la norma proporciona un recurso
practico para aplicar de esta manera. La Compaiiia no tuvo efecto producto de la adopcion de NIIF 9.

Pérdida futura esperada

La adopcion de NIIF 9 ha modificado |a valoracién y contabilizacion de las pérdidas por del valor de sus
activos financieros, al reemplazar el enfoque de pérdida incurrida de NIC 39 por un enfoque de pérdida de
crédito esperada. NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provision por este nuevo enfoque para
todos sUs activos financieros medidos al costo amortizado yaquellos valorados a valor razonable con cambio



en otros resultados integrales. Producto de la implementacion de esta norma no se identificaron efectos en

la provision de deterioro de su cartera comercial.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

(a)

(a)

(b)

Estados financieros separados. -

Los estados financieros separados no consolidados de Compafiia Agricola Ganadera S. A, se emiten
por requerimientos legales locales ypresentan las inversiones en sus subsidiarias y asociadas bajoel
método de participacion (Ver nota 3(f) y 13), de acuerdo a lo establecido en la Norma de contabilidad
Internacional (NIC) 27 Estados Financieros Consolidado y separados. La Compafiia no presenta
estados financieros consolidados con sus subsidiarias, debido a que a su vez la Compaiiia es
subsidiaria de Corporacion Real CORPREALSAS. A, quien emite estados financieros consolidados.

Efectivo y equivalente de efectivo.-
Correspondeal efectivo en caja y en instituciones financieras se presenta al cos to yno esta sujetoa un

riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros. —

Activos financieros. -
La Compaiiia clasifica sus activos financieros no derivados, ya sean permanentes o temporales,
en tres categorias:

Costo amortizado:

Seincluyen en esta categoria aquellos activos financieros que cumplan las siguientes condiciones
(i) elmodelo de negocio que lo sustenta tiene como objetivo mantener los activos financieros para
obtener los flujos de efectivo contractuales y, a su vez, (ii) las condiciones contractuales de los
activos financieros dan lugar en fechas especificas Unicamente a flujos de efectivo compuesibs
por pagos de principal e intereses.

Los activos financieros que cumplen con las condiciones establecidas en NIIF 9, para ser
valorizadas al costo amortizado en La Compaiiia son: cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a partes relacionadas y ofras cuentas por cobrar. Estos activos se registran a cosfo
amortizado, correspondiendo éste al valor razonable inicial, menos las devoluciones del prinapal
efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados calculados por el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de latasa de interés efectiva es un métodode calculo del costo amortizado de un activo
o un pasivo financiero (o de un grupo de activos o pasivos financieros) yde imputacion del ingreso
o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo



largo de la ida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto) con el monto neto en libros del activo o pasivo financiero.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales:

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros que cumplanlas siguientes condiciones:
(i) se clasifican dentro de un modelo de negocio, cuyo objetivo es mantener los activos financiers
tanto para cobrar los flujos de efectivo contractuales como para venderlos y, a su vez, (ii) las
condiciones contractuales cumplen con el criterio SPPI.

Estas inversiones se reconocen en el estadode situacion financierapor su valor razonable cuando
es posible determinarlo de forma fiable. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas
o que tienen muy poca liquidez, normalmente el valor razonable no es posible determinario de
forma fiable, por lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran por su costo de adquisicon
o por un monto inferior si existe evidencia de su deterioro.

Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se registran en el estado de
resultados integrales: Otros resultados integrales, hasta el momento en que se produce la
enajenacion de estas inversiones, momento en el que el monto acumulado en este rubro es
imputado integramente en la ganancia o pérdida del periodo.

En caso de que el valor razonable sea inferior al costo de adquisicion, si existe una evidencia
objetiva de que el activo ha sufrido un deterioro que no pueda considerarse temporal, la diferenda
se registra directamente en pérdidas del periodo.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados:

Se incluye en esta categoria la cartera de negociacion, aquellos activos financieros que han sido
designados comotales en el momento de su reconocimiento inicial yque se gestionan y eval ian
segun el criterio de valor razonable y los activos financieros que no cumplen con las condiciones
para serclasificados en las dos categorias anteriores.

Se valorizan en el estado de situacion financiera consolidado por su valor razonable y las
variaciones en su valor se registran directamente en resultados en el momento que ocurren.

Las compras yventas de activos financieros se contabilizan utilizando la fecha de negociacién.

Deterioro de activos financieros. —

Siguiendo los requerimientos de NIIF 9, La Compafiia aplica un modelo deterioro de valor que se
basa en pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica a los activos financieros medidos
a costo amortizado o medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral, excepto
por las inversiones en instrumentos de patrimonio.

Las provisiones por deterioro se miden en base a:
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. Enfoque general: las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses

Il Enfoque simplificado: las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo,
si en la fecha de presentacion de los estados financieros se produjera un aumenib
significativo en el riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el reconocimiento
inicial.

La Compaiiia aplica un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos
contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registe
siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.

Pasivos financieros. -

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivws
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos ycuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen cuentas por pagar, anticipos de clientes, otas
cuentas por pagary cuentas por pagar relacionadas.

En periodos posteriores, estas obligaciones se mediran:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociacién y pasivos financieros designados en el momento del
reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el
propésito de recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumenios
financieros derivados suscritos porla Compaiiia que no estan designados como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable
con cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen
los criterios de NIIF 9.

La Compaiiia no ha clasificado ningtn pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

Préstamos y cuentas por pagar:

Esta es la categoria mas relevante para la Compafiia. Después del reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asicomo a
tfravés del proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.
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(c)

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicén
y las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva
del pasivo financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como cosios
financieros en el estado de resultados.

c. Baja de activos y pasivos financieros. —

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando:

i Los derechos arecibir flujos de efectivo relacionados con los activos han vencido o se han
transferido o, aun reteniéndolos, se han asumido obligaciones confractuales que
determinan el pago de dichos flujos a uno o mas receptores.

ii. La sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad o, si no los ha cedido ni retenido de manera sustancial, cuando no retenga el
control de activo.

Las transacciones en las que La Compaiiia retiene de manera sustancial todos los riesgos y
beneficios, que son inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido, se registran como
un pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccion se registran en resultados
siguiendo el método de latasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando se extinguen, es decir, cuando la obligadén
derivada del pasivo haya sido pagada, cancelada o bien haya expirado.

d. Compensacion de instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera si existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o
de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Pagos anticipados. -

Constituyen anticipos entregados a proveedores de bienes ysenvicios que son liquidados en funcion a
laentrega de la obra o senvicio con el soporte de la factura. Los pagos anticipado s se devengan duranie
un periodo no mayorde 12 meses.

Activo biolégico. -
Los activos biolégicos son reconocidos al costo, estos activos corres ponden al ganado bovino, equino,

ovino y caballos de vaqueria.

El costo de los productos vendidos se determina en base a las libras vendidas.
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(d)

(e)

Los productos agricolas al costo acumulado de insumos, materiales, mano de obra y gastos incurndos
para la produccion de mango, teca, aserrio, platano, y cacao, hasta su transferencia a produdos
terminados.

Inventario. —
El inventario representa compra de materias primas, repuestos y materiales que se registran al cosio
de adquisicién o el valor neto razonable, al menor.

Propiedades, plantas y equipos. -
Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo de adquisicion neto de la depreciacdn
acumulada ypérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo inicial de las propiedades y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables (de aplicar) ycualquier costo necesario para poner dichoactivo
en operacion. Los costos por reparaciones mayores son capitalizados cuando se estime beneficos
futuros para el giro del negocio, los desembolsos posteriores por reparaciones y mantenimientos son
registrados en resultados en el periodo en que se incurren.

Ladepreciacion de propiedad, planta yequipos es calculada siguiendo el métodode linea recta basada
en lavida util estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales.

Las vidas utiles estimadas de propiedades yequipos son las siguientes:

ANOS

Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Infraestructura 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Equipos de computacién 3

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos, se liquidan contra los resultados
del ejercicio.

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 18, el importe es el costo del activo menos su valor residual. B
valor residual es el importe estimado que la compafia podria obtener por la venta del activo, al término
de su vida util. La Administracién ha considerado determinar un valor residual del 20% para los

vehiculos, dado que espera una recuperacién monetaria significativa por su disposicién, al término de
la vida util estimada.
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(h)

U

Inversiones en subsidiarias. -
Las inversiones en subsidiarias se contabilizan mediante el método de participacion. Una subsidiana
es una entidad sobre la cual el grupo posee influencia significativa.

Segun el método de participacion, las inversiones efectuadas en la subsidiariase registran inicialmente
En el estado de situacion financiera al costo, mas (menos) los cambios de participacion sobre los activos
netos de la asociada posteriores a la fecha de adquisicion.

El estado de resultado integral refieja la participacion sobre los resultados de las operaciones en
asociadas. Si hubiere cambios reconocidos directamente en el patrimonio de |la asociada se reconoce
su participacion sobre cualquiera de estos cambios y los presentan, segun correspondan en el estado
de cambios de patrimonio.

Deterioro de valor de actives no financieros. -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto que se obtendra de su venta o su valor
enuso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivos identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a sumonto recuperable, la Compaiiia regista
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2018, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Provisiones.-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
parareflejarla mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Impuestos.-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. Elimpuesto a la renta es calculadosobre |a base
de la informacion financiera de la Compafiia. Las tasas deimpuesto ala renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes, son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio.

La administracién evalia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones del impuesb a la

renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
L
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Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos ylos activos se reconocen excluyendo el imporie de
cualquierimpuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurridos en una adquisicién de activos o en una prestadon
de senvicios no resulte recuperablede la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda,;

- Las cuentas porcobrary por pagarque ya estén expresadas incluyendo el importe de impuesios
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun corres ponda.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferidos se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido sedetermina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera yque se espera seran
aplicadas cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasiw se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos solo se reconocen en la medida que sea probable que se produzan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensarimpuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados

Corto plazo:
o Participacién trabajadores. - Es calculada en funcién del 15% de la utilidad contableanual antes
delimpuesto alarenta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente.

Q

Décimo tercery cuarto sueldo. - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en
el Ecuador.

o Vacaciones. - Se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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Largo plazo:

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigente, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilaciénpatronal ydesahucio, yse registran con cargo a resultados del afio
y su pasivo representan el valor presente de |a obligacion a la fecha del estado de situacion financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficos
definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando latasa de interés
determinada por el actuario.

La Compaiiia reconoce una provision por despido intempestivo sobre la base de los plazos de la
concesion, considerando que deberia liquidar el personalal momento del términodel contrato, en caso
de que no se renueve para un nuevo periodo de concesion. Estos beneficios por terminacion se
registran mediante la constitucién de una provision con cargo a resultados del ejercicio y su valor se
determina en base al calculo actuarial realizado por un perito independiente. Los pagos que deberia
efectuarse por estos beneficios se deducen por las provisiones constituidas. Los gastos de estas
provisiones se las reconoce como gastos no deducibles, para la determinacion del impuesto a la renta
delafio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajus tes basados en la experienciay cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Capital social.-
El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas

Reservas y Resultados Acumulados. -

Reserva legal.- De acuerdo con la legislaciéonvigente, la Compaiiia debe apropiar porlo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital.- Se originé por el efecto de los ajustes porinflacion ydevaluacion en la conversion
a dolares de los estados financieros hasta marzo del 2000, el saldo acreedor de la cuenta Reserva de
Capital podra capitalizarse, previa resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda
el valor de las pérdidas acumuladas ylas del Gltimo ejercicio econémico concluido, silas hubiere. No
podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Reserva por valuacién.- De acuerdo a Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compafias emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreed or de la cuenta
reserva por valuacion, generado hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, debe ser transferido al patrimonio a la cuenta de
resultados acumulados, saldo que solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas yla del ultimo ejercicio econémico concluido, silas hubieren utilizado en absorber

pérdidas o dewuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.
L
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Resultados acumulados-Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.-
Mediante Resolucién No.SC.G.I.CI. CPAIFRS. 11.07 emitida porla Superintendencia de Compafias,
publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, fue expedido el "Reglamento sobre el
destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, Resena
por Valuacién o Superavit por Valuacién de Inversiones, Resultados Acumulados Provenientes de la
Adopcion por Primera Vez de las NIIF y las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Superawit por Valuacion, Utilidades de Compafiias Holding y Controladoras y Designacion e Informes
de Peritos”.

(m) Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos sonreconocidos en la medida que es probable que lo beneficios econémicos asociados a
latransaccién fluyan a la Compaiiia yque éstos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son
medidos al valor razonable del pago recibido, incluyendo descuentos, rebajas o derechos que
correspondan. Los siguientes son los criterios para el reconocimiento de ingresos:

Ingresos operacionales:

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengado, es decir,
cuando se efectia la transferencia al cliente de la propiedad de los productos y con independenca del
momento en que se produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello.

Los ingresos de la Compaiiia provienen principaimente de la ventas de mango, cacao, platano, teca,
cueros y ganado bovino, ovino y equino.

(n) Costo y gasto. -
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la administracion de
la Compafiia realice y utilice estimaciones contables yestablezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica y basada en su experiencia en el negocio, con el objeto de definir la valuacién y presentacion de

algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacién en las politicas contables de la
Compaiiia.

Las estimaciones politicas contables significativa son definidas como aquellas que son importantes para
refiejar correctamente la situacion financiera ylos resultados de la Compaiiia y/o requieran un alto grado de
juicio por parte de la administracion

Las principales estimaciones yaplicacion del criterio profesional se encuentran registrados con los siguientes
conceptos:

Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas utiles que se evalian al cierre de cada afio, en

caso de detectarse cambios ensu uso.
®




Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de jubilagén
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido;: La Compaiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se
revertiran en el futuro

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas,
pero que no se encuentran en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enerode 2018.En
este sentido la Compaiiia tiene la intencién de adoptarestas normas segun corresponda, cuando entren en

vigencia:
Fecha efectiva de
Normas
vigencia
NIIF 16 — Arrendamientos. 1 de enerodel 2019

Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anficipados con
compensacion negativa. 1 de enerode 2019
Modificaciones ala NIC 28 - Inversiones a largo plazo en asociadas ynegodos
conjuntos.

Modificaciones ala NIC 19 - Modificacién, reduccion o liquidacién del plan. 1 de enerode 2019
CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones | 1 de enerode 2019
anticipadas.

CINIIF 23 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los

ingresos mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017 (emitidas en diciembre | 1 de enerode 2019
2017).

NIIF 17 — Contratos de seguro. 1 de enero del 2021
Modificaciones ala NIIF 10y NIC 28 - Venta o contribucién de activos entre un Por definir
inversionista ysu asociada o negocio conjunto.

1 de enerode 2019
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 dediciembre del 2018y 2017, las cuentas de efectivo y equivalente de efectivo consistian en:

2018 2017

Caja 9.210 3.630
Bancos 363.233 201.794

Los saldos de bancos no tienen restricciones algunas en su uso, estan a libre disposicionde la Compaiiia.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 dediciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comerciales consistian en:

2018 2017
Clientes comerciales (1) 34,840 18.159
Clientes del exterior (1) 1.039.975 1.269.895
1.074.815 1.288.054
(<) Provisién para cuentas incobrables (11.350) (15.574)
1.063.465 1.272.480

(1) Corresponde a saldos adeudados por clientes entre los principales se encuentran Premiun Ventures

Ltd., con US$711.579, Carbamericas Inc., con US$256.754, a la fecha de emision de este informe
han sido cobrados en un 40%.

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables de las cuentas por cobrar comerciales por los afios
2018y 2017 consistianen:

2018 2017
Saldo incial 15.574 9.914
Adiciones - 8.260
Baja de cartera - (2.600)
Reversién (4.224) =
Saldo final 11.350 15.574

La administracién de la compafiia considera razonable la provisién para cuentas incobrables para cubrir el
riesgo de cobro en sus cuentas porcobrar.




8. PARTES RELACIONADAS

a) Saldos y transacciones con partes relacionadas

(1

(2)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas

consistian en:

Por cobrar

Negocios Industriales Real NIRSA S.A. (1)
Lumonsa S A.

Seginasa S.A.

Ganagrisa SA.
Piedracorp S.A.

Agriganasa S.A.
Culcae C. Lida

Agricola Chaparral Agrichapsa SA.S
Proposorja S.A.

Por pagar corto plazo
Negocios Industriales Real NIRSA (2)

Corporacion Real Corprealsa S.A. (3)

Por pagar largo plazo

Interpacific Brokerage INC (4)

Sres. Aguirre Roman (4)

Inmobiliaria Juedro S.A.

Aguirre Roman Roberto

Aguirre Roman Eduardo

Aguirre Roman Julio

Roman Gloria vda. de Aguirre

Leon Orellana Leonardo J

Agriganasa S A

Camarones y Langostinos del Mar S A.
Lumonsa S A

Ganagrisa S.A

Seginasa S A

Inmuebles de Arriendos S A (IDASA)
Laboratorio de Larvas Penaeus
Corporacién Real Corprealsa S.A
Negocios Industriales Real NIRSA § A

Relacion 2018 2017
Comercial 23.805 23.087
Subsidiaria 7.100 6.650
Subsidiaria 6.723 6.723
Subsidiaria 2.504 7.901
Filial 1,583 1.583
Subsidiaria 718 14.937
Filial 554 -
Filial 228 228
Comercial - 9,990
43.225 71.109
Relacion 2018 2017
Comercial 300.024 1.315.937
Accionista 400.000 133.334
700.024 1.449.271
Relacion 2018 2017
Relacionada 534422 534 422
Relacionada 228 608 228.608
Relacionada 122.870 122870
Accionista 67.308 67.396
Relacionada 47.513 47 513
Relacionada 47513 47.513
Relacionada 47.513 47.513
Relacionada 47513 47.513
Subsidiaria 21,563 21.563
Filial 6.901 8.901
Subsidiaria 792 792
Subsidiaria 784 784
Subsidiaria 784 764
Filial 304 364
Filial 270 270
Accionista - 272684
Comercial - 720.288
1.174.836 2.167.808

Corresponde a valores pendientes de cobro por la venta de came, a la fecha de emision de ese

informe se han liquidado en su totalidad.

Corresponde a anticipos recibidos porla futura venta de came, mango y pallets con su relacionada
Negocios Industriales Real NIRSA S. A, los mismos que no generan interés ni tienen fecha de

vencimiento, a la fecha de emision de este informe se han liquidado en su totalidad.




(3) Correspondea pagare firmado el 21 de diciembre del 2016 por US$400.000, genera una tasa de
interés del 8.5% anual, vence el 6 de diciembre del 2018.

(4) Corresponde a préstamos recibidos para capital de trabajo, no generan interés ni tienen fecha de
vencimiento, a la fecha de emision de este informe no han sido cancelados.

Al 31 dediciembre del 2018 y 2017 las transacciones con partes relacionadas consistian en:

2018
Vimdecames VadeMango VdePiitane WadePalsts Ventssvares Comprasvadas U m Total
NrsaS A 424 449 77631 3137 127.815 . 1338 834 371
Temaqui S A amm . 1.800 44,305 188 50.071
Proposorja S. A 25500 - - - - 25,500
ComprealsaS. A . 17157 17.157
Calademar S A 5573 - - 5573
Luthorcorp S. A 1,511 3500 5111
Promustema S A 1511 1.800 am
Culcae C. Lida 2537 - 2537
Procae C. Lida 2537 2537
Cipron C. Lida 2537 - 2537
SeginasaS A - 215 215
Ganagnsa S A 1878 1678
Agriganasa S. A 827 87
Lumonsa S A - 448 449
Copromar C. Ltda 131 - 13
Realveg 120 - 120
TOTAL 469832 77.63 3137 135.018 44.305 1778 7157 5.408 J84.364
2017
Vta de carmne  Vta de Mange Vta de Platano Vta de Pallets Total
Nirsa S. A 790.325 52.009 7.745 272.350 1.122.429
Calademar S. A 5.346 - - 630 5.976
Cuilcae C. Ltda. 5374 - - - 5374
Procae C. Ltda. 3.594 - - - 3.594
Cipron C. Ltda. 3.591 - = 1.800 5.391
Promusterra S. A 1.110 - - - 1.110
Terraquil S. A 1.571 - - - 1.571
Proposorja S. A - - - 77.000 77.000
Luthorcorp S. A 1.132 - - - 1.132
TOTAL 812.042 52.009 7.745 351.780 1.223.576

Las ventas y compras a partes relacionadas son realizadas a precio de mercado. Los saldos pendientes al
cierre del afio no estan garantizados, no devengan interés y son liquidados en efectivo. No existe garantias
entregadas nirecibidas por cuentas porcobrar o pagar de partes relacionadas.

b) Administracién y alta direccion

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de Compaiiia
Agricola Ganadera S. A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la

representen, no han participado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales
o relevantes.
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Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y2017, el Dire ctorio no recibi6 pagos por
asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras

transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 dediciembre del 2018y 2017, las otras cuentas porcobrarconsistian en:

2018 2017
Anticipo a proveedores (1) 499.370 631.633
Empleados 31.260 8.406
Seguros pagados por anticipado 10.676 -
Otras cuentas por cobrar - 58
541.306 640.097

(1) Correspondea anticipos entregados a proveedores por la adquisicion de senicios o productos ente
los principales tenemos Autocontrol S. A, por US$204.537, Kfiriego Cia. Ltda., por US$159.514 .a
la fecha de emision de este informe de auditoria han sido liquidados en un 49%.

10. ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 dediciembre del 2018y 2017, los activos biolégicos consistian en:

Corriente 2018 2017
Ganado en pie
Equino 327.621 266.068
Bovino 256.672 1.587.359
Ovino 193.843 215.173
Cultivos en proceso:
Mangos 185.134 625.458
Cacao 15.288 22.001
978.558 2.716.059
No corriente 2018 2017
Ganado en pie
Bovino 58.575 45,000
Ovino 29.161 21.776
Cultivos en proceso:
Palma Aceitera 6.876.142 1.634.670
Mangos 1.435.765 1.462.874
Cacao 731.704 1.629.900
Teca 634.886 606.617
Platano 183.397 150.685
Aserrio 86.641 75.222
. 10.036.271 5.626.744




1.

INVENTARIOS

———

Al 31 dediciembredel 2018y 2017, los inventarios consistian en:

Repuestos y Materiales
Bodega en transito

2018 2017
524.036 431.870
9.933 220.907
5§33.969 652.777

12. PROPIEDADES PLANTAS Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de propiedades, planta y equipos, neto consistian en:

Saldo al Saldo al
010112018 Miie B Traiencies 311212017
Temenos 6452612 . 6.452612
Edificios 286253 - - 286.253
Maquinarias y equipos 1.266.338 109.474 (41.3867) - 1.334.445
Infraestrucctura 416.399 - . . 416399
Instalaciones 1.324 684 736167 - (438.513) 1622338
Muebles y enseres 28.943 2183 - 31136
Vehiculo 12437 42914 55.351
Equipos de computacion 4919 1.070 - - 5.989
Construcciones en curso 1.029.889 452 906 - 438513 1.921.308
10.822.474 1344724 (41.367) . 1212583
Depreciacion Acumulada (1.129.560) _(267.310) 8632 - (1.388.238)
9.692.914 1.077.414 w - 10.737.583
Saldo al Saldo al
0110112017 T e 311212017
Terrenos 11.699.915 390.705 (5.638.008) 6.452.612
Edificios 281.653 4,600 - 286.253
Maquinarias y equipos 1.042.148 224 180 . 1.266.338
Infraestrucctura 283 863 132.536 - 416.389
Instalaciones 863.558 461,125 - 1.324 684
Muebles y enseres 28.943 . - 28.943
Vehiculo 10.742 1695 - 12.437
Equipos de computacion 4918 - - 4919
Construcciones en curso 1.022.833 7.056 - 1.029.889
15.238.575 1.221.907 (5.638.008) 10.822.474
Depreciacion Acumulada (944 223) (185.337) - (1.129.560)
14.294.352 1.036.570 5.638.008 9.692.914

Los terrenos estan dados en garantia a la Corporaciéon Financiera Nacional CFN por préstamo de

US$5.625.000 (ver nota 14)
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13.

14.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Al 31 de diciembre del 2018y 2017, las inversiones en subsidiarias consistian en:

% de participacion
Compaiiia subsidiaria Actividad principal 2018 2017 2018 2017
Agriganasa S. A Venta de maquinaria 98.00% 98,00% 403 403 4
Ganagrisa S. A Agricultura 98,00% 98,00% 34612 36.548
Lumonsa S. A Agricultura 99,00% 99,00% 40448 40893
Seginasa S. A Agricultura 98,00% 98,00% 784 (1.704) s

76.247 76.140

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de las inversiones en subsidiarias era el siguiente:

2018 2017
Saldo inicial 76.140 88.592
Metodo de participacién 107 (12.452)
Saldo final 76.247 76.140

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 dediciembre de 2018y 2017, los saldos de las obligaciones financieras consistian en:

Institucion Fecha
Financiera Emiion Ty % 2018 2017
Corto plazo
Corporacion Financiera Nacional Op. 20580341 21/02/2018  05/01/2027 851% 31.464 -
Corporacién Financiera Nacional Op. 20580339 211022018  10/01/2026 8,51% 31.888 -
Corporacion Financiera Nacional Op”. 20580353 21/02/2018 311272027 8,51% 95.879 -
159.231 -
Largo plazo
Corporacion Financiera Nacional Op. 20580341 21/02/2018  06/01/2027 851% 1.110.000 .
Corporacion Financiera Nacional Op. 20580339 211022018  10/01/2026 851% 1.125.000 -
Corporacién Financiera Nacional Op’. 20580353 210022018  3112/2027 851% 3.390.000
5.625.000 -

————— ——1
Con fecha 1 de septiembre del 2017 se procedi6 a firmar la carta de aceptacion de términos para la
aprobacion de crédito con la Corporacién Financiera Nacional CFN, en la que se hipotecan los terrenos
con los que la Compaiiia realiza sus operaciones, el crédito otorgado es por US$5.625.000, los mismos
que seran invertidos en nuevos cultivos de mangos, cacao y palma africana. Estos valores fueron
otorgados el 21 de febrero del 2018, a unatasa de interés del 8,51% anual,con pagos semestrales.

L 3
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15. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 dediciembre del 2018y 2017, los saldos de cuentas por pagar consistian en:

2018 2017
Proveedores (1) 619.090 560.796
Anticipos de clientes 9.249 -
Otras 778 1.301
629.117 562.097
—

(1) Corresponde a saldos adeudados a proveedores porla adquisicion de bienes o senicios entre los
principales tenemos a Plasticos Rival Cia. Ltda., por US$169.863, Productora Cartonera S. A, por
US$111.189, Kfiriego Cia. Ltda., por US$74.334 y Grupo Agriproduct S. A, por US$61.360, a la
fecha de emision de este informe han sido cancelados en un 58%.

16. BENERACIOS A EMPLEADOS

(a)

(b)

Corto plazo:
Al 31 dediciembredel 2018y 2017, los saldos en beneficios a empleados a corto plazo consistian en:
2018 2017
IESS por pagar 18.916 26.353
Beneficios sociales 111452 89.168
15% Participacién trabajadores 17.200 40.244
147.268 155.765

Largo plazo:
Al 31 dediciembre del 2018y 2017, los saldos en beneficios a empleados a largo plazo consistian en:

2018 2017
Jubilacién Patronal 87.856 95.283
Desahucio 32.641 42073
120.497 137.356

En los afios 2018y 2017, el movimiento de |a provisién para jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio fue el siguiente:

2018 2017
Saldo inicial 137.356 100.390
Provision 39.371 28.257
Ajuste (1.757) -
Pagos (9.387) B
Otros resultados integrales (45.086) 8.709
Saldo final 120.497 137.356
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La Companiia contraté estudio actuarial con Actuaria Consultores Cia. Ltda., quienes determinaron la
reserva para jubilacion patronal e indemnizaciones mediante el método “Prospectiva”, que permie
cuantificar el valor presente de la obligacion futura para atender las obligaciones de ju bilacion patronal.

17. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperare impuestos por pagar

Al 31 dediciembrede 2018y 2017, el saldo de impuestos porrecuperar consistia en:

2018 2017
Credito tributario IVA 169.359 57.217
Credito tributario de impuesto a la renta 29.647 33.233
Retenciones de IVA - 183.235
199.006 273.685

Al 31 dediciembrede 2018y 2017, el saldo de impuestos por pagar consistia en:

2018 2017
Retenciones de IVA - 17.381
Retenciones de impuesto a la renta - 9.603
Impuesto a la renta a pagar - 315

- 27.299

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio

Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente incluido en el estado de resultados integrales
delafio 2018y 2017:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 130.213 111.210
Impuesto a la renta diferido (8.401) .

121.812 111.210
_—— —m————




(c) Conciliacién del resultado contable-tributario
Al 31 de diciembre del 2018y 2017, la compafia realizo la siguiente conciliacion tributaria:

renta y participacion de trabajadores 114,664 268.295
(-) 15% Participacién trabajadores (17.200) (40.244)
() Ingresos exentos - (545.465)
(+) Gastos no deducibles 39.779 45412

(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 8.376

(Pérdida) Utilidad gravable 137.243 (263.626)
Saldo (Pérdida) Utilidad gravable 137.243 (263.626)
Impuesto a la renta causado 38.428 -

Anticipo determinado de impuesto a la renta 130.213 117.018

(-) Exoneracién y credito tributario por leyes especiales (*) - (5.808)
Provision para impuesto a la Impuesto a la Renta corriente 130.213 111.210

Mas (menos):

(+) Anticipo pendiente de pago 14.998 8.712

(-) Retenciones del periodo (11.412) (14.996)
(-) Credito tributario de afios anteriores (33.233) (26.949)
(Saldo a favor) Impuesto a pagar (29.647) (33.233)

(d) Impuesto diferido
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la evolucién del pasivo diferido y pasivo diferido (cargo) o abonoa
resultados es la siguiente:

Estado de situacion Estado de resultados
financlera integrales
2018 2017 2018 2017
Diferecias temporarias
Provision para jubilacén patronal 3.820 - 3.620
Porvisién para desahucio 4781 - 4781
8.401 - 8.401 -

(e) Situacion tributaria
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad fributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siemprey
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. La Compaiiia no ha sido objeto
de revision por parte del Senvicio de Rentas Internas (SRI).

(f) Tasa de impuesto y exoneraciones
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, la tarifa
impositiva sera del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
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(@)

(h)

(i)

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcién de |la base
imponible que corresponda a dicha participacion.

Asi mismo, seaplicarala tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que incumplacon el deber
de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributaro
Interno y las resoluciones que emita el Senvicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que
fuesen aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo es determinado sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos com ponentes), patrimonio
total, ingresos gravables ycostos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con elimpuesto a
la renta causado y no es susceptible a devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesio
a la rentaminimo.

Asi también, se excluird de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gasbs
incrementales por generacién de nuevo empleo mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones

para las nuevas inversiones, asi como ofras afectaciones por aplicacién de normas y principios
contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuewas
constituidas de la vigencia del Cédigo Organico de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios de
operacion efectiva.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuestoala renta. Los dividendos que
se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menorimposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto ala Salida de Divisas (ISD) es del 5%y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.
L]
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)

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

’ Las importaciones pendientes de pago registradas pormas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y senicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas corres pondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible sera constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

¢ Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados pormes.

. Pagos realizados al exderior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo Organico de |a Produccién, Comerdo e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exerior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
0 extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
ofras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siemprey
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Ellmpuesto ala Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado comocrédito tributariopara la determinadén
delimpuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originadoen la importacién de materias
primas, insumos ybienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos produ ctivos
y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Senvicio de Rentas Internas solicita se preparey
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferenciayun anexo de operaciones, ente

ofros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior en el mismo periodo fiscal.

El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emitiéla Resolucion No. NAC -DGERCGC 15-00000455
el 27 de mayo del 2015, a través de la cual se modificd la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011y
se determiné cambios en los valores minimos y en el tipo de transacciones para que sea obligatoria la

presentacion del anexo e informe de precios de transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia
Deben presentar ante el SRl el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los contribuyentes que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del

periodo fiscal por un valor acumulado superiora US$ 3'000,000.00.
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que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales
dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superiora US$15'000,000.00. Adicionalmente deberan
presentar el anexo de Precios de Transferencia.

Elindicado estudio debe serremitido hasta el mes de junio del 2018 conforme al noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en sus declaraciones de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos yegresos.

La Compaiiia por sus transacciones durante el afio 2018 no esta obligado a presentar anexo niinforme
de precios de transferencia.

18. COSTOS DE VENTAS

19.

Al 31 dediciembre del 2018y 2017, los costos de ventas consistian en:

2018 2017

Costo de venta Mangos 747.656 615.447
Costo de venta Ganado Bovino 329.723 548.219
Costo de venta Cacao 150.873 191.506
Costo de venta Pallets 80.487 192.017
Costo de venta Ganado Equino 77.159 -
Costo de venta Teca 33.330 -
Costo de venta Ganado Ovino 5673 47 A76
Costo de venta Platano 1.500 6.380

1.426.401 1.601.045

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 dediciembre del 2018y 2017, los gastos administrativos consistian en:

2018 2017

Remuneraciones y beneficios sociales 91.213 297.898
Honorarios profesionales 30.054 -
Mantenimiento y reparaciones 4.885 278.452
Combustible y lubricantes 15.531 205.994
Suministros, materiales y repuestos 139.878 296.309
Transporte 37.139 61.149
Jubilacién Patronal y desahucio 9.398 9.419
Impuestos y Contribuciones 14.824 56.347
Seguros 18.866 341
Iva que se carga al gasto 156.363 126.756
Depreciacion 24.013 18.936
Servicios publicos 2226 9.939
Servicios contratados 178.038 201.445
Peajes - 16.903
Servicios de terceros - 134.716
Otros gastos generales 89.553 114.585

. 811.981 1.829.189
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20.

21.

22.

GASTOS FINANCIEROS
Al 31 dediciembre del 2018y 2017, los gastos financieros consistian en:

2018 2017
Comisiones bancarias 6.233 5.601
Intereses pagados a terceros 329.046 29.746
335.279 35.347

OTROS INGRESOS
Al 31 dediciembre del 2018y 2017, los ofros ingresos consistian en:

2018 2017
Utilidad en venta de activos 11.568 545.465
Intereses 9.038 -
Otros ingresos 4284 250
(Pérdida) Utilidad en metodo de participacion 107 (12.452)
Miscelaneos (1.684) 7.240
Imgreso por incentivo forestal - 224 428

23.314 764.931

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social esta conformado por 3'000.000 en acciones
ordinarias ynominativas de US$ 1,00 cada una.

Numero de Valor
Accionistas acciones b nominal -
Corporacion Real Corprealsa S A 2.998.060 99,935% 1,00 2.998.060,00
Aguirre Roman Roberto Andrés 1.940 0,065% 1.00 1.940,00
3.000.000  100,000% 3.000.000,00

Segun Registro Oficial No. 591 del 156 de mayo del 2009, la Comision Legislativa y de Fiscalizacion de la
Asamblea General, expidié la Ley Reformatoria ala Ley de Compaiiias, mediante la cual se reforma, se
regulay se aclara alamparo de los Articulos 335,336, 339y el Mandato 23 de la Constitucion Politica de
la Republica del Ecuador, el Marco Juridico de la participacion de los socios y accionistas en las
compafiias de comercio del pais, mediante la referida Ley Reformatoria, se determina que los socios y
accionistas de las compafiias de comercio, sean identificables, inclusive tratdndose de personas juridicas.

Los articulos 11y 13 de la Ley Reformatoria, determina a continuacion de los articulos 150 y221 de la
Ley de Compaiiias que en el caso de que una sociedad exranjera fue fundadora de una comparia
anoénima, en la escritura de fundacion deberan agregarse una certificacion que acredite la existencia legal
de dicha sociedad en su pais de origen y una lista completa de todos sus miembros, socios o accionistas,
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23.

24,

con indicaciones de sus nombres, apellidos y estados civiles, si fueren personas naturales, o de la
denominacion o razon social, si fueren personas juridicas.

Adicionalmente, debera presentar durante el mes de diciembre de cada afo, una certificacion que la
sociedad extranjera se encuentre legalmente existente, juntamente con la lista de todos sus socios y
accionista o miembros, con indicacion de sus nombres, apellidos yestados civiles y/o razon social si fueren
personas juridicas. La referida certificacion debe ser concedida por la autoridad competente del respectivo
pais de origen y la lista suscrita y certificada ante el Notario plblico y apostillada o autenticada por el
consul ecuatoriano. Silos documentos de certificacion anual, no se presentaren antes de |a instalaaén
de la préxima Junta General Ordinaria de Accionistas a reunirse en el primertrimestre del afio siguient,
la sociedad prenombrada, no podra concurrir, ni intervenir, ni votar en dicha Junta General.

AJUSTE AL PATRIMONIO

Segun Acta de Junta General Universal Ordinanade Accionistas celebrada el 31 de enerodel 2018 apruebala
baja de cuentas por cobrar a clientes del exterior por US$449.593 por considerarse incobrables y bodega en
tréansito por US$196.680 estos saldos provenientes de los afios 2015 y2016 son ajustadas contralas cuentas
reserva por valuacion yreserva capital con US$274.845yUS$371.428 respecivamente.

Segun Acta de Junta General Universal Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de diciembre del 2018 aprueba
la baja de cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar empleados ycuentas por pagar proveedores, porla
sumade US$67.787 comespondiente a afios anteriores ajustada contrala cuenta de resultados acumulados.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagarproveedores y
ofras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones
de la Compaiiia.

La Compaiiia cuenta con deudores comerdales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamentede sus operadones.

La Compaiiiaseencuentra expuestaa los riesgos de mercado, de crédito yde liquidez

La gerenda revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a
continuagon:

Riesgode mercado. -Es el riesgode queel valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instumento
financiero fluctien debidoa los cambios en los precos de mercado.

Los predos demercado a su vezinvoluaran dos tipos de riesgos: el riesgo de las tasas de interés yel riesgo de
tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado induyen los depésitos en
efectivo.

a) Riesgodetasadeinterés:
Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia mantiene financiamiento con entidades financieras. &
: riesgo de latasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del fiujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debidoa cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de
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la Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compaiiia de deuda de largo plazo con tasas de interés
variables.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafia mantiene instrumentos financieros de pasivos que
generen tasas de interés fijos.

b) Riesgodetipode cambio:
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
sus operaciones principaimente en délares de los Estados Unidos, moneda de curso legalen el
pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados
financieros.

Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera. La Compaiiia realiza sus cobros a crédito por lo que esta expuesta al riesgo de crédito por
sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depésitos en bancos. Los limites en
el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia.

Riesgo de liquidez. -La Compaiiia monitoreasuriesgode escasezde fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafiia sonlas cobranzas realizadas a sus clientes.
25. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y a la fecha de emisién de estos estados

financieros no se han producido eventos que, en opinién de la administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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