MINERA DMG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

MINERA DMG S.A., fue constituida en Machala el 12 de julio de 2002 e inscrita en el Registro
Mercantil el 12 de agosto del 2002. Su objeto social es desarrollar labores mineras de prospeccion,
exploracion, explotacion, procesamiento y comercializacion de minerales; comercializar, importar
y exportar minerales y otros productos relacionados; asi como también la prestacion de servicios
mineros especializados en asesoria contable, financiera, técnica, social y juridica; y la preparacion,
distribucion y venta de alimentos preparados; entre otras.

2. BASES DE PREPARACION

MINERA DMG S.A., es una compaiiia regulada por la Superintendencia de Compaiiias y por lo
tanto estd sujeta a la preparacion y presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacidn se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios
presentados, salvo que se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la Compaiiia estd en
funcionamiento, y continuaré su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que
la Compaiiia no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la
escala de sus operaciones.

MINERA DMG S.A., es una compaiia que cumple con los requerimientos para ser considerada
como un Negocio en Marcha.

» Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:
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++ Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF);

+» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

% Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion
(Standing Interpretations Committee - SIC).

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la tultima traduccion vigente de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

> Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por ciertos pasivos
que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los pasivos medidos
y presentados a su valor razonable son principalmente, jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicidn, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

Una medicién del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compaiiia al
medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma forma
en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o
pasivo en la fecha de la medicion. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los siguientes
elementos: (a) la condicién y localizacion del activo; y (b) restricciones, si las hubiera, sobre la
venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tal como el valor en
uso de la NIC 36.

» Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaifiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.21
(NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha
determinado que el ddlar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econémico en el cual
opera la Compaiiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América (ddlares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.
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» Estimaciones y juicios contables

La Compafiia hace estimaciones e hipétesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, raramente igualardn a los correspondientes resultados reales.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a.  Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y
los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de MINERA DMG S.A., y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

b.  Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y sobregiros
bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

¢.  Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las cldusulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compaiiia adquiera pueden ser clasificados de la siguiente
manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado
por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieros que se llevan
a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor razonable
de la transaccion.
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Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:

1. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales representan los saldos pendientes de recuperacién por
cuentas a cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estan
de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios
que desarrolla la Compaiiia.

2. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada a una con otra parte si una de ellas tiene la posibilidad de
ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones,
ya sea en su cuantia absoluta o como proporcién sobre una base apropiada; y a las politicas
de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
estados financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compaiifa, mantiene las siguientes partes relacionadas:

Inmobiliaria Buena Renta S.A. INBURESA
Gualaquiza Ingenieros S.A.

Minera Beloro C.L.

Andrés David Machuca Granda

Minera El Paraiso S.A. MINELPARSA
Aurifera Poderosa

Corporacion Minera Rey de Oro Cormirey S.A.
Marceneti S.A.

Minesadco S.A.

Supermag S.A.

GE-ADMG Cia. Ltda.

Compafifa Minera Machala S.A. Comimach
Aurifera Cerro Dorado S.A.

Compaiia Minera Portovelo Cominport S.A.

Las transacciones que MINERA DMG S.A., realiza con sus partes relacionadas son las
siguientes:
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e Compra — venta de activos y pasivos;

® Prestacion o recepcion de servicios y arrendamientos;

¢ Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en
efectivo o especie); y garantias y avales.

3. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen obligaciones, proveedores y otras cuentas
por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso
se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se
presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce
meses.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en
el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simultineamente.

4. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacién. Las cuentas por pagar
comerciales se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o
menos. Caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés
efectivo.

5. Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicidn, construcciéon o
produccién de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo
de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afladen al
costo de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estdn sustancialmente
preparados para el uso que se pretende o la venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos.
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d. Inventarios

Para el afio 2015, los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los
dos. El costo se determina por el método de costo promedio.

La Compaiiia analiza periédicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de eventos
internos, tales como dafio fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos externos como
innovaciones tecnoldgicas o condiciones del mercado, pudieran haberle causado obsolescencia o
deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se disminuye el saldo del costo para
reconocer esas eventuales pérdidas.

e.  Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por la
Compaiifa, como sujeto pasivo de percepcion y retencién de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta, este ultimo respecto a las retenciones en la fuente que
le han sido efectuadas a la Compaiiia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de Impuesto
a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones del
IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

f. Propiedad y equipo

El costo de los elementos de propiedades y equipo es el precio equivalente en efectivo en la fecha
de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito, la diferencia
entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocerd como intereses a lo
largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

Un elemento de propiedades y equipo se reconoce como activo, solo cuando es probable que la
entidad obtenga beneficios econdémicos futuros derivados del mismo y cuando el costo puede
medirse con fiabilidad.

1. Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad y equipo se medirdn inicialmente por su costo. El costo de propiedad y equipo
comprende el precio de adquisiciéon (valor de la factura) después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperables, asi como, cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.
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g.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos si son atribuibles
a la adquisicioén, construccién o produccién de un activo que cumple las condiciones de “activo
calificado” (aquél que requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listo para su uso o para la venta).

2. Medicion posterior

La Compaiiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicion posterior de los elementos de
propiedad y equipo, con lo cual se registra la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro del valor.

Cuando el valor segtn libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho
valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos
se registran como gasto en los resultados de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades y equipos se imputan
a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que se
incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida qtil o el rendimiento de los bienes se
activan como parte de las propiedades y equipos; y, se depreciaran durante la vida util restante
del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion
significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se registrara

como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconoceré en
la cuenta de resultados.

Depreciacion de propiedad, planta y equipo

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos
su valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada
periodo y se calcula en funcion de los afios de la vida util estimada de los diferentes bienes.

Los terrenos tienen una vida util indefinida y por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

Las vidas utiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos los activos, son
los siguientes:

Detalle del activo VldaPtll % de depreciacion Vz}lor
en anos Residual
Magquinaria y equipo 10 10% 0
Equipos de computacion 3 33% 0
Software 3 33% 0
Equipos de comunicacion 10 10% 0
Equipos de refrigeracion 10 10% 0
Muebles y enseres 10 10% 0
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Detalle del activo Vldajml % de depreciacion VE}]OI‘
en anos Residual

Vehiculos 5 20% 0

Otros activos tangibles 10 10% 0

h. Inversiones y derechos mineros

Las inversiones y derechos mineros corresponden a los contratos celebrados por la Compaiiia y el
Estado Ecuatoriano para la operacion en los campos mineros; estos activos estidn registrados al
costo de adquisicion.

i. Gastos de exploracion

Los gastos de exploracion se activan y se miden al costo. Los desembolsos por este concepto estan
asociados con el descubrimiento de recursos de minerales especificos. Los desembolsos
relacionados con el desarrollo de los recursos minerales no se reconocen como activos para
exploracion y evaluacion.

La amortizacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en
funcién del tiempo o plazo de cada contrato por concesion minera.

J Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdémicos por parte de la
Compaiifa y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. EI tiempo o el monto de esa salida
pueden atin ser inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para
liquidar la obligacién presente, a la luz de la evidencia mds confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflejar
el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningin pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaiiia que atin no cumpla con los criterios
de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

k. Obligaciones laborales

Las obligaciones laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaifia proporciona a sus

empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiiia
comprenden:
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1. Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacion laboral se registra con
cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores, Otros beneficios reconocidos por este concepto corresponden a la décimo tercera
y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva y vacaciones.

2. Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido
su relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los
beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

2.1. Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio)

El costo de tales beneficios se determina utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al
final de cada periodo sobre el que se informa. Las obligaciones por concepto de beneficios
por retiro no han sido reconocidas en los estados financieros de la Compaiiia, debido a que la
Administracion considera que las mismas no son significativas.

2.2. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS)

Los costos de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente, la

cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

3. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se
ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya
sea para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones
por terminacién o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en
el Cédigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da término a la relacion
contractual.
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L. Capital social

Las acciones de los Accionistas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registra
la reserva legal, los resultados acumulados, resultados por aplicacion de NIIF por primera vez y el
resultado integral.

m. Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiia pueda otorgar. Los ingresos por venta de los bienes y servicios son reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

¢ Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

e Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion

e El grado de realizacion de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

e Los costos ya incurridos en la venta de bienes y servicios, asi como los costos que quedan
por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

n. Costos y gastos

Los costos y gastos, se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

o. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafifa pagard a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

p- Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia para
el periodo 2016 estd gravada a la tasa del 22% (22% para el 2015). De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto causado serd el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el
anticipo calculado de impuesto a la renta.
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La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada seguin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes.

4. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, de
liquidez y de mercado.

La gestion del riesgo estd a cargo de las Gerencias General y Financiera de la Compaiia, las
mismas que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién
de todas las dreas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados.

S. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por cobrar comerciales estdn conformadas por:

2016 2015
Carlos Maria Morocho Montoya 2,800 -
Compaiiia Minera Machala 539 -
Minera Beloro C.L. - 136,888
Corporaciéon Minera Rey de Oro Cormirey S.A. - 98,105
Minesadco S.A. - 34
Total 3,339 235,027

6. PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de partes relacionadas son los siguientes:

Cuentas por cobrar:

2016 2015
Supermag S.A. 231,285 253,378
Andres David Machuca Granda 84,040 -
Inmobiliaria Buena Renta S.A. 31,031 34,037
GE-ADMG Cia. Ltda. 5,314 5,314
Gualaquiza Ingenieros S.A. 4,270 107,270
Aurifera Cerro Dorado S.A. 2,405 2,405
Minelparsa 348 -
Compafifa Minera Portovelo Cominport S.A. 57 57
Corporaciéon Minera Rey de Oro Cormirey S.A. - 43,968

Total 358,750 446,429

1
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Cuentas por pagar:

2016 2015
Corriente
Minera Beloro C.L. 242,952 308,785
Minesadco S.A. 75,030 68,510
Aurifera Poderosa 2,306 2,306
Compafifa Minera Machala S.A. Comimach - 3,933
Total 320288 383,534
2016 2015
No corriente
Andrés David Machuca Granda - 557,770
Total - 557,770

7. IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de impuestos corrientes estdn conformados por:

Crédito tributario IVA

Retenciones en la fuente

Anticipo impuesto a la renta
Total

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS - neto

2016 2015
43,946 44,909
12,395 7,491

1,314 -
57,655 52,400

El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fue como sigue:

2016
S?l(.iq al Adicion Venta Saldo al
inicio final

No depreciables

Terrenos 180,002 i - 180,002
Depreciables

Edificios 418 - - 418
Equipos de computacion 12,570 - - 12,570
Equipos de comunicacién 4,787 - - 4,787
Muebles y enseres 3,823 - - 3,823
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2016
Sa!d? ?l Adicion Venta Sald.o al
inicio final
Maquinaria y equipo 38,030 - - 38,030
Labores mineras subterraneas 30,000 - - 30,000
Equipos de refrigeracion 1,795 - - 1,795
Vehiculo 47,844 - (23,924) 23,920
Otros activos tangibles 2,428 - - 2,428
Software 4,727 - - 4,727
Total costo 326,424 - (23,924) 302,500
(-) Depreciacion acumulada (95,009) (6,216) 23,924 (77,301)
Total 231,415 (6,216) - 225,199
2015
Saldoal 46 Saldoal
inicio final
No depreciables
Terrenos 180,002 - 180,002
Depreciables
Edificios 418 - 418
Equipos de computacion 12,570 - 12,570
Equipos de comunicacién 4,787 - 4,787
Muebles y enseres 3,823 - 3,823
Maquinaria y equipo 38,030 - 38,030
Labores mineras subterraneas 30,000 - 30,000
Equipos de refrigeracion 1,795 - 1,795
Vehiculo 47,844 - 47,844
Otros activos tangibles 2,428 - 2,428
Software 4,727 - 4,727
Total costo 326,424 - 326,424
(-) Depreciacion acumulada (88,619) (6,390) (95,009)
Total 237,805 6,390 231,415

9. INVERSIONES Y DERECHOS MINEROS

Los saldos de inversiones y derechos mineros al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden
a los contratos celebrados por la Compaiiia y el Estado Ecuatoriano para la operacion de los
campos mineros; asi como, los valores pagados para la adquisicion de participaciones en
concesiones mineras en calidad de condémino, de acuerdo al siguiente detalle:
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2016 2015

La Tigrera 1) 200,000 200,000
Sociedad Minera Dave Murciélago 35,512 35,512
Concesién Murciélago de Vizcaya 20,000 20,000
Plusvalia Mercantil 2) 17,983 17,983
Gastos de Constitucion y Organizacion 1,200 1,200
Dave 6 - 120
(-) Amortizacién Sociedades - Areas Mineras (57,887) (45,797)

Total 216,808 229,018

10. GASTOS DE EXPLORACION

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de gastos de exploracién estdn compuestos por:

2016 2015
Gastos de exploracion Dave Murciélagos (1) 289,374 289,374
Gastos de exploracion La Tigrera 101,938 101,937
Gastos de exploracion Dave 6 - 82,444
(-) Amortizacién acumulada (81,661) (75,625)
Total 309,651 398,130

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por pagar comerciales estdn conformadas por:

2016 2015

Jaime Humberto Rhon Davila 10,000 10,000
Armando Aguilar Ramirez 9,600 -
Aguilar Sanchez Moisés Herndn 1,700 1,700
Valarezo Toro Oswaldo Alfredo 1,493 1,493
Alcides Gilberto Sdnchez Delgado 1,000 1,000
Varios 2,782 3,168

Total 26,575 17,361

12. ANTICIPO CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de anticipo clientes estdn compuestos por:

2016 2015
Aurifera Poderosa 105,140 21,075
Compafifa Minesadco S.A. 2,444 2,315
Corporacion Minera Rey de Oro Cormirey S.A. 1,700 -
Compafifa Minera Machala S.A. Comimach - 6,593
Total 109,284 29,983

14 __



MINERA DMG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estan
compuestos por:

2016 2015
IVA por pagar 124,979 125,794
IV A retenido por pagar 77,282 77,282
Retenciones en la fuente 62,293 63,201
Impuesto a la renta 42,394 14,416
Total 306,948 280,693

14. OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de obligaciones laborales se componen de:

2016 2015
Participacion trabajadores 33,478 11,265
Beneficios sociales 18,971 12,314
Sueldos por pagar 8,746 9,054
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 4,816 3,426
Total 66,011 36,059

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social de la Compaiiia es de US$800 dividido en
800 acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido compensadas
o distribuidas a sus accionistas.
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16. INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los ingresos generados por la Compaiiia corresponden a:

2016 2015
Servicio direccion y supervision técnica 619,727 363,045
Total 619,727 363,045

17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos de administracion y ventas se presentan en el
siguiente detalle:

2016 2015

Sueldos y salarios 107,795 96,653
Gastos exploracion Tigrera 39,698 56,736
Beneficios sociales 38,042 34,288
Servicios basicos 7,455 5,533
Impuestos tasas y tributos 1,966 148
Gastos exploracion Dave - 27,095
Honorarios profesionales 66,603 1,624
Varios 5,062 4,936

Total 266,621 227,013

18. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodos 2016 y 2015, se calcula a la tasa de 22%
respectivamente sobre las utilidades tributarias o el 12% y 12% si se decide reinvertir. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas extranjeros no se
encuentran sujetos a retencion; los dividendos pagados a accionistas nacionales se encuentran
sujetos a retencion progresiva segin el monto a recibir.

La Compaiiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del

impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante
el afio anterior al pago del anticipo™.
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Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este dltimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencién en la fuente que le
hayan efectuado durante el periodo.

La conciliacién tributaria realizada por la Compaiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2016 y 2015 fue la siguiente:

2016 (1) 2015
(=) Utilidad contable 223,186 75,097
(-) 15% Participacién trabajadores (33,478) (11,265)
(+) Gastos no deducibles 2,992 1,695
(=) Utilidad gravable 192,700 65,528
(=) Impuesto a la renta causado 42,394 14,416
Anticipo de impuesto a la renta del periodo 8,805 9,631
(=) Impuesto a la renta determinado 42,394 14,416
(-) Anticipo de impuesto a la renta pagado (1,314) -
(-) Retenciones en la fuente (12,395) (7,491)
(=) Impuesto a la renta por pagar 28,685 6,925

Contingencias

La Compaiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estdn abiertos para
revision los ejercicios 2013 al 2015.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2017 y la fecha de preparacién de este reporte, no se han producido eventos

que en la opinién de la Administracion de la Compaiifa pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros.
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