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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
B&M CONSTRUCCIONES S.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos examinado los estados financieros adjuntos de B&M CONSTRUCCIONES
S.A,, los cuales incluyen los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2012, los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo, por el afio termninado en esa fecha, a3l como un resumen de las politicas
contables mas significativas y otra informacion financiera explicativa (Expresados en
USDblares).

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2.

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdc con las Nommas nternacionales de informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion vy
mantenimiento de controles internos para la preparacion y presentacion razonabie de
estados financieros libres de equivocaciones materiates, debido a fraude o error; la
seleccion y aplicacidn de apropiadas politicas contables; y, 1a determinacion de
estimaciones contables que seap lo suficientemente razonables de acuerdo con las
circunstancias. -

Responsabilidad del Auditor:

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada en
concordancia de las Nomas Internacionales de Auditoria. Dichas nofmas requieren &l
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacién y gjecucion de una
auditoria que tenga como obijetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si 10s estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia
suficiente gobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo ia valoracion
de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros,
debido a error o fraude. Al realizar esta evaluacion de riesgos, consideramos el control
interno relevante para la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados a las
circunstancias, pero ng con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control intemo de la Compafilz. Una auditoria también evalia las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
Administracion, asi como ia evaiuacion de la presentacidn de los estados financieros
tomados en conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinidn.




Opinién;

4. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos expresan en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de 1a situacion financiera de
B&M CONTRUCCIONES S.A. al 31 de diciembre de 2012, el desempefio de sus
operaciones y fiujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de
canformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

23 de mayo de 2014
Guayaquil, Ecuador




B&M CONSTRUCCIONES S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Exprésados en USDdlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota C)
Cuentas por cobrar (Nota D)
Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPO (Nota E)
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros Bancarios

Cuentas por pagar {Nota F)
Beneficios sociales {Nota G)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota H)
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Nota 1)
Capital social

Reserva legal
Ajustes por implementacién NIIF primera vez

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

{*) Ajustes por implementacién NIIF

G.e'.-rente"(';ener'e;l-

Al 31 de diciembre de

2012 2011 (%)
100.000 0
57.054 1524
12.659
157.054/ 14.183
1.134.942 843.534
1.291.996 7 a57.717
18.947/ 37.915
86,687 176.358
17.831 11.959
123.365 226.232
1.089.759 672.970
1.213.124 £99.202
1.200 1.200
5.981 5.981
-1.496 -1.496
73.187 52.830
78.872 58.515
1.291.996 957.717

Conbiorgane )

Vea notas a los estados flnancieros




B&M CONSTRUCCIONES S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDolares)

Afios terminados al

31 de diciembre de

2012 2011
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de materiales para construccion (Nota J) 833.495 468.245
Transporte de materiales (Nota J) 628.099 461.607
TOTAL DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.461.594 929.852
Menos: Costo asociado a los ingresos 988.852 486.180
UTILIDAD BRUTA 472,742 443.672
GASTOS
Remuneraciones y cargas sociales 55.285 113.923
Administrativos 9.815
Honorarios 12.858 15.168
Representacion B.722 11.416
Viaje 1.847
Seguros 7.996 78
Servicios Basicos 32.508 11.390
Suministros y materiales varios 2B4 861
Tasas e impuestos 21.050 9.340
Suministros y materiates de oficina 1.464 2.004
Depreciaciones 270.768 222 359
Financieros 12.201 5.747
TOTAL DE GASTOS 421,116 403.748
UTILIDAD OPERACIONAL 51.626 39.924
Otros ingresos y egresas, neto -15.635 -18.018
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 35.991 23.905
IMPUESTO A LA RENTA
Participacion de los trabajadores en las utilidades 3 599 2390
{Nota K}
Gobierno Autonoma Descentralizado 1.800 4,883
Impuesto a la Renta (Nota K) 19,235 8.471
UTILIDAD DEL EJERCICIO 20.357 10.161
UTILIDAD POR ACCION 17
i SR
1!_

s e ;I/Ilﬂq_??‘l

&
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‘Gerente General

Vea notas a los estados financleros




Saldo al 31 de diciembre de 2010
Utilidad del ejercicio

Ajustes por regularizacion

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Ajustes por implementacion NIIF
Saldos al 1 de enero de 2012
Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2012

B&M CONSTRUCCIONES S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2012 Y 2011
(Expresados en USDélares)

Ajustes por

Capital Reserva implementacion Resultados

Social Legal NIIF por primera vez Acumulados
1.200 5.981 42.669
10.161
-3.195
1.200 5.981 52.830

-1.496
1.200 5.981 -1.496 52.830
20.357
1.200 5.981 _ -1.496 73.187
\J

Gerente General

Contador General

Vea notas a los estados financieros




B&M CONSTRUCCIONES S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DFE EFECTIVO

{Expresados en USDélares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad del ejercicio
Ajustes por:
Depreciacion de activos fijos

Variacidn en activos y pasivos corrientes:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Beneficios sociales
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicidn de activos fijos

EFECTIVO NETO USADO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANMCLAMIENTO:

Sobregiro bancario

Dividendos pagados

Préstamos de accionisias

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(DISMINUCIQN} AUMENTO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL INICIO DEL ARG

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Afios terminados al
31 de diciembre de

2012 2017
20.357 10,161
270,768 222389
291125 232,520
-55.630 154,974
12.659 12,659
89.771 -317.870
5.872 2966
164.355 53.999
462176 -183.048
462.176 -183.048
18.968 37.915
-58.625
216.789 69.577
397.821 48.867
100.000 -60.182
o 80.162
100.600 0

Gerente General

Gojtador General

Vea notas a los estados financieros




BA&M CONTRUCCIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADQS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

{Expresadas en USDolares)

A. B&M CONSTRUCCIONES S.A.:

La Compafiia se constituyo en la provincia de El Oro ciudad de Machala
mediante escritura piblica notariada et 17 de mayo de 2002 y fue inscrita en el
Registro Mercantil el 7 de junio del mismo afc mediante Resoluciéon No. 1.344.
Su actividad principal es la Exploracién y Explotacion de Canteras de Materiales
destinades para la Construccion en general.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en US Ddolares, de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, las que han sido
utilizadas en la preparacion de los estados financieros.

A continuacidén mencionamos ias practicas contables mas importantes que
utiliz$ la Administracion:

Base de preparacidn vy presentacion; Por disposicién de la
Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador, la Compania adopté
para el ejercicio 2012, las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NiilF)
emitidas por el Comité internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB) de la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC).

Efectivo v equivalentes al efeclivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de ta Compattia. E! efectivo comprende 1anto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez con vencimientos originales de fres meses o menos, gue son
facilimente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a
un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion sera
equivalente al efective cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la
fecha de adquisicion.

Actives financiergs; La Compafiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: Partidas por cobrar y su correspondienie pérdida por
deterioro. La compafifa ha definido y valoriza sus activos financieros de la
siguiente forma;

Partidas por cobrar: Incluyen principalmente kas cuentas por cobrar a
clientes y corresponden a los montos adeudados por la ventade  servicios en el
curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados qgue dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active, Se
incluyen en el activo corriente, excepte por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.




B&M CONSTRUCCIONES S.A.

B.

RESUMEN DE_LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

La compaflia reconoce un aclivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos inicialmente a su
valor razonabie mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo financiero,

Deterioro de cuentas_incobrables: La compaiiia establece una provision
para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la Compafifa no sera capaz de cobrar todos 10s importes que se le
adeudan de acuerdo cen los términos originales de las cuentas por cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera vy la
falta o mora en los pages se consideran indicadores de gue la cuents a cobrar se
ha deteriorado.

La estimacion para incobrables se determina de acuerdo al vencimiento se
estima entre un 30%-65%-100% de acuerdo a la antigliedad de cartera.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si ia compafiia transfiere el activo a un tercero sin
retener sustanciaimente 105 riesgos y beneficios del activo.

inventarios: £l costo original relacionado con los Inventanos que se
compran y venden, se registra utitizando ef método de costo promedic.

Al final del periodo se evaldan los saldos de inventarios individuales mds
imporiantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segan lo
establece el narrafo 34 de NIC 2.

Provision de mercaderia por obsolescencia: Se determina sobre |a base del
anélisis de la Administracidn de las mercaderias que se encuentran en malas
condiciones.

Propiedades v equipo: Las propiedades y equipos son registrados al costo
histérico, menos depreciaciones acumuiadas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse.

El costo incluye los gastos directamente atrbuibies a la adquisicion o
construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicidn sdlo son capitalizados cuande es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y [os costos pueden ser
medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores ¢ mantenimientos y son regisirados en resultados cuando
son incurrdos.



B&M CONSTRUCCIONES S.A.
B. RESUMEN DE_LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion) :

La vida util promedio estimadas de propiedades y equipos son las
siguientes:

ACTIVOS ANOS
Equipos de computacion 3
Instalaciones 5
Muebles y utiles 10
Vehiculos 5

El valor residuat y la vida dtil de los activos se revisan y ajustan si es
necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando ei valor en libros de un aclivo de propiedades, maquinarias y
equipos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta
su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinarias y
equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y
cuando estén relacionados con la construccion de activos calificables.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “Ctros pasivos financieros”, que incluye principalmente: Cuentas por
pagar proveedores y préstamos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento maygr a 12 meses contados a parnir de |a fecha de! estade de
situacion financiera.

La compaififa reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negocfacién y se reconocen cuando se compramete a
pagar el pasivo.

Los pasivos finarncieros son medidos a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a |a transaccion, que de ser significativo es reconocido como parte
del pasive financiera.

Se registran inicialmente a su valor nominal. No existen costos de
transacciones significativos  incurridos al momento de su coniratacion.
Posteriormenie se miden al costo amartizade utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos uiilizados en
el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados
integrales en e! rubie gastos financieros,

Un pasivo se elimina cuande las obligaciones de la compailia

especificadas en el contrato se han liquidado.
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B&M CONSTRUCCIONES S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacidn}

Impuesto a la renta corriente v diferido:

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del aflo que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigibie.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en viger la nerma que exige el pago
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de
las cifras reportadas el afio anterior sabre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecié que en casc de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucién, lo cual pedria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo,

Impuesto a la renta diferido: E! impuesto a {a renta diferido s provisiona en
su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de aclivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros, El impuesto a |a renta diferidc se determina usando las
fasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a [a renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

En cada cierre contable se revisa que los impuestos corrientes y diferidos
registrados tanto en el activo y pasivo se encuentran vigentes a fin de determinar
su defecho de cobro u obligacion de pago, de ser el caso, efectuandose las
correcciones & los mismos de acuerdo con el resultados del andlisis antes
mencionado.

Baneficios a los empleadcs:

Beneficios de corto plazo: Comesponden principaimente a:

Participacidn de |os trabajadores en las utilidades; Caiculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual amtes del impuesto a fa renta, segin i0
establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con carge a
resuitados y se presenia como parie de los costos de ventas, gastos
administratlvos o gastos de ventas en funcién de la jabor de la persona beneficiana
de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo carrespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.
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B&M CONSTRUCCIONES S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPICS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Décimo_tercer y décimo cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Provisién para jubilacibn patronal vy bonificacion por desahucio: Se
contabiliza sobre la base del estudio actuarial realizado por consultores
especializados. Las provisiones se registran contra resultados.

Representa la provision por jubilacion patronal a que tienen derecho de
acuerdo con la legislacion faboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que
han cumplide 25 aftos o méas de servicio 0 que cumplieren ese tiempo en forma
ininterrumpida dentro de la Compafiia.

La pensidn patronal no podréd ser inferior al salario minimo vital general
decretado por el Gobierno. En el caso de doble jubilacion, por parte del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compafiia, la pension patronal, sera
como minimo el equivalente al 50% del satario minimo vitat.

Segun lo establecido en el Cddigo del Trabajo, en aquellos casos en que
la refacion I2boral termina por desahucio, ¢! empleadsr bonificard al trabajador con
una indemnizacion equivalente al 25% de la Ultima remuneracion mensual por
cada afio de servicio prestado.

Reconocimiento de ingresos y gastos: Los ingresos comprenden el valtor
razonable de lo cobrado o por cobrar de la venta de sus servicios en el curso
normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran nelos de rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaftia, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando la compariia hace entrega del servicio al comprador,

Los gasios que se relacionan con ef periodo, se registran en resultados
cuando se conocen.

Ingresos ordinarios; Se originan de la venta de bienes y servicios. Los

. bienes se reconocen en resultados cuando se produce [a transferencia de las

ventajas y riesgos al comprador, como io establece el parrafo 14 de NIC 18; y los

servicios se reconocen cuando el importe de ios ingresos pueda ser medido con
fiabilidad cumpliendo los términos contractuales con el cliente.

" El método de contabilizacion es el devengado, segun lo establece el parrafo
27 de NIC 1.

Ingresos diferidos. Se elabora una proyeccibn por cada contrato para
determinar su ingreso mensual hasta la vida Gt def mismo.
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B&M CONSTRUCCIONES S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Ura vez facturado el servicio se realiza un andlisis para amortizar el ingreso
diferide que corresponde a periodos futuros, previamente contemplados en el
cuadro de proyeccion.

Se registra tanto la provision por el valor del ingrese mensual, la
amertizacién del ingreso diferido y de existir la facturacidn, e! valor que corresponde
como ingreso diferido se reclasifica de la cuenta de resultados a la cuenta del
pasivo. En general el efacto, es al ingreso propio mensual que estipula la parie
contractual. '

Administracién de riesgos:

Factores de riesqos financieres: Las actividades de la Compafia la
exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de
credito, riesgo de liquidez, riesgo operacional entre otros. Ef programa general de
administraciéon de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

La gestion def riesgo esta controlada por la Administracion de la compariia
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. El departamento financiero
identifica, evalda y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las
unidades operativas de ia Compafiia.

La Administracion de riesgos incluye:

Riaggo de cambio

s Riesgo de crédito
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo

* Riesgo de liquidez

» Riesgo operacional

Riesqo de cambio: Todas las transacciones que realiza la Empresa son
pactadas en U.S. Ddlares, por tanto no tiene exposicién al riesgo cambiario.

Riesqo de crédito: El riesgo de crédito es el riesge de pérdida finangiera
gque enfrenta la Compafiia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo;
La Compafita no tiene inversionas en valores que se puedan ver afectadas por las
fluctuaciones de las tasas de interés; Por ofro lado, para mitigar el riesgo de
dichas fiuctuaciones en el financiamiento, la compaiiia ha conseguide préstamos
de relacionadas a large plazo con una tasa fija.
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B&M CONSTRUCCIONES S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

C.

(Continuaciony

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas can sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

El Departamento financiere hace un segquintiento de las previsiones y de
las necesidades de efectivo de la compariia con la finalidad de determinar si
cuenta con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de
inversidn al tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para
hacer uso de ellas en caso de ser requerido.

Por ofro lado, los excedentes de efectivo son colocados, en inversiones
liquidas y de coro nlazo.

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estdn asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgif, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que mansgjan el procese o por eventos externos. El objetive de la Compania es
administrar el riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los
dafios 2 i1a repuiacion de ia Compaiia alcanzando su objetivo. La responsabiiidad
basica por el desarrollo y la implementacidn de contreles para tratar el riesgo
operacional esta asignada a la Gerencia. Esta responsabilidad estd respaldada
por el desarrollo de normas generales para la administracién del riesgo
operacional, que incluye l0s controles y los procesos, tales como.

+ Requerimientos de adecuada segregacion de funciones entre varias
funcianes, roles y responsabilidades.

+ Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

s Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales.

« Documentacion de cantrales y procedimientos.

» Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional

enfrentado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para

abordar los riesgos identificados.

Planes de contingencia.

Normas &ticas y de negocios.

Mitigacidn de riesgos.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDdélar es la moneda
de uso local en 1a Reptiblica del Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Correspande a pdliza de acumulacion de US3100,000 con fecha de inicio 11 de
abril de 2012 vy vencimiento al 11 de abril de 2013 con tasa de interés efectiva del
6.50%. ~
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D. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Clientes (1) 36,660
impuestos por cobrar {2 20,394 1,524
57,054 1,624

(1) Corresponde a valores por cobrar a Constructora DGL.

(2) Corresponde a crédilo tributario por Impuesto al Valor Agregado y saldo a
favor del contribuyente por Iimpuesto a 1a Renta dei afio 2012,

E. PROPIEDADES Y EQUIPO:

Salde al . . Saldo al
Costa o201z hdiciones Baja 3111212012
Instalaciones 4,238 4,238
Equipos de computacion 3,231 3,231
Magquinarias 448,289 189,151 637 448
Vehicules 922 701 273,027 1,195 728
1,378,469 462,178 3,231 1,837,414
Depreciacidn acumutada {434,935) {270,768) 3231 (702,472)
043,534 151,410 6,452 1,134,942

F. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Deudas fiscales 3,632 2,611
Proveedores locales {1} 81,062 172,595
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1,493 752
Ofras provisiones de proveedores 400 400
84,470 176,358

(1) Incluye principalmente a US$41,616 (En el 2011 US$105,198) a Teojama
Comercial S.A.

G. BENEFICIOS SOCIALES:

inciuye principaimente \a participaciéon de los trabajadores en las utilidades por el
afio terminado al 31 de diciembre de 2012.

H. PASIVOS A LARGO PLAZO:

Corresponde a préstamos otorgados por los accionistas de la compaiiia, el cual no
tiene fecha vencimiento, tasa de interés de plazos fijos, sin embargo estos
préstamos seran cancelados de acuerdo a las utilidades que obtenga la
Compafiia.
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PATRIMONIQ:

Capital social: El capital autorizado es de US$1,200; el capital suscrito y pagadao
asciende a US$10,000, que representa 10,000 acciones ordinarias y nominativas
al valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de ia Compafiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

Ajustes por Implementacién NIIF primera vez: En esta cuenta se registran los
ajustes por inventario, calificados como el principal criterio al adoptar las Normas
Internacionales de informacién Financiera ~ NIIF.

Resultados acumulados: Ei saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
acgionistas de la Compaiia y puede ser utilizade para la distribucion de
dividendos.

. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Incluye principalmente a la venta de materiales de construccién que equivalen al
57% de los ingresos y el transporte con el 43% del total de ingreso significativo.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA DE LA COMPANIA:

La Ley Organica de Régimen Tributario interno y su Reglamento, establecen gue
extranjeras domiciliadas en el pais y los establé—t.‘.-irﬁi-c-znto-s—-german-e-ﬁIe-s —&é
sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estdn
sujetas a la tarifa impositiva del 24%, 23% vy 22%, sobre su base imponible para
los afios 2011, 2012 vy 2013, respectivamente.

La Ley de Mineria en su articulo 67 establece “Para ¢f caso de los trabajadores de
la pequefia minerfa serd ef 10% del porcentaje de utiiidades y el 5% restante seré
pagado al Estado”

La base del caiculo para determinar la pariicipacién de los trabajadores en las
utiidades de la Compariia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compafiia, fue el siguiente:
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K. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
iMPUESTO A LA RENTA DE LA COMPANIA: (Continuacién)

2012 2011
Utilidad del ejercicio 35,991 - 23,9805
Participacion de los trabajadores en las utilidades 3,559 2,380
Utilidad gravable : 32,392 21515
Més; Gastos no deducibles 12,109 5,449
Base imponible para impuesto a ia renta 44,501 26,964
Impuesto causado (Informativo) 10,235 6,471
Anticipo determinado correspondiente al Ejercicio
Fiscal Comiente (Informativo) 9,481 10,158
Anticipo determinado mayor al Impuesto causado 10,235 10,158
Menos: Anticipo pagado correspondiente al
Ejercicio Fiscal Corriente 815 1,830
Menos: Retenciones 18,775 9,180
Menos: Crédito tributario de afios anteriores - B&2
Sdldo a favor del contribuyente (6007) 852

L. AJUSTES POR_IMPLEMENTACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA:

Saldos al Implementacian NIIF Saldos al

ACTIVOS 311212011 Deba Haher 014012012

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v equivalentes al efectivo 0 b}
Cuentas por cobrar 1,524 1,524
Inventarios 12 659 12.659
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 14,183 14,183
PRCOPIEDADES Y EQUIPO 944,114 1,974 2,554 943,534
TOTAL ACTIVOS 958,287 1,974 . 2554 957,717

PASIVGS Y PATRIMONID

PASIVOS CORRIENTES

Sobregiros Bancarios 37,815 ar.e1s
Cuentas por pagar 176,358 176,358
Beneficios sociales 11,859 11,958
Dividendos por pagar 49,853 49,633
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 275,686 275,886
PASIVO A LARGO PLAZO 622,40 816 623,317
TOTAL PASIVOS 898 287 918 898,203
RATRIMONIO
Capita! secial 1,200 1,200
Resgerva lagal 5,980 5,980
Ajustes por implementacion NIIF primera
vaz 1,496 {1,496)
Resultades acumulados 52,630 52,830
TOTAL PATRIMONIO 60,010 14885 58.514

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 958,297 1496 916 957,717
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M. HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacidn de estos estados financieros por el petiodo terminado
al 31 de diciembre de 2012, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan
afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.



