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PLASTISUR S.A.

INFORME SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS AUDITADOS
POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
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PLASTISUR S.A /
. He auditgfo el balance general adjunto ¢ PLASTI S A. 4l 31 de dlclembre el
2005 pflos correspondientes estados resultadosf” evolucion del patnmomo los

accioffistas y de fluyjo de caja por afio termmado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidgd de la gerenc1a de la Compaiiia. Mi responsabilidad
expresar una opinion sobre g estados financieros basados en la auditoria efectuada.

He efectuado nuestra
aceptadas en Ecuador.

ditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
as normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria

para obtener razonable seguridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas
presentaciones significativas. Una auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustente los importes y revelaciones en los estados
financieros. También incluye evaluar los principios de contabilidad usados y las

El informe de los estados financieros al 31 de diciembre del 2005, fue preparado de
acuerdo a lo dispuesto en la NEA No. 25 y a la NEC No. 1, la cual indica que los
informes de auditoria sobre los estados financieros deben presentarse comparativamente,
por el periodo auditado afio 2005 y el precedente afio 2004.

Guayaquil, octubre 6 del 2006
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PLASTISUR S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

NOTAS

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

W

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FLJOS, NETO 5
CARGOS DIFERIDOS 6

TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Sobregiro Contable

Vencimiento corriente de obligacion a largo plazo
Préstamo del Exterior

Cuentas y documentos por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

—
- @ W

OBLIGACION BANCARIA, LARGO PLAZO 7

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 11
Aportes para futuro aumento de capital 12
Reserva legal
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

( US délares )

31/12/2005  31/12/2004
30.017 9.233
1.030.402 320.120
81.266 201.547
1.141.685 530.900
686.370 668.694
3.500 6.999
1.831.555 1.206.593
1.376 0
85.809 0
303.608 0
657.171 650.019
28.629 30.669
1.076.593 680.688
177.299 0
1.253.892 680.688
100.000 100.000
359.786 359.786
6.612 0
111.265 66.119
577.663 525.905
1.206.593
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PLASTISUR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

INGRESOS

Ventas netas
Otros ingresos

Total

COSTO Y GASTOS

Costos de produccion
Gastos de ventas
Gastos administrativos
Gastos financieros
Gastos no deducibles

Total

UTILIDAD , ANTES DE
PARTICIPACION A EMPLEADOS E
IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION A EMPLEADOS
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

( US dolares )

31/12/2005 31/12/2004
2.353.209 1.559.278

0 486

2.353.209 1.559.764

1.939.434 1.360.303

51.443 38.976

183.505 102.638

76.334 5.680

4.379 0

2.255.095 1.507.597

98.114 52.167

13 (21.324) (7.825)
13 (25.032) (11.660)
51758 —32, 682
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PLASTISUR S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

Capital
Social
Saldos a diciembre 31 del 2003 4.000
Capitalizacion de aportes 96.000
Transferencia de utilidades
Utilidad neta del ejercicio -
Saldos a diciembre 31 del 2004 100.000
Transferencia de utilidades
Apropiacion de reserva legal utilidades
anos 2003 y 2004
Utilidad neta del ejercicio _
Saldos a diciembre 31 del 2005 100,000

Ver notas a los estados financieros

Aportes parta

Futuras

capitalizaciones

455.786

( 96.000)

359.786

Reserva ... Resultados ......... Total
Legal Del ejercicio  Del_gjercicio
anterior actyal-
(USdolares) ........oounn.
0 0 33.437 493.223
0 0 0
33.437 ( 33.437) 0
- 32.682 32.682
0 33.437 32,682 525.905
32.682 ( 32.682) 0
6.612 ( 6.612) 0
N 51.758 51.758
6.612 59.507 _ 91758  _S517.663
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PLASTISUR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO
POR LOS ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(US doélares)
31/12/2005 31/12/2004
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 2.010.918 1.500.293
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (2.319.596) (1.659.406)
Efectivo pagado por gastos financieros (__76334) 0
Efectivo provisto(utilizado) por actividades de operacion (385.012) (159.113)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Prestamos a compaiiias relacionadas y accionista (85.653) (89.132)
Adquisicion de activos fijos (__75.267) (__32.405)
Efectivo utilizado por actividades de inversion (160.920) (121.537)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO: '
Prestamos bancarios y del exterior, recibidos 663.000 0
Prestamos pagados (  96.284) 0
Préstamos accionistas recibidos y pagados, neto 0 139.394
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de 566.716 139.394
financiamiento
Aumento (Disminucion) neto en caja y bancos 20.784 (141.256)
Caja y bancos al inicio del afio 9.233 150.489
Caja y bancos al final del afio 30.017 9.233

Ver notas a los estados financieros
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PLASTISUR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE
OPERACION POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(US ddlares)
31/12/2005  31/12/2004

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 51.758 32.682

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Impuesto a la renta 25.032 11.660
Participacion a empleados 21.324 7.825
Provisiones de beneficios sociales 19.221 0
Depreciacion 87.841 81.777
Provision de cuentas incobrables 5.404 0
Total 210.580 133.944

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en cuentas y documentos por cobrar (410.874) (97.443)
Disminuciéon (aumento) en inventarios 120.281 (195.101)
Disminucion de cargos diferidos, otros activos, neto 3.499 572
Aumento (disminucién) en cuentas y documentos por pagar (287.237) (1.085)
Disminucion de gastos acumulados por pagar (21.261) 0
Total (595.592) (293.057)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE  (385.012) (159.113)
OPERACION

Ver notas a los estados financieros
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PLASTISUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

PLASTISUR S.A.- (La Compaiiia) fue constituida el 6 de junio del 2002 en la
ciudad de Machala - Ecuador , Provincia de El Oro, Republica del Ecuador. Su
actividad principal es dedicarse exclusivamente a la industrializaciéon vy
comercializacion de fundas plasticas para la exportacién de banano.

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacién.- La Compafiia mantiene sus registros contables en US
dolares, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC’S, disposiciones
establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de aplicacion
y disposiciones de Superintendencia de Compaiiias, las cuales son utilizadas en la
preparacion de estados financieros.

Cuentas por cobrar.- Estan registradas principalmente las facturas pendientes de
cobros a los clientes por ventas a crédito de fundas para exportaciéon de banano,
préstamos a terceros, anticipos y préstamos entregados a los empleados.

Inventarios .- Estan valorados al costo de adquisicién, sin exceder el costo de
mercado

Costo de venta.- Esta determinado por el costo de la mercaderia vendida.
Activos fijos .- Estan valorados al costo de adquisicion ajustado segin NEC 17 y
se deprecian en base al método de linea recta. Las mejoras que prolongan la vida

util del bien se capitalizan.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas (%)
Muebles y enseres, Instalaciones, Maquinarias y Equipos 10
Vehiculos 20
Equipos de computacion 33.33
Equipos de comunicacién 10
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PLASTISUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: CONTINUACION:

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10%
de la utilidad anual para su constitucion hasta que represente por lo menos el 50%
del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para
cubrir pérdidas.

Participacion a empleados.- De acuerdo a disposicion del Codigo del Trabajo la
Compafiia provisiono el 15% de los resultados del ejercicio antes de impuesto.

Impuesto a la renta.- De acuerdo a la Ley 99-41 de noviembre 15 de 1999 quedo
establecida la tarifa del 25% para todas las sociedades en general, con excepcion de
la reinversion de las utilidades que se utiliza el 15% y 25%.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional. El poder adquisitivo de la
moneda ecuatoriana segun lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del
area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como

sigue:
Afio Inflacion
(%)
2001 17
2002 12
2003 4,40
2004 1,92
2005 4,00
2. CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, estan constituidas como sigue:
( US ddlares )
31/12/2005 31/12/2004
Caja 229 6.891
Bancos 29.788 2.342
Total 30.017 9.233
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PLASTISUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

3.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, estan constituidas como sigue:

( US dolares )
31/12/2005 31/12/2004
Clientes 540.442 198.151
Compaiiia relacionada: Frufresa 30.750 15913
Anticipos a proveedores 54.317 15.349
Funcionarios y empleados 14.939 7.297
Accionistas 114.991 44175
Documentos en Garantia 219.159 4.324
IVA Pagado 1.192 1.192 .
Retenciones en la fuente 24.190 13.787
Varios 35.826 19.932
Total 1.035.806 320.120
(- ) Provisién cuentas incobrables (5.404) 0
Gran total _1.030.402 ~320.120

Cuentas por cobrar — clientes.- Representan facturas por ventas a crédito por
ventas de fundas plasticas para banano de exportacion siendo sus principales clientes
al 31 de diciembre del 2005; Kimtech S. A. (US $ 403.197) y Derty S.A. (US $
75.051).

Documentos en Garantia.- Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 corresponden a
cheques post-fechados con plazos de 30 a 120 dias como garantia de contenedores a
navieras, compaiiias aseguradoras por el deposito industrial, y proveedor de materia
prima del exterior.

Compaiiia relacionada - Frufresa.- Al 31 de diciembre del 2005 y 2004
constituyen, principalmente valores entregados en efectivo los cuales no tienen fecha
de vencimiento y no generan algin tipo de interés.

Accionistas..- Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 representan préstamos realizados
a los accionistas Lcda. Paola Barzallo e Ing. Kleber Zambrano, los cuales no tienen
fecha de vencimiento y no generan ningun tipo de interés.

Anticipo a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 constituyen
principalmente anticipos a proveedores de bienes y servicios los cuales son
liquidados en los primeros meses del siguiente afio.
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PLASTISUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR : Continuacion

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el periodo 2005 es
COmo sigue:

(US délares)
Saldo a diciembre 31 del 2004 0
Provision periodo 2005 (Cargo a resultados) 5.404
Saldo a diciembre 31 del 2005 5.404

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, estan constituidas como sigue:

( US dolares )
31/12/2005 31/12/2004
Materia Prima — Polietileno 63.836 158.747
Materia Prima — Pigmento 0 97
Materia Prima — Tintas 1.202 952
Materia Prima — Solventes 504 332
Productos en Proceso 0 13.683
Producto Terminado 11.242 20.328
Repuestos 0 2.960
Importaciones en Transito 4.482 4.448
Total 81.266 201.547

La materia prima para la produccion de fundas (principalmente Polietileno, tintas y
solventes) y el producto terminado se registran al costo de compra y a su costo de
produccion respectivamente, estan valorados al costo promedio y al 31 de diciembre
del 2005 el costo no excede al valor del mercado.
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PLASTISUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

11

5.

Durante el afio 2005 y 2004, el movimiento del costo y la depreciacién fue

ACTIVOS FIJOS, NETO
€como sigue:
Saldos
Dic 31, 2003

Maquinarias 793.000
Equipos varios de fabrica 0
Muebles y Enseres 3.726
Equipos de Oficina 1.125
Equipos de Computacion 0
Vehiculos 0
Equipos de comunicacién 0
seguridad
Herramientas y acces. 0
trabajo
Construcciones en Curso 0
Subtotal 797.851
(-) Depreciacion (79.785)
acumulada
Total 718.066

Adiciones

2.840
694

0
1.215
1.893
25.763
0

0

0

32.405
(81.777)

(49.372)

Saldos Saldos

Dic 31, 2004 Adiciones Dic 31, 2005
795.840 83.879 879.719
694 0 694
3.726 2.136 5.862
2.340 0 2.340
1.893 7.087 8.980
25.763 0 25.763
0 1.092 1.092
0 1.492 1.492

o 9.831 9.831

830.256 105.517 935.773
(161.562) (87.841) (249.403)
-608.694 —17.676  __686.370

En noviembre del afio 2005 se adquirié mediante importacidn al exterior maquina
selladora de corte y soldadora por US $ 79.168 (costo importacion incluye iva US
$ 77.380 mas costos de importacion US $ 1.788 ) , el valor de la importacion fue
financiado parcialmente por Suquin Cia. Ltda.(compaifiia representante en el
Ecuador de proveedor del exterior Polimaquinas ) , ver nota 9.

CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 , estan constituidos como sigue:

Gastos de constitucion
Gastos de instalacion
Sub - Total

(- ) Amortizacién acumulada

Gran — Total

(US dolares)
31/12/2005 31/12/2004
1.121 1.121
12.877 12.877
13.998 13.998
(10.498) (6.999)
—3.500 _6.999
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PLASTISUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

7.

OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre del 2005 constituye obligacion con el Banco del Pichincha
Préstamo Hipotecario No. 136891-00 con fecha de concesién es septiembre 23
del 2005 y vencimiento en septiembre 7 del 2008 a una tasa de interés del
12,05% anual pagadero en dividendos mensuales, esta obligaciéon tiene como
garantia hipotecaria bien inmueble donde funcionan las oficinas administrativas
de la compaiiia el activo esta valuado en US $ 113.350 y prenda industrial

compuesta por dos maquinas extrusoras y tres maquinas selladoras valuadas en
US $295.000 .

PRESTAMO DEL EXTERIOR

Al 31 de diciembre del 2005 esta constituida por obligacion con el Sefior Milton
Barzallo Morocho domiciliado en Espafia, cuya fecha de concesién fue entre
agosto y octubre del 2005 y vencimiento entre agosto y octubre del 2006,
pagadero en dividendos mensuales a un plazo de un afio y una tasa de interés
promedio del 14% anual.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, estan constituidas como sigue:

( US dolares )

31/12/2005 31/12/2004
Proveedores del exterior 239.565 176.750
Documento por pagar 30.250 0
Proveedores locales 113.006 444.683
Documentos en Garantia 219.159 4.324
Participacion de trabajadores 21.324 7.825
Impuesto a la renta 25.032 11.660
Retenciones al fisco ( Incluye en la fuente y Iva) 3.937 1.849
Otros proveedores menores 4.898 2.928
Total 657.171 650.019

Proveedores del exterior ,corresponden a adquisicion de materias primas, los
mismos que se manejan con créditos promedios de 90 dias, siendo los mismos
Vinmar Internacional Ltd y Braskem

Documento por pagar - Proveedor, constituye importacion de maquina selladora
de corte y soldadora efectuada en noviembre del 2005, el valor de la importacién
fue financiado parcialmente por proveedor Suquin Cia. Ltda. (compaiiia
representante en el Ecuador de proveedor del exterior Polimaquinas) , mediante la
suscripcion de pagare en octubre 6 del 2005 a una tasa de interés del 10% anual y
pagadero en dividendos mensuales, el mencionado activo se encuentra prendada
segtn contrato a Suquin Cia. Ltda..
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PLASTISUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR : Continuacion

Proveedores locales.- Representan principalmente facturas pendientes de pago de
proveedores de bienes y servicios, incluye también cheques postfechados girados
por la compaiiia a favor de proveedores con plazos de hasta 60 dias.

Documentos en Garantia.- Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 corresponden a
cheques post-fechados con plazos de 30 a 120 dias como garantia de contenedores a
navieras, compaiiias aseguradoras por el deposito industrial, y proveedor de materia
prima del exterior.

10. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, estan constituidas como sigue:
( US dolares )
31/12/2005 31/12/2004

Beneficios sociales 17.944 14.186
Aportes al IESS A 10.685 , 16.483
Total 28.629 30.669

El movimiento de los beneficios sociales fue como sigue:

( US dolares )
31/12/2005 31/12/2004
Saldo inicial 14.186 8.604
Provisiones 19.221 15.492
Pagos (_15.463) (_9.910)
Saldo final 17.944 14.186

11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 el capital social de la Compaiiia es de US$
100.000 compuesto por cien mil acciones de US$ 1,00 cada una, suscritas y
canceladas en su totalidad.

Nuamero de ( US ddlares )
Acciones  31/12/2005 31/12/2004
Lcda. Paula Barzallo 70.000 70.000 70.000
Ing. Kléber Zambrano 30.000 30.000 30.000
Total 100.000 100.000 100.000

12.  APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Constituyen aportes entregados por los accionistas para financiar las operaciones de
la compaiiia, los cuales no tienen fecha de vencimiento ni generan intereses.
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PLASTISUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

13.

14.

PARTICIPACION A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias vigentes, la depuracion de las
bases imponibles para el célculo de participacion a trabajadores e impuesto a la
renta del afio 2005 , fue determinada como sigue:

(US ddlares)

31/12/2005 31/12/2004
Utilidad del ejercicio, bruta (A) 98.114 52.168
(+) Gastos no deducibles 44.043 0
Base imponible para participacion de trabajadores 142.157 52.168
15% participacion a trabajadores (B) (21.324) (7.825)
(+) Gastos no deducibles 2.298
Base Imponible para impuesto a la renta 120.833 46.641

........ 2004 ..........

Reinvertir y capitalizar US$ 51.757 15% 7.763 0
Saldo utilidad gravable US$ 69.076 25% 17.269 0
Impuesto a la renta causado © (25.032) (11.660)
Utilidad neta (A-B-C) 51.758 32.683

A la fecha de emision de nuestro informe las declaraciones de impuesto a la renta
de la Compaiiia no han sido revisadas por las autoridades fiscales (Servicio de
Rentas Internas) .

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, ademas de los saldos indicados en la nota 3

y 8, las siguientes son las transacciones con partes relacionadas realizadas en los
afios 2005 y 2004:

(US dolares)
31/12/2005 31/12/2004

Cuentas por cobrar (nota3)

Frufresa 30.750 15.913
Transacciohes con compaiiias
relacionadas
Frufresa
Prestamos 18.803 1.105
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PLASTISUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

15.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICI.008 de abril 23 del
2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activo, pasivo y contingente y cuentas de orden .- No existen otros activos,

pasivos, contingentes, ni cuentas de orden que mencionar al 31 de diciembre del
2005 y 2004.

Saldos y transacciones con partes relacionadas.- Reportadas en la nota 3 .

Evento posterior.- Entre diciembre 31 del 2005 (fecha de cierre de los estados
financieros) y octubre 6 del 2006 (fecha de culminacion de la auditoria), no han
existido eventos importantes que revelar y que pudieran alterar o modificar los
estados financieros.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2005,
hemos dado cumplimiento a las principales recomendaciones para superar las
observaciones de control interno.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia,
por tal razdn no estan reveladas.




