PAMONDAKA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares de E.U.A.)

1. - INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucion y objeto social

PAMONDAKA S.A. se constituyd en Machala-Ecuador, el 24 de diciembre del 2001, e
inscrita en el Registro Mercantil el 22 de enero del 2002. Su actividad principal es el
cultivo de frutas tropicales (banano)

La compafiia tiene su domicilio legal en la ciudad de Machala, calle Arizaga, entre
Guayas y Ayacucho, tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico
de Contribuyentes No. 07917078620001.

1.2 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afno terminado el 31 de diciembre del 2019, fueron emitidos
con la autorizacion del Gerente General de la Compafia y posteriormente seran puestos
a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

1.3 Condiciones macroeconomicas

Ecuador en su calidad de pais exportador de crudo, enfrenta presiones de orden fiscal
obligando a las autoridades a revisar el presupuesto de inversion y gasto inicialmente
planteado. Al mismo tiempo, el fortalecimiento del ddlar en los mercados cambiarios
incide sobre los resultados de la balanza comercial cada vez que las exportaciones
locales se vuelven menos competitivas frente a la oferta de paises en posibilidad de
devaluar su moneda, debiéndose por ello buscar medidas que desestimulen las
importaciones de bienes que compiten con la produccion interna; factores que repercuten
en los niveles de competitividad del sector empresarial local. Por lo tanto, el analisis de
los estados financieros individuales debe hacerse considerando tales circunstancias.

2. - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al
31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Preparacion de los estados financieros, Los estados financieros de la Compania, han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
pequefas y medianas empresas (NIIF para PYMES), que son emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en délares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicion de la compafia; de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo del 2000.
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La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para pequenas y medianas empresas (NIIF para PYMES),
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos y también requieren que la
gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
compania. Las principales politicas contables aplicadas, en la preparacion de los estados
financieros de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en funcion de la version en espafiol
de los pronunciamientos oficiales emitidos al 1 de enero del 2010, aplicados de manera
uniforme en todos los periodos que se presentan.

Los principios de contabilidad adoptados para la preparacion de los estados financieros
adjuntos no difieren de aquellos usados en la preparacion de los estados financieros de
afnos anteriores. Los estados financieros adjuntos fueron preparados siguiendo el criterio
del costo histdrico, excepto por la revaluacién de terrenos, monto revaluado que la
compania los consideré como costo atribuido de dichos terrenos, al adoptar las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

2.2 Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente

Durante el afio 2015 se emitié la norma NIIF para las PYMES modificada, que entrd en
vigor el 1 de enero de 2017.

En el afo 2018 se discutieron los antecedentes de las Norma NIIF para PYMES, y en el
ano 2019 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad empez6 la revision
integral de las normas NIIF para PYMES.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

2.4 Reclasificacion en el estado de situacion financiera

Por temas de presentacion se reclasificaron los saldos del afo 2018 de las cuentas de
activos y pasivos:

2018 R e . 2018
eclasificacién

presentado reestructurado
Activo
Activos financieros 351,867 (190,245) 161,622
Cuentas por cobrar a relacionadas - 190,245 190,245
Pasivo
Cuentas y documentos por pagar 139,705 (131,822) 7,833
Cuentas por pagar a relacionadas - 131,822 131,822
Total 212,162 - 212,162
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2.5 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo disponible, de los saldos en
cuentas corrientes y de ahorros de bancos locales de libre disponibilidad.

2.6 Activos y pasivos financieros
2.6.1 Clasificacion
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

- Valor razonable con cambios en resultados, o
- Costo amortizado

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania solo mantiene activos financieros
clasificados en la categoria de activos financieros medidos a costo amortizado. Estos son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales.

Los activos financieros comprenden “el Efectivo y equivalentes al efectivo”, “las cuentas y
documentos por cobrar a clientes”, y “las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas”,
en el estado de situacion financiera

Los pasivos financieros segun la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” se clasifican segun
correspondan: i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas,
ii) pasivos financieros a costos amortizado. La Compafiia determina la clasificacion de
sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia solo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros a costo amortizado. Los pasivos
financieros a costo amortizado incluyen las siguientes categorias: “cuentas y documentos

por pagar”, “obligaciones con instituciones financieras”, “provisiones por pagar”, “cuentas
por pagar relacionadas y otros pasivos financieros”.

La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial tomando en consideracién el modelo
del negocio.

Documentos y cuentas por cobrar clientes

Son valores a cargo de clientes por venta de bienes realizados en el curso normal del
negocio, por lo que son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Las partidas con vencimiento menor a doce meses
se clasifican como activo corriente. Se contabilizan a su valor nominal, debido a su corto
plazo de cobranza.

14



PAMONDAKA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares de E.U.A.)

a. Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

b. Otras cuentas por cobrar empleados

Corresponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones otorgados a los empleados
de la compaiiia.

c. Cuentas y documentos por pagar

Son obligaciones por adquisicion de bienes y servicios a proveedores locales y del
exterior para el desenvolvimiento normal de la compafia. Las cuentas comerciales por
pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. La compania tiene implementadas
politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar
se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

d. Obligaciones financieras

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos que se hayan incluidos en la transaccion, posteriormente se miden al costo
amortizado; los costos financieros se reconocen en los resultados durante la vigencia de
la obligacion utilizando las tasas de interés pactadas.

e. Cuentas por pagar relacionadas

Estas cuentas no se encuentran documentadas, no tienen fecha especifica de
vencimiento y no generan intereses. La Administracion espera cancelar estas deudas en
el corto plazo por lo que no considera necesario estimar el costo amortizado y que su
valor nominal no difiere significativamente de su valor razonable.

f. Dividendos por pagar

La distribucion del resultado del ejercicio es resuelta por la Junta General de Accionistas
y Se reconoce como pasivo corriente.

g- Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.
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2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior

a. Cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30
dias, menos la provisidn por deterioro correspondiente.

b. Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafiia tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores
a 30 dias.

Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de
terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.
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2.6.3 Deterioro de activos financieros

La provision para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva
de que la Compafiia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los
términos originales de la venta. Para tal efecto, la Administracion de la Compaiiia evaltua
periédicamente la suficiencia de dicha provision a través del analisis de antigliedad de las
cuentas por cobrar, establecido en base a las estadisticas de cobrabilidad que mantiene
la Compaiiia. La provision para cuentas de cobranza dudosa se registra en el Estado del
Resultado Integral en el periodo en que se producen.

En opinion de la Administracion de la Compafiia, este procedimiento permite estimar
razonablemente la provision para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir
adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segun las condiciones del
mercado ecuatoriano.

.2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero se da de baja
cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.7 Inventarios

Los inventarios de fertilizantes, materiales de empaque, se encuentran al costo histérico o
a su valor neto de realizacion el que resulte menor, utilizando el método del costo
promedio para la imputacion de salida de los inventarios. Los costos incluyen el valor de
compra, los impuestos de importacion, fletes, seguros, bodegaje y demas gastos de
aduana, segun sea el caso.

2.8 Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas o pagadas en un periodo menor a 12 meses, a los anticipos del impuesto a
la renta del periodo corriente y al crédito tributario del impuesto al valor agregado
originado por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del aio.

2.9 Impuestos a la renta corriente y diferido

a. Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corrientes y el diferido,
segun corresponda. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado,
excepto cuando se trate de partidas se reconocen directamente en el patrimonio En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.
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Los ingresos generados por la produccion y venta de frutas tropicales (banano) deben de
pagar un impuesto Unico a la actividad bananera, que se calcula entre el 1% y el 2% de
los ingresos, en funcidén del numero total de caja vendidas a nivel local o exportados,
teniendo en cuenta el precio minimo de venta establecido por el Gobierno de Ecuador.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera. El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se cancele.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

La Compaiiia no ha determinado la existencia de diferencias temporarias entre sus bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF.

210 Propiedades, maquinarias, equipos, y otros

Son propiedades tangibles mantenidos con la finalidad conseguir rentas y no para la
venta en el curso normal del negocio o uso en la prestacion de bienes o servicios o para
propositos administrativos. Un bien califica como tal cuando su uso es mayor a un afo.
Los desembolsos posteriores a la adquisicion son capitalizables cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la compania y los
costos puedan ser medidos razonablemente.

Los activos estan registrado al costo histérico. Posterior a su reconocimiento inicial las
propiedades, maquinarias, equipos y otros son registradas al costo menos
depreciaciones y pérdidas por deterioro, de ser el caso. Cuando el valor en libros de
propiedades, instalaciones y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable, reconociendo una pérdida por deterioro en
los resultados del periodo.

El costo de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores se
carga a los resultados del afio a medida que se incurren.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos y valor que consta en libros y son incluidos en el
estado del resultado integral del periodo.
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Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados y ha sido calculada usando
el método de la linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable
de los bienes y considera un valor residual, debido a que la Administracién estima un
monto de realizacién al término de su vida util.

Las vidas utiles estimadas son:

Activos Vida util % valor residual
Edificios e instalaciones (1) 20 afios 10% - 20%
Maquinarias 10 afios 10%
Muebles, enseres y equipos 10 afios 10%
Equipos de comunicacion 10 afios 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipos de computacién y software 3 a 10 afos 10%

(1)Para efectos contables se ha tomado la vida util segun la legislacién tributaria, por
cuanto la Gerencia de la Compafiia los consideré no significativos en el Estado del
Resultado Integral.

Los terrenos no se deprecian.

211 Activo Biolégicos

La Compafiia mide los activos bioldgicos al costo de adquisicion al momento de su

reconocimiento inicial, cuyo valor razonable no es faciimente determinable sin un costo o

esfuerzo desproporcionado.

Posteriormente mide los activos al costo menos cualquier depreciacion acumulada vy
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La Compafiia medira a valor razonable el banano, el cual corresponde al precio cotizado
en el mercado considerando la produccién menos el costo de venta en el momento de la
cosecha, bajo las pautas del nivel 3 valor razonable.

Los activos biologicos una vez cosechados, son vendidos inmediatamente a los clientes.
2.12 Beneficios a los empleados

Se registran en el rubro de otras obligaciones corrientes y corresponden principalmente a

Beneficios a corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

a) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor del
empleado que recibe este beneficio.
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b) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

c) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios a largo plazo

a) Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios
prestados a la misma compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situaciéon financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacion actuarial, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado
integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que
se encontraban trabajando para la Compaiia.

La compaiiia realizé el estudio actuarial para la provision de bonificacién de desahucio
y para la jubilacion patronal a 70 y 65 empleados en los afios 2019 y 2018
respectivamente.

213 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en

cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja que la
Compainiia pueda otorgar.

20



PAMONDAKA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares de E.U.A.)

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando la compaiiia:

. Ha transferido al comprador los riesgos y ventajas de los bienes;

. No conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. Reconoce el monto total en el valor incluido en los precios;

. Pueda medir con fiabilidad el importe de los ingresos ordinarios;

. Recibe los beneficios econédmicos asociados con la transaccion; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, pueden ser medidos con fiabilidad.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo con el contrato de
venta y que la Compariia tenga evidencia objetiva que ha satisfecho los criterios de
aceptacién.

Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en almacén de clientes.
2.14 Costos y Gastos

Se registran a medida que se incurren, independientemente de la fecha en que se realice

la cancelacion.

3. -ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaifiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Provision por beneficios a los empleados

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos utilizados en el calculo actuarial de la
jubilacion patronal y desahucio; tendra impacto en el valor en libros de las obligaciones.

Propiedad, planta y equipo

La determinacion de las vidas utiles y valores residuales se evaluan al cierre de cada afo
a fin de determinar la vida util econémica de estos bienes.
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4. - ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS

4.1 Factores de riesgo financieros

La administracion de los riesgos financieros esta centralizada en la presidencia, la
gerencia general y contadora general. La compafia tiene establecidos dispositivos
necesarios para controlar en funcion a la estructura y posicion financiera y de las
variables econémicas del entorno, la exposicién a los principales riesgos de crédito y
liquidez.

a. Riesgo de Crédito

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un cliente con reducido plazo
de cobro (30 dias) en la ciudad de Machala. La evaluacion de crédito continua se realiza
sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

b. Riesgo de Tasa de Interés

La compafiila se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que
mantiene obligaciones bancarias con tasas de interés reajustables acorde con las leyes y
regulaciones.

c. Riesgo de Liquidez

La presidencia, la gerencia general y contadora general, son los que tienen la
responsabilidad final por la gestion de liquidez, quienes han establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion
diaria de liquidez.

La gestion de este riesgo se centra en el seguimiento detallado del calendario de
vencimientos de obligaciones bancarias.

La compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades de
préstamos bancarios adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

d. Riesgo de Tipo de Cambio

Las transacciones, son realizadas en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica por
lo que la compaiiia no se ve afectada por este riesgo.

e. Riesgo de Tipo Operacional

El manejo de las cuentas bancarias ha sido asignado exclusivamente a personas
designadas por los accionistas, mediante este tipo de restricciones, la Administracion
espera mitigar los riesgos asociados con malversacion de fondos y utilizacion de flujos no
autorizados.
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f. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la compafia que
pueden variar de manera que afecten significativamente a la Compania. Estos incluyen la
tasa de interés, el marco regulatorio, las condiciones macroecondmicas del pais y la
actividad de la competencia.

g. Riesgo de Capital

La Compafia gestiona su capital para asegurarse que estara en capacidad de continuar
como negocio en marcha y maximizar el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de las deudas y patrimonio. La Gerencia General revisa la
estructura del capital de la compafiia periddicamente.

Consistente con el segmento de industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas y documentos por pagar, obligaciones con instituciones financieras, provisiones
por pagar) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el
"patrimonio neto" mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018

Total deudas con terceros 126,839 7,883
Obligaciones con instituciones financieras 293,893 363,106
Cuentas por pagar a relacionadas 95,301 131,822
(-) Efectivo y equivalentes al efectivo (600) (1,993)
(=) Deuda neta 515,433 500,818
(+) Total patrimonio neto 308,696 276,955
(=) Capital total 824,129 777,773
Ratio de apalancamiento 62.54% 64.39%
5. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2019 2018
Caja 600 600
Instituciones financieras privadas (1) - 1,393
Total 600 1,993
(1) Instituciones financieras privadas

2019 2018
Bancos locales
Banco de Machala S.A. - 1,393
Total - 1,393
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6. - ACTIVOS FINANCIEROS

2019 2018
Documentos y cuentas por cobrar no relacionados
De actividades ordinarias que no generan intereses
Clientes (1) 22,578 20,235
Oftras cuentas por cobrar no relacionados 2,496 140,000
Otras cuentas por cobrar no relacionadas
Empleados 15,701 1,387
Total 40,775 161,622
(1) Clientes
Por Cartera vencida
vencer 1-30 31-60 61—-90 Mas de 90 Total
Clientes - 22.578 - - - 22.578
7. - CUENTAS POR COBRAR A RELACIONADAS
2019 018
Indusor S.A. 87,349 -
Agricola Sarasota S.A. 16,674 68,510
Otras relacionadas 700 -
Monty Bananas S.A. - 121,735
Total 104,723 190,245
8. -INVENTARIOS
2019 2018
Insumos agricolas (1) 29,679 8,174
Materiales agricolas 14,196 4,739
Materiales de empaque - 17
Total 43,875 12,930
(1) De insumos agricolas
2019 2018
Edaficos 20,075 7,845
Foliares 6,958 -
Herbicidas 1,379 142
Insecticidas 1,267 -
Otros productos - 187
Total 29,679 8,174

Los inventarios se encuentran almacenados en la ciudad de Balao, donde se encuentra
las plantaciones de banano.
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9. - PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Los movimientos correspondientes al afio 2019 y 2018 son los siguientes:

Saldo al Adiciones Saldo al
01-01-2019 ————m  31-12-2019

Terreno (1) 332,420 - 332,420
Edificios e instalaciones (1) 58,965 - 58,965
Maquinaria y equipos (2) 684,113 223,805 907,918
Drenaje 30,834 - 30,834
Vehiculos 23,255 - 23,255
Equipos de computacion 11,527 5,480 17,007
Muebles y enseres 2,294 - 2,294
Equipos de oficinas 5,151 - 5,151
Otros 2,987 1,521 4,508

1,151,546 230,806 1,382,352
Menos:
Depreciacion acumulada (544,838) (15,453) (560,291)
Total 606,708 215,353 822,061

(1) Bienes inmuebles y terrenos ubicados en el Canton Balao, sobre los cuales se
encuentran las plantaciones de cultivo de banano.

(2) La compaifiia tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetos los componentes maquinarias y vehiculos.

Saldo al Adiciones Saldo al
01-01-2018 ————  31-12-2018

Terreno 332,420 - 332,420
Edificios e instalaciones 58,965 - 58,965
Magquinaria y equipos 684,113 - 684,113
Drenaje 30,834 - 30,834
Vehiculos 23,255 - 23,255
Equipos de computacion 11,527 - 11,527
Muebles y enseres 2,294 - 2,294
Equipos de oficinas 5,151 - 5,151
Otros 1,866 1,121 2,987

1,150,425 1,121 1,151,546
Menos:
Depreciacion acumulada (517,106) (27,732) (544,838)
Total 633,319 (26,611) 606,708
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10. - ACTIVOS BIOLOGICOS

Los movimientos correspondientes al afio 2019 y 2018 son los siguientes:

Plantaciones de banano
Plantaciones en crecimiento
Subtotal

Amoertizacion acumulada
Saldo final

11. - OBLIGACIONES CON INSTITUCION FINANCIERA

Bancos Locales

Banco de Machala S.A. (1)

Operacion No. 1601286300, contratado el 15 de diciembre
del 2016, por un monto de US$100,000.00, tasa efectiva
del 9.76% anual, pagaderos en dividendos mensuales por
60 meses de US$2,188.13 con vencimiento del 15 de
diciembre del 2021.

Operacion No. 1801223600, contratado el 20 de diciembre
del 2018, por un monto de US$300,000.00, tasa efectiva
del 9.76% anual, pagaderos en dividendos mensuales por
60 meses de US$6,386.48 con vencimiento del 20 de
noviembre del 2023.

Total obligaciones con instituciones financieras
(-)Porcién corto plazo

Porcion largo plazo

2019 2018
94,250 94,250
41,925 41,925

136,725 136,725

(75,400)  (75,400)
60,775 60,775

2019 2018
45,941 65,737

247,952 297,369

293,893 363,106

(76,299)  (69,212)

217,594 293,894

(1) Los préstamos se encuentran garantizados mediante garantia personal otorgada por

accionista, correspondiente a 2 terrenos.

12, - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores:

Locales (1)

Sobregiro contable

Tarjeta de crédito

Otras cuentas por pagar

Total de cuentas y documentos por pagar

2019 2018
45,666 3,187
48,839 -
14,632 4,000
17,702 696

126,839 7,883
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12. - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR, CONTINUACION

(1) Proveedores locales

2019 2018
Insumos Agricolas y Pecuarios Inspa Cia. Ltda. 12,549 -
Ecuaquimica Ecuatoriana De Productos Quimicos C.A. 12,040 -
AIFA S.A. 6,408 -
Supralive S.A. 2,946 -
Otros proveedores 11,723 3,187
Total 45,666 3,187

(a) Estas cuentas tienen fecha de vencimiento de 30 dias de pagos y no devengan
ningun tipo de interés.

13. - CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADAS

2019 2018
Sanchez Reyes Montgomery 5,507 28,572
Gloria Argentina Ordonez Ullauri 42,558 58,664
Sanchez Ordofiez Montgomery Luis 24,256 25,406
Daniel Andrés Sanchez Ordoéfiez 22,980 19,180
Total 95,301 131,822

Estas cuentas no se encuentran documentadas, no tienen fecha especifica de
vencimiento y no generan intereses. La Administracion espera cancelar estas deudas en
el corto plazo por lo que no considera necesario estimar el costo amortizado y que su
valor nominal no difiere significativamente de su valor razonable.

14. - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

2019 2018
Con la administracion tributaria (1) 3,027 1,417
Con el IESS (2) 10,078 8,527
Por beneficios de ley a empleados (3) 46,419 42,036
Participacion de trabajadores 9,349 21,289
Total 68,873 73,269
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14. - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES, CONTINUACION

(1) Con la administracion tributaria

Saldo al Saldo al
01-01-2019 Provision Pagos 31-12-2019
Retenciones de IVA 213 10,793 (9,584) 1,422
Retenciones en la fuente 473 14,206 (13,200) 1,479
Retencion Impto. Rta. Personal 731 3,332 (3,937) 126
Total 1,417 28,331 (26,721) 3,027
(2) Conel IESS
Saldo al Saldo al
01-01-2019 Provision Pagos 31-12-2019
Aportes al IESS 8,527 115,842 (114,291) 10,078
Préstamos quirografario e hipotecario - 46,727 (46,727) -
Total 8,527 162,569 (161,018) 10,078
(3) Por beneficios de ley a empleados
Saldo al Saldo al
01-01-2019 Provision Pagos 31-12-2019
Fondos de reserva 1,749 25,419 (24,825) 2,343
Vacaciones 28,499 21,801 (20,660) 29,640
Décimo tercer sueldo 2,109 31,009 (30,115) 3,003
Décimo cuarto sueldo 9,679 14,017 (12,263) 11,433
Total 42,036 92,246 (87,863) 46,419
15. - PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
2019 2018
Jubilacién patronal 112,800 96,280
Desahucio 100,516 87,570
Total 213,316 183,850

Las hipétesis actuariales e informacion demografica consideradas en el afio 2019 y 2018

en el estudio actuarial son:

2019 2018
Tasa de descuento (%) 8.1 7.65
Tasa de incremento salarial (%) 2.99 3.22
Tasa de rotacion (%) 7.46 1.52
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS Tabla IESS
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15. - PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS, CONTINUACION

Los importes reconocidos en los estados de resultados integrales del ejercicio 2019
respecto a jubilacion patronal y desahucio de acuerdo con el informe actuarial son los
siguientes:

Bonificacion Jubilacion
desahucio patronal
Costo laboral por servicios actuales 10,501 8,363

Los cambios en la provisiéon acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronal y
desahucio de acuerdo con el informe del actuario son los siguientes:

Jubilaciéon patronal 2019 2018

Saldo al inicio del afio 96,280 78,927
Costo laboral por servicios actuales 8,363 7,726
Interés neto (costo financiero) 5,595 4,130
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el Ori 3,483 5,664
Reducciones y liquidaciones anticipadas (921) (167)
Saldo al final del aiio segun actuario 112,800 96,280
Desahucio 2019 2018

Saldo al inicio del afio 87,570 76,344
Costo laboral por servicios actuales 10,501 9,878
Interés neto (costo financiero) 4,986 3,757
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el Ori (1,244) (2,157)
Beneficios pagados directamente por el empleador (1,147) (439)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (150) 187
Saldo al final del afio segun actuario 100,516 87,570

16. - CAPITAL SOCIAL

El capital pagado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fue de US$122,000.00 compuesto
de 122.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1.00 cada una, las que se
encuentran pagadas en su totalidad, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a
los dividendos.

Total de acciones emitidas y distribuidas:
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16. - CAPITAL SOCIAL, CONTINUACION

Accionistas & %
—_ acciones

Ordoéfez Ullauri Gloria Argentina 24,400 20.00
Sanchez Ordofez Daniel Andrés 18,300 15.00
Sanchez Orddfez Kathiuska Elizabeth 18,300 15.00
Sanchez Orddfiez Montgomery Luis 18,300 15.00
Sanchez Reyes Montgomery 24,400 20.00
Sanchez Zambrano Patricio Montgomery 18,300 15.00
Total 122,000 100.00

17. - RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias vigente, dispone que se transfiera a reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso
de liquidacion de la compaiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Mediante Acta de Junta General de Accionista de fecha 12 de abril del 2019, se decide
por unanimidad aprobar la apropiacion de la reserva legal de la utilidad del afio 2018 por
US$12,033.

Mediante Acta de Junta General de Accionista de fecha 29 de marzo del 2018, se decide
por unanimidad aprobar la apropiacion de la reserva legal de la utilidad del afio 2017 por
US$4,258

18. - UTILIDAD BASICA POR ACCION

La Utilidad por accién ordinaria por los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y
2018 ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio entre el numero promedio
ponderado de las acciones ordinarias en circulacion.

El nimero de acciones ordinarias sera el promedio ponderado de las acciones ordinarias
en circulacion durante el periodo.

A continuacion, se muestra la utilidad por accion:

2019 2018
Utilidades del afio - atribuible a los accionistas 31,741 99,037
Numero de acciones 122,000 122,000
Utilidad basica por accién 0.26 0.81
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19. - VENTAS NETAS

Gravadas con tarifa 0% IVA o exentas de IVA
Total

20. - COSTOS DE VENTAS

Sueldos, Salarios y demas remuneraciones
Beneficios Sociales e Indemnizaciones
Aportes a la Seguridad Social

Jubilacién y desahucio

Consumo de fertilizantes, herbicidas y otros quimicos
Transporte

Mantenimientos

Materiales, suministros y repuestos
Fumigacién

Materiales de empaque

Depreciacion

Servicios publicos

Seguros

Impuestos, Contribuciones y Otros
Combustible

Otros costos

Total

21. - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Sueldos, Salarios y demas remuneraciones
Beneficios Sociales e Indemnizaciones
Aportes a la Seguridad Social
Provision para Jubilacion Patronal
Honorarios profesionales

Seguros

Servicios basicos

Mantenimiento y reparaciones
Impuestos, Contribuciones y Otros
Otros gastos

Total

2019 2018
1,497,701 1,620,381
1,497,701 1,620,381

2019 2018
375,608 380,422
101,531 92,028

50,418 46,725
24,636 439
196,902 257,162
91,277 77,272
45,062 29,538
37,468 37,079
35,022 41,480
38,478 104,103
15,453 26,354
12,516 4,915

5,513 4,746

4,477 7,605

3,754 8,142

32,592 34,667
1,070,707 1,152,677

2019 2018

132,328 127,307
29,842 27,525
15,892 14,963
5,977 28,579
75,708 5,633
31,966 40,529
11,533 11,072
3,101 8,116
2,614 20,759
21,520 30,747
330,481 315,230
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22. - IMPUESTO A LA RENTA

La Compainiia esta obligada a realizar segun la “Ley de Régimen Tributario Interno” en su
“Art. 27.- Impuesto a la Renta Unico para las actividades del Sector Bananero.- Los
ingresos provenientes de la produccion y venta local de banano; asi como los
provenientes de la exportacion de banano que se produzcan en el Ecuador, incluyendo
otras musaceas, estaran sujetos a un impuesto a la renta unico conforme a las siguientes
disposiciones

- Produccion y venta local de banano: En este caso la tarifa sera de hasta el dos por
ciento (2%) del valor de facturacion de las ventas brutas, el que no se podra calcular
con precios inferiores al precio minimo de sustentacion fijado por la autoridad nacional
de agricultura. La tarifa podra modificarse mediante decreto ejecutivo, misma que
podra establecerse por segmentos y entrara en vigencia a partir del siguiente periodo
fiscal de su publicacién, dentro de un rango de entre el uno coma veinte y cinco por
ciento (1,25%) y el dos por ciento (2%). Esta tarifa podra ser reducida hasta el uno por
ciento (1%) para el segmento de microproductores y actores de la economia popular y
solidaria cuyos montos de ingresos brutos anuales no superen el doble del monto de
ingresos establecido para la obligacion de llevar contabilidad. Podra reducirse también,
hasta el uno por ciento (1%), si el agricultor o productor obtiene el certificado de
cumplimiento de buenas practicas agricolas emitido por la Agencia de Regulacion y
Control Fito y Zoosanitario — AGROCALIDAD-. Lo dispuesto en este numeral podra ser
aplicado a esquemas asociativos de venta de banano y otras musaceas, de
conformidad con las condiciones y cumpliendo los requisitos establecidos en el
reglamento a esta Ley.

La composicion del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

Gasto de impuesto a la renta impuesto Unico 21,236 21,599

23. - SITUACION FISCAL

La compaiia ha cumplido con presentar sus declaraciones anuales y mensuales del
Impuesto a la Renta, Impuesto al valor Agregado y Retenciones en la Fuente del
Impuesto a la renta; sin embargo, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y
verificar los calculos y documentos que sustenten los pagos efectuados por la compafiia
hasta los 3 afos transcurridos después de la presentacion.

La companiia no ha sido objeto de revisiones por parte del Servicio de Rentas Internas y

la Administracion considera que, de existir revisiones posteriores, las observaciones que
surjan no serian significativas.
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24. - REFORMAS TRIBUTARIAS

Reformas tributarias

El 31 de diciembre el 2019 se publicod la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria” en el Primer Suplemente del Registro Oficial No. 111, mediante la cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacién Tributaria:

Se elimina el anticipo obligatorio del impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se crea una contribucion unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que
hayan generados ingresos brutos superiores a 1 millén de ddlares en el afio 2018 de
acuerdo con los siguientes niveles de ingresos entre 1 y 5 millones impuesto del
0.10%, entre 5 y 10 millones impuesto del 0.15%; y, mas de 10 millones impuesto del
0.20%. Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020,
2021, y 2022.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacién local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta
Unico en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local, y
del 1.3% al 2% para exportadores.

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para micro
y pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen
empleo.

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el
pago de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible conforme lo dispuesto a la ley y que no hayan sido efectivamente pagados a
favor de los beneficiarios de tal provision.

La Administracion de la Compafia, luego del andlisis efectuado considera que las
reformas antes mencionadas no tendran un impacto en las operaciones de la Compainia.

25. - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros, no se
produjeron eventos adicionales que, en la opinién de la administracion de la compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos, excepto por la situacion que se describe a continuacion:
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25.- EVENTOS SUBSECUENTES, CONTINUACION

Con fecha 11 de marzo del 2020, la Organizacion Mundial de Salud (OMS), declaro
pandemia a la enfermedad denominada COVID-19. Como consecuencia de lo anterior, el
gobiemo ecuatoriano dispuso la emergencia sanitaria y reemplazd temporalmente la
jornada de ftrabajo presencial por el sistema de teletrabajo, garantizando el
funcionamiento de actividades esenciales.

4 1 1. [
(‘;:,‘I"\ 3 ot & l«'— 'j _-'"__ m.;! e
Sra. Gloria A. Ordéiiez Ullauri Ing. Silvia I. Jiménez Carrién
Representante Legal Contador

34



