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INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social -

La Compania es constituida en el Ecuador, segun escritura otorgada el 25 de junio del
2001 ante el Doctor Leslie Marco Castillo Sotomayor, Notario Publico Quinto del cantén
Machala, aprobada por la Intendencia de Companias de Machala el 26 de Julio del 2001
mediante Resolucion No. 01.M.DIC-282 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén
Machala con el N? 783, y anotado en libro repertorio con el No. 1420, del 06 de Agosto
del 2001. Se encuentra ubicada en la provincia de El Oro, canton Machala, en la calle
Ambrosio Gumal entre Séptima Este y Novena Sur.

La empresa se dedicara a los servicios de mantenimiento a vapor de tréafico internacional,
desalojo de residuos de sentinas, aprovisionamiento, servicios en las operaciones de
maniobras en atraque y desatraque; servicios de embarque de frutas, estiba, carga y
descarga, embarque, manipuleo y movilizacién de banano de cajas, citricos y frutas
tropicales, a la evaluacion, control de calidad, cantidad y tarja de las frutas y mercaderia
en general que se exporten e importen; al aseo o limpieza de buques y areas portuarias,
estiba - reestiba, trinca - destrinca de mercaderia y carga en general; y, a la carga y
descarga de contenedores, vehiculos y maquinarias en general a toda actividad
especifica encuadrada en servicios portuarias que se realicen en los puertos del Ecuador.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afno terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 6 de mayo del 2017 de la Gerencia vy
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion -

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estén preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan. Los estados financieros son preparados con el principio del
costo historico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en
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el proceso de aplicacién de las politicas contables de La Compafhia. En la Nota 4 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracion.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes.Las enmiendas que el IASB considera como
necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a continuacion:

) Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios entre los
periodos desde el 1 de enero del 2017 al 1 de enero del 2018. Las mejoras
incluyen: i) “NIIF 12 - Revelacion de intereses en otras entidades”, donde se aclara
el alcance de la norma; ii) “NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera”, donde se establece la supresién de las
exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez; v, iii) “NIC 28 -
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, donde se incorpora la medicion de
una asociada o negocio conjunto al valor razonable.

La Administracion de la Compafiia ha revisado las enmiendas antes descritas, las cuales
de acuerdo a su naturaleza, no generara impactos significativos en los estados
financieros.

El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacioén obligatoria para

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a partir de:
NIC 12 Reconocimiento de impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. 1 de enero del 2017
NIC 40 Aclaracioén sobre las transferencias de propiedades de inversién. 1 de enero del 2018
NIIF 2 Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones. 1 de enero del 2018
NIIF 4 Aplicacion de los instrumentos financieros “NIIF 9” con la NIIF 4. 1 de enero del 2018
NIIF 9 Reconocimiento y medicién de activos financieros. 1 de enero del 2018
NIIF 9 Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para permitir reflejar mejor las 1 de enero del 2018

actividades de gestion de riesgos.

NIIF 15 Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los contratos con clientes. 1 de enero del 2018

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera con recursos recibidos por adelantado. 1 de enero del 2018

NIIF 16 Nuevo enfoque para que el arrendatario deba reconocer los activos y pasivos originados en un 1 de enero del 2019
contrato de arrendamiento.

NIIF 10 . ) - . . . definid

NIC 28 Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus asociadas y negocios conjuntos. Indefinido

La Administracién de la Compania se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los
impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017;
sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y de presentacion -
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Las partidas en los estados financieros de La Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en doblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafnia.

Efectivo -

El efectivo comprende el dinero en caja, depdsitos a la vista en bancos de libre
disponibilidad, y los sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) Activos a
valor razonable con cambios en resultados; ii) Prestamos y cuentas por cobrar; iii) Activos
mantenidos hasta su vencimientos; y, iv) Activos mantenidos para negociar. Los pasivos
financieros son presentados en la categoria de “Otros pasivos financieros”. La
clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia mantuvo Unicamente activos
financieros en la categoria de “Prestamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la
Compania mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria de “pasivos a costo
amortizado”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por cuentas por cobrar clientes y partes relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados por obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, y
partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -
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La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

(Continua)
Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo.
Posterior al reconocimiento inicial, la Compania valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por los servicios prestados en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afno 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
menos la estimacién por deterioro correspondiente.

(i)  Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados a partes relacionadas por servicios, en el curso normal de
las operaciones. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacioén financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras”.
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(i) Cuentas por pagar Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
presentan en pasivos corrientes si son cancelados en menos de 12 meses, y
se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por financiamientos de las operaciones. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan
intereses y se liquidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compania ha registrado una estimacién por deterioro de
sus cuentas por cobrar a clientes de US$852.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si La Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del aro.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo atribuido, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los

13
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desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién so6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

El terreno no se deprecia, pero para las demas propiedades y equipos, la vida util es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes, o de componentes
significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compania estima que el valor de
realizacion de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida Gtil no es
irrelevante.

Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y

ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, y
comprenden las siguientes:

Tipo de bienes NuUmero de anos

Edificaciones 20
Muebles y equipos de oficina 0
Maquinarias y equipos 5
Vehiculos y equipos de transporte 5
Equipos de computacién 3

—

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del
resultado integral.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos, excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones.
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La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros.Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provisiébn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcién de su
composicién accionarial, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen
en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacioén y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compafia se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los Accionistas.

Reconocimiento de ingresos -
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Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o
a recibir, y representan los importes a cobrar por servicios prestados, netos de
descuentos.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es
probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro, y en funcién de la
prestacion de los servicios.

Gastos -

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de
precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compariia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempeinio financiero.

La administracién de riesgos se efectua a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios con
proveedores.

(a) Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El endeudamiento a tasas variables expone a la Comparia al riesgo de tasa
de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a
tasas fijas expone a la Comparnia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. El riesgo de tasa de interés para la Comparia
surge de su endeudamiento de largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania mantiene préstamos con el
Banco Pichincha C.A., y Banco de Guayaquil S.A. con tasas fijas que
exponen a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable
de sus pasivos. La Compania controla mensualmente el comportamiento de
los préstamos a tasas fijas, con el fin de invertirlos en capital de trabajo y
mantener un adecuado control sobre dichos préstamos. El objetivo de la
administracion es cancelar oportunamente estas obligaciones.

(i)  Riesgo de precio y concentracion:
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(b)

Riesgo de precio de servicios prestados:

La exposicion a la variacion de precios de la Compania esta relacionada con
el componente de los impuestos, los cuales podrian llegar a convertirse en un
componente importante del costo de los servicios prestados. Esta
circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin
de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio
es bajo puesto que no se prevén cambios en las politicas del gobierno. La
Compania mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y
obligaciones financieras, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracion.

(Continua)

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por

el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente principalmente en el

efectivo y cuentas por cobrar clientes.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de

riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;

dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compariia mantiene su efectivo en las siguientes instituciones financieras:

Calificacion

Entidad financiera 2016 2015
Banco Guayaquil AAA - AAA -
Banco Pichincha AAA - AAA -
Banco Internacional AAA - AAA -
Banco Promerica AAA - AAA -

Cuentas por cobrar clientes

La Compafia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

La politica de crédito normal de sus operaciones, es de 90 dias, y si en caso de
excederse es este tiempo, se procede a renegociar. La Compafia, provee un
analisis sobre la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula
el monto recuperable correspondiente.  Adicionalmente, se analiza
permanentemente el comportamiento de pago histoérico de los clientes, antigliedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. La diversificacion de las cuentas por
cobrar comerciales y limites individuales de crédito son procedimientos adoptados
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para minimizar problemas de recuperacion de estos activos que estan alcanzados
por este tipo de riesgos. La Compafia no tiene una concentracion de riesgos
crediticios en el caso de cuentas por cobrar clientes.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales, y de préstamos con Instituciones financieras. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel

de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Comparia

mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos

relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a un afo.
Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital. Continuando con el modelo de negocio y
factibilidad interno que maneja la Compafnia se administra el riesgo de capital tomando en
consideracion los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano
(entre 1y 5 afos) y largo (mas de 5 anos) plazo que permita analizar el mayor valor
econdémico a la Compaiiia.

e Se relaciona al retorno de capital con los retornos de activos y pasivos.

e El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar esfuerzos de la Compafnia en productos rentables.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que La Comparia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compafia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigiedad de los saldos
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(c)

por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
90 dias. La estimacién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afo.

Vida util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian
hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La determinacion de las vidas utiles se evalua al cierre de cada ano.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.8.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2016 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros al costo
Efectivo 190.549 - 5.605
Activos financieros al costo amortizado
Inversion mantenida hasta su vencimiento - - 3.800
Cuentas por cobrar clientes 173.310 - 338.163
Cuentas por cobrar relacionadas 105.754 - 2.400
Total activos financieros 469.613 - 349.968 -
Pasivos financieros al costo amortizado
Sobregiro bancario 187.974 - 4.194 -
Obligaciones financieras - 793.737 2.112 447.606
Cuentas por pagar proveedores 144.001 - 199.457 -
Cuentas por pagar partes relacionadas 14.000 15.179 26.523 478.408
Otras cuentas por pagar 5.637 30.000 8.617 77.867
Total pasivos financieros 351.612 838.916 240.903 1.003.881

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).
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. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a partes relacionadas,
cuentas por pagar proveedores, y efectivo, se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacion a las obligaciones financieras,
su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que éstos devengan intereses

a tasas de mercado.

No existen activos o pasivos financieros, medidos a valor razonable (Nivel 1).

EFECTIVO

Composicion:

Cajas
Bancos
Inversiéon mantenida hasta su vencimiento

(-) Sobregiros bancarios

Efectivo, y equivalente de efectivo

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

Anticipo a proveedores

Empleados

Compaiia de seguro por siniestros
Otras cuentas por cobrar menores

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:

Crédito tributario del IVA por retencion

Crédito por retenciones del impuesto a la renta

(Continua)
2016 2015
189.386 2.206
1.163 3.398
- 3.800
190.549 9.404
-187.974 -4.194
2.575 5.210
2016 2015
56.555 -
28.784 180
20.973 23.973
498 -
106.810 24.153
2016 2015
112.240 44.626
- 134.597
112.240 179.223
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PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Los saldos de las propiedades y equipos, se presentan a continuacion:

Terrenos

Vehiculos, y equipos de transporte
Maquinarias y equipos

Muebles y equipos de oficina
Equipos de computacion, y otros
(-) Depreciacion acumulada

A continuacion el movimiento de inventarios:

Saldo al 1 de enero del

(+/-) Adiciones y bajas, netas
(-) Depreciaciones

Saldo al 31 de diciembre del

La Compariia no mantiene activos pignorados.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

2016
Banco de Guayaquil S.A.

Corresponde a préstamos comerciales, a tasas de interés del

9.76% anual.

Banco Pichincha C.A.

Corresponde a préstamos comerciales, a tasas de interés del

8.95% anual.

2015
Banco de Guayaquil S.A.

Corresponde a préstamos comerciales, a tasas de interés del

2016 2015
750.000 750.000
1.064.845 1.064.845
903.899 903.899
28.659 25.970
16.261 15.530
-865.559 -849.280
1.898.105 1.910.964
2016 2015
1.910.964 1.932.949
3.420 -8.478
-16.279 -13.507
1.898.105 1.910.964
Corto Largo
plazo plazo Total
741.537 741.537
52.200 52.200
793.737 793.737
Corto Largo
plazo plazo Total
447.606 447.606
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9.76% anual.

Banco Pichincha C.A.

Corresponde a préstamos comerciales, a tasa de interés del
8.95% anual.

2112 - 2112
2112 447.606 449.718

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion:
(Continua)
2016 2016

Participacion de trabajadores sobre utilidades 60.131 27.853
Sueldos por cancelar 15.873 -
Décima cuarta remuneracion 57.274 -
Décima tercera remuneracion 7.852 -
Fondos de reserva 6.317 -
Otros menores 5.634 -
153.081 27.853

IMPUESTOS POR PAGAR

Incluye principalmente, US$19.658 (2015: US$114.840, del impuesto a la renta causado)
por el impuesto a la renta por pagar sobre las utilidades de la Compania (Véase Nota 13).
SITUACION FISCAL, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013

al 2015 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable vy tributario -

2016 2015
Utilidad antes de la participacién trabajadores e impuesto a la renta 400.873 185.689
Menos: Utilidades a trabajadores (15%) 60.131 27.853
Mas: gastos no deducibles 236.318 364.166
Menos: Utilidad a reinvertir 200.000 -
Total base imponible de impuesto a la renta 377.060 522.002
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Tarifa de impuesto a la renta sin reinversion 22% 22%
Tarifa de impuesto a la renta con reinversion 12% -
Impuesto a la renta corriente sobre utilidad sin reinversion 82.953 114.840
Impuesto a la renta corriente sobre utilidad con reinversion 24.000 -
Total impuesto a la renta corriente (causado) 106.953 114.840

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Anticipo de impuesto a la renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funciéon de las cifras del afo
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo (al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no aplican estos criterios), a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compania un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000, o Unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La Compania
no ha efectuado durante los afios 2016 y 2015, operaciones que superen dicho monto.

Reformas -

‘Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016”: El 20 de
mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del
2016” publicado en el Registro Oficial No. 759 donde, entre otros aspectos, se efectuan
las siguientes reformas detalladas a continuacién:

. Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas y
personas naturales con una base imponible superior a US$12.000;

. Contribucién Solidaria de agregar 2% al del Impuesto al Valor Agregado (12% al
14%) a partir del 1 de junio del 2016 por un periodo de 12 meses;

23



14.

OROESTIBA S.A. ESTIBADORES DE EL ORO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresados en doélares de E.U.A.)

. Contribucién Solidaria sobre patrimonios existentes al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a un millén de délares dentro y fuera del pais de personas naturales
residentes, del 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area
de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos; y,

. Otras contribuciones para empleados en relaciobn de dependencia, personas
naturales no residentes, patrimonio de Accionistas que son Companias Extranjeras.

“‘Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobo la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el R.O.
No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

. Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de ICE generado en la contratacion
de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

. Gravar con tarifa de ICE del 15% a los servicios de telefonia fija y planes que
comercialicen Unicamente voz, 0 en conjunto voz, datos y sus prestados a
sociedades.

. Exencién de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

. Entre otras reformas sobre deducibilidad con dinero electrénico, y otros.

La Administracion de la Compania considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

BENEFICIOS DE PLANES DEFINIDOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Cdédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De
acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminaciéon de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, de acuerdo a la experiencia de la Administracion de
la Compafiia, no ha contratado los servicios profesionales de un experto para calcular los
pasivos con empleados por jubilacion patronal y desahucio, porque los posibles
resultados de los célculos, no son significativos tomando los estados financieros en su
conjunto.

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos durante los afios 2016 y 2015, con partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las personas
naturales o juridicas, que de forma directa o indirecta son controladas por partes
relacionadas de la Compaiiia.

Cuentas por cobrar - corto plazo Relacién Transaccion 2016 2015
Juan Santana Carrillo Accionista Préstamos 87.173 -
Exbanlight Cia. Ltda. Entidad del Grupo Préstamos 18.581 2.400
105.754 2.400
Cuentas por pagar - corto plazo Relacién Transaccion 2016 2015
Exbanlight Cia. Ltda. Entidad del Grupo Préstamos 14.000 -
Juan Santana Carrillo Accionista Préstamos - 26.523
14.000 26.523
Cuentas por pagar - largo plazo Relacién Transaccion 2016 2015
Asistenciaport Cia. Ltda. Entidad del Grupo Préstamos 15.179 334.372
Juan Santana Carrillo Accionista Préstamos - 144.036
15.179 478.408
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2016 y
2015, comprende 100.800 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una; siendo sus Accionistas personas naturales domiciliadas en Ecuador.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, que se registraron
en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
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Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sblo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los Accionistas en el caso de liquidacién.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.

COSTO OPERACIONALES, Y GASTOS ADMINISTRACION

(Continua)

Costos operacionales Gastos administracion
Composicién 2016 2015 2016 2015
Beneficios a empleados 1.870.938 1.941.541 194.004 202.112
Suministros, materiales y equipos 337.381 266.097 152.028
Arriendos 100.403 167.257 240 28.580
Mantenimientos 70.147 131.122 45.816 271.912
Honorarios y servicios prestados 44.964 303.468 143.892
Combustibles y lubricantes 34.594 492.195 192 -
Servicios basicos 20.983 29.704 15.520 5.987
Depreciacion 13.802 13.507 2.477
Transporte 8.639 100.518
Estibaje 2.852 154.152 1.091 -
Suministros de oficina y limpieza - 13.664 9.581 37.812
Impuestos, tasas y contribuciones - 37.669 54.800 -
Seguros - 16.529 20.876
Comisiones - 17.245 14.452
Multas e intereses - 17.568 9.849 -
Otros menores 77.709 361.199 143.305 183.817

2.582.412 4.063.435 656.095 882.248
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparaciéon de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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