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CODIGO CUENTA 2016 2015
1 ACTIVO NOTA 1,109,855.48 | 932,094.41
11 ACTIVO CORRIENTE 139,513.90 | 143,981.91
1.1.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 10 49,508.95 77,366.20
1.1.01.01 CAJA GENERAL 1,309.04 1,309.04
1.1.01.01.03 | Caja Chica 1,309.04 1,309.04
1.1.01.03 BANCOS LOCALES 43,224 41 76,057.16
1.1.01.03.01 | Banco Machala 43,224 .41 76,057.16
1.1.01.05 BANCOS LOCALES AHORROS 4,975.50 -
1.1.01.05.01 | Banco Pichincha 4,975.50
1.1.03 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES 11 33,010.06 2,123.86
1.1.03.02 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS 33,010.06 2,123.86
1.1.03.02.01 | Clientes por Ventas 33,010.06 2,123.86
1.1.04 OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 12 321.33 13,108.13
1.1.04.01 OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS 116.91 -318.13
1.1.04.02.01 | Otras Cuentas por Cobrar 112.14 82.55
1.1.04.02.02 | Prestamos y Anticipos Empleados 4.77 -400.68
1.1.04.03 OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS 204.42 13,426.26
1.1.04.03.01 | Anticipos a Proveedores 204.42 11,152.45
1.1.04.03.04 | Por cobrar SRI ( CREDITO TRIBUTARIO DE IVADE ANOS ANTERIORES 2,273.81
1.1.05 INVENTARIOS 13 14,158.64 34,311.83
1.1.05.03 INVENTARIO MATERIALES Y SUMINISTROS 14,158.64 34,311.83
1.1.05.03.04 |Inv. De Riego y fumigacion 14,158.64 34,311.83
1.1.07 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 14 42,514.92 17,071.89
1.1.07.01 CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA IVA 30,027.05 12,173.57
1.1.07.01.01 | Crédito Tributario 12% Compras 30,027.05 12,173.57
1.1.07.03 CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA RENTA 12,487.87 4,898.32
1.1.07.03.01 | Crédito Tributario Impuesto a la Renta por Retenciones 12,487.84 4,795.54
1.1.07.03.02 | Anticipo Impuesto renta 0.03 102.78
1.2 ACTIVO NO CORRIENTE: PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO 970,341.58 | 788,112.50
1.2.01 NO DEPRECIABLES 15 307,821.60 | 307,821.60
1.2.01.01 TERRENOS 307,821.60 | 307,821.60
1.2.01.01.01 | Terrenos 307,821.60 | 307,821.60
1.2.02 DEPRECIABLES 16 656,519.98 | 480,290.90
1.2.02.02 MAQUINARIA Y EQUIPO 50,683.80 | 337,178.40
1.2.02.02.01 | Maquinaria y Equipo (PLANTACIONES DE PRODUCCION DE BANANO ) 54,270.00 | 337,178.40
1.2.02.02.05 | (-) Deprec. Acum. Maquinaria y Equipo -3,586.20
1.2.02.03 VEHICULOS 19,760.57 24,098.21
1.2.02.03.01 | Vehiculos 24,098.21 24,098.21
1.2.02.03.05 | (-) Dep. Acum Vehiculos -4,337.64
1.2.02.06 EQUIPOS DE COMPUTACION 55,966.81 714.29
1.2.02.06.01 | Equipos de Computacion 714.29 714.29
1.2.02.06.05 | (-) Dep. Acum Equipos de Computacion -214.32
1.2.02.08.01 | Productos Biologicos 55,466.84
1.2.02.07 INSTALACIONES - Invernaderos 141,623.92 -
1.2.02.07.01 | Invernaderos 144,908.48
1.2.02.07.05 | (-) Dep.Acum. Invernaderos -3,284.56
1.2.02.08 PLANTAS EN FORMACION 388,484.88 | 118,300.00
1.2.02.08.01 | Plantas en formacion 391,963.40 11,250.00
INSTALACIONES AGRICOLAS EN PROCESO 19,000.00 | 107,050.00
(-) Dep. Acum Activos Biologicos -22,478.52
1.2.06 ACTIVO LARGO PLAZO 17 6,000.00
1.2.06.05 OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR LP 6,000.00 -
1.2.06.05.01 | Poliza Banco Machala 6,000.00
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ORGANICFRUIT S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 - 2015

CODIGO CUENTA 2016 2015

21 PASIVO CORRIENTE -279,907.99 | -51,285.87
2.1.01 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 18 -38,332.86 | -15,523.16
2.1.01.01 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES CORRIENTE RELACIONADO (Nacional) - -
2.1.01.05 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES CORRIENTE NO RELACIONADO (Naci -38,332.86 | -15,523.16
2.1.01.05.01 | Proveedores Nacionales no relacionados -38,332.86 -15,523.16
2.1.03 OBLIGACIONES INSTITUCIONES FINANCIERAS 19 -182,873.88 -6,641.48
2.1.03.01 DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS -182,873.88 -6,641.48
2.1.03.01.01 | Bco. Machala -178,025.20

2.1.03.01.02 | Bco. Pichincha -4,848.68 -6,641.48
2.1.04 PROVISIONES 20 -23,674.03 | -12,582.51
2.1.04.01 CON EMPLEADOS -23,674.03 | -12,582.51
2.1.04.01.01 | Decimo Tercer Sueldo -1,871.77 -1,414.54
2.1.04.01.02 | Decimo Cuarto Sueldo -16,119.64 -7,333.16
2.1.04.01.03 | Vacaciones -5,682.62 -3,834.81
2.1.05 OBLIGACIONES 21 -35,027.22 | -16,538.72
2.1.05.01 CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA -13,014.03 -8,317.06
2.1.05.01.01 | Retenciones en la fuente por Terceros -421.90 -1,472.71
2.1.05.01.13 | Retenciones en la fuente por Pagar de Iva -104.26 -1,978.17
2.1.05.01.14 | Impuesto a la Renta por Pagar -12,487.87 -4,866.18
2.1.05.03 CON EL IESS -5,965.46 -4,807.04
2.1.05.03.01 | Aportes Individuales IESS por Pagar -2,457.86

2.1.05.03.02 | Aportes Patronales IESS por Pagar E Individual (unificado ) -2,727.04 -4,062.85
2.1.05.03.03 | Préstamos IESS por Pagar -572.78 -744.19
2.1.05.03.04 | Fondos de Reserva IESS por Pagar -207.78

2.1.05.05 CON EMPLEADOS -16,047.73 -3,414.62
2.1.05.05.01 | Sueldos por Pagar -6,380.32

2.1.05.05.03 | Participacion trabajadores por pagar del ejercicio -9,667.41 -3,414.62
22 PASIVOS LARGO PLAZO -694,332.80 | -841,669.85
2.2.01 PASIVOS FINANCIEROS OBLIGACIONES EMITIDAS A LARGO PLAZO 22 -685,435.46 | -841,097.53
2.2.01.01 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO -304,685.22 | -480,347.29
2.2.01.01.01 | Bco. Machala -304,685.22 | -480,347.29
2.2.01.04 CON ACCIONISTAS -380,750.24 | -360,750.24
2.2.01.04.01 | Accionista -380,750.24 | -360,750.24
2.2.03 PROVISIONES 23 -6,979.56

2.2.03.01 CON EMPLEADOS -6,979.56

2.2.03.01.02 | Provision Jubilacién -4,555.13

2.2.03.01.04 | Provisién Desahucio -2,424.43

2.2.07 INGRESOS DIFERIDOS 24 -1,917.78 -572.32
2.2.09. POR ANTICIPOS -1,917.78 -572.32
2.2.09.01.01 | Anticipo Clientes -1,917.78 -572.32
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coDIGO CUENTA 2016 2015

3 PATRIMONIO -135,614.69 | -39,138.69
3.1 CAPITAL SOCIAL -21,000.00 | -21,000.00
3.1.01 CAPITAL SUSCRITO 25 -21,000.00 | -21,000.00
3.1.01.01 CAPITAL SUSCRITO Y ASIGNADO -21,000.00 | -21,000.00
3.1.01.01.01 | Garaycoa Ojeda -10,500.00 | -10,500.00
3.1.01.01.02 | Mariuxi del Carmen Yaguana -10,500.00 | -10,500.00
3.2 RESERVAS -9,992.92 -4,514.72
3.2.01 RESERVA LEGAL 26 -5,492.92 -14.72
3.2.01.01 RESERVA LEGAL -5,492.92 -14.72
3.2.01.01.01 | Reserva Legal -5,492.92 -14.72
3.2.02 OTRAS RESERVAS 27 -4,500.00 -4,500.00
3.2.02.01 OTRAS RESERVAS -4,500.00 -4,500.00
3.2.02.01.01 | Reserva de Capital

3.2.02.01.02 | Reservas Facultativa y Estatutaria -4,500.00 -4,500.00
3.3 RESULTADOS -104,621.77 | -13,623.97
3.3.02 RESULTADOS ACUMULADOS 28 -11,093.40 792.85
3.3.02.01 RESULTADOS ANOS ANTERIORES -11,093.40 792.85
3.3.02.01.01 | Utilidad del Ejercicio -12,093.40 -207.15
3.3.02.01.02 | Pérdida del Ejercicio 1,000.00 1,000.00
3.3.03 RESULTADOS DEL EJERCICIO 29 -93,528.37 | -14,416.82
3.3.02.01 UTILIDAD DEL EJERCICIO -93,528.37 | -14,416.82
3.3.03.01.01 | Uitlidad del Ejercicio -92,282.74 | -14,416.82
3.3.03.01.03 | Uitlidad del Ejercicio ORI -1,245.63

GERENTE GENERAL

CONTADOR
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2. ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 - 2016

ORGANICFRUIT S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 - 2016
CODIGO CUENTA 2016 2015
4 INGRESOS 1,151,493.43 [ 404,512.06
41 INGRESOS OPERACIONALES COMERCIO 1,096,026.59 | 404,512.06
4.1.01 VENTAS NETAS LOCALES CON TARIFA 12 30 1,096,026.59 | 404,512.06
4.1.01.01 VENTAS NETAS TARIFA 12 1,096,026.59 | 404,512.06
4.1.01.01.01 | Ventas flor nacional
4.1.01.01.02 | Ventas con tarifa 0 1,096,026.59 | 404,512.06
4.5 OTROS INGRESOS 55,466.84 -
4.5.90 OTROS INGRESOS 31 55,466.84 -
4.5.90.01 VARIOS 55,466.84 -
Ingresos por Notas de Crédito de la SENAE
4.5.90 Otros Ingresos 55,466.84
5 COSTOS Y GASTOS 1,031,577.21 | 381,814.44
5.1. COSTOS DE VENTAS 905,044.77 | 293,155.45
5.1.02. COSTOS DE PRODUCCION 32 905,044.77 | 293,155.45
5.1.02.01. COSTO DE MATERIALES 264,491.48 89,165.74
5.1.02.01.01. | CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS, PROCESO Y TERMINADOS 264,491.48 89,165.74
5.1.02.02. MANO DE OBRADIRECTA 299,952.76 | 132,813.64
5.1.02.02.01. | SUELDOS Y SALARIOS 214,044.81 | 103,155.22
5.1.02.02.07. | DECIMO TERCER SUELDO 18,511.81 7,529.76
5.1.02.02.08. | DECIMO CUARTO SUELDO 18,435.13 7,378.37
5.1.02.02.09. | FONDOS DE RESERVA 7,367.95
5.1.02.02.11. | VACACIONES 9,089.44 3,769.28
5.1.02.02.12. | APORTE PATRONAL 26,784.48 10,981.01
5.1.02.02.15. | JUBILACION Y DESAHUCIO 5,719.14
5.1.02.03. COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION 175,367.39 66,699.79
5.1.02.03.01. | ENERGIA ELECTRICA 1,648.56
5.1.02.03.03. | MANTE NIMIENTO VEHICULOS 13,315.79
5.1.02.03.04. | COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 16,584.28
5.1.02.03.05. | PREPARACION DE SUELO 79,142.40 15,368.00
5.1.02.03.06. | MANTENIMIENTO INVERNADEROS 8,852.88 4,838.36
5.1.02.03.07. | MANTENIMIENTO LOCAL PLANTA 1,645.30 7,598.57
5.1.02.03.08. | FLETES Y TRANSPORTES 12,830.00 40.00
5.1.02.03.09. | SUMINISTROS Y EQUIPO DE TRABAJO 2,948.00 193.80
5.1.02.03.11. | GASTO DE SEGURO DE SALUD TIEMPO PARCIAL IESS 4,558.50 2,508.60
5.1.02.03.18. [ SALARIO DIGNO 6.84
5.1.02.03.26. | ALIMENTACION 36,315.80 11,910.18
5.1.02.03.27. | ASISTENCIATECNICA 4,616.42
5.1.02.03.31. | CERTIF. ORGANICO 3,749.80 2,771.32
5.1.02.03.32. | CERTIF. GLOBAL GAP 7,085.03 2,758.75
5.1.02.03.35. [ COSTO LICENCIA AMBIENTAL 780.00
5.1.02.03. OTROS COSTOS 165,233.14 4,476.28
5.1.02.03.01. | Otros Costos 165,233.14 4,476.28
5.4 GASTOS DE COMERCIALIZACION O VENTAS 29,705.55 58,976.47
5.4.01 REMUNERACIONES 33 20,521.53 7,753.31
5.4.01.01 SUELDOS SALARIOS Y REMUNNERACIONES QUE CONSTITUYEN MATERIA GRAVADA DEL IESS GV 15,320.16 5,795.07
5.4.01.01.01 | Sueldos y Salarios 15,320.16 5,795.07
5.4.01.03 APORTE A SEGURIDAD SOCIAL 1,873.41 704.11
5.4.01.03.01 | Aportes Patronal 1,873.41 704.11
5.4.01.05 BENEFICIOS SOCIALES 3,327.96 1,254.13
5.4.01.05.01 | Decimo Tercer Sueldo 1,284.93 482.93
5.4.01.05.03 | Decimo Cuarto Sueldo 917.35 309.75
5.4.01.05.05 | Vacaciones 642.40 24145
5.4.01.05.11 [ UNIFORMES 483.28 220.00
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ORGANICFRUIT S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 - 2016
cODIGO CUENTA 2016 2015
5.4.03 SERVICIOS 34 3,095.54 4,209.69
5.4.03.01 SERVICIOS POR HONORARIOS, DIETAS POR PERSONAS NATURALES 2,850.00 2,645.88
5.4.03.01.01 | Honorarios Profesionales 2,850.00 1,800.00
5.4.03.01.03 | Notarios y Registradores de la Propiedad 845.88
5.4.03.05 SEGUROS 245.54 1,116.80
5.4.03.05.01 | Seguros 245.54 1,116.80
5.4.03.07 SERVICIOS PUBLICOS - 447.01
5.4.03.07.01 | Agua, Luz y Telefono 447.01
5.4.09 MANTENIMIENTO 35 396.33 269.22
5.4.09.03 MANTENIMIENTO 396.33 269.22
5.4.09.03.01 | Mantenimiento y Reparaciones 396.33 269.22
5.4.11 GESTION 36 - 1,227.17
5.4.11.01 ATENCIONES SOCIALES - 1,227.17
5.4.11.01.03 | Gastos de Gestion (Empleados) 1,227.17
54.13 SUMINISTROS 2,621.62 578.50
5.4.13.01 SUMINISTROS Y MATERIALES 2,621.62 578.50
5.4.13.01.01 | Suministros y Materiales 2,621.62 578.50
5.4.23 OTROS GASTOS 37 3,070.53 44,938.58
5.4.23.01 OTROS GASTOS 3,070.53 44,938.58
5.4.23.01.01 | ALIMENTACION 7.59 20.54
5.4.23.01.03 | PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 46.16
5.4.23.01.09 | BIENESTAR PERSONAL 1,636.17
5.4.23.01.13 | CAPACITACION DE PERSONAL 176.70
5.4.23.01.23 | VARIOS 495,52 41,837.15
5.4.23.01.26 | Impuestos contribuciones y otros 708.39 3,080.89
5.5 GASTOS DE ADMINISTRACION 50,976.57 16,855.30
5.5.02 SERVICIOS 38 2,843.60 4,306.79
5.5.02.01 SERVICIOS POR HONORARIOS, DIETAS POR PERSONAS NATURALES 70.82 3,979.69
5.5.02.01.01 | Honorarios Profesionales
5.5.02.01.02 | Notarios y Registradores de la Propiedad 70.82 3,979.69
5.5.02.03 SERVICIOS PUBLICOS 2,772.78 327.10
5.5.02.03.01 | Agua, Luz y Telefono 2,772.78 327.10
5.5.04 MOVILIZACION 39 3.57 631.12
5.5.04.01 MOVILIZACION LOCAL 3.57 631.12
5.5.04.01.01 | Combustible y Lubricantes 3.57 631.12
5.5.05 MANTENIMIENTO 40 1,468.50 420.00
5.5.05.02 MANTENIMIENTO 1,468.50 420.00
5.5.05.02.01 | Mantenimiento y Reparaciones 1,468.50 420.00
5.5.07 SUMINISTROS 41 657.67 202.32
5.5.07.01 SUMINISTROS Y MATERIALES 657.67 202.32
5.5.07.01.01 | Suministros y Materiales 657.67 202.32
5.5.08 IMPUESTOS 42 4,165.91 7,138.91
5.5.08.01 IMPUESTOS LOCALES 4,165.91 7,138.91
5.5.08.01.03 | Impuesto al Valor Agregado 2,441.44 1,510.92
5.5.08.01.05 | Otros Impuestos y Contribuciones 1,724.47 5,627.99
5.5.09 DEPRECIACIONES 43 11,422.72 440.00
5.5.09.01 NO ACELERADA 11,422.72 440.00
5.5.08.01.01 | Depreciacion Equipo de computo 214.32
5.5.08.01.02 | Dep. Vehiculos 4,337.64
5.5.08.01.03 | Dep. Instalaciones 3,284.56
5.5.08.01.04 | Dep. Equipo de oficina 3,586.20 440.00
5.5.10 AMORTIZACIONES 44 22,478.52 -
5.5.10.01 AMORTIZACIONES 22,478.52 -
5.5.10.01.01 | Amortizacion de activos biologicos 22,478.52
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ORGANICFRUIT S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 - 2016

CODIGO CUENTA 2016 2015
5.5.12 OTROS GASTOS 45 7,936.08 3,716.16
5.5.12.01 OTROS GASTOS 7,936.08 3,716.16
5.5.12.01.02 [ ENCOMIENDAS 135.02 53.84
5.5.12.01.04 | ALIMENTACION 57.54 41.95
5.5.12.01.06 | AUDITORIAS 1,100.00

5.5.12.01.09 | SEGUROS Y REASEGUROS 1,030.00

5.5.12.01.12 | SUMINISTROS Y MATERIALES 1,761.29 175.30
5.5.12.01.14 | VARIOS 470.25 1,866.51
5.5.12.01.18 | TRAMITES LEGALES 560.00
5.5.12.01.24 | GASTOS NO DEDUCIBLES 3,381.98 1,018.56
5.6 GASTOS FINANCIEROS 45,850.32 12,827.22
5.6.01 GASTOS FINANCIEROS 46 45,850.32 12,827.22
5.6.01.01 INTERESES 45,850.32 12,827.22
5.6.01.01.01 | Intereses Pagados 43,209.27 12,041.00
5.6.01.01.02 | Comisiones y Gastos Bancarios 2,641.05 786.22

GERENTE GENERAL CONTADOR
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BANANERA ORGANICFRUIT S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros

Cobranza a clientes

Cobro intereses

Otros cobros de operacién
Clases de pagos

Pago a proveedores

Pago de remuneraciones y beneficios sociales
Cobro de tributos

Pago deintereses

Pago de tributos

Anticipo a proveedores
Pagos servicios de operacion

Otros pagos de operacion

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de activo Fijo

Compra de activos fijos
Anticipo para terceros
Otros

Efectivo neto usado en actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago prestamos
Ingresos por prestamos
Pago deintereses
Dividendos pagados
Otros

Efectivo (usado en) proveniente de actividades de financiamiento

Diferencial Cambiario

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTE DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL COMIENZO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FIN DEL ANO

ANO 2016

1,066,461.33

55,466.84

(211,015.60)

(303,670.47)

(26,836.00)

(134,323.41)
(278,379.95)

167,702.74

282,908.40

(525,621.88)

-6000

(248,713.48)

(177,454.87)

230,608.36

53,153.49

(27,857.25)

77,366.20

49,508.95
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BANANERA ORGANICFRUIT
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION
Utilidad antes de impuesto a larenta 119,916.22
Ajustes a la utilidad neta: 14,492.95
Depreciacidn 33,901.24

Amortizaciones
Anticipos para proveedores
Amortizacion de Ctas Incobrables

Pérdida (ganancia) por VRN y deterioro

Por provisiones 6,979.56
Por beneficios empleados (17,987.43)
Por impuestos diferidos
Impuesto a la renta (8,400.42)
Participacion trabajadores
Otros
Disminucién (aumento) en activos: (23,389.24)
Cuentas por cobrar comerciales (30,886.20)
Otras cuenta por cobrar 12,786.80
Compra Inventarios 20,153.19
Gastos pagados por anticipado
Otros activos (25,443.03)
Aumento (disminucién) en pasivos: 56,682.81
Cuentas por pagar comerciales 25,757.33

Otras cuentas por pagar

Pago tributos

Pagos Anticipados

Otras pasivos 30,925.48

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 167,702.74

GERENTE GENERAL CONTADOR
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RESERVAS OTROS RESULTADOS INTEGRALES RESULTADOS ACUMULADOS EJERCIO
. RESUL-
APORTES DE SUPERAVIT POR
SOCI0s 0 REVALUACION | SUPERAVITPOR TADOS i
chPTAL ACCIONISTAS | pesgrya | RESERVAS | orceovape| omras DE REVALUACION | GaNnancias | (peroiDas | ACUMULA- | GANANCIA () PERDIDA ToTAL
EN CIFRAS COMPLETAS US$ SociAL PARAFUTURA | g |FACULTATVAY] S oiral | Reservas| propiepapes, | peacTivos |acumurapas|acumurapas| DPOSPOR | NETADEL | NETADEL PATRIMIONIO
CAPITALIZACION ESTATUTARIA PLANTA Y ' INTANGIBLES APLICACION | PERIODO | PERIODO
EQUIPO PRIMERA VEZ
DE LAS NIIF
SALDO INICIAL DEL PERIODO 01/01/2016 21000.00 45%.72 (792.85) %4682 39,138.69
CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO:
Aumento (disminucién) de capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Prima por emisién primaria de acciones
Dividendos
Transferencia de Resultados a otras cuentas patrimoniales 11,093.40 792.85 (#,4%6.82) (2,530.57)
Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o pérdida del ejercicio) 93,528.37 93,528.37
Otros cambios (detallar) 5,478.20 5478.20
SALDO FINAL AL 31/12/2016 21000.00 - 9,992.92 - - - 1109340 - - 93,528.37 185,61.69
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5. ESTADO DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera (en adelante “NIIF”), normativa emitida por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (en adelante “IASB” por sus siglas en ingles).

Los estados financieros de la entidad han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos
actuariales a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Entidad.

Los estados financieros se presentan en Délares Americanos, que es la moneda de curso legal en
Ecuador y la moneda funcional de presentacién de la Entidad.

Tomando en cuenta la normativa aplicada, la Entidad presenta dentro de un conjunto completo de estados
financieros, informacion comparativa con respecto al periodo comparable anterior para todos los importes
monetarios presentados en los estados financieros, asi como informacién comparativa especifica de tipo
narrativo y descriptivo.

En el estado de situacion financiera clasificado, los saldos se separan en funcién de sus vencimientos
como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente los mayores a ese periodo.

6. BASES DE MEDICION

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales y
el activo mantenido para la venta medido a valor razonable, a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Compainia.

7. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores y una
descripcidon de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros se presenta a continuacion:

7.1 Informacién comparativa

Tomando en cuenta lo requerido por la normativa, esta presentara dentro de un conjunto completo de
estados financieros, informacién comparativa con respecto al periodo comparable anterior para todos los
importes monetarios presentados en los estados financieros, asi como informacién comparativa especifica
de tipo narrativo y descriptivo.

En las presentes notas se refleja los estados de situacion financiera, resultados integrales al 31 de
diciembre del 2015 y al 31 de diciembre del 2016. Adicional, el estado de cambios en el patrimonio y
estado de flujos de efectivo por método directo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016.

7.2 Clasificaciéon de saldo en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion de
corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

e Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacion;

e Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

e Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
que se informa, o;

e Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes a partir de la fecha del
periodo sobre el que se informa.
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El resto de los activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

e Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

e Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

e Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa,
0,

e No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante los doce
meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

7.3 Efectivo y equivalente al efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos como efectivo en caja, y depésitos a la vista en bancos
nacionales; estas partidas se presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo de
cambios en su valor.

7.4 Instrumentos Financieros

Como lo requiere la norma se clasificaran en estas cuentas, los compromisos suscritos por terceros para
con esta que puedan liquidarse, por el neto en efectivo u otro instrumento financiero. Estos activos
financieros de la Entidad estan conformados por cuentas por cobrar a clientes no relacionados y cuentas
por cobrar clientes relacionados; todas estas se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los
costos directos atribuidos a la transaccion y posteriormente se mediran al costo amortizado bajo el método
del interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar de clientes no relacionados se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.

7.5 Cuentas y documentos por cobrar

Como lo requiere la normativa, se clasificaran en estas cuentas, los compromisos suscritos por terceros
para con esta que puedan liquidarse, por el neto en efectivo u otro instrumento financiero. Estos activos
financieros de la compafiia estan conformados por cuentas por cobrar a clientes no relacionados y otras
cuentas por cobrar clientes no relacionados; todas estas se reconocen inicialmente a su valor razonable
mas los costos directos atribuidos a la transaccién y posteriormente se mediran al costo amortizado bajo el
método del interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las
cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar de clientes no relacionados se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.

7.6 Estimacion de cuentas incobrables

La estimacion para cuentas de dudoso cobro es determinado al final de periodo, cuando existe evidencia
objetiva que la entidad no podra recuperar las cuentas por cobrar de acuerdo a los términos originalmente
establecidos. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes es registrado con débito a la provisién, la
diferencia no cubierta por la provision se registrara directamente a resultados del ejercicio.

7.7 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros “al valor
razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha
de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién
o acuerdo en el mercado.
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7.8 Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se dara de baja en cuenta cuando:

a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

7.9 Deterioro de activos financieros

La Entidad evalua periédicamente, si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se
consideran afectados si, y soélo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si
el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
activos financieros de la Entidad que pueden estimarse de forma confiable.

Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los datos
observables indican que existe una disminucién mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como
atrasos o cambios en condiciones econdmicas que se correlacionan con valores predeterminados.

La Entidad procedera segun los lineamientos descritos para el deterioro del valor de Activos en caso que
estos sufriesen una pérdida de su valor, siendo estos los siguientes:

e Inventarios
e Activos por impuestos diferidos
e Activos no corrientes

El valor de un activo se deteriora cuando su importe en libros excede a su importe recuperable o cuando
exista una incapacidad de recuperar con los flujos de fondos futuros que un grupo de bienes produce, esto
generaria una pérdida por deterioro la cual se reconocera en el resultado del periodo contable que se
produzca.

Se revertira la pérdida por deterioro del valor reconocida en periodos anteriores para un activo, si, y solo si,
se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas, para determinar el importe recuperable del
mismo, desde que se reconocid la ultima pérdida por deterioro. Si este fuera el caso, se aumentara el
importe en libros del activo hasta su importe recuperable. Ese incremento es una reversion de una pérdida
por deterioro del valor, esta reversidon se reconocera inmediatamente en el resultado del periodo.

7.10 Inventarios

La compania considerara en sus inventarios Unicamente a aquellos activos que cumplen con los
requerimientos de la NIC 2 que realiza el tratamiento respectivo. Los inventarios se mediran al costo y al
valor neto realizable, segun cual sea menor, el costo de los inventarios comprendera todos los costos
derivados de su adquisicion (los aranceles de importacion y otros impuestos no recuperables, transporte y
almacenamiento, deduciendo descuentos y rebajas), costos de transformacion (mano de obra directa,
costos indirectos, materias primas); asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicién y ubicacién actuales. Se asignara el costo de los inventarios usando el costo promedio
ponderado.
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En el caso de los productos y desperdicios disponibles para la venta, en cuanto esta se concrete, el
importe en libros de los mismos se reconocerd como gasto del periodo en el que se reconozcan los
correspondientes ingresos de operacion. El importe de cualquier reversion de la rebaja de valor que resulte
de un incremento en el valor neto realizable, se reconocera como una reduccion en el valor de los
inventarios, que hayan sido reconocidos como gasto, en el periodo en que la recuperacion del valor tenga
lugar.

Se efectuara por lo menos un inventario fisico al final de cada ejercicio contable para mantener la
verificacion y actualizacion de los montos de inventarios mantenidos en libros.

7.11  Propiedad, planta y equipo.

Las partidas de propiedades y equipo adquiridos de forma separada se reconocen y valoran inicialmente
por su costo. Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo seran valoradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

El costo de propiedades y equipo incluye todos los costos de adquisicion mas todos los costos incurridos
para la ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento del activo. La depreciacion es calculada en
base a la vida util estimada de las diversas clases de partidas de propiedades y equipo de acuerdo con el
método de linea recta. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

7.14 Activos biolégicos:

Los activos bioldgicos (banano), en su reconocimiento inicial son medidos al costo y en cada fecha de
reporte posterior se mide al valor razonable menos los costos de venta de acuerdo con la NIC 41
“Agricultura” y la NIIF 13 “Medicion del Valor Razonable”. Las pérdidas y ganancias que surjan de la
medicion de los activos biolégicos , obtenidos de la comparacion entre el valor en libros de los activos
biolégicos y su valor razonable menos los costos de ventas, se recnonocen en el estado de resultados
integrales en el periodo en el que surjan en la partida de Cambio en el valor razonable de los activos
biolégicos, el terreno y las instalaciones relacionadas se incluyen como Propiedad Planta y Equipo, en
el estado de situacién financiera.

Los costos se capitalizan como activos biolégicos, si, y sélo si:

a) Es probable que los futuros beneficios econémicos fluirana la entidad y
b) El costos puede ser medido confiablemente.

La entidad capitaliza los costos que se incurren en: plantar, cosechar, regar, sembrar, irrigar tierras,
fertilizantes y otras sustancias quimicas para uso agricola asi como una asignacion sistematica de los
costos de produccion fijos y variables que son directamente atribuibles a la produccion de activos
biolégicos, entre otros. Los costos que se reconocen como gastos a medida que se incurren incluyen
los gastos administrativos y oros gastos generales asi como los gastos de produccion no asignables ,
entre otros.

El valor razonable de los productos bioldgicos se determina a través del uso de técnicas de valoracion, por
lo cual, el valor razonable de los productos biolégicos generalmente se determina en base a flujos netos
de efectivo (proyecciones de ingresos y costos) descontados que se esperan obtener del respectivo
producto biolégico. El valor razonable del producto biolégico se deriva generalmente de los precios
determinados del mercado.

Corresponde a las plantaciones de cafia de azlicar, que se encuentran registradas a su valor razonable,
menos sus costos de venta al inicio y al fin de cada periodo contable, de no ser posible esta medicion,
seran medidos al costo de adquisicion menos la depreciacion o el deterioro.

7.15 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

La compania reconocera una cuenta y documento por pagar cuando se convierte en una parte del contrato
y, como consecuencia de ello, tiene la obligaciéon legal de pagarlo. Inicialmente medird una cuenta y
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documento por pagar al precio de la transaccion incluidos los costos de ella. Las cuentas por pagar
incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio.

7.16 Método de la tasa de interés efectivo

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y
otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los activos financieros
distintos a los clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

7.17 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido:

7.17.01 Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles.

El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la
renta aprobada por la Autoridad Tributaria en los articulos 36 y 37 de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno (22% desde el afio 2013, en adelante).

7.17.02 Impuestos diferidos

Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en el estado financiero y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Entidad disponga de utilidades gravables futuras contra las
que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a la renta que
se espera sea de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Entidad realizara la compensacion de activos con pasivos por impuestos, sélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la Autoridad Tributaria.

7.18 Provisiones

Se las provisiones son reconocidas cuando la Entidad tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimaciéon que
se tenga a esa fecha.

Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provisién es el valor
presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.
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Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a
la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Entidad, u obligaciones presuntas surgidas de hechos
anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidacion no es probable que
tenga lugar una salida de recursos.

7.19 Beneficios a empleados
7.19.01 Corrientes

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

La participacién a trabajadores calculada en funcion de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta ; segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. es considerada como parte de los
beneficios de corto plazo, misma que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

7.19.02 Beneficios no Corrientes

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) son determinados en
base al correspondiente calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo. Los resultados provenientes de los calculos actuariales se reconocen durante el ejercicio
econdmico.

Segun las leyes laborales vigentes, los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. De
acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral la
Entidad entregara por desahucio el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

La entidad determina anualmente las provisiones de jubilacién y desahucio con base a los estudios
actuariales practicados por un profesional independiente, la hipétesis actuariales incluyen variables
como son adicion de tasa de descuento , tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion entre otros.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Basados en la modificacion se aplica lo que a continuacion se detalla:

Se trata de un cambio en los principios para estimar la tasa de descuento que una entidad empleara al
descontar los pasivos postempleo por beneficios definidos (en el contexto ecuatoriano, las obligaciones
por jubilacién patronal y por desahucio). De acuerdo con esta modificacion, al determinar el mercado de
referencia que se empleara para estimar la tasa, el énfasis debe ponerse en la moneda de cancelacion de
la obligacién y no en el pais donde se esta radicada la entidad. Siguiendo lo indicado por el parrafo 83 (R)
de la NIC 19, al estimar la tasa que se empleara para descontar estas obligaciones, una entidad utilizara
como referencia: 1. los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad en la moneda de
cancelacién de estas obligaciones; y 2. en monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

Prelacion de alternativas

La NIC 19 (tanto la version modificada como la anterior) plantea un orden de prelacién o jerarquia y no
alternativas de libre eleccion. Se debera utilizar como referencia los rendimientos de mercado (al final del
periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en la moneda de cancelacion de la
obligacién solo cuando no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad en la
moneda de cancelacién de las obligaciones post - empleo.
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Calificaciéon de Bonos Empresariales

La NIC 19 no especifica qué bonos empresariales califican para ser considerados de alta calidad. De
acuerdo con la practica que prevalece internacionalmente, son evaluados como bonos empresariales de
alta calidad los que reciben una de las dos calificaciones mas altas dadas por una agencia de calificacién
reconocida (por ejemplo, S&P AAA o AA).

Si bien es cierto las calificaciones locales reflejan que internamente hay bonos con alta calificacion, deben
buscarse calificaciones equivalencias que respeten los estandares de calificacion que internacionalmente
se emplean.

Consulta al Comité de Interpretaciones del IASB

El 14 de marzo del presente afo se reunio el Comité de Interpretaciones de las NIIF para tratar entre otros
temas, sobre la consulta de la NIC 19 en Ecuador. En el documento elaborado por el Comité con fecha de
marzo 2017, se detallan las siguientes conclusiones referentes a la metodologia aplicable a la
determinacién de la tasa de descuento a ser utilizada en el Ecuador y en general en paises que han
adoptado una moneda mas fuerte. “Al aplicar el parrafo 83 de la NIC 19, “la entidad evalua la profundidad
del mercado de Bonos Corporativos de Alta Calidad denominados en délares estadounidenses. La entidad
no limita esta evaluacion a Ecuador (el mercado o pais en el que opera), sino que también considera otros
mercados o paises en los que se emiten Bonos Corporativos de Alta Calidad denominados en ddlares
estadounidenses” (Numeral 43 (a), pagina 15). “Si existe un mercado profundo de Bonos Corporativos de
Alta Calidad denominados en ddlares estadounidenses, la entidad determina la tasa de descuento en base
a los rendimientos de mercado de dichos bonos al final del periodo. Este es el caso incluso si no existe un
mercado profundo de dichos bonos en Ecuador. En esta situacion, la entidad no utiliza los rendimientos de
mercado de los bonos del gobierno para determinar la tasa de descuento” (Numeral 43 (b), pagina 15).

Factores que reflejar la tasa de descuento en la NIC 19,
La tasa de descuento reflejara:

(a) el valor temporal del dinero; y
(b) el calendario estimado de los pagos de los beneficios.

La tasa de descuento no reflejara:

(a) el riesgo actuarial o de inversion;

(b) el riesgo de crédito especifico que asumen los acreedores de la entidad; y

(c) el riesgo de que el comportamiento de las variables en el futuro pueda diferir de las suposiciones
actuariales.

Aplicacion de una tasa Unica en un pais.

No se puede aplicar una tasa uUnica de descuento debido a que la entidad lo que usara es una hipotesis
financiera a emplear en la valoracion del pasivo de beneficios post-empleo, y va a depender de factores
especificos de la entidad, tales como la antigiiedad de sus empleados, la amplitud del mercado que la
entidad considere, etc. En la practica, una entidad a menudo consigue una tasa en base a calendario
estimativo de pagos aplicando un promedio ponderado de la tasa de descuento que refleja el calendario y
el importe estimados de los pagos de beneficios y la moneda en la que los beneficios han de ser pagados.

7.20 Capital social

El capital social, se encuentra conformado por acciones ordinarias y nominativas.
7.21 Reservas
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la entidad debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
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reserva legal no esta disponible para la distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

7.22 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la transferencia de bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compania. Los ingresos
por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluiran a la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos. No se considera que sea posible valorar el importe de
los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

7.23 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

7.24 Gastos de Comercializacion y Ventas

Los gastos que estan separados segun su naturaleza corresponden a remuneraciones del personal, pago
de servicios basicos, publicidad, depreciacién de equipos y otros gastos generales asociados a la actividad
comercial de la Compaiiia.

7.25 Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una entidad, sobre la cual la
informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada permanentemente por el 6rgano
principal de administracion, quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacién del
desempefo. La sociedad opera con un segmento unico.

8. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y APLICACION EN EL EJERCICIO 2016

Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de enero 2016. A partir del 1ero.
de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el periodo anual comenzado en dicha
fecha. Un detalle de la informacion sobre estas normas se presenta a continuacion:

¢ Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1)

e Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas (1)

e Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacion (modificaciones a las NIC
16 y NIC 38)

Agricultura: plantas productoras (modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) (1)

El método de la participacion en los estados financieros separados (modificaciones a la NIC 27)
Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2012 — 2014

Entidades de inversion: aplicacion de la excepcion de consolidacion (modificaciones a las NIIF 10,
NIIF 12 y NIC 28) (1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o las politicas adoptadas,
no han generado impacto sobre los estados financieros adjuntos.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el periodo que comenzo el
1ero. de enero de 2016 y que han tenido efecto en los estados financieros de la Compariia fue como sigue:
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- Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1)

En el afio 2014 el IASB emiti6 algunas modificaciones a la NIC 1, Presentacion de Estados Financieros
como parte de su principal iniciativa para mejorar la presentacion y revelacion en los informes financieros,
el objetivo primordial es que se pueda aplicar mas el juicio al hacer las revelaciones. Los principales
cambios son:

e Materialidad: No se deben agregar o mostrar partidas inmateriales, ya que la materialidad aplica a
todas las partidas de los estados financieros y no es necesario revelar Informacién inmaterial aun
cuando una IFRS pida una revelacién al respecto.

o Estados de situacion financiera y de resultado integral: Los rubros a presentar en dichos estados
pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevancia de los mismos; asimismo, la
participacion en el ORI de asociadas o negocios conjuntos se presentara solo en dos renglones,
agrupando las partidas que se reciclan y las que no se reciclan.

e Orden de las notas: Se presentan ejemplos de cédmo se pueden ordenar las notas sin que sea
necesario seguir el orden que sugiere el parrafo 114 de la NIC 1. Por ejemplo, no sera necesario
iniciar las revelaciones con la nota de politicas contables y éstas podran incluirse junto con la
revelacion de los componentes del rubro.

- Aclaracién de los métodos aceptables de depreciaciéon y amortizacién (modificaciones a las NIC
16 y NIC 38)

En mayo de 2014, el IASB aprob¢6 el documento “Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion (modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)”. Por medio de este documento, se establecieron las
siguientes modificaciones a las NIC 16 y 38, respectivamente:

e NIC 16: Se establece que no es apropiado un método de depreciacién que se base en los ingresos
de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo, dado
que los ingresos de actividades ordinarias, generalmente, reflejan factores distintos del consumo
de los beneficios econdémicos de dicho activo.

e NIC 38: Se incorporé una presuncion refutable de que es inapropiado un método de amortizacion
que se base en los ingresos de actividades ordinarias generadas por una actividad que incluye el
uso de un activo intangible. Los ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad
que incluye el uso de un activo intangible, habitualmente, refleja factores que no estan
directamente vinculados con el consumo de los beneficios econdémicos incorporados en el activo
intangible. Esta presuncion puede evitarse solo en circunstancias limitadas:

a) en las que el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos de actividades
ordinarias; o

b) cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades ordinarias y el consumo de
beneficios econdmicos del activo intangible estan altamente correlacionados.

- El método de la participacion en los estados financieros separados (modificaciones a la NIC 27)

En agosto de 2014 el IASB emitié el documento “El método de la participacion en los estados financieros
separados (modificaciones a la NIC 27)”. A partir de esta modificacién a la NIC 27 se permite que una
entidad que presenta estados financieros separados mida sus participaciones en subsidiarias, asociadas o
negocios conjuntos de acuerdo con el método de la participacion descripto por la NIC 28, en sus estados
financieros separados (se conservan como otras dos alternativas de politica contable para este tipo de
participaciones al costo y al importe que surja de aplicar la NIC 39 NIIF 9).

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 — 2014
NIIF 7 — Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar:

o Contratos de servicios de administracion - Se establece que una entidad evaluara el contrato de
servicios de administracion de acuerdo con las guias de las NIIF, para decidir si tiene una
involucracién continuada como resultado de dicho contrato de servicios de administracion a
efectos de los requerimientos de revelar informacion.

e Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros intermedios condensados
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- EI IASB decidié modificar el parrafo 44R de la NIIF 7 con las Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo
2012-2014 para aclarar que la informacion a revelar adicional requerida por las modificaciones a la
NIIF 7 sobre compensaciones no lo es de forma especifica para todos los periodos intermedios.
Sin embargo, al considerar esta modificacion, el Consejo destacd que se requiere revelar
informacién adicional en los estados financieros intermedios condensados elaborados de acuerdo
con la NIC 34 cuando se exige su incorporacién de acuerdo con los requerimientos generales de
esa NIIF.

NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emision en un mercado regional:

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se
determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se
informa, correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Con monedas para las cuales no exista
un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al
final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esta moneda. La
moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda y el
plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

9. MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES A LAS NORMAS EXISTENTES QUE AUN NO
ENTRAN EN VIGOR Y QUE NO HAN SIDO ADOPTADAS ANTICIPADAMENTE POR LA
COMPANIA

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros separados, el IASB ha publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las cuales aun no entran en vigor
y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia.

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran adoptados en las politicas
contables de la Compania para el primer periodo que inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho
pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aun no entran en vigor, y que la Compania
no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de diciembre de 2016, son los siguientes:

NIIF 9 - Instrumentos Financieros

NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

NIIF 16 — Arrendamientos

Iniciativa sobre informacion a revelar (Modificaciones a la NIC 7)

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (Modificaciones a la

NIC 12)

e Clasificacion y medicion de transacciones con pagos basados en acciones (Modificaciones a la
NIIF 2) (1)

e Aplicacion de la NIIF 9 — Instrumentos Financieros con la NIIF 4- Contratos de seguro

(Modificaciones a la NIIF 4) (1)

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas (1)

Transferencias de propiedades de inversion (Modificaciones a la NIIF 40) (1)

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 — 2016

Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio conjunto

(Modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafia o las politicas
adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados financieros.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no entran en vigor, que se
estima tendran efecto en la Compania pero que no han sido aplicados anticipadamente:

- NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB aprobd el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, que reemplazara
a la NIC 39 en los periodos anuales que se inicien a partir del 1ero. de enero de 2018. Se admite su
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aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que reemplaza son los siguientes:

e Clasificacion de activos financieros: en base a las caracteristicas contractuales de los flujos de
efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de negocio de la entidad respecto al
mismo.

e Medicion de activos financieros: se incorpora un Unico modelo de deterioro, basado en el
reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica incluso a ciertas partidas
cuyo reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NIIF 9 (cuentas comerciales por cobrar,
activos de contratos y activos por arrendamientos financieros).

e Medicion de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados, se requiere que se presente en el otro resultado integral la porcion del
cambio en dicho valor razonable que sea atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio de la
entidad.

e Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de cobertura mas
estrechamente alineado con las practicas incorporadas en las estrategias de gestién de riesgos
que suelen llevar adelante distintas entidades.

La administracion de la Compafiia ha iniciado la evaluacion del impacto de la NIIF 9 dentro de sus estados
financieros, pero todavia no cuenta con informacién cuantitativa de los posibles efectos que se prevén
tendran relacion con el deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas.

- NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, tendra vigencia
obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1ero. de enero de 2018 y admite su
aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes de contratos con clientes
basada en cinco pasos:

Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

Determinar el precio de la transaccion

Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato

Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface una
obligacién de desempenio.

RN~

La administracion de la Compafiia se encuentra evaluando el método que utilizara para la transicién ya sea
la aplicacion retroactiva a cada periodo de presentacion previo de acuerdo a la NIC 8 o de manera
retroactiva con efecto acumulado de los cambios en la fecha de aplicacion inicial; para esto esta
analizando de manera detallada los contratos con clientes para determinar el impacto real de los efectos
de la NIIF 15 dentro de sus estados financieros, incluyendo los efectos de las clarificaciones realizadas a la
norma en el afo 2015.

- NIIF 16 - Arrendamientos

En enero de 2016 el IASB publicé la NIIF 16 Arrendamientos, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de los arrendamientos. Esta norma aplica para los
ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracion de todos los contratos de
arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de situacion financiera de la arrendataria.
Esto implicara que:

e en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
o reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el activo
subyacente del arrendamiento); y
o reconocera una obligacion por el valor descontado de las cuotas del arrendamiento.
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e en momentos posteriores, la arrendataria:
o reconocera el gasto por amortizacién del activo; y
o reconocera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continda clasificando sus arrendamientos como arrendamientos operativos o
arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de arrendamientos de diferentes maneras. Se
incorporan nuevos requerimientos de informacion a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

La administracion de la Compania ha iniciado la evaluacién del impacto de la NIIF 16 pero aun no cuenta
con informacién cuantitativa de dicha evaluacion, no obstante, se encuentra ya revisando la informacién
completa del contrato de arrendamiento, con el fin de adoptar la disposicién transitoria de forma total o
parcial y evaluar las revelaciones requeridas por esta nueva norma.

- Iniciativa sobre Informacién a Revelar (Modificaciones a la NIC 7)

En enero de 2016 el IASB aprobé el documento “Iniciativa sobre Informacion a Revelar (Modificaciones a
la NIC 7)”. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2017. Se permite su aplicacién anticipada. Cuando una entidad aplique por primera vez esas
modificaciones, no se requiere que proporcione informaciéon comparativa sobre periodos anteriores. Se
requiere que una entidad revele la informaciéon que permita a los usuarios de los estados financieros
evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacion, incluyendo tanto los derivados
de flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo. Una forma de satisfacer este
requerimiento es proporcionar una conciliacion entre los saldos iniciales y finales del estado de situacion
financiera para pasivos que surgen de actividades de financiacion, que contenga los cambios sobre los
que se debe informar, que son los siguientes:

cambios derivados de flujos de efectivo por financiacion;

cambios que surgen de la obtencién o pérdida del control de subsidiarias u otros negocios;
efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

cambios en los valores razonables; y

otros cambios.

Cuando una entidad revela esta conciliacién, proporcionara informacion suficiente para permitir a los
usuarios de los estados financieros vincular las partidas incluidas en la conciliacién con el estado de
situacion financiera y el estado de flujos de efectivo. La Compafia esta evaluando los impactos que
generara la aplicacion de esta norma, los cuales se consideran que no sean significativos, y prevé aplicar
la misma a partir del 1 de enero de 2017.

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (modificaciones a
la NIC 12)

En enero de 2016, el IASB aprobd el documento “Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas (modificaciones a la NIC 12)". En este documento se establece en qué
circunstancias los activos financieros que se miden a valor razonable, pero cuya base fiscal es su costo
original, dan lugar a diferencias temporarias que conllevan el reconocimiento de activos o pasivos por
impuestos diferidos.

Ademas, se establece que cuando una entidad evalua si estaran disponibles las ganancias fiscales contra
las cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria deducible, considerara si la legislacion fiscal
restringe las fuentes de las ganancias fiscales contra las que pueda realizar deducciones en el momento
de la reversion de esa diferencia temporaria deducible. Si la legislacion fiscal no impone estas
restricciones, una entidad evaluara una diferencia temporaria deducible en combinacién con todas las
demas. Sin embargo, si la legislacion fiscal restringe el uso de pérdidas para ser deducidas contra ingresos
de un tipo especifico, una diferencia temporaria deducible se evaluara en combinacion solo con las del tipo
apropiado.

Por su parte, la estimacién de la ganancia fiscal futura probable podria incluir la recuperacién de algunos
de los activos de una entidad por un importe superior a su importe en libros si existe evidencia suficiente de
que es probable que la entidad logre esto.
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Una entidad aplicard estas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Sin embargo, en el momento de la
aplicacion inicial de la modificacion, el cambio en el patrimonio de apertura del primer periodo comparativo
podria reconocerse en las ganancias acumuladas de apertura (o en otro componente de patrimonio, segun
proceda) sin distribuir el cambio entre las ganancias acumuladas de apertura y otros componentes del
patrimonio. Si una entidad aplica esta exencién de forma anticipada, revelara ese hecho.

- Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 — 2016

En diciembre de 2016 el IASB aprobé el documento “Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 - 2016”. Este
documento contiene modificaciones a las siguientes NIIF:

Norma Tema
NIIF 1 Supresion de exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez.
NIIF 12 Clarificacion acerca del alcance de la Norma (a).

(a) Aplicable para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 2017.

La administracion de la Compafiia se encuentra analizando los efectos de estas mejoras y estima que los
mismos no seran significativos dentro de los estados financieros separados por lo que prevé adoptar las
modificaciones en las fechas establecidas como de adopcién obligatoria para cada una de ellas.
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Resumen

Norma Tema _Apllc_acwn .
obligatoria a partir:

NIC 7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los 1 de enero 2017

cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiacion.

Enmiendas que establecen el reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
NIC 12 pérdidas no realizadas, y aclaran como contabilizar los activos por impuestos 1 de enero 2017
diferidos, relacionados con instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

Mejoras con respecto a la clarificacion del alcance de la norma "informacion a revelar

NIIF 12 sobre participaciones en otras entidades ".

1 de enero 2017

Mejoras relacionadas con la medicidon de una asociada o una empresa conjunta a su

NIC 28
valor razonable.

1 de enero 2018

Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de
NIC 40 inversion y que las mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el 1 de enero 2018
uso del activo.

Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los

NIIF 1 adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10. 1 de enero 2018

NIIF 2 Enmiendas que aclargn cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de 1 de enero 2018
pago basadas en acciones.

NIIF 4 Enmiendas a Ig NIIF.4 "Contratos de seguros " relativas a la aplicacion de la NIIF 9 1 de enero 2018
(Instrumentos financieros).

NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas 1 de enero 2018

anteriormente y a la NIC 39 y sus guias de aplicacion.

EVENTOS SUBSECUENTES A LA PRESENTACION DE ESTOS BALANCES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros
(marzo de 2017), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos y cifras mostradas o en la interpretacion de los mismos.

GERENTE GENERAL CONTADOR



