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AGRICOLA MINERA AGRIMROC S A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
DICIEMEBRE 31, 2019°Y 2018
(Expresados en délares de E VLA

INFORMACION GENERAL
Constitacién ¥ objeto social -

La compafifa fue constitida en la Civdad de Machala, mediante escritura piiblica del 31 de enero
del 2001, ¥ aprobada por la superintendencia de compafiias, Valores y Segures el 14 de marzo del
mismo aio, mediante resclucion N* 1M DIC 0077, Su domicilio de operacién es en la ciudad de
Machala, Av. 25 de junio 2023 Via a Pasaje.

El objeto social de la Companifa es dedicarse a la explotacidn, exportacién y venta local de
minerales y pledras preciosas, cumpliendo las disposiciones de ley sobre la materia, mediante la
obtencion de titulos mineros, siendo su Registio Unico del Contribuyente (RUC) el mimero
0791702143001, ¥ el plazo de la duracién de la misma, segiin escritura de constitucidn, es de 50
afios.

La Compafifa a la fecha es titilar de tres concesiones mineras de las cuales 1a Concesidn “Las
Paralelas™, se encuentra en etapa de explotacidn, Las concesiones estén ubicadas principalmente
en la Provinciz del Azuay. A continuacidn detallamos las concesiones y fases que se encuentran
rada una de las concesiones:

Cédign Concesidn Taas

452 Tar Paral=las 'E'.q:v].ntz:il.‘m comercual

Explocacitn Mir_-h;.],..-u ErpEre oot la fml’]l;t'h'.'pll’:‘l[nl:lﬂ;‘l- u

_ 102370 . M.a:m:l‘l:m partir del af 2020 _
102 Cincocal E.:q'll_rnicn‘ui oicial, ke =sTeera iniciar o fase de saqploracisn e
partir del afic FUZ0.
Aprobacin de los estados financieros -

Los estados financierps por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con
la autorizacién de la Admintstracidn, con fecha 09 de marzo del 2020 y postericrmente serin
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definiriva.

RESUMEN DE LAS PRINCTPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicus contables adopradas en la preparacidn de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los
alios que se presentan n estos estados financieros,

Bases de preparacidn -

Los estados financierns de Agricola Minera Agrimroc $.A. han sido preparades de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) emitidas por el LASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y represencan la adopeidn integral,
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explicita ¥ sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
log ejercicios que se presentan,

Los estados financieros de la Comparifa han sido preparados sobre la base del costoe histdrico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables,

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las polfticas
contables de la Compaiifa. En ls Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio
o compiejidad o las dreas en donde los supuestos ¥ estimaciones son significativos para la
elaboracidn de los estados Ainandercs. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Enmiendas y mejores emiridas i iomal _

Al 31 de diciembre del 2019, se han publicado nuevas normas, enmiendss, mejoras e
interpretaciones a las normas exisrentes que han enrrade en vigencia v que la Companiia no ha
adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacién ebligatoria en lz preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a
partir de las fechas indicadas a conrinuacidn:

Aplicacitn obligatoiia
para rjercicins iniciadns

Mnrma a patUr de:

Temag

112 Aclra que ¢l impuesto sobre 1a renta de los dividendos sabre ITnEmumentas
financl=zos cladfcsdos cotho capiul debes tecototerse de avuetde con domde
m reEconosiermn las transmeciones o eveotos pamdos que generacon utlidades
diarihuible (M forag amwales cick 201520177

Aclaran b conlsbitidad de bs modifcaciones reducciones ¥y liquidaciones del
plan de beneficior definidos

Aclara qur & un préstama especifico peomansce peadience despua de gue o1
acovn calificado corrempondicnie cad o pars &I WED O VETIGE Prrevite. s
Cony Ene en parie dé os précamos generales M ejoras anuwales ciclo 2015-
2017}

Aclravidn msbre el regisiro a latge phzo de una mverdn que no =xa
aplicando ¢ valar pamrim oninl proporcional

1 de eoero J015

NIC 1%
1 de enero 2019

NIC 23

L de encro 02

HNIC A
1 de cnere 2019

MNITF 3 Aclira gue obtener comtrol de una empress guee esuna opeETACU N FENjunt e
una adgnivs dn por crapss (M ejoras anwabes cicloe P01 5-2017)

Ermunktda a la N1IF 9 [inssrum enios financieros) relkcicnada con ks
compenacinnen negaiivars de cieras comlciones de pagos adelaocadoes

Arlars que dubte L patte que obtiene el conerol conjunto de une emprea que

coosduy s WRa operaciio conjun@ oo debe vabrer a medie s peardcpaciin

1 de encre 2019

MNITF 9
1 e envro 2019

MNITF 11
prevismenie maatehila en lo operuc oo conjuota. (M eporus anuales ciclo 2001 5- b deeners 2019
2017}

Publiceceln de 1a norma " Arrendamienioes” e orma recnplazard o s NI1C
17. Baye la N1TF 16 pracocamente en todos los comtoretes de arrendami=ntos
de'berdn reconocer un "octivo por derecho de wan” ¥ un PREVD pOr
arvendamiento,

MIIF I &

1 e enero 2019

CIHLIE 23

HNIC 1 vy MIC R

HNIIT 3
MNIIF 17

Imerprelacicon que clarikira ¢l reconocimisoto ¥ modirstio de lan
ir-ercaduinbire sobre cleros Cratainieides de impueto a b renta y el uso de la
MIC 12 ¥ oo la NIC 37 para B conmablzacidn de £una

b ondifira rinnog pate acletar vl eoncepio de materlalidad ¥ alinesrby con vuas
modilicacicnes

Aclrecidin gabre I dofimicion de fesprocio

MNotma que reemplavacs a l MLF 4 "Contralos de Seguros”.

t de enero 2019

1 e enern 2020

t de enerm 2020
I de eneen 2021
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En relacidn con la NIIF 14, la Administracisn informa que, con base en una evaluacién general,
na habria impactos significativos al aplicar sta norma debido a que la Compafiia no mantiene
contiratos de arrendamiento.

La Compafi{a estima que la adopcidn de las otras nuevas normas, enmiendas a las NITF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en
el gjercicio de su aplicacidn inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones.

Moneda funcional ¥ de presentacidn -

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa e expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financiervs se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneds funcional v 1a moneda de presentacidn de
la Compaiifa.

Efectiva -

El efectivo comprende, dinero en efectivo ¥ depositos en bancas locates, los cuales son de hibre
digponibilidad. y sin nesgo de cambias en su valor,

Acrivos y pasivos financieros —
Clusificacid

La Compania clasifica sus activos fipancieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
L] 13

valor razonable a través de gamancias v peérdidas”, “préstamos ¥ cuentas por cobrar®, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiente” v "activos financieros disponibles para la venta™

Los pesivos financieros se clasifican en las siguienres rategorias: “pasivos financierss a valor
razonable g través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende
del propdsito para cl cual se adquirieron [os activos o conrrataron los pasivos. Ta Adminiscracidn
determina la clasificacidn de sus activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafifa mantuve activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuetitys por cobrar”. De igual forma, la Compariia solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracterfsticas se explican seguidamente:

Préstamos v cuentas por cobrar. Representados en el estado de situecidn financiera pot las cuentas

pot cobrar a clientes y cuentas por cobrar a companfas relacionadas. Son activos Anancierns no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen n el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses coreados
desde la fecha del estado de situacidn financiera.

(10]
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Qtros pasivos financieros; Representados en el estado de simacion finangiera por Obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar @ companias relacionadas. Se

incluyen en el pasivo corriente, excepin por los de vencimiento mayoer 3 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

Reconocimiento y medicin inicial y ;
Reconocimienta -

La Compafiia reconoce un activa o pasiva financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha
de la megociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el

pasivo,
Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a st valor razonable mds cualquier
costo acribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financierc no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicidn posterior -
a) P ol r rar; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al rosto

amortizado aplicande el método de interés efectivo. En espectfico, la Compafif{z presenta
la siguiente cuenta dentro de esta categona:

{i) Cuentas por cobrar clientes; Fstas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por los servicios de exportacion y venta local de oro y otros minerales. 5i
se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
CONLIario se presentan como activos no corrientes, Se reconocen a su valor nominal
que g5 equivalente a su costo amortizado pues no generan intergses v son exigibles
en el corto plazo, menos {a evaluacién por deterioro correspondiente.

{ii) Cuentas por cobrar partes relacionadas; Corresponden a valores pendiente por cobrar
por préstamos realizados 2 sus relacionadas para capital de trabajo. Se reconocen a su
valor desembeolsado debido a gue no generen interéds va que no se tiene definido una
fecha de cobro de los mismos.

h) Onros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amorizado aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

()] iones financiar

jEaciones Con imstiin

;. Be registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estdn contratados a las rasas
vigetites en €l mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos
al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado

E1t]
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urilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el
estado de resultados integrales en el rubro “gastos financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacidn financiera, bajo el rubro
“oEras cuentas por pagar”

{iiy Cuentag por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ¥
son pagaderas hasta en 180 dias.

(iii} Cuentas por pagar o companifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
por préstamos realizados de sus relacionadas, se registran al valor recibido, ¥ no
generan interes debido a que no se ha definido una fecha de pago.

Deterioro de actvos Snancieros

La Compafiia establece una estimacién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar clienies
cuando existe evidencia objetiva de que la Comparifa no serd capaz de cobrar todaos los importes
que se e adeudan de acuerdo con los rérminos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
de que la cuenta a cobrar se ha deteriorada. El deterioro para cubrir pérdidas se valora como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor acrual de los flujos de efectivo fururos
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo fimanciero.

Al 31 de diciembre deli 2019 v 2018, la Compafifa no ha registrado provisidn por deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes debido a que considera que todos sus valores son recuperables.

Bsja de activos y pasivos fmancieros

L'n activo financiero se elimina ruando expiran los derechos a recibir los fhyjos de efectivo del activo
@ si la Compafifz transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de {a Compafifa especificadas en el
contrato se han liquidado.

[mpuestos por recuperar

Corresponden a crédito tributario det impuesto al valor agregado que serdn recuperadas en un
periode menor a 12 meses. Cuande la Administracidn estima que dichos saldos no podrin ser
recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventario

Corresponde 3 materiales, materiales ¥ equipos que se mantienen en las bodegas de la Compariia,
para ser consumidas en la explotacién de minas y canteras, se reconocen a su costo histérico, y
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son enviadas al costo a medida que son utilizadas en la produccién, utilizando el métedo
promedio ponderado para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acamuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos ditectamente atribuibles a
la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién
stlo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversidn fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros
desembolsos posteriores corresponden 2 reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando sen incurridos.

Los terrenos no se deprecian, sin embargo la depreciacidn de sus otras propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vide dtil estimada de los bienes, o da componentes
significativos identificables que posean vidas wriles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido & que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacidn de sus
propiedades ¥ equipos al término de su vida vl es relevante,

Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de las propiedades ¥ equipos son revisadas, ¥
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, y comprenden las
signientes:

Tipo de Bienes Vida Util Ados
Edificaciones e mstalzciones 10
Maguinarias ¥ equipas 10
Vehiculos 5
Repuestos y Herranmermas 10
Muebles y Equipos de Oficina 10
Equipos de computacion y comunicacin 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado integral.

Cuande el valor en libros de una propiedad v equipo, excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los inteteses y otros costos de endeudamients se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccifn de acrivos calificables. Un activo calificable es aguél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracidn ha definido
COmOo MAayor 3 un afo,

Los efectos de la revaluacidn de las propiedades y equipos son registrados contra el otro resultado
umegral en el periodo en donde se origina.

(13
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Exploracidn de Recursos no Rengvables

Una entidad clasificard los activos para exploracidn y evaluacidn como tangibles o intangibles,
segun la naturaleza de los activos adquiridos, y aplicari la clasificacién de forma coherente,

Algunos activos para exploracién y eveluacidn se tralan como intangibles (por ejempla. los
derechos de perforacidn), mientras que otros son tangibles {por ejemplo, vehiculos y equipos de
perforacién). En la medida en que se consuma un activo tangible para desarrollar un activo
intangible, el importe que refleje ese consumo serd parte del costo del active intangible. Sin
embargo, el uso de un activo tangible para desarrollar un activo intangible no transforma a dicho
active tangible en intangible.

Un activo para exploracién y evaluacién dejard de set clesificado como tal cuandoe la fiabilidad
técnica y la viabilidad comercial de la extraceién de un recurso mineral sean demoscrables (Pasa
a ser Activo Intangible). Antes de proceder a la reclasificacién, se evaluard el deterioro de los
actives para exploracion y evaluacidn, debiéndose reconocer cualquier pérdida por deteriore de
su valor,

Al 31 de diciembre del 2019 vy 2018, la Compafifa manuene dos activos de exploracién de
Recursos no Renovables que son las concesiones: 1) Macarena y ii) Cincoca 1.

Activos Intangibles Concesiones Mineras.

Corresponden a la clasificacidn de las “exploraciones de recursos no renovables”, en el momenta
de que la Compaiiia ha demostrado a viabilidad técnica y comercial que ya van a extraer log
recursos minetas, la cual se miden al valor razonable en el momento de su clasificacion.

Posteriormente 3 su reconocimiento inicial, se amortizan para los periodos que le quedan parala
explotacion de la concesidn minera (reconocciendo de forma mensual su costo), la Compafifa debe
evaluar si existe un valor residial en 1z misma, la cual afecta a su amaortizacidn.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, La compafiiz mantiene en estado de expiotacién minera la
concesién “Las Paralelas”.

Propiedades de Inversitn

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvallas o ambas y se miden iniclalmente al
costo. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de 1as pérdidas por deterioro de valor.

Una propiedad de inversidn se da de baja al momento de su disposicién o cuando la propiedad de
inversién es retirada permanentemente de uso ¥ no se espera recibir beneficios econdmicos
fururos de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada

[14]




212

213

AGRICOLA MINERA AGRIMROC 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICTEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en délares de E.UA)

como la diferenciz entre los ingresos por venta netas y el importe en libros del activao) se incluye
en los resultados del perlodo en €] cual se dio de baja la propiedad.

Detetinro de activos no financieros {propiedades ¥ equipos, Actvos intangibles — concexsiones
minerss y propiedades de inversidn) —

Las propiedades sujetas a depreciacidn y ampriizacién se someten a pruebas de deterioro cuando
se praoducen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valot en libros.
Las perdidas por deterioro corresponden ai monto en el que el valor en libros del activo excede a
s valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde 2l mayor entre €] monto
neto que se obtendra de su venta o su valor en usa,

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en
los que generen flujos de efective identificables (unidades peneradoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compatia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejetcicio. Los saldos en libros de activos no financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan 3 cada fecha de clerre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro,

La Compafifa evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros.

Al 31 de dictembre del 2019 v 2018, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros, debide a que la Administracién ha determinado que no existen indicadorss de
deteriorg,

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesta a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido.
El impuesto se reconcce en el estado del resultado integral, excepto cuzndo se trata de partidas
que se reconocen directaments en £l patrimonio. En este cago el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales,

(i) Impuesto 3 la renta corriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables ¢ en funcién de su composicidn

accionarial, ¥ se carga a los resultados del af0 en que se devenga con hase en el impuesto
por pagar exigible.

{ii}  lmpuesto a b renya difexid; El Impuesto 2 la renta diferido se provisiona en su totalidad,

por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NHF.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han side
promulgadas 5 la techa del estado de situacidn financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impueste a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renca pasive se
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(a)

pague. Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temparales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se dererminaron diferencias temporanias entre sus
bases contables y tributarias en lo que respecta al reconocimiente de Jubilacién Patronal y
desahucto.

2.14 Benefidos a los empleados

Beneficios de corto piazo

5e registran en el rubro de provisicnes del estado de sttuacidn financiera y corresponden
principalmente a;

iy  Participacion de los trabajadores en las utilidades: La Compafiia reconoce un pasiva
por la participacién a trabajadores, la cual corresponde al 10% de la utilidad del
gjercicio antes de impuesto a la renta y de impuesto diferido, la cuales son pagaderas
al 15 de abril del periodo siguiente.

(i) Contribucién al Estado Ecuatorigng: La Compafia reconoce un pasivo por
contribucidn al Estados Ecuatoriano, la cual correspende al 5% de la utilidad del

ejercicio ances de impuesto a la renta y de impuesto diferido, la cual son destinadas
para proyectos de inversidn social en salud, educacidn y vivienda en el drea donde
se encuentre el proyecto minero de acuerdo con lo establecido en el Art. 67 de la Ley
de Mineria la cual mencione lo siguiente:

(i) Vacaciones: Calculada en funcidn del woral de los ingresos divide para 24, y se
provisiona y se paga de acuerdo con la legislacidn vigente en Ecuador.

{ivi Décimosiercer ¥ cuario sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan y

pagan de acuerdo con la legislacidn vigente en €] Ecuador.
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{b} Benefirios de largo plazo
Provigignes de jubilacidn patronal v desahucio: Lz Compaiifz tene un plan de beneficio

definide para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuarotianas.
Adicignalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima
remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafiia 0 empleador, este beneficio 52 denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia determing la provisién para jubilacién
patronal ¥ desahucio con base en estudios actuzriales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos v gastos (resultados integrales) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédite Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las abligaciones del estade de situacidn financiera, el cual se determina
descontande los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento del
8.21% la misma que fue determinada temands como referencia los equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierna, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pengiones hasta su
VENCHLIEnED,

La monedz y £] plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congnientes con
la muneda y el plazo esuimado de page de las obligaciones. Las hipdtesis actuariales
inchryen variables como son, en adicidn a la tasa de conmutacidn actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
Temuneraciones, tasa de rotacién, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuaniales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos acniariales se cargan g Ocro Resultado Integral (ORI} en el periodo
en el gque surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las provisiones cubren a todos los empleados que se
encuentran trabajando para la Compaififa.

215 Provisiones corrientes -
Las provisiones se reconocen cuande:

{i) La Compafiia tiene una obligacidén presente, ya sea legal o implicita, comeo resultado
de eventos pasados,

{ii} Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar 1a obligacidn y
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(1ii} El monto se ha estimado de forma fiable. Los montas recanacidos como provisidn son
la mejor estimacién de la administracidn, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacién.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos ordinarios se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o a recibir,
y representan los importes a cobrar por la exportacién y venta local de minerales y piedras
preciosas, netos de descuentos ¥ devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuanda el
ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la enridad vaya & recibir un beneficio
econdmico future, cuando se ha transferido todos los riesgos v beneficios de los productes de la
Compaiiia.

Regalias pars el Estado s 1z explotacidn de minersles—

Los titulares de derechos mineros de pequefia miner{a pagardn al Estado por concepto de regalfas,
el 3% de las ventas del mineral principal y los minerales secundarios, tomando como referencia
los estindares del mercado internacional.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiia ha cancelado las regalias correspondientes al
Estado Ecuatoriano.

(ragtos -

Los gastos se registran al costo, estos se recomocen a medida en que se imcumen,
independientemente de la fecha en que se realiza €] pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable del devengo,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafifa lz exponen a una variedad de desgos financieros, tales como:
riesgos de mercado (incluvendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio
¥ concentracién), resgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracidén
de riesgos de la Comparnila se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su deseroperio financiero.

La administracidn de riespps se efactia a través del andlisis que realiza el modelo de negoon v
factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo, sino
que es una herramienta que ayudz a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzarfa,
todo esto acompafiade de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar,
Cuentas por pagar y una serie de convenios can proveedores.
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{a)

{t}

Riesgos de mercado
6)  Rissgo de valor razonable por tipo de interés:

El endeudarmiento a tasas variables expone a la Compaiila al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endendamiento a tasas fjas expone 2 12
Comparifa al riesgo de tasz de interes sobre el valor razonable de sus pasivos.

fii) Rigsgo de precio ¥ congentracion:
Ri reci T

La exposicidn a la variacion de precios de la Compafifa estd relacionada con el
componente de los impuestos, los cuales podrén llegar a convertirse enm un
componente importanie del costo de los servicios prestados. Esta citeunstancia es
medida constantemente por el departamente financiero a fin de determinar la
estructura de precios adernada. Sin embarpo, dadas las circunstancias acmales, la
Administracion considera que €] riesgo de precio es bajo puesto gue no se prevén
cambios en las politicas del gobierno. La compefila mantiens un portafolio
diversificado de clientes y proveedores obteniendo un nivel de ingresos estables.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 4rea
de crédito vy finanzas. El tiesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo v en las
cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bances donde se manriene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten miveles de solvencia y respaldo adecuados: dichas calificaciones
en general superan la calificacidn “A”.

La Compafia mantiene su efectivo en las siguientes instituciones financieras:

Calificacign
Entidad Financier 2019 2018
Banco Internacional $.A. AAA- AAA
Banco Pichincha C A, AAAN- AAA-
Banco de Machala 5 A. AAs A

La Compaila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos v aceptacidn de
clientes, relacionadas com: limites de crédiro, capacidad de endeudamiento, fuente de
Tepago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigiedad, seguimiento, cobranzas ¥
deteriorn, en los casos aplicables.

13 politica de crédito normal de sus operaciones, es de 90 dfas, y si en caso de excederse es
esie lgmpn, na se procede a cobrar intereses, La Compafila, provee un analisis sobre la
calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
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correspandiente. Adictonalmente, se analiza permanentemente el comportamiento de
pago historico de los clientes, antigiiedad, actualizacidén de datos, entre otros factares. La
diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuates de créditn son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién de estos activos que
estan alcanzados por este tipe de riesgos. La Compaiia no tiene una concenwracidn de
riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar chentes.

(¢) Rissga de kiquides

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la exportacidn ¥
venta local de minerales y piedras preciosas. Para administrar Ia liquidez de coro plazo, 1z
Compaiifa se basa en los flujos de caja proyectados para un periado de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y accese inmediato a recursos. Por tanto la Compafifa mantiene
indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores ¥ otros con antigiledad mener a un afio.

3.2 Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de esta de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructira de capital Spiima pars redugir el
costo del capical.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideraciém la rentabilidad que geners los costos de
negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para los accionistas.

Adicicnalmente, consistente con Ia industria, la Compafila monttorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Esta ratio se caloula como la dewds neta dividida enue el capital toral.
La deuda neta se calcula como e total de los recursos ajenos (proveedores y relacionadas} menos
a més el efectivo. El capital intal se caleula come el “parrimonio neto” mds la deuda neta.

Al 31 de diciembre del 2019, el resultado de calcular el ratio, es que la Compafiia, es apalancada
en un 39% {2018: 45%) por sus proveedores y relacionadas, a continuacion, un detalle:

2012 ARLE
Ohligaciores fmare s 59,782 -
Proveedore 522 382 A, T7S
Ralacinrmdas 2,656,924 2313577

3,239.088 2.720.352
Menos: Efectivo [373,865) (578443
Dewda rnera 2,855,223 2,662 508
Total patritorne relo 4 444 GO A.219.082
Capial roal 7,208 883 5881588
Ratic de apalincamierto A9, 45
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financierocs requiare que la Compainfa realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas ¥ supuestos utilizados por la Companiia se encuentran basadas en lz
experiencia histdrica, cambios en la industriz e informacidén suministrada por fuentes externas
calificadas. 5in embargo. los resultados finales padrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones vy politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la sitvacidn Gnanciera y los resultados de la Compania
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

{a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafiia, con
base en la evaluacidn individualizada de la antigledad de los saldos por cobrar y 1a
posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de
su cobrabilidad, la existencia de saldos venados por mds de &0 dias. La provisidn para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio v las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

M) Vidayldel {edad .

Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrfan hacer que
la vida tril fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los actives. La determinacion de las
vidas \itiles se evalia al cierre de cada afio.

{c)  Degeripr ivos no financier

El deterioro de los activos no financieros se evaliia con base en las politicas v lineamientos
descritos en la Nota 2.12,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorfas de ingtrumentos financiercs -

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

(Véase pdgina siguiente)
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1019 2018
Efectivo 73,85 - 57846
Préztamon y cusmtas pof cobraz
Cuentas por cobrar clentes 151,108 304,520
Cuertas por cobmar relacoradas . - 145,327
Total sctivos financiercs 534,965 - 378,793
o . fi .
Obbgaciones financieras 181,268 - 997 743 773,249
Ctentas por pagar proveedares 523,382 - 406,774 -
Cuentaf por pagar releriom das 2,656,914 - 2313577
Totzl pasives financieros 3,360,574 - 3.715.0495 272,249

Valor pzonable de ingmzmentos financieros

Para fines de determinar el valor razenable de un activo o pastvo financiero puade aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

- Precios de cotizacidn {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1),
» Informacidn distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar

para ] activo o pasivo, ya que sea directamente (preciog), o indirectamente {fque se deriven
de precios) {nivel 2).

- Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en ¢l
mercade (informacidn no observable) (mivel 33

El valor en libros de Cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a relacionadas, cuentas por
pagar comerciales, cuentas por pagar relacionadas y efectivo, se aproxima al valor razonable debido
2 la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO

Composicicn 2019 2018

Cajz 2,810 5.%00
Bamwos dwales (a) 3I71.055 51,944

73,865 57.846

a}  Corresponde a depdsitos mantenidos en el Banco Pichincha C.A., Banco Internacional §.A.
y Banco de Machala 5.4, de libre disponibilidad.
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7. CUENTAS POR COBRAR C1LIENTES

Cleres 161,100 304,620

A continuacidn, un detalle:

Dealle 2019 2018
Héth Metak Corp Nye 148,671 237,360
Sor. Mincra San Anorio 1 - 50,129
Varios 12,428 17,231
161,100 04,620

8. INVENTARIO

Composiciin 2019 2018

live Mareria primma 298 776 206,039

lnv. Plarmca Metabngica 30397 22,708

Mercaderas en tamsio 1n.110 202
350,283 218,949

9. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Conposicim 2019 2018

Crédiro Triburario Trpuesto al Yalor Agregado 753274 3546

Neta de credite desmateriztizada 5403 -
758,677 325416

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Anticipo 2 proveedores {a) 88.5% 63.134

Empleados 17.893 18.452

Varos 2789 6713
109,273 86,295

(a) Corresponde a anticipos entregados a sus proveedores gue serdn recuperados en el corto
plazo con la prestacién del servicio o la compra de bienes. A continuacidn, un detalle:

Dewalle (2} pliak] 018
Bam2usta Pabcios Angel Damian 60,000
tnponadon Mimsor Ca. Leda. 19,785 -
Valencia Avcapifia Juan Carlos - 40,000
Awolider Eruwador Sa - 10,250
Espincza Asociados 5a - 5,200
Varios §.806 7684
88.591 63,134
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11. PROPIEDADES, FLANTA Y EQUIPOS

Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Composicicn 2018 2018
Maguinarias ¥ equipos 4974591 4.584.500
Edifieaciones ¢ instalacionss JEZ454 3.787.354
Terren 2.892. 37 2.510,732
Vehiculos 1.529.737 1.014,7572
Muebles ¥ Equipos de Oficing 241 847 238.445
Comsrruccinnes #n cursno 165840 165, 840
Repuestog y Herramienias 135.43& 104910
Equipos de compatacion ¥ cormauicacidn 106,268 102,223
§-} Depreciacion Actrmulada (5. 01518} [4.767 433)
8. 168022 T 741312
Composiciin 2018 2018
Sakio incwl 2741312 T 260497
{+] Adquiiciones 1,360,745 1.270.002
{+] Ajuste 3742 -
{-) Depreciaridn (9372.777) {789.187)
Saldo fingl 8.158.022 7.741.312

La Compafifa mantiene un solar ¥ construccion gue se encuentra ubicado Av, 25 de junio Km 1
% via Pasaje en garantfas por préstamo hipotecario en el Banco Machala $ A, por un valor de
2.291.041., préstamo que a la fecha la Compefifa se encuentra cancelando segin el acuerdo
llegado.

12, CONCESION MINERA

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las coticesiones mineras que se encueniran en proceso de
exploraciom son las que se detallan a continuacion:

2019 2018
Coaro de adguisicatn de T e Feremcks dr derecles mineros,
corxesidn miseta Area deoomimada "Macarena™ ubicada
Macarens parroguia Pucan, Camén Pacara vy Cammilo Ponce Erriquces, 1.300.000 1. 200000
Provincia del Axuay, 1.a fasc de cxplotacksn ac cspera iniciar
a partir del atio 2020,

Costos ¥ gastos de exploracion 209176 118,455

Costo de adquisicién de transferencia de derechos mimeros,
cnncesidn minera Area denominads "CIMCIOCA 17, ubicado
Cincocal enla Parroquis Camils Poncse Enviguer, Proviwis del Aoy, 303.020 306.170
La Fage tacm] de explotaciin ar micio de manera margimal cn
Tebretn del 2020,

Cottod ¥ gasios de exploracion 562,355 260,057
2,454,591 1.984.712
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ACTIVOS BIOLOGICOS
20
Vacaras Az 10
Toretes 9.500
41 610
DEPOSITOS BN GARANTIA - LARGO PLAZO
Compesicidn 2015 2018
Batwo Pacifio 5. A, 50,000 40,000
Bamco Pichicha A, 30.235 15000
80,235 55000

Corresponde a depdsitos mantenidos hasta su vencimiento a 360 dias con una tasa de interés del
4.73% anual, los cuzles son renovados constantemente, esta debido a las mismas garantizan las
actividades que mantiene la Comparila.

QBLIGACTONES FINANCIERAS
Conte Plazo Largo Flazg Corto Pharo Largo Flazo
Banro de Marhala 5. A. 181 268 - 2743 172,249

Corresponde a un préstamo otorgado en el mes de marzo del 2018, interés del 8,95% con
vencimiento mensuales de capital e intereses hasta febrere del 2020, Estd en garanta el bien
inmueble de Av. 25 de junio Km 1 % viz Pasaje — Ver Nota 11.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Compesicion 010 2018
Proveedores bcakes 522382 406,773

A continuacisn, un detalle, corresponde al periodo 2019 v 2018.

(Vesse pigina siguiente}

[255]




17.

{a)

18.

AGRICOLA MINERA AGRIMROC S.A.
NQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMERE 31, X119 Y 2018
{Expresados en ddlares de E LA

Detalie 2018 218
Macasa Maquits y Cariores 5 A 98,546 .
Tecpvoladuras 5. A, 54,461 107 624
Comantg C. A 45,904 17,973
Camacho Cabrera Ramire Vimoio 30656 3656
Garca Akng Victor Xawer 15 B4 5184
Copper&gold Cia bda. 28.783 -
Reyes Pesanter y Compafia 19914 10,150
Abasrecimiermos Industriales 5.3 (abinsa) 19.777 -
Reiproacero 5.4, 17661 40.637
|imener Astudille Rey Clotaric 10.260 12569
Taramilly Elizalde Flavio M, 10169 11,127
Quezads Quezada Luis Ricarde 4158 14635
Tmporta. mdusizial Agricob: Tiasa 1.108 28,841
Varios 147161 127.389
522,382 406,775

SALDOS CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las wransacciones realizadas durante log afios 2015 y 2018, con partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de partes relaciomadas a las personas naturales o
jurfdicas, que de forma directa o inditecta mantengan relacién con los recutsos de la comparifa.

Saldos al 31 de diciembre:

Merahirgics Magquicer 5.4 Rebciomada Tmansferec - Domino anlis 33735
Albmn Cueva Yaogea Acoionista Drivadetwbos 321 950 321.9%0
Angel Bodear Cueva Yangua Accionists Dividendas xnsea 431900
Angel Folivia Romero Oreflana Acciomists Drivideradre 371990 321,990
Carlos Rpealing Rodriguez Cabrera Accionista Dividerdos 321,990 32199
Migtel Argome Motocho Uyaguan Acriorda Dividendos 32199 A21.990
Fubvin Enrique Orellana Cueva Accinnista Dividendos 156353 173444
Martha Emilia Cueva Yangua Acciomsta Dirvaderchos 185637 154,041
Fuhrin Frrique Orelamg, {uevy A peionieta Fréctammn 81.998 19019
Miguel Antanio Morocha Uyaguari Arcinmista Préstamo 63 603 2570
Angel Polivio Romers Orellana Arcionkta Préstamo 63603 o8t
Albmo Cueva Yangua Arciomsta Pristamo 63,602 -
Angel Bolivar Cuevi Tanguws Arcionota Préame bl 204 -
Carlos Rosebino Rodriguez Cabrera frrionksta Pristama 58.592 -
Mariha Emilia Cueva Yaogua Accotsa Fréstamoe .32 17726

1656924 1313577

Corresponde 2 dividendos distribuidos pendientes de pago y préstamos realizados a compariias
relacionadas, para capital de trabajo, |a misma que va a ser cobrado en el corto plazo.

SUELDOS Y BENEFICIOS A EMPLEADOS

{Véase pigina siguiefite)
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arnesichin 2019 28

Sueldos por pagar 347 4% 364148
Participaciin a orabajadores 316480 490.173
Vacaciones 171.852 174 185
Diévtme cuarto sueldo 72144 B6. 169
Artas de Briguire 19326 3.660
Décimo tercer sueldo 16341 16,408
Farticipacitn a trabajadores periodo 2018 12.084 -

955723 1.114.741

19. IMPUESTOS POR PAGAR

Composiciin 2013 2018
Impaesto a la reraa (Vér Nota 24 freral d) 465 243 11 454
Impursto 3 b Rerea por Pagar del Ado 2018 (2} 105,730
Regalas por pagar 79.898 132,791
Retenciones en k furnie de ampuesio 2l valor agregade 37.801 11858
Contrbarién Urkea ¥ Temporzl, conto phzo (Véase nota 22) 29 891 -
Rocenciones enla fuente de dopuesto 2 b rema - 5457
719,163 351,600

fa)  VerNota 29,

20. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicign 019 2018
Anticipa de clientes (a) 1.584.358 V&2.854
Provision por cierre de mina 184016 184,006
Obligaciones con el TESS 102.773 110.937
Diepositos en garantia - 80.000
Varioe Dendores 74.978 78256
1.946.125 1.236.163

{a) Corresponde principalmente a anticipos recibidos por la venta de minerales de ia compaiifa
HE&H Metal Corp.

2]1. OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZ()

Al 31 de diciembre del 2019, la Compailia ha recibido valores por garantiag por las actividades
realizades por operadores mineros como detallo a continuacién:

(Vease pdgina sigiiente)
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Commposicion 2019
Sociedad Minera bs Angeles 50,000
Sociedad Moera Roca de Om 30,000
Sacmdad Miwa San Anloso | 10,000
Sociedad Mmnera s Orquideas 10000
Sociedad de Hecho bbs Leones 5.000
Compafia Mirera Goldecuador S.a. 10,060
1 IS:DI]I]

22, IMPUESTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

Cortesponde a la contribucién tnica y temporal 1a cual fue determinada por el Servicio de rentas
internas mediante la Ley de Simplicidad y Progresividad Tributaria en la cual se determina una
contribucion a las empresas cuyos ingresos al 31 de diciembre del 2018 superen US3 1.0006.000,00
para los gjercicios 2020,2021 v 2022 la cuzl se caiculard en base a la sipuiente tabla.

Ingresos gravados Ingresos Tarif
Degde grvados Hasta
1.000.000,00 5.000.000.00 0.10%
5.000.001,00 10.000.000,.00 {1.15%
1.000.001,00 En adelante 0,20%

La contribucién no debe superar el 25% del impuesto causado del ejercicio 2018

Al 31 de diciembre del 2019 la compaiiia determind ios siguientes valores,

Conrribucin Cortg Plazg 2019

Cortribucion 2020 (Ver nota 19) 29 891

Conribucion

Contribucidn 2021 29891

Contribucion 2022 29 891
59782

Total Contribucidn B9.673

23.  OBLIGACIONES FOR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de! 2019 ¥ 2018, la Compaiifa tiene registrada una provisidn por dicho
concepto sustentada en un estudio acruarizl preparado por un profesional independiente, cuya
composicion de las provisiones es la siguiente:

(Véase pigina siguiente)
[28]
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239 2018
Jubslacion Parrorsl 744,613 659,342
Bontficacion por Desalnwcio 374.381 2RE 864
1018994 948,206

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 1a provisién cubre a todos los empleados de la compafiia.

IMIFUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal -

A la fechz de emisidn de los estados financlerss, la Compafifa no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias, De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015 al 2017 se
encuentran abiertos 2 revisidn por parte de ias autoridades fiscales.

Composicidn del impuesto a las gansncias -

Compeaiciin ama 0148

Tropuest o a la remta corriente (i) 532.939 425,510

Impuest o 2 la remta diferide (i) {44 7100 (67.655)
488.229 557.85%

Corresponde al reconocimiente de impuestos diferidos por las diferencias temporarias encre la
base contsble y cributaria, determinadas an los estados financieros. A continuacién, presentamaos
un detalle:

Active por Dot diftrido 019 2018
Base temporera 31 1 enero del: 270.620 -
(+} Gastos por jubilacién parroral ¥ desahucio V4,309 795,364
(- Revemion Por Jubilacion parrenal y desahucio {(45.071) -
(4] Apate de hase para Degar sepm esmadio acnuarial (50,397 [24.744)
Base mmpardbke 449,450 270,620
Tasa mproativi 25% 5%
Total active por tnpuesto diferido al 11 de diciembre det 112 365 67,655
Comoldarion de G 121 Liferid
{-} Ingresos - Activos por pussto diferido de ejercicio Tubiacion patroml ¥ desahucia {55,978) (67 655]
[+ Gastos - Heversion de Impuesto difeddo de jubiavion patroml y desabucio 11,268 -
{44,710} (67 655)

Anticipo de impuesto a la renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige €l pago de un “anticipo minimo
de impuesta a la renta”, cuyo valor corresponde a un valor equivalente a la suma matemdtica de
las siguientes rubros:

(Veéase pigina siguiente)
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- El cero punta dos por ciento (0.2%) del patrimonio rotal.

- El cero punto dos por clento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punto cuarro por ciento (0.4%) del activo total.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
alarenta

Diel valor resultante se restarin las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercico fiscal
anterior.

Para el afio 2019, el contribuvente reporta un Impuesto a la Renta Causado superior a los valores
cancelados pot concepto de Retenciones en la Fuente de Renta mis Anticipo; deberd cancelar la
diferencia.

Para el afio 2019, si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio
corriente fuese inferior al anticipo pagads mis las retenciones, tendrin derecho a presentar el
correspondiente reclamo de pago indebido © la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que
sobrepase el impuesto a la renta causado.

Conciliacidn del resultado contable-tributario -

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos potcentuales cuando:

a)  Lasociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar
de acuerdo con lo establecido en la presente Lay; o,

b)  Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos detechos representativos de capial,
axista un titular residente, establecide o amparado en un parafso fiscal, jurisdiccidn de

menor imposicién ¢ régimen fiscal preferente v el beneficiario efectivo es residente fiscal
dal Ecusdor.

Las sociedades que rengan la condicidn de micro v pequenas empresas, asi como aquellas que
tengan condicién de exportadores habituales, tendrin una rebaja de tres {3) puntos porcentuales

en la tarifa de impuesto 2 la renta.

Al 31 de diciembre del 201% y 2018, la Compafifa es categorizada como grande empresa, por lo
cual la tasa impositiva de la misma es del 25%.

(Viéase pigina siguiente}
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019 FisIE)

Udilidad antes de partcipaciin de rrabajadores ¢ ypucsto 2 b reota 2104 B&R 3,119,003
Difs .

Menos: Parbeipacido de trabajadores (316 4300 (482 B&4)

Meros: Ouras renfas exenias o Ingoesos mo objotos de mpuesto a b rena - (580.000)

Mas: Gastos no deducibles 1,120 50,442
Dif, . ,

Mas: Genetacion de Gastos por [ubilacion Paconal y desabucie 274,309 295 364

Menos: Reversion de Jublcion Paoronal y desalucis {45,072)
Base irmgonble de ropuesoo 3 b moea 2,131,755 2,502,040

Tasa de impueseo o b renea 250 5%
Impuesio 2 b rema camsado 37,909 625,510
Antcipo de mpusste a b renta determrmdo 57732 139,116
Ferpento 5 | Tenes minima del ajerricia 32,939 625510

La determinacion del crédito tributario se determina de la siguiente manera:

2019 018
Impaesto 2 b renta por pagar 532,539 625,510
{-} Recenciores enl fuente en vemias (9. 364) (74.064)
(-3 Credico trimmazio (a) - (213530
(-3 Amicipo de [rpoesto 3 b renea pagedos (57.732) {126,419)
Impuesto 2 I rerka por pagzr [Ver Nota 19) 465 843 211,494

(a) VerNota 19— Error Contable.

Frecios de transferencia -

Las normas rriburarias vigentes incorporan el principio de plena competenicia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remitz por parte de fa Compafifa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafifas que hayan tenido opersciones con partes
relacionadas locales yfo exteriar en el mismo perfodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior
a US$15.000.000, o tinicamente presentar el anexo de operaciones con partes telacionadas locales
y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000.

La Companfa no ha efectusdo durante los afios 2019 y 2018, operaciones gue superen dicho
monta.

Reformas eribugarias -
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del 29 de diciembre del 2017, y reformada el 21 de agosto del 2018, mediante la cual, se establecen
entre otras las siguientes reformas a la Legislacidn Tributaria, las mismas que son aplicables a
partir del periodo Z018:

- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 259%.

- Rebaja de 3 puntos porcennuales de la tarifa general del impuesto a la renta para micro v
pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo.

- Deduccidén adicional para micro empresas, de unza fraccidn bésica desgravada con tarifa
ceIo pOr Clento para persomas naturales.

- Exonerar por 3 afos del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que generen
empleos v generen valor agregado en sus procesos productivos,

- Las provisiones par jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio serdn no deducibles.

- Las operaciones mayores a mil délares de estados unidos deben de forma obligatoria urilizar
las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

- Se exchuye para el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos v gastos por sueldos
v salarios, décima terceta y cuarta remuneracidn, asi como los aporres parronales al
Instinueo Ecuatoriano de Seguridad Social.

- El impuesto del 0.25% mensual scbre fondos disponibles e inversiones que mantengan en
el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, administradoras
de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y reaseguradoras, y entidades de
compraventa de cartera.

- Modificacién de la base de bancarizacién de US£5.000 a US$1.000.

- Cambio a base para estar obligado a llevar contabilidad {(ingresos brutos del ejercicio fiscal
anterior, sean mayores 2 US$300.000).

- Inclusidn en los gastos personales a los realizados por los padres, cotiyugue o pareja en
unidn de hechg e hijos del sujeta pasivo o de su conyugue o pareja en unién de hecho, que
no perciban ingresos gravados o que dependan de este, hasta los montos permitidos.

- Deduccion adicional de una fraceidn bisica gravada con tarifa 0% de impuesto a la renta
para personas naturales, 2 las empresas consideradas como microempresas.

- Se establecid que solo las expertadoras habituales, asi como las que se dedican a la
produccidn de bienes, incliidas la del sector manufacturern, que posea 50% o mas de
componentes nacionales ¥ aguellas sociedades de turismo receptives, podrdn beneficiarse
de la reduccién de 10% de su impuesto causade, 5i reinviercen sus utilidades en el pafs.

- Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

W Expedlda medlante Reglstm Gﬁm] ?*ID 309 de] 21 de agosm del

2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacidn
Tributaria:

- Remisidn de intereses, multas y recargos,
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- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados, conforme a las definiciones establecidas en los literales a) y b) del artfculo 13
del Codigo Orginico de la Produccidn.

- Exoneracion del 1SD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
Inversidn.

- Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias bdsicas.

- Modificaciones en la exoneracidn de pago del impuesto a la renta para el desarrollo de
inversiones nuevas.

- Modificacion del cdlculo de retencion en la distribucién de dividendos o utilidades (El
porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a Ja diferencia entre 1a maxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente
base imponible).

- Eliminzcidn de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta.

- Se incluyd como crédito cributario el anricipo de impuesto a la rents pagado, el cual puede
ser compensando en declaraciones fururas o solicitar su devolucidn, siempre y cuando el
impuesto causada sea menor al mismo.

- Devolucion del IVA pagade, en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados
parz el desarrollo de proyecros de vivienda de interds social.

- Devolucidn de IVA pagado en actividades de producciones 2 andiovisuales, televizsivas y
einematogrificas.

Anic - g alaria; Expedida mediante Registro Oficial
ND 111 del 31 de dlclemhﬂz del 2019 y aphca:las desde el pericdo 2020, mediante la cual, se
eseablecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacidn Tributaria:

- Eliminacién del anricipo de impuesto a la renta,

- Personas naturales con ingresos netos mayores a LS§100.000, no podrdn deducirse gasios
personales,

- Modificaciones para al cdlculo del impuesto vinico para el sector bananero,

- Los ingresos de actividades agropecuaria en etapa de produccidn y comercializacidn podrin
ACOgarse a UM impuesto nico.

- Cambio en la forma de determinacidn de la retencidn en la discribucion de dividendos.

- El pago de impuesto a la renta puede adelantarse voluntariamente.

- Provision para Jubilacién Patronal y Desahucio serdn considerados come deducible en el
periado 2021, para la Jubilacitin siempre y cuando cumpla con las siguientes condiciones:

1) Para empleados mayores a 10 afios y,
2} El valor de la provision debe ser invertido en una administradora de fondos y
fideicomisg.

25. CAPITALSOCIAL

Fl capital autorizade, suscrite y pagado de Jz Compafifa al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
comprende 100.000 acriones acumuylativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una.
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A continuacidn, se presenta un decalle de los saldes y movimiento del capital.

MHombre Wacionabidad Uss % Participarion mls

Alhing Cueva Yangua Eruatormm 16566 174 la.666
Angrl Bolivar Coeva Yangua Eruatoram 16, & 1% 16,4546
Ange] Pobivio Romero Orellara Eruatoriam 16606 17 16.56&
Carlrm Rosaline Rodriguez Caboera Ecuatoram 16.654 1% 16,666
Miguet Arntomo Morocho Uyaguard Enuatoram 16.666 1 16,508
Marthe Emilia Cueva Yangus Erustormm B.645 ] B.54%
Fulvia Ervique Orellira Cueva Eruztorizm 8.025 £% 8.025

LI 000 1 (0 1 0. (NN

RESERVAS, OTRO RESULTADCQ INTEGRAL, RESULTADOS NIF Y RESULTADOS
ACUMULADOS

Reserva legal

Dre acuerdo con la legistacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de |z
utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscritg. La reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendns, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la reserva
no cumple los parametros legales.

Un detalle del movimiento de la reserva legal v facultativa se encuentra expresado en el
movimienro patrimaonial de la Compaiifa,

De acuerdo con la geccidn de lag NIIF para Pymes relacionads con jubilacién patronal v
desabucio, las pérdidas o ganancias actuariales deben reconocerse en el Otro Resultado Integral.

Resultad lados de aplicacién inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn pot primera vez de las NIIF, gue se regisiraron en el
patrimonic en la cueniz Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF™, que generaron un saldo acreedor, sélo
podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acomuladas y las del vlumo
gjercicio econdmire concluido, si las hubieren; urilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los
Sarcios en el caso de liguidacidn.

Resultados acumylados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidas en este rubro, manteniendo
registros fque permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacisn de la Junta General
de Accionistas ¥y cumpliende las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas, destinadas a reservas o mantenidas en resultados acumulados, mientras que las
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pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los Accionistas.

INGRESOE DE ACTIVIDADES ORDENARIAS

c i

Expi g

Adquiler de Maquinariz
Presrzrion de servicioa
Yemtas Locales 0%

COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

Remunetacion del persural
Sumiriseeos ¥ materiales

{zasta dr cxplotacion

Gasio de Deprecickit

Aportes 2l TESS

Brtwlacios Socales
Mamendmisnme ¥ Adecwacrtes
Repuestos v herramierzas
Protecoon del medio amboente
Arenciin Médica

Combwatihle y Lubwricange
Servicis prestados
Mamnmovlacion veldoelar
Seguros ¥ Ressequrios
Impueston, Tases y ormeribmacinmes
Jubirion Patroml y Desabuucn
Gastos de Exportaciin
Hommarioz Profesiongles
Currtas micobrables
Trarapors

Gastos de Gestion

Cuias ¥ suscriprions
Uniforme de Persemal

Grasiog de Publicidad

Permigon de funciotamienco
Gastos de Yiaje

[va gue 5= carga al pasto
Semingrios y curss de Capacitacion
Varine

9 2018

14.555.030 11.327.047
443 071 £29.073
7583 38405
- 2779247
15025684 14,773 867

Pl 213 2018 018
4 3ED 259 4 447 30% 251,984 1239060
2,473,089 1,979,255 13408 & 54
1.287.155 E 178,284 - -
Q06 867 771910 160188 17.268
875.0M B56.942 52049 26258
BS0495 T 410 42517 23.277
390 851 £40. B34 24 47,599
168136 141.972 34324 75
43 558 13.893 - -
35342 7804 3581 585
21.684 18,301 - .
B. 764 762 163,746 28,592
£.951 11,216 5.521 -
5.307 2183 1.927 1,927
- - 550,377 480 378
- - 74309 295 354
112373 7198
52830 51.350
- - 123816 -
- - o33 14956
5458 1.814
5. 5021
- - 2,254 2.557
1.880 -
- [.170 2186
357 536
- 176 65
- - 134 -
- - pLAR N
- - - 1.082
4.053 5.110 337903 1419
11.413.536 10716284 | 588,99 |, 445 208
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29, ERROR CONTAELE

Durante el pedodo 2019, la Compafila determine un error en la conciliacidn tributaria
correspondiente al periodo 2018, los cuales se derallan a continuacién:

a)  Se dedujo como crédito riburario el valor de US$213531, correspondiente al pago de
plusvalia cancela durante el periodo 2018.

b)  Noseacogid ala deduccién de Incremento Neto de Empleo, esto por un valor de US$431 203

Motivo por el cual se procedié con la correspondiente sustitutiva, alectando 2 resuliados
acumulados el valor de US£3105.730, 1o cual se deralla a continuacidn:

Difererci a faver en el Gasto de Impuesto a b rents, Bastntiva ve Origime] (a) (107 801
Emvio al Gasto del valor de b phisvalia 213531
105,730

{2} A continvacién, un detalle de la difsrencia:

Driklad antes de participacsin de trabajadores ¢ smpoesio a b ema 3,219,052 3.2i9.092
Diferencias peroapepces
Mencs: Particimacion de vubsjadors {482 Bad) (482 864)
Menos: {¢ras reo@e exenias e [ngreses no objetos de mopuesto a b ks (SR, 0HME) {580,006}
Mas: Gastos o dedue brles 50,448 S0.448 -
Memzs: Incrementn elo de copleo {431,203} - (431,203
Dif : .
Maz: Gereracion de Gavos por Jubiacion Patom] v demyhiio 205 364 295 364
Menos: Beversicn de Jubdacion Pacomly desalucio
Base mponbk de 3opucsio 3 b renra 2,070,837 2,502 040 (431,203}
Tasa de impuesto 3 b penta 25% 5% 5%
lmpuesto a [ reota cansadao 517,709 625,510 rL07 8L}

30. EVENTOS SUBSECLENTES

Enrre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacidn de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiiz, pudieran tener un
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-~

efecto significativo sobré dichos estados financieros, que no se hays
ameriten una mayoer exposicion.

ko en los mismos v que

e

1 — A
Ing. Oredlana Cueva Fulvio Enngue b achuca Zambrano
rerente General 4
CL 0704157163 C 1 0X04343318
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