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AGRICOLA MINERA AGRIMROCS.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 

(Expresados en dólares de E U.A ) 
  

INFORMACIÓN GENERAL. 

Consturución y objeto social - 

La compañía fue consuunda en la Crudad de Machala, mediante esorrura púbhca del 31 de enero 
del 2001, y aprobada por la supermtendencia de compañías, Valores y Seguros el 14 de marzo del 
mismo año, mediante resolucion N* 01 M DIC 0077 Su domicilio de operación es en la ciudad de 

Machala, A 25 de jumo 2023 Via a Pasaje 

El objeto social de la Compañía es dedicarse a la explotación, exportación y venta local de 
munerales y piedras preciosas, cumpliendo las disposiciones de ley sobre la matersa, mediante la 
obtencion de tículos muneros, siendo su Registro Único del Contribuyente (RUC) el numero 
0791702143001, y el plazo de la duración de la musma, según escritura de construción, es de 50 
años 

La Compañía a la fecha es tuular de tres concesiones maneras de las cuales la Concesión “Las 
Paralelas" se encuentra en etapa de explotación Las concesrones están ubicadas principalmente 
en la Provincia del Azuay A continuacion detallamos las concesiones y fases que se encuentran 
cada una de las concesiones 
  

      

  
  

            

Concesión 
462 Las Paralelas Jplotación comercul 
e a [En ci. sd espro de eploración 7 
id Moe [parar del año 2020 me 
ooo me E o a E A 

Aprobación de los estados financieros - 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emutidos con 
la zutonzacion de la Admumstración, con fecha 09 de marzo del 2020 y posteriormente seran 
puestos a consideración de la Junta General de Acciomstas para su aprobación definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las pnacxpales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera umforme a todos los 
años que se presentan en estos estados financieros 

Bases de preparación = 

Los estados financieras de Agricola Minera Agrimroc S.A han sido preparados de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emvudas por el IASB (Internanonal 
Accountig Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion antegral 
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explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera umforme a 
los ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de la Compañía han sado preparados sobre la base del costo hustórico La 
preparacion de los estados Emancieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables 

También exage a la Admurustración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio 
o compleydad o las areas en donde los supuestos y estamaciones son significativos para la 
elaboración de los estados financieros Debido a la subjetividad mherente en este proceso contable, 
los resultados reales pueden diferar de los montos estumados por la Admnrustración 

Enuuendas y mejoras emíndas internamonalmente — 

Al 31 de diciembre del 2019, se han publicado muevas normas enmiendas, mejoras € 
interpretaciones a las normas existentes que han entrado en Mgencta y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compañía a 
parur de las fechas mdicadas a concmuación 

Aplicación obligatoria 

micaz Aclara que el impuesto sobre la senta de Ls dividendos sobre Inarumentos 
*inanctezus claficados como capta deben reconocen de acuerdo condomde y y ap, 
me reconocieron las traneaccianes u avena pardos que generaron attidados eme 
esrilos (Mejarasarvabes ciclo 2015 2017) 

Nico Aclara la contabilidad de la radiaciones reducciones y bquidaciones del decoro 2019 
Plan e benctoios definidos le enero 

Nic2s “Aclara que mun préstamo especióco permanece penduenwe después de que el 
rro cabIcado correspondiente ct o pare 2s 60 9 VETE Previa. se 
convert en parte dedos prériamos generales Mejoras anusle cla 2015 
20917) 

siczs Aclaratsbn sobre el regutro = Lego plazo de uns invermón que no exa 

1 de enero 2019 

aplicando sl valor parmmonia! proporcional 1 de omera 2019 

  

mara Aclara que obrenee comzol de una empres que esuna operación computa es a agp 
una a8quisción por erapas (Mejoras anuales cxclo 2015 2017) tene 

sur Emntenda a la NIEF 9 (intrumentos Gnsncieros) relcronada com ha 
compenscipnen pegarrezs de exar romticiones de pagos adelantados Y deenera 2019 

una “Aclara que sobre la parte que obrene el conerol conjunte de un empres que 
ensayo una operacion conyunsa no debe valver a medie mu parepación 
previsente mantenala en la opecucaa congenta (Mejorasanualesciao 2015 Ine ROLA 
2017 

Nur s6 Poblicoción dels norma "Arrendamiento ste mom reemplazará a la NIC 
17 Bola NIF 16 pracocamente en todo» los comratox de arrendamientos 1 decnero 2019 
Asberán reconoter un “ascivo por derteho de ue" y un papvo por 
artendamiemo 

CUNAE 23 Imerpretación que clavlica etreconocuniento y medido de lar 
tocrrédutmbres sobre clertos tratacadeintos de impuesto ala senta y eluso dela Y de enero 2019 

y odiicaciamos pare acute el concepto de meterla y verlo cono o 2090 
modalcaciones 

Nara Aclaracion bre la defnicas de segu Y de enero 2020 
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En relación con la NUF 16, la Admmistración miorma que con base en una evaluación general 
no habría impactos significativos al aplicar esta norma debido a que la Compañía no mantiene 
contratos de arrendamiento 

La Compañía estima que la adopción de las otras nuevas normas, enruendas a los NIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendra un ¡mpacto sigméicauivo en los estados financieros en 
el ejercicio de su aplicación 1mucial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus 
operaciones 

Moneda funcional y de presentación - 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros 8 
expresan en dólares estadoumdenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de 
la Compañía 

Efecuvo - 

El efecuvo comprende, dinero en efecuvo y depositos en bancos locales, los cuales son de libre 
disponibilidad y sun nesgo de carbros en su valor 

Activos y pasivos financieros — 

Chaficación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguentes categorías “activos financieros 3 
valor razonable 9 través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos 
Enancieros mantenidos hasta su vencumento” y “activos financieros disponibles para la venta” 

Los pasivos financieros se clasifican en las siguentes categorias “pasivos financieros a valor 
razonable a traves de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros” La clanficación depende 
del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos La Administración 
determuna la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
muaa 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoria de 
“préstamos y cuentas por cobrar” De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros 
en la categoría de “otros pasivos financieros" cuyas características se exphcan seguidamente 

Préstamos y cuentas por cobrar, Representados en el estado de situación financiera por las cuentas 
pot cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compañías relacionadas Son activos financieros no 
derivados que dan derecho a pagos fijos o determanables y que no cotizan en un mercado acuvo 
Se 1ncluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados 
desde la fecha del estado de situación financiera 
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Qtxos pasivos financieros, Representados en el estado de sicuacion financiera por Obligaciones 
financieras, cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compañías relacionadas Se 
incluyen en el pasivo cornente, excepto por los de vencimiento mayor 2 12 meses contados a 
partr de la fecha del estado de situacion financiera 

Reconocimiento y medición mictal y posterior 

Reconocimiento - 

La Compañaa reconoce un acuvo o pasivo financiero en el estado de siruacion financiera a la fecha 
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el 
pasivo 

Medición imwal - 

Los acuvos y pastvos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo acmbubie a la transacción que de ser sigmuficativo es reconocido como parte del activo o 
pasivo financiero, siempre que el activo o pasivo financiero no sea desgnado como de valor 
razonable a wravés de ganancias y pérdidas Con posterioridad al reconocimiento 1macial la 
Compañía valonza los mismos como se deseribe a continuación 

Medición posterior - 

2) Préstamos y cuentas por cobrar, Posterior a su reconocimiento 1mic1a] se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interes efectivo En específico, la Compañía presenta 
la siguiente cuenta dentro de esta categoría 

(9 — Cuentas por cobrar clientes, Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 
sus clientes por los servicios de exportacion y venta local de oro y otros munerales Sa 
se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos cormentes, de lo 
contrano se presentan como actvos no comentes Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son extgsbles 
en el corto plazo, menos la evaluación por deterioro correspondiente 

(u) Cuentas por cobrar partes relacionadas, Corresponden a valores pendiente por cobrar 
por préstamos realizados a sus relacionadas para capital de trabajo Se reconocen asu 
valor desembolsado debido a que no generan nerés ya que no se nene defimdo una 
fecha de cobro de los mismos 

b) Otis pasivos fimanueros Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el metodo de interés efectivo En específico, la Compañía presenta 
las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

(6 — Obhgaciones con instutuciones fnancieras, Se registran imctalmente a su valor 
nominal que no difiere de su valor razonable, pues están contratados a las tasas 
vigentes en el mercado No exsten costos de transacciones sigmficarivas meurndos 
al momento de su contratación Postenormente se miden al costo amortizado 
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vealizendo las tasas de interés pactadas Los intereses devengados se presentan en el 
estado de resultados mtegrales en el rubro “gastos financieros” los intereses 
pendientes de pago se presentan en el estado de situación financiera, bajo el rubro 
“otras cuentas por pagar” 

(1) — Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquandos de proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan imtereses y 
son pagaderas hasta en 180 días 

(1) Cuentas por pagar a compañías relacionadas, Corresponden a obligaciones de pago 
por préstamos realizados de sus relacionadas, se registran al valor recibido, y no 
generan mteres debido a que no se ha definido una fecha de pago 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una estimación para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar chentes 
cuando exste evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes 
que se le adeudan de acuerdo con los terminos onginales de las mismas La exstencia de 
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor emtre 
en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores 
de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado El deterzoro para cubrir perdidas se valora como la 
diferencia encre el importe en libros del acuvo y el valor actual de los flujos de efecto fiururos 
estimados descontado a la tasa de mterés efecniva onganal del acuvo financiero 

A131 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no ha registrado provisión por deterioro de sus 
cuentas por cobrar clientes debido a que considera que todos sus valores son recuperables 

Baja de acuvos y pasrvos financieros 

Un activo financiero se elamna cuando expiran los derechos a recabar los ffyyos de efectivo del activo 
osa la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancrslmente los nesgos y beneficios 
del acuvo Un paso es elumnado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el 
contrato se han liquidado 

Impuestos por recuperar 

Corresponden a crédito tributario del impuesto al valor agregado que serán recuperadas en un 
período menor a 12 meses Cuando la Admemstración estima que dichos saldos no podran ser 
recuperados se cargan a los resultados del año 

Inventario 

Corresponde a matenales, maternales y equipos que se mantienen en las bodegas de la Compañia 
para ser consumidas en la explotación de minas y canteras, se reconocen a su costo hustórico, y 
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son enviadas al costo a medida que son unirzadas en la producción utilizando el metodo 
promedio ponderado para la imputación de las salidas de dichos anventarios 

Propredades y equipos - 

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciacones acumuladas y perdidas 
por detenoro, en caso de producarse El costo imcluye los desembolsos directamente arnbuibles a 
la adquisicion o construcción del activo Los desembolsos postenores a la compra o adquisición 
sólo son capitalizados cuando es probable que beneíicios económicos futuros asociados a la 
inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros 
desembolsos postenores corresponden 2 reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados mregrles cuando son incurridos 

Los terrenos no se deprecian, sun embargo la depreciación de sus otras propiedades y equipos, es 
calculada hnealmente basada en la vida útil estimada de los bienes, o de componentes 
siguuficauvos idemuficables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales, 
debido a que la Admmustración de la Compañía estima que el valor de realizacion de sus 
proptedades y equipos al termino de su vida únl es relevante 

Las estimaciones de vadas uniles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y 
ajustadas s1 es necesano a cada fecha de cierre de los estados financieros y comprenden las 
siguientes 

  

Tipo de Bienes 
Edificaciones e mstalaciones 
Maquinarias y equipos 
[Vehículos 
Repuestos y Herramentas 
[Muebles y Equipos de Oficna 
[Equipos de computacion y comuncacion 3 

  

  

        

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtemdos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado integral 

Cuando el valor en hibros de una propiedad y equipo, excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se caputalizan sempre y cuando estén relacionados 
con la construcción de activos calficables Un actuvo calificable es aquél que requiere de un 
tiempo prolongado para que este histo para su uso período que la Admmustración ha definido 
como mayor a un año 

Tos efectos de la revaluación de las propiedades y equipos son registrados contra el otro resultado 
integral en el periodo en donde se origina 
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Exploración de Recursos no Renovables 

Una entidad clamificará los acuvos para exploración y evaluación como tangibles o intangibles, 
según la naturaleza de los activos adquindos, y aplicará la clasificación de forma coherente 

Algunos activos para exploración y evaluación se tratan como intangibles (por ejemplo los 
derechos de perforación) mentras que otros son tangibles (por ejemplo, vehuculos y equipos de 
perforación) En la medida en que se consuma un activo tangible para desarrollar un activo 
intangible, el »mporte que refleje ese consumo será parte del costo del acuvo intangible Sun. 
embargo, el uso de un actvo tangible para desarrollos un actvo mrangible no transforma a dicho 
activo tangible en tangible 

Un acuvo para exploracion y evaluación dejará de ser clasificado como tal cuando la fiabilidad 
técnica y la viabilidad comercial de la extracción de un recurso mineral sean demostrables (Pasa 
a ser Acuvo Intangible) Antes de proceder a la reclasificación, se eveluará el deterioro de los 
actuvos para explotación y evaluación debrendose reconocer cualquier pérdida por deterioro de 
su valor 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía mantiene dos activos de exploración de 
Recursos no Renovables que son las concestones 1) Macarena y 1) Cincoca 1 

“Acuvos Intangibles Concenones Mineras. 

Corresponden a la clastiicación de las “exploraciones de recursos no renovables”, en el momento 
de que la Compañsa ha demostrado a viabilidad tecmca y comercial que ya van a extraer los 
recursos maneras, la cual se muden al valor razonable en el momento de su clasificacion 

Postenormente a su reconocimiento iucral, se amortizan para los periodos que le quedan para la 
explotación de la concesion mnera (reconociendo de forma mensual su costo) la Compañía debe 
evaluar st existe un valor residual en le muscma, la cual afecta a su amortización 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, La compañía mantiene en estado de explotación manera la 
concesión “Las Paralelas” 

Propiedades de Inversión 

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvallas o ambas y se muden micialmente al 
costo Luego del reconocumento inicial, las proptedades de inversión som registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por detenoro de valor 

Una propiedad de inversión se da de baja al momento de su disposicion o cuando la propiedad de 
inversión es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios económicos 
fururos de esa baja Cualquier ganancia o pérdida que suna de la baja de la proptedad (calculada 
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como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el mporte en libros del acuvo) se mcluye 
en los resultados del período en el cual se dio de baja la propiedad 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, Activos mtangíbles — concesiones 
sumeras y proptedades de anvernón) — 

Las propiedades sujetas a depreciación y amoruzación se someten a pruebas de detenoro cuendo 
se producen eventos o circunstancias que 1dican que podría no recuperarse su valor en libros 
Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en hibros del activo excede a 
su valor recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre e] monto 
neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluación por detentoro, los activos se agrupan a los maveles más pequeños en 
los que generen Hujos de efectuvo identificables (unidades generadoras de efectivo) En el caso 
que el monto del valor libros del actuvo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una 
pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio Los saldos en libros de acuvos no financieros 
que han sido objeto de castigos por detenioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados 
financieros para venficar posibles reversiones del deterioro 

La Compañía evalúa anualmente la exastencia de mdicadores de deterioro sobre sus activos no 
financieros 

Al 31 de dicrembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas por detenoro de activos no 
financieros, debido a que la Admumstración ha determinado que no exsten sndicadores de 
deterioro 

Impuesto a la renta comente y diferido - 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el difendo 
El impuesto se reconoce en el estado del resultado mtegral, excepto cuando se trata de paridas 
que se reconocen directamente en el pavamomo En este caso el ampuesto tambien se reconoce 
em otros resultados 1ntegrales 

(6) — Impuesto a la renta comente La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la 
tasa de impuesto aplicable a las uxidades gravables o en funcion de su composicion 
accionanal, y se carga a los resultados del 250 en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible 

(u) — Impuesto a la renta diferido, El Impuesto a la renta diferido se provastona en su rotalidad, 
por el metodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases 
erburaras de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados em los estados 
financieros preparados bajo NUF 

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tases tnibutanas que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables 
cuando el mmpuesto a la renta difendo actuvo se realice o el mpuesto a la renta pasivo se 

[15] 
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pegue Los impuestos a la renta difendos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tnibutanos futuros contra los que se puedan usar las 
diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exasta 
el desecho legal exgrble a compensar 1mpuestos acLvOS COPTEntes COn Impuestos pasivos 
cornentes y cuando los impuestos a la renta difendos actvos y pasivos se relacionen con la 
misma autoridad inbutarsa 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se determinaron diferencias temporarias entre sus 
bases contables y erbutanas en lo que respecta al reconocimiento de Jubilación Patronal y 
desahucio 

2.14 Beneficios a los empleados 

a) Beneficios de corto plazo 
Se registran en el rubro de provisiones del estado de srruación financiera y corresponden 
principalmente a 

(0. Parucipación de los srabrasadoros en las uulidades La Compañsa reconoce un pasivo 
por la parucapación a trabajadores, la cual corresponde al 10% de la unlidad del 
ejercicio antes de »mpuesto a la renta y de mpuesto dxferido, la cuales son pagaderas 
al 15 de abril del periodo siguente 

(1) Commbucion al Estado Ecuatongno La Compañia reconoce un pasivo por 
contribución al Estados Ecuatorano, la cual corresponde al 5% de la utilidad del 
ejercicio antes de impuesto a la renta y de impuesto difendo, la cual son destinadas 
para proyectos de inversión social en salud, educación y vivienda en el area donde 

se encuentre el proyecto minero de acuerdo con lo establecido en el Ant 67 de la Ley 
de Mmena la cual mencione lo siguente 

  

(0 Yacacionss Calculada en función del total de los mgresos divido para 24, y se 
provisiona y se paga de acuerdo con la legislacion vigente en Ecuador 

(av) Décunos1ercer y cuarso sueldos y beneficios de la seguridad social Se provisionan y 
pagan de acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador 

[16] 
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o Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio Le Compañía tiene un plan de beneficio 
defimido para jubilación patronal, normado por las leyes leborales ecuatorianas 
Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes en los casos de termmación de la 
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bomficará al trabajador con el vemucinco por ciento del equivalente a la ultima 
remuneracion mensval por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 
Compañaa o empleador, este beneficio se denomina desahucio 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía determnó la provisión para jubilación 
patronal y desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profesional 
independiente y se reconoce con cargo alos costos y gastos (resultados antegrales) del año 
aplicando el método de Costeo de Crédio Umeano Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones del estado de situación financiero, el cual se determina 
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento del 
8/21% la musma que fue determinada tomando como referencia los equivalente a la tasa 
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan 
denominados en la musma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen 
terminos que se aprozaman a los termunos de las obligaciones por penstones hasta su 
vencimiento 

La moneda y el plazo de los bonos empresarsales o gubernamentales serán congruentes con 
la moneda y el plazo esumado de pago de las obligaciones Las Inpótesis actuanales 
wncluyen varbles como son en adición a la tasa de conmutación actuarial, tasa de 
mortalidad edad sexo años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de 
remuneraciones, tasa de rotación entre otras 

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambros en los supuestos acruanzales se cargan a Otro Resultado Incegral (ORT) en el periodo 
en el que surgen Los costos de los servicios pasados se reconocen ¡medratamente en 
resultados del año 

A31 de diciembre del 2019 y 2018, las prowistones cubren a todos los empleados que se 
encuentran trabajando para la Compañía 

2.15 Provisiones corrientes - 

Las provistones se reconocen cuando 

6) La Compañia tiene una obligación presente, ya sea legal o »mplicita, como resultado 
de eventos pasados, 

(1) Esprobablevaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y 

12] 
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(1) El monto se ha estumado de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son 
la mejor estunación de la admimstración, a la fecha de cierre de los estados 
financieros, de los desembolsos necesarios para lquadar la obligación 

Reconocimiento de mgresos - 

Los amgresos ordinarios se rmiden por el valor razonable de la contraprestación recibida o a recibir, 
y representan los importes a cobrar por la exportación y venta local de munerales y piedras 
preciosas, netos de descuentos y devoluciones Los ingresos ordananos se reconocen cuando el 
greso se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio 
económico futuro, cuando se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la 
Compañía 

Regalías para el Estado u la explotación de munerales— 

Los tutulares de derechos meros de pequeña munería pagarán al Estado por concepto de regalías, 
el 3% de las ventas del manera! principal y los minerales secundarios, tomando como referencia 
los estándares del mercado incernacional 

Al31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañra ha cancelado las regalas correspondientes al 
Estado Ecuatoriano 

Gastos - 

Los gastos se regisran al costo estos se reconocen a medide en que se incurren, 
mdependientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Imeamentos de la base 
contable del devengo 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de nesgo financiero - 

Las acuvidades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros, tales como 
riesgos de mercado (sncluyendo, niesgo de valor razonable por po de interes y riesgo de precio 
y concentración), nesgo de créd:o y nesgo de hquxdez El programma general de administración 
de nesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero 

La administracion de nesgos se efectua a través del análisas que realiza el modelo de negocio y 
facubrlidad (MNE) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minunrzar el riesgo, sino 
que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertar y que retorno se alcanzaría 
todo esto acompañado de políticas, procedimentos internos de crédito, cuentas por cobrar, 
cuentas por pagar y una sere de conventos con proveedores 

(18] 
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15) 

6 

Riesgos de mercado 

(6) Ruesgo de valor razonable por upo de ¿nteres. 

El endeudamiento a tasas vanbles expone a la Compañía al nesgo de tasa de interes 
sobre sus flujos de efecuvo San embargo, el endeudamiento a tasas jas expone a la 
Compañía al nesgo de tasa de anteres sobre el valor razonable de sus pasivos 

(1) Riesgo de precio y concentración 

Ru Lec . 

La exposicion a la variacion de precios de la Compañía está relacionada con el 
componente de los impuestos los cuales podrán Jlegar a converurse en un 
componente importante del costo de los servicios prestados Esta ciecunstancia es 
medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la 
estructura de precios adecuada Sim embargo dadas las circunstancias acmales, la 
Admimstración considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se prevén 
cambios en las políticas del gobierno La compañía manoene un portafolio 
diversificado de clientes y proveedores obtemendo un nuvel de mgresos estables 

Ruesgo de crédito 

Las políticas de adrmimstracion de nesgo creducio son aphicadas principalmente por el área 
de crédito y finanzas El mesgo de crédmo se encuentra presente en el efectivo y en las 
cuentas por cobrar chentes 

Respecto a los bancos donde se manuene el efectivo, tienen calificaciones de nesgo 
independiente que denoten nwveles de solvencra y respaldo adecuados, dichas calificaciones 
en general superan la calificación “A? 

La Compañía mantene su efectivo en las siguientes anstrruciones financieras 

  

Entidad fmanciera z0l9 2018 
Banco Internacional S.A AAA- AAA 

Banco Pichincha C.A AMA AAA 

Banco de Machala S.A Añ+ Año 

La Compañía manvene políticas para el otorgamiento de créditos datectos y aceptación de 
chentes, relacionadas con límutes de crédiro, capacidad de endeudamiento, fuente de 
repogo, central de nesgos, comportamiento de pago, anuguedad, segurmiento, cobranzas y 
deterioro, en los casos aplicables 

La polítuca de crédito normal de sus operaciones, es de 90 días, y s1 en caso de excederse es 
este uempo no se procede a cobrar imtereses La Compañia provee un análisis sobre la 
calificacion de nesgo credinicio individual por cada chente y calcula el monto recuperable 

[y 
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correspondiente Adicionalmente, se analiza permanentemente el comportamiento de 
pago lustónico de los chentes, annigiedad, actualización de datos, entre otros factores La 
diverstticación de las cuentas por cobrar comerciales y lun:tes individuales de crédito son 
procedirmentos adoptados para mntm:zar problemas de recuperacion de estos activos que 
están alcanzados por este tipo de riesgos La Compañía no tene una concentración de 
nesgos creditos en el caso de cuentas por cobrar chentes 

(c) Ruesga de hquidez 

La proncipal fuente de liquidez son los lujos de efecuvo provementes de la exportacion y 
venta local de munerales y piedras preciosas Para admmstrar la liquidez de corto plazo, la 
Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses 

La política para el manejo del nesgo de hquidez mvolucra el montensmuento de nivel de 
efectivo de seguridad y acceso 1mmedrato a recursos Por tanto la Compañía mantiene 
andices de liquidez para cubr eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a 
proveedores y otros con antiguedad menor a un año 

32 Administración del ruesgo de caputal - 

Los objetos de la Compañía al admunstrar el capital son el salvaguardar la capacidad de esta de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus Acciomstas, 
beneficios a otros grupos de mterés y mantener una estructura de capital ópuma para reducir el 
costo del capiral 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad muerno que maneja la Compañia, se 
admimstra el nesgo de capital tomando en consideración la rentabilidad que genera los costos de 
negociación lo cual permute cubrir los costos asociados y generar resultados para los accionistas 

Adicionalmente consistente con la industna, la Compañía momntorea su capital sobre la base del 
rano de apalancamiento Esta ratio se calcula como lo deuda neta dividida entre el capital total 
La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores y relacionadas) menos 
o más el efecuvo El capital total se calcula como el “parrimomo neto” más la deuda neta 

Al 31 de diciembre del 2019, el resultado de calcular el ratio, es que la Compaña, es apalancada 
en un 39% (2018 45%) por sus proveedores y relacionadas, a conunuación un detalle 

2019 2018 
Obligaciones Eirgrrieras 59782 

Proveedores 522,382 406775 
Relacioradas 2 656,924 2,313,577 

08 2720357 
Menos Efecto (373.865 657 348) 
Deuda nera. 2 865 223 2,662,506 
Toral pasemsono neto 4444 560 3,219 082 
Capi! roca! 7305 883 3.581.588 
Ratio de apalancarmento 29% 45% 

120] 
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros reguere que la Compañía realice estimaciones y nulice 
supuestos que afectan los montos inclundos en estos estados financieros y sus notas relacionadas 

Las estimaciones realizadas y supuestos vtrhzados por la Compoñía se encuentran basadas en la 
expenencia hustórica, cambios en la industria e mformación sumumustrada por fuentes externas 
calificadas Sin embargo, los resultados finales podrían diferur de las estrmaciones bajo ciertas 
condiciones 

Las estimaciones y políticas contables sigmficativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la suuación financiera y los resultados de la Compañía 
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Adramstración 

(a) Detenoro de cuentas por cobrar. 

La estamación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaña, con 
base en la evaluación indundualada de la anuguedad de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de recuperación de los mismos, temendo como principal indicativo de duda de 
su cobrabilidad la existencia de saldos vencidos por más de 60 días La provision para 
«cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del año y las recuperaciones de cuentas 
provisionadas se acreditan a otros presos 

(b)  Yadauul de los propiedades y equipos 

Los cambios en errcunstancias, tales como cambios en el uso plamficado, podrían hacer que 
la vida únil fuera diferente de las escimaciones realizadas Las estimaciones se basan 
prncipalmente en las proyecciones de uso futuro de los actwos La determnacion de las 
vadas útiles se evala al cierre de cada año 

(e)  Desenor aos DO financiere 

El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las políticas y lineamientos 
descritos en la Nota 2 12 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de mstrumentos financieros - 

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros 
Al cierre de cada ejercicio 

(Vease página siguiente) 

en 
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209 2018 
Asimos fimcieros a costo amoriado. Comente NoComez  Conene Ho Comas 

Efecto 37865 57.846 
ratura y suena pue cobrar 
Cuentas por cobrar lentes 161 100 304570 
Cuentas por cobrar telcoradas 18,327 
Total activos financieros 531565 378793 

Otros pasivos fisancieros. 

Obligaciones fnarciras 151268 997743 ma 
sentas por paras proverdores 522187 40675 
Ceras por pagar relcioadas 2,556924 2313577 

Total pasivos financieros TA O 2722 

“Valor razonable de metrumentos financieros 

Para Gnes de determnar el valor razonable de un acuvo o pastvo financiero puede aplicarse 
algunas de las siguientes jerarquías de medición 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 
(nivel 1) 

+ Información distinta a precios de conzación amclundos en el mavel 1 que se pueda confirmar 
para el activo O pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se derrven 
de precios) (tuvel 2) 

+ Información sobre el acuivo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el 
mercado (información no observable) fawvel 3) 

£l valor en libros de Cuentas por cobrar chentes, cuentas por cobrar a relacionadas, cuentas por 
pagar comerciales, cuentas por pagar relacionadas y efecuvo, se aproxama al valor razonable debido 
» la naturaleza de corto plazo de estos Instrumentos 

EFECTIVO 

Composición 2019 2018 

Ceja 2.810 5900 
Bancos locales (a) 37 055 51,946 

373365 57545, 

3) — Corresponde a depósitos mantenidos en el Banco Pichancha C.A , Banco Internacional S Á 
y Banco de Machala S.A, de lubre disponibilidad 

pa]
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CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Composcon 
Clerees. 

A continuación, un detalle 

Desale 
Hérh Metal Corp Nye 
Soc Minera San Antonio 1 
Vanos 

INVENTARIO 

Composición 
Inv Matera prima 
Inv Plarza Metalica 
Mercaderas en tansito 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Composición. 
Créduo Tribuano Impuesto al Valor Agregado 
Neta de creduo desmaterralizada 

'OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composicon. 
Antuco a proveedores (a) 
Empleados 
Vanos 

2019 
181 100 

148,672 

12.428 
161 100 

2019 
298776 
30.397 
nue 

350,283, 

5374 
5408 

758.677 
  

38591 
178% 
2789 

109 273 

304,670 

2018 
237,260 
50,129 
17.231 

304,620 

2018 
206.039 
22,708 

202 
728,949 

  

88.295 

(2) — Corresponde a anticipos entregados a sus proveedores que serán recuperados en el corto 8 pr y pi 
plazo con la prestación del servicio o la compra de bienes A continuación, un detalle 

Desa ía) 
Barmezucta Palacios Angel Doman 
Importadora Mirazor Ca Ltda 
Valencia Aucapaña Juan Carlos 
Auokder Ecuador Sa 
Espmoza Asoados Sa 
Vanes 

2019 
0.000 
19785 

2.806 
38591 

208 

40 000 
10.250 
5200 
7588 

53134 
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Los saldos de las propiedades y equipos se presentan 9 continuación 

Compose 2019 2018 
Maquraras y equipos 4974591 4584 500 
Edéicaciones e instalaciones 3.823:454 3787354 

Terreno 2.892.367 2510732 
Vebnculos 1529737 1014792 
Muebles y Equpos de Oficna 21947 288.445 

Construcciones en curso 165.940 165 840 
Repuestos y Herramentas 135.436 104910 
Equipos de computacion y comunicación 106.268 102 222 
() Deprecación Acumulada (5701 518) (4 767 483) 

315502 TZ 

Composicon 2019 2018 

Saléo cal 711312 7260497 
44) Adquustoones 1360745 1.270.002 
(+) Ajuste 32 
() Depreciación (5177, (789187) 
Saldo final 8.168.022 7741312 

La Compañía manuene un solar y construcción que se encuentra ubicado Av 25 de junio Km 1 
14 vía Pasaje en garantías por préstamo hipotecario en el Banco Machala S-A por un valor de 
2291041, préstamo que a la fecha la Compañía se encuentra cancelando según el acuerdo 
llegado 

CONCESION MINERA 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las concesiones mineras que se encuentran en proceso de 
exploración son las que se detallan a continuación 

2018 2018 
Cueto de adquisición de Tracsforer de dervelaos mineros 
Concenón meta Area denomunada "Macarena. ubuads 

Macarens parroquia Pucara Cantón Pucara y Camilo Ponce Enviquen 1300000 1 300.000 
Provmca del Amuay La fase de explotación se espera wucar 
a partir del año 2020. 
Costos y gastos de exploracion: 299 176 118 485 

Costo de adquixción de transferencia de derechos mineros 
<mnecsión muera Area denoramada “CINCOCA 1” ubicado 

Gucocal enla Parroquia Camilo Ponce Enréquez Provincia del Ayuay 303020 308 170 
La fuse val de explotación so meo de manera margen en 
fabtato del 2020 
Costos y gastos de exploración 562395 260.057. 

704591 158 72 

(24) 
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ACTIVOS BIOLOGICOS 

2019 

Vacoras 3210 
Toreces. 9500 

41510, 

DEPOSITOS EN GARANTIA - LARGO FLAZO 

Composición 208 
Bancu Pacifico S.A 40.000 
Banco Pichmeta CA 15.000, 

EN] 

  

Cortesponde a depósuos mantenidos hasta su vencymento a 360 días con una tasa de mterés del 
475% anual, los cuales son renovados constantemente, esto debido a las mismas garantizan las 
acuvidades que manuene la Compañía 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composteon 209 208 
Corto Plazo Largo Plazo Cono Plazo Largo Plazo 

Banco de Machala S.A 181268 297783 TA 

Corresponde a un préstamo otorgado en el mes de marzo del 2018, wteres del 8,95% con 
vencimiento mensuales de caputal e atereses hasta febrero del 2020 Está en garantía el bien 
mueble de Ay 25 de jumo Km 1 Ye via Pasaje — Ver Nota 11 

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Compescón 2012 2018 

Proveedores locales 522,382 406,775 

A continuacion, un detalle, corresponde al periodo 2019 y 2018. 

(Véase página guiente) 

125] 
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Detalle 2019 2018 

Maras Maquias y Carmiones S.A 98,546 
*Tecnovoladuras SA 54 461 107.624 
Comento GA 49 904 17973 
Camacho Cabrera Ramuro Vyeso 30.656 30656 
Garca Alkña Victor Xaver 29.22% 5184 
Copperttgold Cra ha 28783 
Reyes Pesartes y Compaña 19914 10.150 
Atastecimuentos Industrales S-3 (abans) 1977 

Rexproacero S.A 17 661 40637 
Jimenez Asrudilo Rey Clocario 10.260 12569 

Jaramillo Elizalde Flavio N. 10169 1127 
Quezada Quezada Lis Ricardo 4158 14625 
Importa musical Agricola Lasa 1108 28841 
Vans. 147 161 127 389 

522.382 406.775 

SALDOS CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguente es un resumen de las transacciones realizadas durante los años 2019 y 2018, con partes 
relacionadas Se incluye bajo la denomunacion de partes relacionadas a las personas naturales o 
jurídicas que de forma directa o 1ndrrecta mantengan relación con los recursos de la compañía 

Saldos al 31 de diciembre 

Composición Topo dere Trarmascin 2m2 2018 

*Meralorgies Moquicer S.A Relacomada. — Transfereca Domo 301115 303735 
“Albwo Cursa Yang. Accionsta Deseados 321 990 21 90 
Angol Bolmar Cuero Yangua Acconsta Devlendos an 996 321990 
Angel Poli Romero Orellana Accomesa Devdendos 3290 32190 
arios Roalino Rodriguez Cabrera Accionista Drdendos 321 990 321990 
Miguel Antomo Morocho Uyagua Acciona Desdendos 2 90 +2 990 
Folvio Enrique Orellana Cueva Accoasa Ddendos 156353 173444 
Marta Euvla Cueva Yangua. Acciomsta Dderdos 165.697 184041 
Fui Enrique Orelara Cueva Aocronsaa Préstamo 81998 1909 
Máguel Artomo Morocho Uyaguar Acconsta Préstamo 360 2970 
Angel Palivio Romero Orelana Acconista Prestamo as 268 
Albo Cueva Yangua Acciona Prestamo 53.509 
“Angel Bolivar Cue Yangu Acciona Préstamo 50206 
Carlos Rosi Kadmguez Cabrera Acconista Prestamo. 58.592 
Marta Eta Cueva Yangua Acce Préstamo 236 176 

Tas ds 318577 

Corresponde a dividendos distribuidos pendrentes de pago y préstamos realizados a compañras 
relacionadas, para capital de trabajo, la misma que va a ser cobrado en el corto plazo 

SUELDOS Y BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(Véase página siguiente) 
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-ompesición 209 
Suelos por pagar 347 496 

Participación trabajadores 316.480 
Vacaciones 171852 
Decomo cuarto sueldo 72144 
Actas de finiquito 193% 
Décimo tercer sueldo 16341 
Parterpación a trabajadores periodo 2018 12.084 

355 723 

IMPUESTOS POR PAGAR. 

Conpexcen 202 
Impuesto la venta (Ver Nota 24 izena) 46530 
apuesto 2 la Resta por Pagar del Año 2018 (2) 105 730 
Regalás por pagar 79.898 
Retencones enla fuente de puesto al valor agregado 37801 
Corsrbución Únca y Temporal, caro plzo (Véase nota 22) 289 
Retencores enla fuerte de expuesto la rea 

75163 

(a) VerNota29 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición 2019 
Anno de cientes (a) 1584358 

Provision por cierre de mana. 184016 
Obligaciones con el TESS 10773 
Deposuos em garante. 
anos Deudores 1198 

1946.15 

2018 
364 148 
490.173 
174185 
66 169 
3660 
16.406 

LATA 

2018 
211494 

132791 
11858, 

5457 
361,600, 

2018 
782854 
184.016 
110987 
80000 
78356 

1336163 

(8) Corresponde principalmente a anticipos recibidos por la venta de runerales de la compañía 
HSH Metal Corp 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía ha recibido valores por garantías por les actevidades 
realizadas por operadores mineros como detallo a continuacion 

(Véase página aguieme) 
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Composición 2099 
Socedad Minera los Angeles 50.000 
Sociedad Mera Roca de Oro 30,000 

Socredad Mueza San Artomo | 10,000 

Socedad Mmera les Orqueleas 10000 
Socrdad de Hecho los Leones 5,000 

Compañta Muere Goltecuador Sa 19,090 
115,000. 

22, IMPUESTOS POR PAGAR LARGO PLAZO 

Corresponde a la contribución única y temporal la cual fue determunado por el Servicio de rentas 
internas mediante la Ley de Sumplicidad y Progresividad Tributana en la cual se determina una 
conembucion a las empresas cuyos ingresos al 31 de diciembre del 2018 superen US$ 1 00.000,00 
para los ejercicios 2020,2021 y 2022 la cual se calculará en base ala siguiente tabla 

  

Ingresos gravados [| Ingresos 
Desde |gmvados Hama] 106 
  

  

          
1000 000,00 5 000 000,00 0 10% 
5000 001.00 | 10.000 000.00 015% 
1000 00.00 En adelante 0,20% 
  

La contmbución no debe superar el 25% del impuesto causado del ejercicto 2018, 

Al31 de diciembre del 2019 la compañía determinó los siguientes valores 

Contribución Corto Plazo 2019 

Contribución 2020 (Ver nota 19) 29891 

Cor zon, 

Contribución 2021 29 891 
Contríbucion 2072 29 891 

59782 
Total Contribución 89 673 

23. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía tiene registrada uno provision por dicho 
concepto sustentada en un escudo actuanal preparedo por un profesional independiente, cuya 
composicion de las provistones es la siguente 

(Vease pagina siguiente) 
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209 2018 
Jubslacion Parroral 744.613 659 342 

Borficacon por Desaltuio EXE 288.864 
1.018.994 948,206 
    

A131 de diciembre del 2019 y 2018, la provisión cubre a todos los empleados de la compañía 

IMPUESTO Á LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Siruacion fiscal 

A la fecha de emusion de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscabizada por las 

autoridades tributarias De acuerdo con la normativa tnbutana vigente, los años 2015 al 2017 se 

encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales 

Composición del impuesto a las ganancias 

  

Componcón am9 
Tarpuesto la rerta corren () 52939 25510 
Impuesto la reta diferido (u) (44710) (67655) 

08729, ES 

Corresponde al reconocimiento de impuestos difendos por las drferencias temporarsas entre la 
base contable y eributarsa determunadas en los estados financieros A conunusción, presentamos 
un detalle 

    

sto permi decido 209 2015 
Base temporara al enero del 270520 
(+) Gastos por pblacionparora! y desafio 274,309 195.366 
() Revernon Por Jubilación pacrora y desahucio 50m) 
(+) Ayune de base para gar segun eso acruaral (60397) asa 
Base mporible 49460 050 
Tasa mposisva 25% 

Toral acevo por mpuesto diendo 9131 de dcembre det 112385 

Comotdacunde Gastos del impaesto Diferido 
€) Ingresos. Accivos por mpuesto diferido de eje Jbacion parroral y desalzco (65978) (67.655) 
(+) Gastos» Kevergion de Impuesto diferido de jubilacion patoral y desatucos 11,268 

Eo, 

Anticipo de impuesto a la renta - 

A partu del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exge el pago de un “anticipo mínimo 
de impuesto a la renta", cuyo valor corresponde a un valor equivalente a la suma matematica de 
los siguientes rubros 

(Vease página siguiente) 
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- — El cero punto dos por ciento (0-2%) del pavrimomxo total 
- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efkcro del 

impuesto ala renta 
- — Elcero punto cuatro por ciento (0 49%) del acuvo toral 
- EL cero punto cuatro por ciento (0-4%6) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto 

ala renta 

Del valor resultante se restarán las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal 
anterior 

Para el año 2019, el contribuyente reporta un Impuesto a la Renta Causado supenzor a los valores 
cancelados por concepto de Retenciones en la Fuente de Renta más Anucipo, debera cancelar la 
dsferencia 

Para el año 2019, st no exastrese umpuesto a la renta causado o s1 el impuesto causado en el ejercicto 
cornente fuese imfenor al anticipo pagado más las retenciones, tendrán derecho a presentar el 
correspondiente reclamo de pago debido o la solicitud de pago en exceso por el total de lo que 
sobrepase el »mpuesto a la renta causado 

Conciliacion del resultado contable-mbutario 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utlidades 
gravables No obstante, la taria ampostuiva será la correspondiente a sociedades mas tres (3) 
puntos porcentuales cuando 

1) — Lasociedad tenga acciomstas, socios, participes, constutuy entes, beneficiarios o sumulares, 
sobre cuya composición societaria dicha sociedad haya cumplido su deber de anformar 
de acuerdo con lo establecido en la presente Ley, 0, 

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representauvos de capital 
exasta un titular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal, junsdicción de 
menor amposicion o regamen fiscal preferente y el beneficiario efectevo es residente fiscal 
del Ecuador 

Las sociedades que rengan la condición de micro y pequeñas empresas, así como aquellas que 
tengan condición de exportadores habuuales tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales 
en la tana de mpuesto a la renta 

A 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía es categorizada como grande empresa, por lo 
¿cual la tasa rmposciva de la susma es del 25% 

(Véase página siguiente) 
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2019 2Us 
Utilidad artes de parocpación de trabajadores e mmpuesto a la ruta 2.109.868 3219092 

Diferencias peoDnemeS 
Menos Parocipación de trabajadores (316 480) (482.364) 
Menos Otras rectas exertas e Ingresos mo objetos de impuesto a senta 680.000) 
Mas Gastos mo deducibles 109 130 50 448 

Diferencias temporaraz 
Mas, Generacionde Gastos por Jubilación Partoral y desalucio 274309 295.364 
Menos Reversion de Jubíacion Pacroral y desalucio (45,072) 

Base ampomible de mpuesco 4 l renta. 7131755 "2502040 
Tasa de impuesto a l rerta 25% 5% 

Impuesto a la ersa causado. 53233 St 

Araspo de mpuesto a la rerta determmdo 5173 139216 

Tpuento a la erta meramo del eercico —_ 3. 

  

La determinacion del credito tnbutarto se determuna de la siguiente manera 

2019 2018 
Impuesto 8 la rerta por pagar 532 939 $25 510 
(-) Recenciones en la fuente en ventas (9364) (74066) 
() Credro trbraazo (2) (213531) 
£) Arricipo de Inmpuesto a h rerra pagados 657732) (126 419) 
Impuesto a la rerta por pager (Ver Nota 19) ESTE 211 494 

(8) VerNota 19- Eror Contable 

Precios de transferencia - 

Las normas eributanias vigentes mcorporan el proncrpto de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solera se prepare 
y temuta por parte de la Compañía un estudio de precios de transferencia y un anexo de 
operaciones entre otros, para aquellas compañías que hayan temido operaciones con partes 
relacionadas locales y/o exgenor en el msmo pertodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior 
a US$15.000.000, o unicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales 
y/o del extenor su en el msmo penodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000 

La Compañía no ha efectuado durante los años 2019 y 2018, operaciones que superen dicho 
monto 

Reformas tributarias — 

para Irupulss 

  

Moderurzacón de la Gezún Pmancier del Espadas: Espadeda mediante Registro Oñaal No 150 
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del 29 de diciembre del 2017, y reformada el 21 de agosto del 2018, mediante la cual, se establecen 
entre otras las siguientes reformas a la Legislación Tmibutana, las mismas que son aplicables a 
parur del pertodo 2018 

A ctivo Y casi 
estabilidad y equilibrio fiscal: Expedida mediante Regisero Oficial No 309 del 21 de agosto del 

Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25% 
Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tana general del impuesto a la renta para micro y 
pequeñas empresas, y exportadores habruales que mantengan o incrementen empleo 
Deducción adicional para micro empresas, de una fracción básica desgravada con tarifa 
cero por ciento para personas naturales. 
Exonerar por 3 años del impuesto a la renta a las muevas ¡micro empresas, que generen 
empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos 
Las provistones por jubilación patronal y bomficación por desahucro serán no deducibles 
Las operaciones mayores a mul dólares de estados umdos deben de forma obligatoria uuhzar 
las insuutuciones del sistema financiero para realizar pagos 
Se excluye para el cálculo del anticipo del »mpuesto a la renta, los costos y gastos por sueldos 
y salanos décima tercera y cuarta remuneración, así como los aportes parronales al 
Insuruto Ecuatonano de Seguridad Social 
El ¡mpuesto del 0.25% mensual sobre fondos dispombles e versiones que mantengan en 
el extersor las insticuctones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, admumstradoras 
de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y reaseguradoras, y entidades de 
compraventa de cartera 
Modificación de la base de bancarización de US$5.000 a US$] 000 
Cambio a base para estar obligado 3 llevar contabilidad (rmgresos brutos del ejercacto fiscal 
antenor, sean mayores a US$300.000) 
Inclusión en los gastos personales a los realizados por los padres, conyugue o pareja en 
vnuón de hecho e lujos del sujeto paso o de su conyugue o pareja en unión de hecho, que 
no perciban ingresos gravados o que dependan de este, hasta los montos permitidos 
Deduccion adicional de uno fracción básica gravada con tana 0% de impuesto a la renta 
para personas naturales, a las empresas consideradas como microenpresas 
Se estableció que solo las exportadoras habituales, así como las que se dedican a la 
produccion de bienes, wchudas la del sector manufacturero, que posea 50% o mas de 
componentes nacionales y aquellas sociedades de tursmo receptivos podran beneficiarse 
de la reducción de 10% de su impuesto causado, 1 rexnvierten sus utalidades en el país 
Entre otras reformas para sociedades y personas naturales 

  

2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguentes reformas a la Legislacion 
Tnbutana   Remisión de intereses, multas y recargos, 
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Exoneración del umpuesto a la renta para las muevas inversiones productivas en sectores 
priorizados conforme a las definiciones establecidas en los literales a) y B) del artículo 13 
del Código Orgánico de la Produccion 
Exoneracion del ISD pera las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de 
inversión 

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en »ndustnas básicas 
Modificaciones en la exoneración de pego del impuesto a la renta para el desarrollo de 
inversiones muevas 
Modificación del cálculo de retencion en la distmbución de dividendos o utilidades (El 
porcentaye de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al mgreso gravado sera 
equovalente a la diferencta entre la maxuma tartía de impuesto a la renta para personas 
naturales y la tante de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente 
base mmpomble) 
Elunsnación de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta 
Se mcluyó como crédito eributanio el ancicipo de impuesto a la renta pagado, el cual puede 
ser compensando en declaraciones futuras o solicuar su devolución, siempre y cuando el 
impuesto causado sea menor al mismo 
Devolución del IVA pagado, en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados 
para el desarrollo de proyectos de vivienda de interés socral 
Devolución de IVA pagado en actividades de producciones a audiovisuales, televisivas y 
ermematográficas 

Ley Orgánica de Simplificación y Progreavidad Tribucana. Expedida mediante Registro Oficial 
No 111 del 31 de diciembre del 2019 y aplicadas desde el persodo 2020, mediante la cual, se 
establecen entre otras las mguientes reformas a la Legislación Tributaria 

Eliminación del anticipo de impuesto a la renta 
Personas naturales con ingresos netos mayores a 1'S$100.000, no podrán deducirse gastos 
personales 
Modificaciones para el cálculo del umpuesto único para el sector bananero 
Los ingresos de actividades agropecuarsa en etapa de producción y comercialización podrán 
acogerse a un impuesto único 
Cambio en la forma de determinación de la retención en la distribucion de dividendos 
El pago de impuesto a la renta puede adelantarse voluntariamente 
Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio serán considerados como deducible en el 
periodo 2021, para la Jubulación siempre y cuando cumpla con las siguentes condiciones 

1) Para empleados mayores a 10 2508 y, 
2) El valor de la provisión debe ser uverudo en una admumustradora de fondos y 

fidercomiso 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autonzado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 
comprende 100.000 acciones acumulanivas e indwvistbles de valor nommal US$1 cada una 
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A continuación, se presenta un detalle de los saldos y movimiento del capital 

Nombre Nacionalidad uss de Parte 2019 
Albo Cueva Yargue Enustora 16.566 17%, 16.566 
Angel Bolsvar Cueva Yangua Enustoria 16.566 17% 16.566 
Angel Pots Romero Orellana. Esnutorama. 16.566 re 16566 
Carias Rosalmo Roxirguez Cabrera Exustoriaa 16.666 17% 16.666 
Miguel Areomo Moroeho Uyaguan. Ecuatoraa. 16.566 17% 16566 
Marcha Ema Cueva Yangua. Ecustorisa 2545 > 365 
Fuivo Erwque Orellana Cueva Ecuatorama. 3.05 Pe 3005 

190.000 100% 100.000 

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL, RESULTADOS NIF Y RESULTADOS 
ACUMULADOS 

Boserva legal 
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compañsa debe apropiar por lo menos el 10% de la 
unidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito La reserva legal no está d:spomble para distribución de dividendos, pero puede 
ser capatalizada o unlizada para absorber pérdidas Al31 de diciembre del 2019 y 2018, la reserva 
no cumple los parametros legales 

Un detalle del movimento de la reserva legal y facultativa se encuentra expresado en el 

movimiento pacramomal de la Compaíio 

ro resultado 1 gan: 

De acuerdo con la sección de las NIF para Pymes relacionada con jubilación patronal y 
desabucio, las pérdidas o ganancias acruanales deben reconocerse en el Otro Resultado Integral 

Resultados acumulados de aplicación cial “NIF? 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIF. que se registraron en el 
pacmomo en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados 
provemtentes de la adopción por prumeza vez de las NIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo 
podrán ser caputalszados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultrmo 
ejercicio economico concluldo, sa las hubieren, urihzado en absorber perdidas, o devuelto a los 
Sacios en el caso de hqudación 

Resultados acumulados 

Los resultado» (unlidades o pérdidas) de cada ejerctcio son incluudos en este rubro mancentendo 
regastros que permuten identificar su ejercicio de ongen Con la aprobación de la Junta General 
de Acciomstas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades som 
disenbudas destinadas a reservas o mantenidas en resultados acumulados, uemtras que las 
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pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, u otras 
reservas y cuentas pawramomales de libre disposición de los Acciomstas 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Composición 29 208 

toportacones 14.555.030 132200 
Alquler de Maquinara. 3.071 529073 
Prestacion de services. 75% 38405 
Ventas Locales 0% 2779242 

505504 14 77367 

COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACIÓN 

ota de Venta. ascos Adrunscranos. 
Compescan ae 2 29 208 

Renareracon del era 4300250 4402356 Dio 19960 
Samara y natales 10m 5 1909.55 DAR 
Gasto de expeacn 120715 1176286 
Gasco de Depresion 305067 mon 1608 m2 
Aportes JESS mm 15090 59m. 16358 
ete Socakos 25048 meo asa 127 
Mamenienso y Adecco s98s 50m 10 05% 

Kepoesos y hermas 168136 197 232 ys 
Prsteccoadel med ame 25 138% 
Asencio Mé 536 730% sem s0 
Combrsits) Lxbocaaes 28 15301 
Serios prestados 8764 18 19376 m5 
Maomelacon vecar e 16 53m 
Seguros y Resseguros 53m 2188 157 132 
liopuetos Tasas y conc 937 0 

Jubilación Patroral y Desabuco 274.309) 295364 
Cass de Eporación A] 
Honoris Preestrales 52830 51360 
Curas scale 226 

Almestacon 15010958 
Trewpore 5.68 180 
Servo ascos sm 5 
Gasto de Gest 24 2 
Coots y sucre 1300 
Viorme de Personal Emo 2186 
xs de Pot 39 5% 
Peron de foramen - ve 255 
Gastos de Ve 19 
Ja quese galga 280661 

Semearos y caro de Capciacón 1002 
Varon 45 510 9% >_ um 

10715784 1555996, — 14528 
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29, ERRORCONTABLE 

Durante el periodo 2019, la Compañía determmo un error en la conciliacion tmbutaria 
correspondiente al periodo 2018, los cuales se derallan a contmvación 

2) — Se dedujo como créduo imbutano el valor de US$213531, correspondiente al pago de 
plusvalia cancela durante el periodo 2018 

b) — Noseacogió ala deducción de incremento Neto de Empleo, esto por un valor de US$431203 

Mouwo por el cual se procedió con Ja correspondiente susnrutiva afectando a resultados 
acumulados el valor de US$205 730, lo cual se detalla a contunuacion 

Composoo 2018 
Diferenca a favor en el Gasto de Impuesto a la renta Sestertiva vs Ong! (a) (107 801) 
Envo al Gasto del valor de la plésvala 213531 

105,730 

(2) A continuación, un detalle de la diferencia 

2018 Real MlBconfmor  Dftraca 

Vlad artos de partspacion de trabajadores e puesto a rerta 3219092 3219092 
Diferencias permanentes 

Menos, Parucfacion de rabajadores MESA (82860) 
Menos Otras ugas exepas e Ingresos no objeos de mmpuesto aba rrta (580.000) (580,008) 
Mas Gastos o deducibles 50.448 50.48 
Mesos Levemesto reto de empleo 431.203 (4312031 

Deferencias semporaras. 

Mas, Generacion de Gastos por Jublacion Pavoral y desahaio 295.364 295.304 
Menos Reventon de Jublacion Pauoral y desatucio 

  

Base nsponibl de puesto a esta 7070837 a 
Tasa de impuesto la renta 25% 235% 250% 
puesto ala reta cado 51770, 5510 Lon 

30. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no se 
produjeron eventos que, en la opmuon de la Admumstracion de la Compañia, pudieran tener un 
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IIS, 
efecto significativo sobré dichos estados financieros, que no se hi 

  

  

e en los mismos y que 

    


