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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES S eﬁalin

A los Accionistas de AUDITORCS EXTERNOS
Agricola Minera Agrimroc S.A.
Machala, 24 de marzo del 2020

Opinién

1.  Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Agricola Minera Agrimroc 5.4, que
comprenden e! estado de situacidn financiera sl 31 de diciemnbre del 2019, el estado del resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo

correspondientes al periodo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la simacién financiera de Agricola Minera
Agrimroc S.A., al 31 de diciembre de 2019, asf como sus resultades v fujos de efectivo
correspondientes al periodo terminado en esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIf).

Fundamentos de la opinidn

3.  Nuestrz auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria v
Aseguramiento (NIAA). Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen
en el parrafoc 9 de nuestro informe, Somos independientes de la Compania, de conformidad con
el “Cédigo de Erica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas internacionales
de Etica para Contadores (IFSBAY" junto con los reguerimientos de ética aplicables a nuestra
auditoria de los estados Ainancieros en Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con esos reguerimientos y con el Cédigo de Etica del TESBA.
Consideramos la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Asuntos claves de la snditoria

4.  Los asuntos claves de 1a auditorda son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han sido los
m4s significativos en nuestra auditorfa de los estados financietos. Estos asuntos han sido tratados
en el contexto de nuestra zuditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion
de nuestra opinién sobre estos, por 1o que no expresamos una opinidn por separado sobre dichos
asuntos. Para cada asunto clave de auditoris, describimos como se abords el mismo en el contexto
de nuestra anditoria, los cuales detallamos a continuacicn:
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SeAalin

A los Accionistas de \UDITORES EXTERNOS

Agricola Minera Agrimroc S.A.
Machala, 24 de marzo del 2020

Reconocimiento de ingresos

Descripcion del asunto clave de auditoria

Como se menciona en la Nota 2.16 de las notas de los estados financieros, el reconocimiento de
ingresos es por la explotacion, exportacién y venta local de minerales y piedras preciosa, siendo
este el mecanismo por el cual la Compaiifa reconoce ingresos en sus estados financieros.

Cdmo nuestra auditorfa abordo ef asunto

Nuestros procedimientos de auditoria, entre otros, incluyeron la obtencién de evidencia
necesaria para determinar si la Compaffa estd estimandoe con fiabilidad los ingresos de actividades
ordinarias asociados a sus operaciones, verificando de acuerdo a las condiciones establecidas en
la normativa contable vigente, v a un andlisis sobre la capacidad instalada de la Compafiia

comparado con los ingresos registrados.

Negocios en Marcha

Los estados financieros han sido preparados utilizando la base contable de negocio en marcha. El
uso de esta base es apropiado a menos que la administracién tenga la intencién de liquidar la
empresa o detener las operaciones, o no tiene otra alternativa realista mas que hacerlo. Como
parte de nuestra auditoria de los estados financieros, hemos concluido que el uso de la base
contable del negocio en marcha por parte de la administra de la Compafifa, en la presentacién de
los estados financieros es apropiada. La administracién no ha identificado una incertidumbre
material que pueda dar lugar a una duda significativa sobre la capacidad de la empresa de
continuar como un negocio en marcha, y por consiguiente no se revela en los estados financieros.
Con base en nuestra auditoria de los estados financieros, tampoco hemos identficado dicha
incertidumbre material.

Responsabilidades de la Administracién en relacidn con los estados financieros

La Administracién de la Compafia, es responsable de la preparacién v presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(MNiif), v del control interno que permita la preparacién de estados financieros libres de

distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Av, 25 e _||_’1-|i|_= y Nr!ﬂl-]i{":lli M“f-.!
Edificio Atlantis 2do. Piso Alto - Machala




SeAalin

A los Accionistas de AMIDITORES EXTERNOS

Agricola Minera Agrimroc 5.A.
Machala, 24 de marzo del 2020

7. En la preparacidn de los estados financieros, la direccidn es responsable de valorar la capacidad
de la Compania, de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin corresponda,
las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento, excepto si la direccién tiene la intencion de liquidar la Compania
o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista. Los responsables de la
Administracidn son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera de la
Compania.

Otros asuntos

8.  Los estados financieros de Agricola Minera Agrimroc S.A., al 31 de diciembre del 2018, fueron
examinados por otros auditores cuye dictamen fechado el 22 de marzo del 2019, expresd una
opinion sin salvedades sobre la razonabilidad de dichos estados.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

9.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros mencionados en el
primer pdrrafo, basada en nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento (NIAA). Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que 1os estados financieros no estdn afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la
obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros.

Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieres por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la
Administracion de la Compafiia, relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafifa. Una auditorfa también comprende la evaluacion de gue las politicas contables
utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacidn de la presentacién general de los estados financieros.
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SeAalin

A los Accionistas de .
ALUDITORES EXTERNOS

Agricola Minera Agrimroc SA.
Machala, 24 de marzo del 2020

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcienar una base de nuestra opinidn.

/!
Numero de Registroen la Ing, R,f A Octavio Sehalin, Mgs.

Rep ante Legal
No. de Licencia Profesional: 35069

Superintendencia de
Compaiiias: RNAE - 995

W OCtavio_sen@yahoo.com

2 (07) 6002875 - 0997702347
[4]
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AGRICOLA MINERA AGRIMROC 5.4,
ESTADOS DE STTUACION FINANCTERA

DICIEMEBRE 31, 2019 Y 2018

{Expresados en dolares de E11A.)
DMotas 018 2018
ACTIVOS
Efectivi & 373.865 57.846
Cuentas por cobrar clientes 7 161,100 304620
Cuentas por cobrar relacionadas 16.327
Inventario B 350,283 FIR G049
Impuestos por recuperar 9 TaB.677 325416
(Itras cuentas por cobrar 10 105,273 24,299
Total activo corrients 1.753.198 1.021.457
Propiedades v equipos, neto 11 B.168.022 7.741.312
Concesion Minera 12 2464591 1.984,712
Actives bivlogicos 13 41.610 -
Depositos en garantia 14 B0.235 55.000
Activos por impuesto diferido 24 112365 G7.655
Total activo no corriente 10.866.823 O.R48.679
Total activos 12.620.021 10.870.136
PASIVOS ¥ PATRIMONIC
PASIVOS
Cbligaciones Ananciens, corto plazo 15 18]1.268 a7 743
Cuentas por pagar proveedores 16 3582 406,775
Cuentas por pagar relacionadas 17 2656924 2313577
Sucldos v Beneficics a empleados 18 955,723 L114.741
Impuesios por pagar 19 T19.163 361606
{Mras cuentas por pagar 20 1846125 1.236,163
Total pasivo corriente 6,981,585 6,430,599
Obligacionss Bnancieras, largo plazo 15 - 272,249
Impuestos por pagar 32 59.782
tras Cuentas por Pagar 11 115008 =
Beneficios de planes definidos 23 1.01& 294 048,206
Total pasive no carriente 1.193.776 1.720.455
Total pasivos 8.175.361 761034
PATRIMONIO
Capital social 25 100.000 100000
Reservas 26 143,079 142079
Ortros resultados integrales 6 {68.134) (T4.283)
Resultadis scumulados INITF 26 (112.993) (112.993)
Hesultados acomulados 3.1B3.279
Toal patrimonio e ——— 3.219.082
~ J
Total pasivos y patrimonio 4 10.870.136
; son parte integral

e

/
T
] _'E-;/ |
T Grelhaa Enrique

Gerente General
C.1: D7 15T163

51
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AGRICOLA MINERA AGRIMROC 5.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
DICIEMBRE 31, 2019Y 2018
(Expresados en délares de E.UA.)

Ingresos de actividades ordinarias
Utilidad en venta de activos

(-] Costo de ventas
Utilidad bruta

Crastos administrativos

Gastos [Inancieros
(tros ingreses, netos

Utilidad antes de la participacién trabajadores y del

impuesto a las gan

ancias

Participacidn a trabajadores
Impuesto a las ganancias

Resultado integral

Utilidad por accidn

del afio

bisica

~. Ing. Or

llana Ciieva Fulvio Enrique
erente General
LI O704157163

Motas
27

28

28

24
24

019 2018
15.025 684 14,773 867
- B9, 464
(11.413536) {10.716.284)
3.612.148 4.667.047
(1.688.995) [1.445.798)
(87.077) (144.927)
273.793 142,270
2.109 868 3.219.092
(316.480) (482.864)
(488.229) (557.855)
1.305.159 2.178.373
13.05 21,78

5 chuea Zambrano
Contador
C.1: 0704343318

6]
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AGRICOLA MINERA AGRIMROC 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO

DICIEMBRE 31, 2019 ¥ 2018
(Expresados en dolares de EULA)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado integral del afo

Ajustes para reconciliar la wilidad neta del ejercicio con el efective neto
provisto en actividades de operacion

Depreciacion propiedades, plantas v equipos

Jubilacién patronal v desahucio
Participacion a trabajsdores
Impuesto a la renta corriente

Cambigs netos en activos y pasivos
Cuentas por cobrar clientes
Cuentas por cobrar relacicnadas

Activos biologicos
Inventario

Impuestos por recuperar
Ortras cuentas por cobrar

Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar relacionadas
Sueldos v Beneficios a empleados

Impuestos por pagar
Ovras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades v equipos
Inversiones en Conseclones mineris
Inversiones en Activos Biologicos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Pago de prestamos
Prestamo realizado
Dividendos pagado

Efectivo neto (milizado) provisto en actividades de inanciamiento

Incremento (Disminucitn) neto en efectivo

Efective al comienzo del afio

Efectivo al final del afio

'H_

Ing. DrI'zIIana Cueva Fulvio Enrigue
'‘Gerente General

L 0704157163

Nows 2019 = 2008
1.305.159 2178373
1 07TV TR9.187
b 4] 274309 205 354
4 316,480 482 Ao
24 488719 557.855
143,520 225105
16327 -
(121.334) 2.709
(433261) .
20.974) (40.000)
115.507 (320.453)
MHixTw .
(679.019) (26.327)
{70.884) -
671.694 (BI18.837)
3286977 1.125.840
11 (1.360.745) (1.270.002)
(479879 -
{41.610)
(1.882.2:34) (1.270,002)
(1.088.724)
- B46.569
(639313}
(1.088.724) 7.256
316.019 (136.906)
57.846 194.752
6 371865 2?&
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AGRICOLA MINERA AGRIMROC S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICTEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en délares de E.U.A }

INFORMACION GENERAL
Conatitucidn y objeto social -

La compafia fue censtituids en la Ciudad de Machala, mediante escritura piblica del 31 de enero
del 2001, y aprobada por la superintendencia de companias, Yalores y Segures el 14 de marzo del
mismo afie, mediante resolucion N° 01 M.DIC.0077. Su domicilio de operacién es en la ciudad de
Machala, Av. 25 de junio 2023 Via a Pasaje.

El objeto social de la Compafifa es dedicarse a la explotacidn, exportacidn y venta local de
minerales v piedras preciosas, cumpliendo las disposiciones de ley sobwe la materia, mediante la
obtencidn de titulos mineros, siendo su Registro Unico del Contribuyvente (RUC) el mimero
0791702143001, v ! plazo de la duracién de la misma, segin escritura de constitucion, es de 50
anos.

La Compaiilz a la fecha es titular de tres concesiones mineras de las cuales la Concesién “Las
Paralelss”, se encuentra en etapa de explotacion. Las concesiches estin ubicadas principaimente
en la Provincia del Azuay. A cominuacién detallamos las concesiones y fases que se encuentran
cada una de las concesiones:

Cadign Cpncesidn Fanse

48 Lan Parak=lag Expinaciin comercial

Exploracin inicial. ar expera iciar 1a fase dr explaciin a

nix namna
102370 Maca partiy del ano 20Z0.
Explracitn nicial se aapera iniciar b fate de explotecin a
102003 Cincocal pariir del ade 2020,
Aprobacién de log estados financieros -

Los estadaos financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con
la autorizacion de la Administracidn, con fecha 09 de marzo del 2020 y posteriormente serdn
puestos a consideracitn de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en estos estados financiercs.

Basex die preparacién -

Los estados financieros de Agricola Minera Agrimroc 3.A. han sido preparades de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el 1ASS (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion inregral,

1]
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AGRICOLA MINERA AGRIMROC S A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en ddlares de E.ULA.)

explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejerciclos que se presentart.

Los estados financiercs de la Compafiiz han sido preparados sobre 13 base del costo historico. La
preparacion de los estados financiercs conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.

También exige a la Administracion que ejerza sy juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las 4reas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracidn de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos esimados por la Administracidn.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente —

Al 31 de diciembre del 2019, se han publicado puevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretacionss a las normas existentes que han entrado en vigencia ¥ que la Compaifa no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacidn obligaroria en la preparacién de los estados financiercs de la Compaiifa a
partir de las fechas indicadas a continuacién:
Aphcacidn nhligahnra

para ejeroiciay inkeidoy

MNaorma Tema 4 partr Jde:

NIC 12 Aclara que el impuens axhre I renra de e dividendos sohre Tnarumenton
Mnancieras clapfcadorcomn capial deben reconncere de acoerdo can dende
1 de enero 2019
= TCCOTOCHTON A5 MAnScchnes 0 eventns pasados que genetarn n ubbdades

dimrihuihles (Meprasanuwalescickio Z015-2017)

N9 Aclaran b conmbikdad de laxs modifwaciones, reduceiones y hguidaciones del
1 de eners 2019
plan de beneficios defimidos
NIIZ23 Aclira gue 5 un présamo especifico permanece peticdinnte despiids de guoe el

webivo valifcado covresporndiente eod Boo pars su uss o ven previoa. s
cunv ierte e paree de ey prémamos gened ks, (W epnras anwaber cicko 201 5-
2017

MNIC 28 Aclatackin sshre el regira & large pR2o de una myersdn que nnoesa

1 d& enero 2013

l derorro 20117
np'lil::'rl.dn el valor p:trim armal p'rnpn'n:in'n:l
™TIT & Arlara gue nhrenst contral de unz sMpreS QUE £ UNG OPETACKIT COMjunta £

1 dernero 20119
una adquisicidn por etapas (M ejoras amaabes ciclo 201 5-2017)

MIIT 2 Enmirnda a la MIIF P {instbrumentos financietos) relacionada con las | de wrers 2019
R M s e it garivas de chettas cond ichones de pagos sdekantados
™TIF 110 Axlare que sobre 1o patTe que obhreme floontral conunmg de una smpres gue

COTHCTUYS Una oReTRckn conjunr o debe volrer 2 medir m parmicipacicm
previamannn mannrnida san la operacidn confunm. (M ejoras anuales ciclo 200 5.
2017

NIIF 1& Fubllcackin de ls norma "*Arrende mwneos” +ma Tormnea reemplazard o b MNIC
17. Rajpn la WEIF | & prarmcamente ¢n rodos loacoomramna de armendamisnrns

1 deenerns 2019

1 de enero 20149
deberdn reconncer un Tactiva poar derecho de uan® ¥ un pasiva por

arrendamiena.

CIMIIF 23 Interpretucion que clurifics el reconocimiento y medicatn de las
incertSdumbres sabre ciertos tratamiemtos de npuesto s b renta ¥ eluw de s 1 e enero 2013
MIC12 v oo La MIC 3T para s comabbivecnon de dmos

MNICT y NIZ8®  Modificacicones pars aclarc el corcepro de matertalddad v abivearko coty ooy 1 de anare 2030

tred iffeaciones
KINF3 Aclaracidn wobre la defrdebdn de negos o 1 e erusre 2020
WIIF 17 Morma que teemplazarvd 8 b WIIF 4 "Conrrates de Segunos”, 1 che eners 2021

[10]
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25

25.1

AGRICOLA MINERA AGRIMROC S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICTEMBRE 21, 2019Y 2018
{Expresados en dolares de E.UA.}

En relacién con la NIIF 16, la Administracién informa que, con base en una evaluacidn general,
no habria impactos significativos al aplicar esta norma debido a que la Compatifa no mantiene
contratos de arrendamiento.

La Compafila estima que la adopcidn de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados nancieros en
el ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciomnes.

Moneda funcional ¥ de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y }a moneda de presentacion de
la Compaiiia.

Efectivo -

El efectivo comprende, dinero en efective y depositos en bancos locales, los cuales son de libre
disponibilidad, ¥ sin riesgo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros —
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento”™ y “activos financieros disponibles para la venea™.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende
del propésito para el cual se adquirieren los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 1a Compafifa mantuvo activos financieros en la categorfa de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, 1a Compafila solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de "otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos v cuentas por cobrar; Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y cuentas per cobrar a compafifas relacionadas. Son activos financieros no

derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ gue no cotizan en un mercado activo.
S¢ incluyen en el activo cottiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacidn financiera.
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Onros pasives financieros: Representados en el estado de situacion financiera por Obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiifas relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiente y medicikdn inicial y posterior

Reconocimientn -

La Compafila reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacidn v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasive,

Medicién inicial -

Los actives y pasivos financieres son medidos inicialmente a su valar razonable mis cualquier
costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Companfz valoriza los mismos come se describe a continuacion:

Medicis _—

a)

b}

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el métode de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta
Ia siguiente cuenta dentro de esta categoria:

(i)

(i1}

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas correspenden a los montos adeudados por
sus clientes por los servicios de exportacion v venta local de ore y otros minerales. 5i

se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
CONLrario s& presentan como activos no corrlentes, Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amottizado pues N0 generan intereses y son exigibles
en ¢l corto plazo, menos la evaluacidn por deterioro correspondiente.

Cuent rcobrar jonadas: Corresponden a valores pendiente por cobrar
por préstamos realizados a sus relacionadas para capital de trabajo. Se reconocen a su
valor desembolsado debido a que no generan interés ya que no se tiene definido una
fecha de cobro de los mismos.

Orros pasivos financieros: Posterior a su reconecimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta
las siguientes cuentas dentre de esta categorfa:

(L}

Obligaciones ¢on instituciones financieras: Se registran iniciaimente a su valor
nominzl gque no difiere de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas
vigentes en ¢l mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos

[12]
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3] momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el
estado de resultados integrales en el mubro “gastos financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacidn financiera, bajo el rubro
“oiras cuentas por pagar”

{ii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y

son pagaderas hasta en 180 dias.

{iil} Cuentas por pagar & compafilas relacicnadas; Corresponden a obiigaciones de pago

por préstamos realizados de sus relacionadas, se registran al valor recibido, y no
generan interes debido a que no se ha definido una fecha de pago.

Detericro de actvos financieros

La Compaiifa establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar clientes
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerde con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras stgnificativas por parte del deudor, la probabilidad de gue el deudor entre
en quiebra o recrganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
de gue la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se vaiora como la
diferencia entre el importe en libros del activo v el valor actual de los flujos de efectivo futurps
estimadaos descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la Compaiiia no ha registrado provisidn por deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes debido a que considera que todos sus valores son recuperables.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o5 la Compariia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesges v beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el
contrato se han liquidado.

Iizpazestos por recuperar

Corresponden a ¢rédito tributaric del impuesto al valor agregade que serdn recuperadas en un
periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podrdn ser
recuperados se cargan a 1os resultados del afio.

Ioventario

Corresponde a materiales, materiales y equipos que se mantienen en las bodegas de la Compafifa,
para ser consumidas en la explotacidn de minas y canteras, se reconocen a su costo histérico, y

[13]
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son enviadas al costo a medida que son utilizadas en la produccién, utilizando el método
promedio ponderado para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Propiedades y equipos -

Las propiedades v equipos son registrados al costo, menaos depreciaciones acumuladas y pérdidas
pot deterioro, en caso de productrse. El coste incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicidn o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
sélo son capitalizados cvando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversidn fluyan hacia la Compaifa v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian, sin embargo la depreciacidn de sus otras propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida iitil estimada de los bienes, o de componentes
sighificativos identificables que posean vidas iriles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a8 que la Administracién de la Compaiila estima que el valor de realizacion de sus
propiedades v equipos al término de su vida titil es relevante,

Las estimaciones de vidas ciles v valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, v
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, y comprenden las
siguientes:

Tipo de Bienes Vids Uil Afos
Edificaciones e instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Repuestos ¥ Herramienras 0
Muebles ¥ Equipos de Oficim 10
Equipos de computacitn y comunicacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades v equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado integral.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipe, excede 2 su monte recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ntros costos de endeudamiento se capitalizan siempre ¥ cuando estén relacionados
con la construccidn de activos calificables. Un activo calilicable es aquél que reguiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, perfodo que l2 Administracién ha definide
COmo mayor 4 Uun anao.

Loz efectas de la revaluacidn de las propiedades v equipos son registrados contra el otra resuitado
integral en el periodo en donde se origina.

[14]
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Eaploracién de Recursos no Renovablea

Una entidad clasificard los activos para exploracién y evaluacién como tangibles o intangibles,
seguin la naturaleza de los activos adquiridos, y aplicard 1a clasificacién de forma coherente.

Algunos activos para exploracidn y evaluacidn se tratan como intangibles (por ejemplo, los
derechos de perforacién), mientras que otros son tangibles (por ¢jemplo, vehiculos y equipos de
perforacién). En la medida en que se consumna un activo tangible pars desarrollar un active
intangible, el importe que refleje ese consumo serd parte del costo del activo intangible. 5in
embargo, el uso de un activo tangible para desarrollar un activo intangible no transforma a dicho
activo tangible en intangible.

Un activo pare exploracién y evaluacidn dejard de ser clasificado come tal cuando la fiabilidad
técnica v la viabilidad comercial de la exaraccidén de un recurso mineral sean demostrables {Pasa
a ser Activo Intangible). Antes de proceder a la reclasificacién, se evaluard el deterioro de los
activos para exploracidn y evaluacidn, debiéndose reconocer cualguier pérdida por deterioro de
11 valor,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafila mantiene dos activos de exploracidén de
Rerursos no Renovables que son las concesiones: i) Macarena y ii} Cincoca 1.

Cortesponden & la clasificacion de las “exploraciones de recursos no renovables”, en el momento
de que la Compafifa ha demostrado a viabilidad récnica y comercial que ya van a extraer los
recursos mineras, la cual se miden al valor razonable en el momento de su clasificacién,

Posteriormente a su reconocimients inicial, se amortizan para los pericdos que le quedan para la
explotacidn de la concesidn minera (reconcciendo de forma mensual su costo), la Compaiifa debe
evaluar si existe un valor residual en la misma, 1z cual afecta a su amortizacida,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, La compafiia mantiene en estado de explotacion minera la
concesidn “Las Paralelas™

Propiedades de Inversidn

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al
costa. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumuladoe de las pérdidas por deteriore de valor.

Uina propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicién o cuando la propiedad de

inversién es retirada permanentemente de nso y no se espera recibir beneficios econdmicos
futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad {calculada

[15]
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como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye
en los resultados del perfedo en el cual se dio de baja la propiedad.

Deterigro de activos no financieros (propiedades y equipos, Activos intangibles — concesiones
mineras y propiedades de inversidn) —

Las propiedades sujetas a depreciacién y amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando
sa producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a
st valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el tnonto
neto que se obrendrd de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en
las que generen flujos de efectvo identificables {unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafila registra una
pérdida por deterioro en los resultados del sjercicio. Los saldos en libros de actives no financieros
que han side objeto de castigos por deteriorn se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro,

La Compafifa evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos o
financieros.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se han reconocido pérdidas por detertore de activos no
financieros, debido a que la Administracién ha determinade que no exsten indicadores de
deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impueste a la renta del ano comprende el itnpuesto s la renta corntente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuande se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales.

(i) lmpuesto ala renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcion de su composicidn
accionarial, y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.
(i} Impuyesto als renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,

por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
finanicieros preparados bajo NIIF.

El Impuesto a Iz renta diferido se determina usando tasas tributarias que han side
promuigadas a la fecha del estado de situzcién financiera v que se espera serdn aplicables

[16]
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cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice ¢ el impuesto a la renta pasivo se
pague. Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en 1a medida que sea
probable que se produzean beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives se compensan cuande exista
el derecho legal exigible 2 compensar impuestos activos cormentes con impuestos pasivos
cortientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasives se relacicnen con la
misma autoridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se determinaron diferencias temporarias entre sus
bases contahles v tributarias en lo que respecta al reconocimiento de Jubilacién Patronal y
desahucio.

2.14 Beneficios 2 los empleados

(a)

Beneficios de corto plaze

Se registran en el rebro de provisiones del estado de sitwacién financiera v corresponden
principalmente a:

(1)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: La Compania reconoce un pasivo
por la participacidn a trabajadores, la cual corresponde al 108 de la utilidad del
ejercicio antes de impuesto a la renta y de impuesto diferido, la cuales son pagaderas
al 15 de abril del periodo siguiente.

(11) Comtribucién al Estado Fcuatorianp: La Compaiifa reconoce un pasive por

cantribucién al Estados Ecuatoriano, la cual corresponde al 5% de la udilidad del
cjercicio antes de impuesto a la renta y de impuesto diferido, la cual son destinadas
para proyectos de inversidn secial en salud, educacidn y vivienda en el drea donde
se encuentre el proyecto minero de acuerdo con lo establecido en el Ari. 67 de la Ley
de Minerfa la cual mencione lo siguiente:

(iii) ¥acacignes: Calculada en funcidn del total de los ingresos divido para 24, v se
E F Y
provisiona y se paga de acuerdo con 1a legislacién vigente en Ecuader.

(tv) Décimos tercer v cuarte sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan v

pagan de acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador.

(17]
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(b} Beneficios de largo plazo

Provigiones de jubilacidn patronal v desabycio: La Compania tiene un plan de beneficio

definido para jubilaclén patronal, normade por las leyes laborales ecuatorianas,
Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado poar el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciente del equivalente a la dlima
remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafiia 0 empleador, este beneficio se denomina desshucio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia determind la provisién para jubilacién
patronal ¥ desahucic con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a las costos y gastos (resultados integrales) del aiio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y represents el valor
presente de las obligaciones del estado de situacién financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento del
8.21% 1a misma que fue determinada tomando como referencia los equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central de! Ecuador que estén
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados v que tienen
términos gue se gproximan a los términes de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

La moneds y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con
la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones. Las hipétesis actuariales
incluyen variables como som, en adicién a la tasa de conmutacidn actuanal, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento fururo de
remMUNeraciones, tasa de rotacidn, entre orras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambics n los supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado Integral {ORI} en el periodo
en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las provisiones cubren a todos los empleados que se
encuentran trabajando para la Compaiiia.

215 Provisiones corrientes -
Las provisiones se reconocen cuando:

() La Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resuitado
de eventos pasados,

fii) Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la ebligacion y
(18
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(iii)  El monto se ha estimado de forma fiable. Log montos reconocidos comao provisidn son
la mejor estimacién de la administracidn, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la ocbligacién.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos ordinarios se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir,
y representan los importes a cobrar por la exportacién y venta local de minerales y piedras
preciosas, netos de descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el
ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que Iz entidad vaya a recibir un beneficip
econdmico fururo, cuando se ha transferido todos les riesgos v beneficios de los productos de la
Compaiifa.

Regalias para el Estado a la explitacién de minersles—

Los titulares de derechos mineros de pequeiia mineria pagardn al Estado por concepto de regalias,
el 3% de las ventas del minerzl principal ¥ los minerales secundarios, tomando como referencia
los estdndares del mercado internacional.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la Compaiifa ha cancelado las regalias correspondientes al
Estado Ecuatoriano.

Gastos -

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamiantos de la base
contable del devengo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financero -

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de nesgos financieros, tales como:
riesgos de mercado (incluyendo, riespo de valor razonable por tipo de interés v riesgo de precio
y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de niesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiers,

La administracién de riesgos se efecnia a través del andlisis que realiza el modelo de negocio ¥
factibilidad (MNF) desarrollade internamente, €l mismo no solo permite minimizar el rlesgo, sino
que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria,
tedo esto acompanado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar,
Clentas por pagar v una serie de convenios con proveadores.

[19)
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AGRICOLA MINERA AGRIMROC 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMEBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en délares de E.U.A)

(a)

(b)

Riesgos de mercado
(i}  Riesgo de valor razopable por tipo de interés;

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interéds
sobre sus fhijos de efectivo. Sin embargo, el endendamiento a tasas fijas expone a la
Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valar razonable de sus pasivos,

{iily Ri reci neentracion:

Riesgo de precio del oro:

La exposicidn a la variacién de precios de la Compafila estd relacionada con el
componente de los impuestos, los cusles podrin llegar a convertirse en un
componente importante del costo de los servicios prestados. Esta circunstancia es
medida constantemente por ¢l departamento financiero a fin de determinar la
estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administracidn considera que ] riesgo de precio es bajo puesto que no se prevén
cambios en las politicas del gobierno, La compailiz mantiene un portafolio
diversificado de clientes y proveadores obteniendo un nivel de ingresos establas,

Riesgo de crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea

de crédito y finanzas, El riesgo de crédite se encuentra presente en el efectivo y en las
cuentas par cobrar clientes,

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
en generg) superan la calificacidn “A”

La Comparifa mantiene su efectivo en las siguientes instituciones financieras:

Calificacidn
Entidad Financiers 2019 2018
Banco Internacional 5.A. AAA- AAA
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de Machala S.A. Al AA+

La Compaiifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacidn de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigliedad, seguimiento, cobranzas y
deteriora, en los casos aplicables.

La politica de crédito normal de sus operaciones, es de 90 dias, ¥ si en caso de excederse es
este tiempo, no se pracede a cobrar intereses. La Compaiiia, provee un andlisis sobre la

[20]
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3.2

AGRICOLA MINERA AGRIMROC S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en ddlares de EL.AL)

calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, se analizz permanentemente el comportamiento de
pago historico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. La
diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales ¥ limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacidn de estos activos que
estin alcanzados por este tipo de niesgos. La Compaifa no tiene una concentracidn de
riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar clientes.

{c) Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la exportacion

venta local de minerales y piedras preciosas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad v acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compaiia mantiene
indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedares y otros con antigiedad menor a un afio.

Adminigtracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Companis al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de esta de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus Accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el
costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad intermo que rmaneja la Compaiita, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que genera les costos de
negociacién, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industriz, la Companfa monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Esta ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total.
La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores v relacionadas) menos
o mds el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonic neto” mis la deuda neta.

Al 31 de diciembre del 2019, el resultado de calcular el ratio, es que la Compania, es apalancada
en un 3%% (2018: 45%) por sus proveedores y relacionadas, a continuacidn, un detalle:

019 2008
Obbgaciones fmenciems L -
Froveedores 511382 406,775
Eekcionadas 2,656,924 2313577

3.239.03E8 2,720,352
Memos: Efectivo {373.865) (37.846)
Dexda netz 2865223 2662 508
Total patimors neto 4 444,660 3219082
Capntal wal 7.309.882 5,881,588
Ratio de apalancamienio A5G 45%

(21}
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3.1

AGRICOLA MINERA AGRIMROC S.A.
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en délares de EUAL)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

L preparacidn de estados financieros requiere gue la Compafija realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montes incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realjzadas v supuestos utilizados por 1z Compafifa se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resuliados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas

condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situscidn Enanciera y los resultados de 1z Compaiifa

¥/o las que requieren un aito grado de juicio por parte de la Administracidn.

fal  Deterior cuen r cobrar

La estimacidn para cuermas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiifa, con
base en la evaluacidn individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacidn de los mismos, teniendo como principal indicative de duda de
su cobrabilidad, 1a existencia de saldes vencides por més de 6 dfas. La provisién para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas
pravisionadas se acreditan a otros ingresos.

fhy  ¥ida uril de log propie e

Los cambios en circunstancias, talez como cambios en el uso planificado, podrian hacer que
la vida atil fuera diferente de las esumaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso future de los activos. La determinacién de las
vidas titiles se evalia al clerre de cada afio.

0} ioro ivos ncier

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las peliticas v lineamientos
descritos en la Nota 2.12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -
A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros

3l ciarre de cada gjercicio:

{Véase pagina siguiente)
[22]




33233222392

b@@?i@333-33:3333000@%333-3333330333?33333@3-@

3.2

AGRICOLA MINERA AGRIMROC 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en Eﬁlar&s de E.ULAL)

25 2018
Efectivo 372,865 - 57 846
Préatamos ¥ cuenids pac cobrar
Cuertas por cobrar chetre 161,100 - IHLE620
Cutncas por cobmar rdacionadas - - 16,327
Totzl activer fimancieron 534, 9465 - A7R, /93
o . £ .
Chblgaciones financieas 181,268 - 97,743 272,749
Cuetras por pagar pmveedores 572,387 - £06 775 -
Cuetmas por pagh T relkcipmidas 2,656,924 - P KR
Total pasivos financieros 3,350,574 - 3,718,095 272,249

Valor razonable de instrumentos Gnancieros

Para fines e determminar el valor razonable de un activo ¢ pasivo Bnanciero puede aplicarse
algunas de las sigutentes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacion {no zjustados) en mercados activos para activos o pasives idénticos
{nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel | que se pueda confirmar
para el active o pastvo, ya que sea directamente (precics), 0 indirectamente (que se deriven
de precios) (mivel 2.

. Infermacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacién no observatblel {nivel 31,

El valor en libros de Cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a relacionadas, cuentas por
pagar comerciales, cuentas por pagar relacionadas y efectivo, se aproxima al valor razonable debido
a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVQO

Composicién anis 2018

Caja 2,810 5,900
Bancos beales {a) 371,055 51,946

373.865 57 Bd6

a)  Corresponde a depdsitos mantenidos en ¢l Banco Pichincha C.A., Banco Internacional 5.A.
y Banco de Machala 5.A., de libre disponibilidad.

(23]




AGRICOLA MINERA AGRIMROC 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
DICTEMBRE 21, 2019 Y 18
{Expresados en dolares de EUA))

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Conposicion 2019 2018
Cliertes 161,100 30 620

A continuacion, un detalle:

Letalke 2019 2018
H&h Metak Comp Nyc 148,872 237,260
Soc. Minera San Aotamo 1 - 50,129
Varms 12,428 17.231
161,100 34,620

8. INVENTARIO

Composicidn 2018 2018

I Matetia prima 298776 206,039

Irv. Plenta Metaburyica 30,397 22,708

Meamaderzs en amsio 21,11 202
250,283 228,949

9.  IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion 20i9 2018
Crédive Trlatario linpuesto al Valer Agregado 753,274 375.416
Neta de credite desmarerializada 5.403 -
758.677 325416
10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composiciin 201% 2018
Anticipo a proveedores (a) 88551 63,134
Empleados 17893 18,452
Warios 2.789 6.713
109.273 B8.299

fa) Corresponde a anticipos entregados a sus proveedores gue serdn recuperados en el corto
plazo con la prestacién del servicio o la compra de bienes. A continpacién, un detalle:

Deralle (3} 2019 2018
Barrezueta Paheins Angel Daniian 641,000 -
Impormadom Mmaswr Cia. Lida 19.785% -
Valkrner Avcaptm Juan Carlos - 40,000
Aurolider Ecuador Sa . 10,250
Espinwza Asocdos Sa - 5,200
Yarios 8.806 7 4HR4
84,3591 £3,134
[24]
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11.

12

AGRICOLA MINERA AGRIMRQC 5.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICTEMBRE 31, 2019 Y A1
__{Expresados en délares de EU.A.)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los saldos de las propiedades ¥ equipos se presentan a continuacién:

Lomposicién 2019 018
Maqumarias y equipos 4.974.59 4 584500
Edifiraciones e oetalaciones 3.825.454 3.787 354
Terrensg 2892 367 2.510.732
Vehictlos 1.529.737 1.014.792
Muebles y Equipos de Oficina 241 847 238.445
Combraccionss en curso 165,840 165 240
Repuestos y Herramienzas 135.436 104,910
Equipos de compuraciin y commaricacién 106 268 102,222
(-} Depreciacién Acyomulada (5.701.518) {4 767 483
8.168.022 7.741.312
Composicion 219 2018
Saldo jncial 1.741.312 7260497
{~} Adquisiciones 1.360.745 1.370.007
(-} Ajuste 3.742 ;
(-} Depreciacion {932.777) (789.187)
Salde final £ 168.022 7.741.312

La Compafifa mantiene un solar y construccion que se encuentra ubicado Av. 25 de junio Km 1
Y2 via Pasaje en garantias por présiamo hipotecaric en el Bance Machala 5.A. por un valor de
2.201.041., préstamo que & la fecha la Compaiifa se encuentz cancelanda segin el acuerda

llegado.

CONCESION MINERA

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las concesiones mineras que se encuentran en proceso de
exploracitn son las que se detallan a continuacitn:

Macarena

Cincocal

Consta de adquisicidn de ‘Transferencia de dereschos i poa,
concesidn minera Ares denominada “Macarena” uhicada
parroquin Pucara, Canton Pucara y Camile Potwe Enviquer,
Frowincia del Asuay_ Lo fase de expisacion se espera wiciar
a pariir del afic 2020,

Comlen ¥ gasioe de soploracicn

Costo de adquiticidn de wramsferenciz de derechos mimers,
concesidn minera Area denominada "CLNCOO A 17, ubicado

en la Parroquia Camiln Ponce Enniquez, Provinea del Axpay.

La fase ticial de explotaciin se inkcio de mamcra marginal en
fabrerc del 2020,

Costom ¥ gasiod de exploracion

2019 2018
1.300.000 1.300.000
299.176 118.485
03020 o ey
S62.395 260057

2. 464.591 1.984.712
[25]
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AGRICOLA MINERA AGRTMROC 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICITEMEBEE 31, 2019 Y 2018
{ E:_cpresadm en délares de EU.A ) _ _

13. ACTIVGS BIOLOGICOS

14,

15.

15.

2019
Yaromas 3x110
Teoretes 9,500

41 514}
DEPOSITOS EN GARANTIA - LARGO PLAZD

Composicion 2018 208
Banco Facifico 5. A, 50.000 43,000
Bamoo Pickincha C.A. _ 0.235 15,000
80,235 55.000

Corresponde a depdsitos mantenidos hasta su vencimiento 2 360 dias con una tasa de interds del
4.75% anual, los cuales son renovados constantemente, esto debido a las mismas garantizan las

actividades que mantiene la Compatifa.

OBLIGACTIONES FINANCIER AS
Compsicion 019 piAi)
Cprto Plip Llargo Plazo Corto Flazo Largg Plazo
Bancg de Machals 5.4, 181,268 - o97.743 1.9

Corresponde a un préstamoc otoigado en el mes de marzo del 2018, interés del 8.95% con
vencimiento mensuales de capital ¢ intereses hasta febrero de! 2020, Estd en garantia el bign

itimueble de Av, 25 de junio Xm 1 ¥ via Pasaje — Ver Nota 11,

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Composiciin 2013 4018
Froveedares lacales 522,382 405,775
A continuacién, un detalle, corresponde al periodo 2019 v 2018,

(Véase pagina siguiente})

[26]
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AGRICOLA MINERA AGRIMROC 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en délares de EULA)

Detalle 2019 218
Macasa Maquinas y Camiones 5 A, OB S48 -
Ternpvoladioras 5 A 54461 107.624
Conawa CA, 42904 17973
Camacho Cabrera Ramiro Vinicio J0.656 F626
Garcia Alafia Vietor Xavier 20824 5184
Copperfigold Cha lida, 28,783 -
Reyes Pesantez vy Compaiia 19914 I0150
Abastecimientos [nchetriales 5.a (abinsa) 19777 -
Reiproacero 5.4 17.661 40,637
Jimenez Astudilly Rey Clotario 10.260 12585
Jaramillo Elzaide Flavin M. 10.169 11.127
Quezads Guerads Luk Ricarda 4158 14525
Irmporta. indusey et Apricols [asa 1.108 28841
Varics 147.161 127 385
522382 406,775

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resurmen de las transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018, con partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las personas naturales o
juridicas, que de forma directa o indirecta mantengan relacién con los recursos de la compafiia.

Saldos al 31 de diciembre:

Metakrgics Mamquicer §_A. Friconeds  Tramfereci -Domimio 301.115 W3 TH5
Albine Cuevs Yangua Accicmala Dhvidetdon 3N 321990
Angst Bofvar Cueva Yangua Acconnta Dividenchon 321,990 321950
Angel Polivic Remero Orelam Acdomhia Dhvidencion 3NN 321990
Carke Rowaline Rodriguer Cabrers Accomnia Dhivackeukos 321990 31990
Migue] Antomo Morocho Uyaguari Acciomista Dividendos 321,990 321.990
Fulvio Enrique Orellana Coeva Accioninta Dividendos 156353 172 444
Martha Emilia Cweva Yangua Accikweta Brviderelow 153,637 184.041
Fubio Enrique Oreliang Curva Acciomata Préstamo 81.998 19.029
Migue] Antonie Mopache Lhvaguari Accionaa Pré=iaman 63.603 2.570
Angel Polivio Romero Orellana Accioneta Préstamo 63.603 2581
Albine Cueva Yanga Accionsm Préotamo 63.603 -
Angel Bolrvar Coeva Yangua Agcionsm Fréataman 60206 -
Carkes Rowalio: Rodriguer Cabrera Accionmnm Frestamn 58.5%2 -
Martha Emils Cueve Yangua Accionaia Premtamn 32.262 17.726

2,656,924 2313377

Corresponde a dividendos distribuidos pendientes de page v préstamos realizados a compahias
relacionadas, para capital de trabajo, la misma que va a ser cobrado en el corto plazeo.

18, SUELDOS Y BENEFICIOS A EMPLEADOS

{Véase pdgina siguiente)

[27]
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19,

21,

AGRICOLA MINERA AGRIMROC 5.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

DICTEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en dolares de E.1LAL}

Composicion

Suaidos por pagar
Farticipaciom a crabajadores
Vaachones

Derimo cuarto suekin
Acras de finiquiro

Décimo tercer seekdo

Participariin a trabajadores periodo 2018

IMPUESTOS POR PAGAR

G -
Inepusesio o fa retta (Viér Nota 24 leeral d)

Impucsro a ta Renea por Pagarded Afie 2018 {a)

Regalas por pagat

Rerencionex en b fueme de impueses al valyr agregado
Comribucidn Unica ¥ Temporal, cono phzo (Véase nota 22}
Retencione en b fueme de impueso a b renia

{fa)  Ver Nota 29,

(OTRAS CUENTAS POR PAGAR

G .
Anticipo de clentes (s)
ProvEion por cierre de mina
Obligaciones con ] TESS
Depositos en garantia
Varios Deudores

219 2nsg
347 496 364,148
316,480 490,173
171.852 174,185
72,144 66,169
19.326 3,660
16.341 16.406
12.084 -
955,723 1.114.741
2019 2018
465,843 211.494
105,730 .
79,898 132.791
37.801 11.858
29,891 .
. 5457
719,163 361,600
2019 201
1.584.358 782.854
184.016 1B4.016
102773 110.937
- BO.000
74.978 78.356
1.946.175 1.236.163

(g} Correspende principalmente a anticipos recibidos por la venta de minerales de la compaiia

H&H Metal Corp.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiifz ha recibido valores por garantias por las actividades

realizadas por operadores mineros como detallo a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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AGRICOLA MINERA AGRIMROC 5.A.,
NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICTEMBEE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en délares de E.LLA)

Composicinn 2019
Sociedad Minera los Argeles 50,000
Sociedad Mivera Roca de Cro 30,000
Sociedad Minera San Anvonio 1 100,000
Sociedad Minera las Ovquideas 10,000
Sociedad de Hechn Iog Leanes FRLLY
Compafiia Minera Golecuador 5.a. 10,000
115,000

22, IMPUESTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

Corresponde a la contribucidn iinica y temporal la cual fue decerminada por el Servicio de rentas
internas mediante la Ley de Simplicidad vy Progresividad Tributaria en la cual se determina una
contribucion a las empresas cuyos ingresos al 31 de diciembre del 2018 superen US$ 1.000.000,00
para los ejercicics 2020,2021 y 2022 la cual se calculars en base a la siguiente tabla.

Ingresos gravados Ingresos )
Desde gravados Hasta | LRHER

1.000.000,00 5.600.400,00 0.10%
5.000.001,00 10.000.000,00 0,15%
1.000.001,00 Enadelante 0,20%

La contribucién no debe superar el 25% del impuesto causado del ejercicio 2018,

Al 31 de diciembre del 2019 la compafila determind los siguientes valores.

Contribucién Corto Plazo 2019

Contribucion 2020 {Ver nota 19) 29.891

Loncribucion Largo Plazo

Cornuribucion 2021 29 891

Contribucion 2022 29 891
50782

Total Contribucisn 89.473

23, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafifa tiene registrada una provisién por dicho
cancepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, cuya
composicidn de las provisiones es la siguiente:

(Véase pdgina siguiente)
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AGRICOLA MINERA AGRIMROC 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICTEMBRE 31, 2019 Y 28
{Expresados en ddlares de= E.LLA)
2019 2018
Jubilacion Patronal 744,613 659,342
Bonificacion por Desalucic 274,381 288 864
1.018.594 G48.206

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, )2 provisién cubre a todos los empleados de la compafiia.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIEINTE Y DIFERID)
Situacidn fiscal -

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Comparila no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa triburaria vigente, los afios 2015 al 2017 se
encuentran abiertos a revisidn por parte de las autoridades fiscales.

Composicién del impuesto a las ganancias -

Compesicion 218 X8

Impuesee a B rema corriente (i) 532,539 £25 510

Impuesto a b renca diferide (i} (44,710 {67.655)
488229 557,955

Corresponde al reconocimiento de impuestos diferidos por las diferencias temporarias entre la
base contable y tributaria, determinadas en los estados financieros. A continuacién, presentamos
un detalle:

Base temporari al 1 enem del: 270,620 -
(~) Grasvos por fublacisn patromal v desabixcin 274,309 295,354
{-1 Beversion Por Jublecien patmmel v desahucio (45,071} -
f=) Ajuere de base para Begar sepm esnadio acharkl (50.397) 247441
Rase mponble 444,460 270,620
Tasa mposiive 25% 254,
Total actve por impuesta diferido 2131 de dicembr: det 112,365 67 655
Camglidacionde G feL Diferid
(-} Ingresos - Actvos por impuesto diferido de ejercicio Jubilcion parnal y desabucis {35.978) {67 555)
{+] 723303 - Hevenion de lmpueste d€eddo de jubils oo pabmml y desaluecke: 11,268 -
(44,7103 {67 655

Anticipo de impuesto 2 1a renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo

de impuesto a la renta”, cuyo valor corresponde a un valor equivalente a la suma matemdtica de
los siguientes rubros:

(Véase pdgina siguiente)
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NOTAS EXPLICATTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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- El cero punto dos por ciento {0.2%) del patrimonio toral.

- El cero punto des por ciento {(.2%) del totzl de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El gero punto cuatre por ciento (0.4%) del activo total.

- El cero punto coatro por ciento {0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
a la renta.

Del valor resultante se restardn las retenciones en la fuente efectnadas en el gercicio fiscal
ariterior.

Para el afip 2019, el contribuyente reporta un Impuesto a la Renta Causado superior a los valores
cancelados por concepto de Retenciones en la Fuente de Renta més Anticipo; deberd cancelar la
diferencia.

Para el afio 2019, si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el gjercicio
corriente fuese inferior al anticipo pagado mds las retenciones, tendrin derecho a presentar el
correspondiente reclamo de pago indebide o la solicitud de pagoe en exceso, por €] total de lo que
sobrepase el impuesto a la renta causado.

Conciliacién del resultado contable-tributario -

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las wtilidades
gravables. No obstante, 12 tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mds tres (3)
puntos porcentuales cuando:

al L4 sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar
de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b}  Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un ttular residente, establecido o amparado en un parafso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efective es residente fiscal
del Ecuador.

Las sociedades que tengan la condicién de micro v pequefas empresas, as! como aquellas que
tengan condicidén de exportadores habituales, rtendrén una rebaja de tres {3) puntos porcentuales

en la tarifa de impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 1a Compafifa es categorizada come grande empresa, por 1o
cual la tasa impositiva de la misma es del 25%.

(Véase pdpina siguiente)
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AGRICOLA MINERA AGRIMROC 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICTEMRBRE 31, X)19 Y H11B
{Exprasados en délares de ELLAL)
2015 2018

Unilidad ames de pamicipackin de mabajadores & mpussio 2 B rema 2.109.B58 3.219.092
Diferenciyg permaientes

Menos; Pamicipackin de orabajadores 315,480} (482 854)

Mencs: Ouras remias exertas & Ingresos oo objetos de mpuesto 2 b remtz - [SB0,000}

Mis. Gastos no deducibies 109,130 50,448
Dif . s

Mag: Gemrraconde Gasios por Jubilse oo Pamoo:! v desabincio 274 309 195 344

Menos: Reversion de Jubikcion Fatoml y desalucio (45.072)
Base mpomble de mpuesio 3 b renta 2.131.755 3502040

Tasa de Impuecto a b renea 250 25%
Impraesio 2 b rerea caueado 531.939 £25.510
Atripo de drgnaeoo a I renes deretsoivado 57,732 135.114
Impuesto 2 k| moz minmo del ejercicip 532 939 §.25.510

La determinacidn del crédito iributario se determina de la siguiente manera:

<z iR
Ieopuesio a b rentz por pagar 532,939 625,510
{-} Reterciones en b fuente on vercas §9,364) (74.066)
{-} Credito tribvtarnio (a) - 213,531}
(-} Anticipo de Impuesto a b rexta pagadas {57,732) {126,419}
Impueste a b renta por pagar (Ver Nota 19 465,843 211,454

(@} Ver Nota 19— Error Contabie,
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadss. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la Compafifa un esmidic de precios de transferencia v un anexo de
operaciones, enirge otros, para aguellas compafilas que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
a US$15.000.000, o dnicamente presentar ¢} anexc de operaciones con partes relacionadas locales
v/'o del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000.

La Companfaz no ha efectuade durante los aftos 2019 v 2018, operaciones que superen diche
monto.

Reformas tributarias —

ATjzaci
ial No. 150
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AGRICOLA MINERA AGRIMROC S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBEE 31, XH9 Y 2018
{Exprasados en dolares de EULA)

del 29 de diciembre del 2017, y reformada el 21 de agosto del 2018, mediante la cual, se establecen
entre otras las siguientes reformas a la Legislacién Tributaria, las mismas que son aplicables a
partir del periodo 2018:

- Cambio de la tarifa peneral del imnpuesto a la renta al 25%.

- Eebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, y exportaderes habituales que mantengan o incrementen empleo.

- Deduccién adicional para micro empresas, de una fraccién bdsica desgravads con tarifa
Cerc por ciento para personas naturales.

- Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que generen
empleos v generen valor agregado en sus procesos productivoes.

- Las provisiones por jubilacién patronal y bonificacién por desabucio serin no deducibles.

- Las opetaciones mayores a mil délares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar
las instituciones de! sistema financiero para realizar pagos.

- Se excluye para el cdlculo del anticipo del impuesto a 1a renta, Jos costos y gastos por sueldos
v salarics, décima tercers y cuanta remuneracidn, asi como los aportes patronales al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

- El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disporebles e inversiones que mantengan en
el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorre v crédito, administradoras
de fondes y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras vy reaseguradoras, y entidades de
cumpraventa de cartera.

- Madificacién de la base de bancarizacién de US$5.000 a US$1.000.

- Cambio 2 base para estar obligado & llevar contabilidad {ingresos brutos del ejercicio fiscal
anterior, sean mayores a LISS300.000).

- Inclusion en los gastos perscnales a los realizados por los padres, conyugue o pareja en
unidn de hecho ¢ hijos del sujeto pasive o de su conyugue ¢ parejz en unidn de hecho, que
no perciban ingresos gravados o que dependan de este, hama los montos permitidos.

- Deduccidn adicicnal de una fraccidn bdsica gravada con rarifa 0% de impuesto a la renta
para personas naturales, a las empresas consideradas como microempresas.

- Se establecié que solo las exportadoras habituales, asf como las que se dedican a la
produccidn de bienes, inchidas la del sector manufacturero, que posea 50% ¢ més de
componentes nacionales y aquellas sociedades de turismo receptivos, podrin beneficiarse
de la reduccidén de 10% de su impuesto causade, si reinvierten sus utilidades en el pais.

- Entre otras reformas para sociedades y persomas naturzles.

mbﬁﬂ_m@hm_ﬁm Expedlda medmme Regmtr-:) Dﬁcnal No 309 del 21 de agosio del
2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacidn

Tributaria:

- Remisién de intereses, multas y recargos,

- Exoneracidn del impuesto a la renta para las nuevas inversionss productivas en sectores
priorizados, conforme a las definiciones establecidas en los literales 3) v b} del artfculo 13
del Cddigo Crgdnice de la Produccidn.
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AGRICOLA MINERA AGRIMROC S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBERE 31, 219 Y 2018
{Expresados en dblares de EU.A)

- Exoneracidn del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversidn.

- Exoneracidn del impuesto a la renta para inversiones en industrias bésicas.

- Modificaciones en la exoneracién de pago del impuesto a la renta para el desarrollo de
INVersiones nuevas,

- Modificacién del calcule de retencién en la distribucién de dividendos o utilidades (El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aphque al ingreso pravado serd
equivalente a la diferencia entre la maAxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la seciedad a la correspondiente
base imponible).

- Eliminacidn de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta.

- Se incluyd como crédito tributario el anticipo de impuesto a la renta pagado, el cual puede
ser compensando en declaraciones futuras o selicitar su devolurion, siempre y cuando el
tmpuesto causado sea menor al mismo.

- Drevolucidn del IVA pagado, en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados
para el desarrollo de proyectos de vivienda de interés social.

- Dievolucion de TVA pagado en actividades de producciones a audiovisuales, televisivas y
cinematogrificas.

: : Thi Progresivids butaria: Expedids mediante Registro Oficial
No. 111 del 31 de diciembre del 2019 ¥ aplmadas desde el periodo 2020, mediante la cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacién Tributaria:

- Eliminacién del anticipo de impuesto a 12 renta.

- Personas naturales con ingresos netos mayores a Us$100.000, no podrin deducirse gastos
personales.

- Modificaciones para el cdlculo del impueste Unico para el sector bananero.

- Los ingresos de actividades agropecuaria en etapa de produccidn y comercializacidn podrin
acogerse a un impuesto Unico.

- Cambio en la forma de determinacién de la retencién en la distribucién de dividendos.

- El pago de impuesto a la renta puede adelantarse veluntariamente.

- Provisidn para Jubilacidn Patronal y Desahucio serdn considerados come deducible en el
pericdo 2021, para a Jubilacién siempre ¥ cuande cumpla con las siguientes condiciones:

1) Para empleados mayores a 10 aios v,
2) El valor de la provisidn debe ser invertido en una administradora de fondes y
Adeicomiso.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2019 v 2018,
comprende 100.00{) acciones acumulativas e indivisibles de valor nominat US$1 cada una.
A conmrinuacidn, se presenta un detalle de los saldos y movimiento del capital.
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AGRICOLA MINERA AGRIMROC 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIERCS
DICIEMEBRE 3%, 2019 Y 2018
{Expresados en ddlares de E.TLAL}

Momlwe Macionalidad Uss % Participacion 218

Albing Cueva Yangua Ecuaroriang 16666 17% 16666
Angel Bofvar Cueva Yangua Ecuarnriang 16,666 17% 16.666
Angel Folivia Romera Orellina Ecuatriana 16666 1% TN
Carbs Eosaling Rodriguez Cabrera Ecuarcrmna 16,666 17% Y6, 666
Miguel Arnonio Morochs Uyaguarl Ecuaroriang 16.666 1% 16,666
Martha Emilia Cueva Yangua Ecuarcriana B.645 P 8645
Fukvia Enrique Oreflana Cueva Ecuaroriang 8.025 8% 8025

00.000 100% 100.000

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL. RESULTADOS NIF Y RESULTADOS
ACUMULADCS

Reservs Jegal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compatiia debe apropiar por lo menos el 102 de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el zaldo de dicha reserva aicance el 50% del
capital suscrito, La regserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de dicdembre del 2019 v 2018, la reserva
no cumple los pardmetros legales.

Un deralle del tnovimiento de ia reserva legal v facultanva se encuentra expresado en el
movimiento patrimorial de la Comparifa.

Ctro resultade inte I panancias o pérdidas actuanales

De acuerde con la seccidn de las NIIF para Pymes relacionada con jubilacién patronal v
desahucio, las pérdidas o ganancias actizariales deben reconocerse en el Ctro Regultado Integral

Resultados acumulades de aplicacidn inicial “NIIF?

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las NHF, que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF”, que generaron un saido acreedor, solo
podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los
Socios en el caso de liquidacién.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicic de origen. Con la aprobacién de la Junta General
de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas, destinadas a2 reservas ¢ mantenidas en resultades acumulados, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los Accionistas.,
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AGRICOLA MINERA AGRIMROC S A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMERE 31, 2019 Y 2018
(Exptesados en délares de E1LA.)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Exponaciones 14.555.030 11337 .47
Aldquler de Mauinaria +3.071 619073
Prestacion de servichos 27,5393 SE A0
Venws Locakes (Ré - 1.779.342
15.025.684 14.773.B67
GOSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION
G e V: G P —
COMPOFCKIT 9 2na 18 218
Rermneracion del persomal 4, 350 50 4.442 396 751.904 179 060
Sumirishroe ¥ Materale 243 pEY 1829 755 13.4m 99491
Gasto de explotacion L.287125 1176, 2480 - .
Gasta de Depreciacon D0 77 77919 16088 172763
Aportes al IESS 875.071 856,942 59.042 16254
Beneficios S0cmlke B51. 458 410 41517 2.227
Mantenimiento ¥ Ademacions 30851 Bl 534 2041 47 599
Repuestos ¥ berrameneas 168,136 lal g7 34324 AL
Proceccion del medio armbents 41558 13 893 : -
Avencign bédica 35343 7804 3681 58%
Combuatible ¥ Lubricantes 21.684 18,301 . -
Serviciuw prestades 5764 762 163.746 0,552
Matrculcion vehicular 6930 11215 5.521 -
Seguros v Reaseguros 5.7 2133 Lar7 1.51%
Irpresros, Tasas ¥ contribucines - - 9.3 480,578
Tubikacion Pacroral y Desahuscio - T4 395 364
Gastos de Exportacidn - 117.333 7.198
Honorarios Frofesionales - - SLE30 3L.360
Cuentas incobrabl - - 1816 -
Alimentaciin - 9.913 14.956
Transporte - - 5,458 1.E10
Bervicies Basiogs - 5.0%8 5.021
Gasrog da Gestiting - 2,554 2557
Cuotas y suscripciones - L8300 -
Lefutme de Pecsomal - 1170 7186
Gastos de Pubbeidad 357 i
Fermitgs de funipamien & - - 17 65
[Fasios de Viaje . - 139 -
hrm que se carga al gasto - - g3 661
Sammm s ¥ curst de Capaciyacidn - - - 1.032
Varis _ 41,053 5114 _ 370 I4E
1141353 10.716.784 1.688. 5% 1.445 793

29. ERROR CONTABLE

{Viase pagina siguiente)
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AGRICOLA MINERA AGRIMROC 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en ddlates de E.LUAL)

a)

Durante e] peniado 2019, la Compafiia determing un error en la conciliacién tributaria
correspondiente al perigde 2018, los cuales se detallan a continuacién:

Se dedujo como crédito tributario el valor de US$213.531, correspondiente &l pago de
plusvalia cancela durante &f periodo 2G18.

by  Nose acogid ala deduccion de Incremento Neto de Empleo, esto por un valor de U75$431.204.

Mativo por el cual se procedié con la correspondiente sustitutiva, afectando a resultados
acumulados el valor de US$105.730, lo cual se detalla a continuacién:

Composicién PIRE:

Diferercia a faver en el Gasto de Impuesto a B renta, Sstingiva vs Ovgimai (a) {107,807

Errvio al asto del valor de 2 phizvalia 213531
105,730

{a) A continuacién, un detalle de la diferencia:

Uribdad antes dit participaciin de frmbajadores ¢ fresro 2 1 rta AL ELY 5rig082
Dif .

Memps: Panicipgeién de trbajadons (482 BG4, 1482.064)

Menos: Orras venas exenfas e Ingresod oo objetos de Impatsto a b renta {380.000) {580,000

Mis: Gastos oo deducibes 30448 50,448 .

Mems: Incremente meto de emplen (431,207 - {431.203)
Di . .

Mz Generacuyn e Gasnos por kebikeleg Pairerz] ¢ desafoco 193364 295,564

Mengs: Reverspon de jubilacjon Patronal y desahucin - .
Base mmponible de jmpuicsto g b ek 2.070,837 2502040 {431,103)

Tasa de omriaesco 2 b meota 25% 5% 5%
Impyesta 2 b Eme casado 517,705 625510 (107 8010

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 ¥ 1a fecha de preparacién de estos estados financieros, se produjo
el siguiente evento en Ecvuadon:

“Como es de conocimiento general en el Ecuador con fecha 16 de marzo del 2020, se declard en
estado de emergencia sanitaria en virtud de la pandemia "COVID - 19", lo cual ocasiono que las

Ex




AGRICOLA MINERA AGRIMROC S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en délares de E.U.A.)

ventas de la compaiiia bajen considerablemente, generando pérdidas en los meses de marzo y abril,
el impacto de esta se estd evaluando a la fecha por parte de la administracion, la cual espera se

reactiven las actividades en estos proximos meses,”

A excepcidn del evento expuesto con anterioridad, no se produjeron mas puntos que en la opinién
de la Administracién de la Companifa, pudieran tener un efecto sngnl vo sobre dichos estados

S
Ing (rellana Cueva Fulvio Enrigue

'« Gerente General

C.1: 0704157163
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