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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores
de Agricola Minera Agrimroc S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Agricola Minera Agrimroc S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compailia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparaciéon de los estados
financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control intemo de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.



Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Agricola Minera Agrimroc S.A., al 31 de diciembre del 2012, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2012, son los primeros que la Compaiiia ha preparado aplicando
NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2011 y saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero del
2011 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF,
surgen de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2011
y 2010 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que
emitimos nuestros informes de auditoria con una opinién sin salvedades, el 29 de marzo del 2012 y
el 28 de marzo del 2011, respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcion de las NIIF
sobre la informacion financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.
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AGRICOLA MINERA AGRIMROC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U. S. délares)

ACTIVOS

. ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Terrenos

Edificios

Maquinarias y equipos

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de comunicacién

Equipos de computacion

Obras en curso

En transito

Otros

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, planta y equipos, neto

PROPIEDAD DE INVERSION

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

6, 17

12

Diciembre 31,

2012 2011 2011

98,951
1,619,296

48,519
146,908
1,913,674

239,443
302,988
2,028,519
271,284
199,914
14,974
10,148
20,653

1,757

3,095,680
(1.102,408)
1,993,272

4,386,000

8,292,946

Enero 1,

45,114 43,919
806,636 1,315,389
851,750 1,359,308
232,192 222,726
264,308 260,310

1,451,808 1,321,993
298,001 258,964
176,535 145,084

13,474 12,274
19,382 14,359
26,923
177,900
23.269 10,660

2,683,792 2,246,370
(916,114) (816,643)

1.767.678 1.429.727

4,186,000 86,000

6805428 2875035

Sr Polivio Romero
Gerente General




AGRICOLA MINERA AGRIMROC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U. S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO  Notas

PASIVOS CORRIENTES:

Prestamos 11
Cuentas por pagar 9 17
Pasivos por impuestos corrientes 12
Obligaciones acumuladas 10
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 11
Obligacion por beneficios definidos 13
Provision para concesion minera 14

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO: 15
Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
1,868,100 2,772,267 145,012
1,453,349 1,485,371 1,084,874
841,346 270,901 169,880
760,481 316,040 155.459
4923276 4.844.579 1,555,225
512,594 722,778

109,714 76,968 40,561
112,993 112,993 112,993
222,707 702,555 876,332
100,000 100,000 810
50,000 143,079 94,432
2,996,963 1,015,215 348,236
3.146.963 1,258.294 443478
8,292,946 6,805,428 2.875,035
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AGRICOLA MINERA AGRIMROC S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U. S. délares)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION
UTILIDAD DE OPERACIONES
GASTOS FINANCIEROS

OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION A TRABAJADORES
PARTICIPACION PARA EL ESTADO ECUATORIANO
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

10

12

2012 2011
11,442,515 6,877,784

(6.689.549) (5.325.734)
4,752,966 1,552,050

(814.035)  (530,999)
3,938,931 1,021,051

(197,923)  (45,809)

22,263 6,506
3,763,271 981,748

(376,327)  (98,175)
(188,164)  (49,087)
(709.766)  (118.860)
2,489,014 115,626

A_ - —
AT X T PRI E

Sr Pohvno Romero
Gerente General
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AGRICOLA MINERA AGRIMROC S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U. S. ddlares)

Saldo al 31 de diciembre del 2010
Capitalizacion

Utilidad neta

Apropiacion

Saldo al 31 de diciembre del 2011
Transferencia

Dividendos

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre del 2012

Ver notas a los estados financieros

Capital

810

99,190

100,000

Utilidades
Reteni Total
348,236 443478

99,190

715,626 715,626
(48.647)

1,015,215 1,258,294

93,079

(600,345) (600,345)

2489014 2489014

2996963 3,146,963

%r Polivio Romero

Gerente General




AGRICOLA MINERA AGRIMROC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR El ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U. S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y relacionadas

Pagado a proveedores, empleados y otros

Intereses pagados

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, neto

Venta de propiedades
Adquisicién otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias, neto

Obligaciones a largo plazo con accionistas bancos y terceros, neto
Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado en) provenientes de actividades de inversion

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Aumento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2012

11,192,292
(7,719,063)
(197,923)

22.263

3,297,569

(669,908)
(200.,000)
(869.908)

(793,173)
(1,380,306)
(200,345)

(2,373.824)

53,837
45.114

28,951

2011

6,751,257
(4,489,284)
(45,809)

4,588

2,220,752

(573,635)
27,761

(4,100,000)
(4,645.874)

2,636,501
(210,184)

426,317

1,195
43919

45,114

s e —

Sr Polivio Romero
Gerente General




AGRICOLA MINERA AGRIMROC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en marzo del 2001 y su actividad principal es la
extraccion y el procesamiento del oro para su comercializacion a nivel loctit dgabril del
2012 esté efectuando comercializacion a clientes del exterior

La Compaiiia es titular de la concesion minera del &rea denominada Las Ratalajasi62
ubicada en la provincia del Azuay, que fue otorgada por la Direcciéon Regional de Miheria de
Azuay en julio 9 del 2001.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de Cumplimiente- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado d& situaci
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Compafiia como parte del proceso de conversiopadll

el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de Agricola Minera Agrimroc S.A., al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
aprobados para su emision por la Administracion de la Compafia con fechas 29 de marzo del
2012 y 28 de marzo del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en |a Nitpcion

por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de

los estados financieros de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en &cidnepiar

estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas harisidasien

funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Bases de Preparacion Los estados financieros de Agricola Minera Agrimroc S.Anptenden

los estados de situacion financiera al 1 de er®ra@l 1 (fecha de transicion), 31 de diciembre del
2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados ddta€els integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 3dlidembre del 2012 y 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con&olmternacionales de Informacion Financiera
(“NIF”).

Efectivo y Equivalentes de EfectivoEl efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden




transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Logrgslagcarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas por Cobrar Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
0 determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento imicial, a v
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de intérés efenos
cualquier deterioro.

Inventarios— Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades, Planta y Equipos:

Medicién en el momento del reconocimienttas partidas de propiedades, planta y equipos
se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisicidn mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la estimacion inicial de cu@lostie de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién gl acti

. Medicion posterior al reconocimiento inicial Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acurhulada y e
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periode en que s
producen.

. Método de depreciacion, vidas utiles y valores residualekcosto de las propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida thestima
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo deefec
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, las vidgs/atiess
residuales usados en el calculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afios)
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

. Retiro o venta de propiedades planta y equipts utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de un activo de propiedades es calculada como la diferencia entre el precia gelve
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Propiedades de Inversién Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir
rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo. Luego del recamodimigal, las
propiedades de inversion son registradas al costo menos la depreciacion acumutagaryeel
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.




Préstamos Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registrarestéreente a

su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durdatkelgle
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia taiga der
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar- Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento imicial, a v
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de inttirés efe

Impuestos- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

. Impuesto corriente- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere dditadttontable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compairiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones- Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compajiia tenga
desprenderse de recursos que comporten beneficios econdémicos para cancelaritmoiligac

puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolsdmpeesa
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta loy le@sgos
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados v al Estado Ecuatoriano

. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahuei&l costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

. Participacion a Trabajadores v al Estado Ecuatoriard-a Compafiia reconoce un pasivo
por la participacion a los trabajadores y al Estado Ecuatoriano en las utilidades de |
Compainiia Este beneficio se calcula a las tasas del 10% para participacibajdddras y
del 5% de participacién para el Estado Ecuatoriano que la destinara para proyectos de
inversion social en salud, educacién y vivienda en el area donde se encuentre el proyecto
minero de acuerdo a lo establecido en el Art. 67 de la Ley de Mineria,

Reconocimiento de ingresoesSe calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar.

. Venta de bienes Se reconocen cuando la Compainiia transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingtesos y

-10 -



costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

Costos y Gastos Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pagstrase regi
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transaccion€3omo norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellas logspsesla
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentaciorilegadsd fe
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una algrma leg
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simw&peesentan
netos en resultados.

Activos financieros Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto pasaapielbs
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, lossomal@sialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidead al cos
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar ctargraigias cuentas
por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrunfietosieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aqueloenientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situaciociefaajue se
clasifican como activos corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizadoos activos financieros que se miden al
costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son probados por
deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amedila
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuseendados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro rieetta
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se radésala t
una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiere La Compafia da de baja un activo financiero inicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo fingpdransfiere de
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manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad deiativerfo. Sila
Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beigfaiestes a la
propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que paga

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compalfif@s instrumentos
de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o0 como instrumentos de
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Cdemndiia
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortiizzatalotel
método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiere La Compariia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivea Compafiia no ha aplicado las
siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas ala NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1,NIC 1, 16,32y 34)  2009-2011 Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que estas normas y enmiendas que seran adoptadas ao®s est
financieros de la Comparfiia en periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posibleqmzponei
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NIIF

La Superintendencia de Compafiias establecio mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Finandigra gM I
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aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su cogifanigia;, a

partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.ICI1.004 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de @plicaci

segun lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compafiia esté obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NYIMg&ra P

partir del 1 de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

La Superintendencia de Compafiias establecio los parametros para deterreméadddes que
pertenecen al grupo 3 y que deben aplicar NIIF para PYMES, asi mismo establea$a que |
entidades que superen dichos parametros deben aplicar NIIF completas, por lo tantoldésde el
enero del 2012, los estados financieros de la Comparfiia son preparados de acuerdo a NIIF
completas y definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio 2011, estableciendo como
fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad gemeralme
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012.

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentdo®n de
estados financieros

La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estadosiéros
Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algpocasesc
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de lagdIge establecen en la

NIIF 1.

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

Estimaciones La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segun la
NIIF, en la fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones heclzaszana

fecha segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes nepasariefiejar

cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidertora dbjgue

estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencion también se aplicara a los periodos comparativos presentados eetos prim
estados financieros segun NIIF.

Agricola Minera Agrimroc S.A., no ha modificado ninguna estimacion utilizada peéécealo de
saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transiciénéfodzel
2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

Conciliacion entre NIIF v Principios de contabilidad generalmente aceptados ldfcaiador —

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacigragé ide la
transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integrabg fiig efectivo
previamente informados de Agricola Minera Agrimroc S.A.:
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Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(en U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 1,371,287 597,032
Ajustes por la conversion a NIIF:

Reserva parra jubilacién patronal y desahymio (40,561)

Reserva por concesion mingza (112,993 (112,993
Patrimonio de acuerdo a NIIF 1,258,294 443,478

Reclasificacion entre Activos y/o Pasivos, (Sin efectos patrimoniales)

La administracion de la Compariia ha efectuado las siguientes reclasifecsaein el estado de
situacion financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a

Presentacion Presentacion Diciembre 31, Enerol,
Cuenta bajo PCGA bajo NIIF 2011 2011

anteriores

(en U. S. déblares)

Terreno Incluido en Incluido en

propiedades, propiedades de

planta y equipos inversion 86,000 86,000
Impuestos por Incluido en Incluido en
pagar cuentas por pasivos

pagar impuestos

corrientes 270,901 169,880

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efsetijyin las NIIF y el
presentado segun los PCGA anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requere que
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos taginégrentes a la
actividad economica de la entidad, con el propdésito de determinar la valuacion y présetga
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Adidmistrac
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciGrfareniacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regulevisiomes a las

estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuevsssima
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos dognistaacion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existéngligio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indiciasse reali
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. El importe recuperabheageieéntre

el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en librosvibels&ctegistra
la correspondiente provisidn por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo @assulta

Vida util de propiedadeslLa Compafiia revisa la vida util estimada de las propiedades al final de
cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracién ha determinado dpe la vi
util de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.

Provisiones para obligaciones por beneficios definiddsl valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descadguger@ambio
en los supuestos impacta en valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliaadade descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracion de lai@ompa
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para deterahimaresente

de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos paraauftaplir
obligacion de estos beneficios.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Caja y bancos 83,951 45,114 43,919
Depésitos a plazo 15,000

Bancos

Total 98,951 45,114 43,919

Al 31 de diciembre del 2012, caja y bancos incluye principalmente saldos en cuentasesa@rient
bancos locales, los cuales no generan intereses.
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6. CUENTAS POR COBRAR, NETO

Clientes:
Exterior
Locales
Compaiiias relacionada, Maquicer S.A., (nota 17)
Anticipos a proveedores:
Ing Mario Lara Jaramillo
Ing Milton Carrasco
Tianjin Port Free Trade
William Wong
Luis Reyes Merchan
Ecuaposible S.A.
Otros
Funcionario y Empleados
Otras

Total

Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
901,065
42,983 193,825 112,408
280,000 273,663 328,990
620,000
32,176 110,000
170,001 100,001
42,903 54,503 47,003
27,500 27,500
62,120
30,040 11,800 131,906
79,787 33,563 10,363
12,841 1,781 2,599
1,619,296 806,636 1,315,389

Al 31 de diciembre del 2012, cuentas por cobrar clientes del exterior incluye princigalment
facturacion del mes de diciembre del 2012, que fueron cobradas en enero del 2013.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, cuentas por cobrar compafiia relacionada MAQUICER S.A,,
representa préstamos otorgados, que no genera intereses, y no tiene vencimierao de plaz

establecido.

Al 31 de diciembre del 2012, anticipo a proveedores Tianjin Port Free Trade, corresponde a

anticipo entregado para importacion de maquinaria.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos de las propiedades durante los afios 2012 y 2011 fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio

Adquisiciones

Transferencia a propiedades de inversion
Ventas y/o bajas

Depreciacion

Saldos netos al final del afo

... Diciembre 31...
2012 2011
(U.S. délares)
1,767,678 1,515,727
669,908 573,635
(200,000)
(25,843)
(244,314) (209,841)

1,993,272 1,767,678
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8. PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de la cuenta se compone de la siguiente manera:

... Diciembre 31...
_2012 _2011
(U.S. délares)
Compra de predio urbano con una extension total de
terreno de 68.524 metros cuadrados, ubicado en la Ciudad
de Machala en la manzana las Pauletas solar No 22, nota
11 2,740,000 2,740,000

Compra predio rustico con una extensién de terreno

de 397 hectareas ubicadas en la parroquia Tenguel y la

Parroquia Camilo Ponce de la colonia Shumiral.

El predio cuenta principalmente con aproximadamente

400 cabezas de ganado, casa de hacienda de

dos plantas de hormigén armado. 1,360,000 1,360,000

Compra de dos predios rasticos con una extension de
terreno de 114,2 hectareas, ubicado en el sitio Zhumiral
Cantén Camilo Ponce Enrigues, Provincia del Azuay 200,000

Solar con superficie total de 226,78 metros cuadrados
ubicado en la Avda. Segundo Sur o Calle Bolivar de la
Ciudad de Machala, Provincia del Oro, esta propiedad fue

registrada previamente como propiedades planta y equipos 86,000 86,000
Total 4,386,000 4,186,000

9. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31, ... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Compaifiia relacionada, ,Maquicer S.A. (nota 17) 339,542

Terceros 867,712 658,000
Accionistas, (nota 17) 28,880 553,323 367,895
Proveedores 169,256 54,533 5,925
Anticipos de clientes 500,360 360 45,470
Dividendos por pagar 400,000

Otras 15,311 9,443 7,584
Total 1,453,349 1,485,371 1,084,874

Al 31 de diciembre del 2012 cuentas por pagar Compafiia relacionada Maquicer S.A., representa
facturas por servicios con vencimiento promedio de 30 a 60 dias, las cuales no devengan
intereses.
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10.

11.

Al 31 de diciembre del 2012, anticipo a clientes, representa valores recibidos ahdalida
anticipo por la venta de oro.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

...Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Participacion a trabajadores 376,327 98,175 55,220
Participacion al Estado Ecuatoriano 188,163 49,087 27,610
Beneficios sociales y aportes IESS 193,978 161,937 72,629
Provisiones por aportes IESS 2,013 6,841
Total 760,481 316,040 155,459
PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

...Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011

(en U.S. délares)

Préstamo hipotecario otorgado en diciembre 19 del

2011, a un afio plazo e intereses del 8,95% anual,

con vencimiento mensuales de capital e intereses

hasta diciembre 13 del 2012. Este préstamo fue

renovado a su vencimiento a un afio plazo con

vencimiento en diciembre del 2013. 1,868,100 2,240,000

Préstamo otorgado por US$200,000 en junio 29 del

2011, a un afo plazo e intereses del 9,76% anual,

con vencimientos mensuales de capital e intereses,

hasta junio 23 del 2012. 153,583

Préstamo otorgado por US$200,000 en junio 29 del

2011 a un afo plazo e intereses del 11,23% anual,

con vencimientos mensuales de capital e intereses,

hasta junio 23 del 2012. 154,110
23 del 2012.

Préstamo otorgado en noviembre 27 del 2010 a 2

afios plazo, con vencimiento mensual de capital e

intereses hasta octubre 17 del 2012 e intereses del 110,994 231,234
11,82% anual

Sobregiro bancario 113,580 24,772

Accionistas:

Préstamos otorgados que no devengan intereses 512,594 611,784
Total 1,868,100 3,284,861 867,790
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12,

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Clasificacion del capital:

Corriente 1,868,100 2,772,267 145,012
No corriente 512,594 722,778
Total 1,868,100 3,284,861 867,790

Esta en garantia de los préstamos bancarios, bien inmueble ubicado en la Av. 25 de junio Km 1 %2
via Pasaje — Machala. nota 8.

IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto al valor agregado 146,908

Total 146,908

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado 63,890 20,967
Impuesto a la renta por pagar 640,134 64,142 63,609
Retenciones de impuesto al valor agregado 18,285 17,574 11,37
Retenciones en la fuente 4,582 8,233 5,167
Impuestos por regalias 178,345 117,062 68,760
Total 841,346 270,901 169,880

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto portovgplesenta
corriente es como sigue:
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13.

2012 2011
(U.S. dolares)
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta, neta de participacion a trabajadores y

participacion del Estado Ecuatoriano 3,198,780 834,486
Efecto impositivo de:

Deducciones por beneficios tributarios (151,497) (381,604)

Gastos no deducibles 38.654 42,367
Utilidad gravable 3,085,937 495,249
Impuesto a la renta causado 709,766 118,860
Anticipo calculado 68,661 31,483
Impuesto a la renta cargado a resultados 709,766 118,860

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la reaiapteen un
23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011) y del 13% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor gl antici
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0,4% del activo, 0,2% dedmpafrihd% de
ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tritagtaiasario 2008
y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 al 2012.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion Patronal— De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpda, tendr
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les cor@sponde
su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de dicieinbre de
2012, la Compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo.

Bonificacidn por desahucie- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o fmajatiog

la Compariia entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los movimientos de la provisidn para jubilacion patronal y de la bonificacion por desahucio
durante los afios 2012 y 2011 fueron como sigue:

-20 -



14.

15.

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Saldos al inicio del afio 76,968 40,561

Provision 32,746 36,407 40,561
Saldo neto al final del afio 109,714 76,968 40,561
PATRIMONIO

Capital Social- Al 31 de diciembre del 2012, esta representado por 100,000 acciones de valor
nominal unitario de US$1,00.

Reserva Legat La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% debcégit&sta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en su totalidad. El satioaleeta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Utilidades retenidas Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011

... (en U.S. délares) ...

Utilidades retenidas — distribuibles 3,016,877 1,168,769 501,790
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF:

Reserva para jubilacion patronal y desahucio (40,561) (40,561)
Reserva por concesion minera (112,993) (112,993) (112,993)
Reserva segun PCGA anteriores:

Reserva de capital 93,079
Total 2,996,963 1,015,215 348,236

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetpgestora la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas garetexiteo
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales oenacstmie
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas durante el afio 2012, no superaron el importe acumulado mencionado.

En enero 16 del 2013, la Administracion Tributaria emiti6 la Circular No. No. NAC- DGERC
13- 00011, a través de la cual se modificé la Resolucion No. NAC-DGER 2008-0464 y
determiné cambios en los valores minimos y en el tipo de transacciones para qugasiali
presentacion del anexo e informe de precios de transferencia. En la Resolucién meseionada
establece, entre otros aspectos, los siguientes:
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» Deben presentar ante el SRI el anexo de precios de transferencia (APT) los
contribuyentes que efectuaron operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a
US$3 millones.

» Deben presentar ante el SRI el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los
contribuyentes que efectuaron operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a
US$6 millones.

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riesgos financieresEn el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturatedartingue pueden
afectar de manera mas o menos significativa el valor econémico de sus flcjosy B en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permitezaidentifi
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas dednitiga
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Riesgo en las tasas de interéka Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que la Comparfiia toma dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas ables. \Hiri

riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos
a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédite El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia. L
Compalfia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgeakda

financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compairiia Unicamente reabaadianes con
compafias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Riesgo de liquidez La Administracion de la Compafiia es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiddo para
gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientoxderieato

a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafia. La Compafiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades finanoikr gsgstamo

adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y realédsaydormas
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sustas@oni
través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafia sobre unaebasalmComo
parte de esta revisidn, la administracion considera el costo del capitalgstpssrasociados con
cada clase de capital. La Compaiiia tiene indices de endeudamiento especifieachirsadiels
como la proporcién entre la deuda neta y el patrimonio.

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivosdfinanc
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valolerazona
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17. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y
PARTES RELACIONADAS

Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia duaéiotéuel la

siguiente:
2012 2011
(U.S. déblares)
Sueldos y beneficios a corto plazo 123,696 88,032
... Diciembre 31...
2012 2011

(U.S. délares)

Cuentas por cobrar:

Maquicer S.A. 280,000 273,667
Cuentas por pagar:

Angel Romero O 8,642 101,976
Enrigue Orellana Cueva 20,238

Albino Cueva Yangua 93,333
Bolivar Cueva Yangua 93,333
Miguel Morocho Ullaguare 93,333
Carlos Rodriguez Cabrera 78,015
Martha Cueva Yangua 93,333
Total 28,880 553,323

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 28 de
2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafia en marzo 28 del 2013 y seran presentados a los Accionlstasy la

de Accionistas para su aprobacion En opinidn de la Gerencia de la Compafiia los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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