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Hemos audxtadoloswtadosﬁnanmerosquesead;untandeAgdcolﬁ Minera Agrimroc S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un

resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia por los estados financieros

2.

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
y del control intemo determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estén libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compatlia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre fa efectividad del control
interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.




Opinién

4. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Agricola Minera Agrimroc S.A., al 31 de diciembre del 2011,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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AGRICOLA MINERA AGRIMROC S.A,

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

(Expresados en U. S. dblares)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 3
Cuentas por cobrar 4,13
Total activos corrientes ’

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS: 5
Terrenos

Edificio

Maquinarias y equipos

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipo de comunicacion

Equipos de computacién

Obra en curso

En transito

Otros

Total

Menos depreciacién acunmulada
Propiedades, planta y equipos ncto

OTROS ACTIVOS 6

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2011 2010
45,114 43,919
806,636 1,315,389
851,750 1,359,308
318,192 308,726
264,308 260,310
1,451,808 1,321,993
298,001 258,964
176,535 145,084
13,474 12,274
19,382 14,359
26,923
177,900
23,269 10,660
2,769,792 2,332,370
(916,114) (816,643)
1,853,678 1,515,727
00,0
6.805,428 2.875,035

Sr. Polivio Romero
Gerente General




AGRICOLA MINERA AGRIMROC S5.A,

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

{Expresados en U. S. dblares)

PASIVOS Y PATRIMONIO
BE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligacion bancaria

Vencimiento de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corricntes

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones a largo plazo

Provision jubilacién y desahucio

Total de pasivos no corrientes
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

11

20131 2019
2,661,273 24,772
110,994 120,240
1,756,272 1,254,754
316,040 155.459
4.844.579 1,555.225
512,594 722,778
76,968
589,562 722.778
100,000 810
143,079 94,432
1,128 208 501,790
1,371,287 597,032
6.805,428 2.875,035

iR O
Sr. Polivio Romero
Gerente General
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AGRICOLA MINERA AGRIMROC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

(Expresados en U. S. ddlares)

Notas 2011 2010
VENTAS NETAS 6,877,784 3,886,820
COSTO DE VENTAS 13 (5,325.734)  (3.034,304)
MARGEN BRUTO 1,552,050 852,516
GASTOS DE ADMINISTRACION (530.999) (357.811)
UTILIDAD DE OPERACIONES _ 1,021,051 494,705
GASTOS FINANCIEROS | (45,309) (4,592)
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO 6.506 _ 62,091
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A -
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 981,748 552,204
PARTICIPACION A TRABAJADORES 10 (98,175) (55,220)
PARTICIPACION PARA EL ESTADO ECUATORIANO 10 (49,087) (27,610)
IMPUESTO A LA RENTA 12 (118860)  (111,165)
UTILIDAD NETA 715.626 358,200

Ver notas a los estados financieros e e
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Sr. Polivio Romero
Gerente General




AGRICOLA MINERA AGRIMROC S.A,

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

(Expresados en U. S. délares)

Capital
Social

Saldo al 1 de Enero del 2010 810
Utilidad neta
Saldo al 31 de diciembre del 2010 810
Capitalizacion, (nota 11) 99,190
Ajuste provision para jubilacion y
desahucio, afios anteriores
Utilidad neta
Apropiacion -
Saldo al 31 de diciembre del 2011 100,060
Ver notas a los estados financieros

Utilidades

Reservasg Retenidas Total
94,432 143,581 238,823
358,209 358,209

94,432 501,790 597,032
99,190
(40,561) (40,561)

715,626 715,626

48 647 48,647

143079  L128208 1371287
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Sr. Polivio Romero
Gerente General




AGRICOLA MINERA AGRIMROC S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE-CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

(Expresados en U. S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades

Venta de propiedades

Adquisicion otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversioén

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias, neto
Obligaciones a largo plazo con accionistas y banco, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
CAJA Y BANCOS:
Aumento neto durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continga...)

2011

6,751,257

(4,489,284)

(45,809)
4,588

2,220,752

(573,635)
27,761

(4,100,000)
4,645,874

2,636,501
(210,184)

2,426,317

—anEhl

pithG

2010

3,754,619
(3,168,145)
(4,592)
62,091

643,973

(642,716)

(642,716)
24,772
5,110
29.882

31,139
12,780

43.219
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Sr. Polivio Romero
Gerente General




AGRICOLA MINERA AGRIMROC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (CONTINUACION...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

(Expresados en U. S. dblares)

2011 2010
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETQ PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 715,626 358,209
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Depreciacion de propiedades 209,841 174,426
Provision para jubilacién y desahucio 36,407
Ganancia en venta de propiedades (1,918)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 508,753 (512,276)
Cuentas por pagar y gastos acumulados 752,043 623.614
Total ajustes 1,505,126 285,764
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 2,220,752 643.973
OPERACION
Wy
Ver notas a los estados financieros
Sr. Polivio Romero (14 OMZa (
Gerente General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS W
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

1.

2.

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en marzo del 2001 y su actividad principal es la
extracci6n y el procesamiento del oro para su comercializacion a nivel local.

La Compaitia es titular de la concesidén minera del drea denominada Las Paralelas, cédigo 462
ubicada en la provincia del Azuay, que fue otorgada por la Direccién Regional de Mineria del
Azuay en julio 9 del 2001.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacién — Los estados financieros han sido preparados en U.S. d6lares. Las politicas
contables de la Compafiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, los cuales son
establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y la presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian diferir de sus efectos finales.

Adopcidon de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.- Mediante Resolucion
No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y Resolucion SC.DS.G.09.006 del 17 de

diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiiias establecio ¢l cronograma de
implementacion obligatoria y de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
por parte de las compafifas y entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este
cronograma Agricola Minera Agrimroc S.A., utilizard las NIIF a partir del 1 de enero del 2012,
siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transicion.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Valuacidn de Propiedades — Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida itil estimada de 20 para
edificio, 10 para maquinarias y equipos y muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de
computacion y comunicacién. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan
directamente a los resultados del afio.

Ventas y Costo de Ventas — Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio del producto.

Participacion a Trabajadores y al Estado Ecuatoriano - Esté constituida con cargo a los
resultados del afio a las tasas del 10% para participacion de trabajadores y del 5% de participacion

para el Estado Ecuatoriano que la destinara para proyectos de inversién social en salud, educacion

.9.
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3.

y vivienda en el drea donde se encuentre el proyecto minero de acuerdo a lo establecido en el Art.
67 de la Ley de Mineria, nota 9.

Provision de Impuesto a la Renta — Est4 constituida a la tasa del 24% sobre las utilidades sujetas
a distribuci6n y es registrada en los resultados del afio, nota 11.

Provision para Jubilacién y Desahucio — Esté constituida con cargo a resuitados del afio, en base
al correspondiente célculo matemético actuarial determinada por un profesional independiente. La

provisién correspondiente hasta el afio 2010, registrada en ¢l afto 2011 fue con cargo a utilidades
retenidas.

CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2011y 2010, incluye principalmente US$ 42,610 y US$41,419 de saldos de
cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses.
CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31...
2011 2010
(U.S. déblares)

Compaflia relacionada, Maquicer 5.A.(nota 13) 273,663 328,990
Anticipos a proveedores:

Ing Mario Lara Jaramillo 620,000

Ing Milton Carrasco 110,000

Tianjin Port Free Trade . e 100,001

William Wong T THERGIA DR 54,503 47,003

Luis Reyes Merchan TR T Gng ' 27,500

Ecuaposible S.A. e ) 62,120

Otros T 111,800 131,906
Clientes L .-—-193,825 112,408
Funcionario y Empleados L uewent 33,563 10,363
Otras N W )| 2,599
Total 806,636 1315389

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, cuentas por cobrar compaiifa relacionada MAQUICER S.A,
representa préstamos otorgados, que no genera intereses, y no tiene vencimiento de plazo
establecido.

Al 31 de diciembre del 2010, anticipo a proveedores Ing. Mario Lara Jaramillo, corresponde a
valores entregados en calidad de anticipo a compromiso de compraventa de bien inmueble ubicado
en el Cantén Ponce Enriquez, Provincia de Azuay. Durante el aflo 2011, este anticipo se liquido
con la compra del bien inmueble.

-10-



Al 31 de diciembre del 2011, anticipo a proveedores Ing Milton Carrasco corresponde a valores
entregados para la elaboracién de estudio de impacto ambiental del Area destinada a la ubicacion de
planta de beneficios de mincrales.

5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Los movimientos de propiedades, planta y equipos durante los afios 2011 y 2010 fueron como

sigue:
... Diciembre 31...
2011 2010
(U.S. délares)
Saldo neto al comienzo del aflo 1,515,727 1,047,437
Adgquisiciones 573,635 642,716
Ventas (25,843)
Depreciacién £209,841) (174,426)
Saldo neto al final del afio 1,853,678 1,515,727

6. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de la cuenta s¢ compone de la siguiente manera:

(en U.S. délares)

Compra de predio urbano con una extensién total de

terreno de 68.524 metros cuadrados, ubicado en la Ciudad

de Machala en la manzana las Pauletas solar No 22, nota 7 2,740,000

Compra predio rustico con una extensién de terreno

de 397 hectareas ubicadas en la parroquia Tenguel y la

Parroquia Camilo Ponce de la colonia Shumiral.

El predio cuenta principaimente con

aproximadamente 400 cabezas de ganado, casa de

hacienda de dos plantas de hormigén armado. e, 1,360,000
Total 4,100,000

-11-



7. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al31 de diciembre del 201 1, representa préstamos y sobregiro bancario otorgados por el Banco de

Machala S.A., que se compone de la siguiente forma:

Préstamo hipotecario otorgado en diciembre 19 del 2011, a
un afio plazo e intereses del 8,95% anual, con vencimiento
mensuales de capital ¢ intereses hasta diciembre 13 del
2012.

Préstamo otorgado por US$200,000 en junio 29 del 2011,
a un afio plazo e intereses del 9,76% anual, con
vencimientos mensuales de capital e intereses, hasta junio
23 del 2012.

Préstamo otorgado por US$2060,000 en junio 29 def 2011

a un afio plazo e intereses del 11,23% anual, con

vencimientos mensuales de capital e intereses, hasta junio -
23 del 2012.

“,?1‘,!.‘;

zr ﬁ&es &M

Sobregiro bancario

Total

{en U.S. délares)

2,240,000
153,583

154,110

113.580

. \ﬁ-ﬁi
. . ] meoenraian T ARDE “"Af.‘-‘:,a«
Fsta garantia de préstamo hipotecario terreno de u rgién-de‘ﬁmd metros cuadrados

ubicado en la Ciudad de Machala, en la manzana las Pauletas solar No 22"

CUENTAS POR PAGAR
.. Diciembre 31...
2011 2010
(U.S. délares)
Terceros 867,712 658,000
Accionistas, (nota 13) 553,323 367,895
Proveedores 54,533 5,925
Anticipos de clientes 360 45,470
Impuesto al valor agregado 63,890 20,967
Impuesto por regalias 117,062 68,760
Impuesto a la renta 64,142 63,609
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta e impuesto
al valor agregado 25,807 16,544
Otras 9,443 7,584
Total 1,756,272 1.254.754
-12-



10.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, cuentas por pagar terceros estin dadas a un interés del 8%y

no tienen vencimiento de plazo establecido,

Al 31 de diciembre del 2011, cuentas por pagar accionistas, estdn dadas sin intereses, y que serén

canceladas durante el afio 2012.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

.. Diciembre 31...

2011 2010
(U.S. délares)
Accionistas:
Préstamos otorgados que no devengan intereses y no tienen
vencimiento de plazo establecido 512,594 611,784
Banco de Machala S.A.:
Préstamos otorgados en noviembre 27 del 2010 a 2
afios plazo, con vencimiento mensual de capital ¢ intereses
hasta octubre 17 del 2012 ¢ intereses del 11,82% anual. 110.994 231,234
Total 623,588 843,018
Menos vencimientos corrientes (110,994) (120.240)
Total obligaciones a largo plazo 512,594 122,778

Esta en garantia de los préstamos bancarios, bien inmueble ubicado en la Av. 25 de junio Km 1 %

via Pasaje — Machala, nota 6.

GASTOS ACUMULADOS
... Diciembre 31...
. 2011 2010
,__,,i (U.S. délares)
Ve
Participaciones de trabajadores . \'1 e amaenmh ] AR :_:_J s j_Lgé 175 55,220
Participacién al Estado Ecuatoriano %, “~""" T .. 49,087 27,610
Beneficios sociales y obligaciones patronales” 161,937 72,629
Intereses por pagar 6.841
Total | 316,040 155,459
-13-



11.

12'

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2011, esta representado por 100,000 acciones de valor
nominal unitario de US$ 1,00.

En mayo 24 del 2011, 12 Junta Universal de Accionistas, resolvié aprobar el aumento de capital de
la Compaiiia de US$810 a US$100,000, mediante la compensacién de créditos, el mismo que fue
aprobado por la Intendencia de Compattias de Machala mediante resolucién

No SC.DIC.M.11.0000223 de junio 17 del 2011, e inscrita la escritura en el Registro Mercantil en
junio 30 del 2011.

Reservas — Al 31 de diciembre del 2011y 2010, las reservas patrimoniales incluyen lo siguiente:

... Diciembre 31...
Reserv: o Y iL‘.&\N'l’ﬁNchQﬁi 1A -.= (USS. délarcs)
a de Capital G conpaNI® o .
o Vi 25 AR 2002 i 50,000 5078
\' i v et N "'“"'T:-‘:—‘.‘_'.:%
- \Lﬁeu,saﬂ:‘wﬁﬁwwﬂ 143,079 5

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio
y Reexpresién Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo.

Reserva Legal — La Ley de Compaflias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aicance ¢l 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

IMPUESTO A LA RENTA
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un

24% sobre las utilidades sujetas a distribucién y el 14% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

-14-



13.

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros al 31 de diciembre del 2011 y 2010y
la utilidad gravable es como sigue:

... Diciembre 31...
2011 2010
(U.S. dblares)

Utilidad segtin estados financieros antes de

impuesto a la renta, neta de participacién a trabajadores y

participacion del Estado Ecuatoriano 834,486 469,374
Efecto impositivo de:

Amortizacién de perdidas (9,224)

Deducciones por beneficios tributarios (381,604) (21,933)

Gastos no deducibles 42,367 6.441
Utilidad gravable 495249 444,658
Impuesto causado con cargo a resultados 118,860 111,165

Al 31 de diciembre del 2011, deducciones por beneficios tributarios representa las remuneraciones
por el incremento neto de empleados por US$293,606 y por empleados con discapacidad por
US$87,998.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y
PARTES RELACIONADAS
... Diciembre 31...
2011 010
(U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar:
Magquicer S.A. 328.990
Cuentas por pagar:
Angel Romero O 68,642
Albino Cueva Yangua 60,000
Bolivar Cueva Yangua 60,000
Miguel Morocho Ullaguare 60,000
Carlos Rodriguez Cabrera 59,253
Enrique Orellana Cueva 28,890
Martha Cueva Yangua 31.110
Total 367,895

-15-



14. EVENTOS SUBSECUENTES

importante sobre los estados financieros adjuntos.

... Diciembre 31...
2011 201
(U.S. dblares)

Obligaciones a largo plazo:

Angel Romero O, 85,400 101,931
Albino Cueva Yangua 85,400 101,931
Bolivar Cueva Yangua . 85,400 101,931
Miguel Morocho Ullaguare 85,400 101,931
Carlos Rodriguez Cabrera 85,400 101,931
Martha Cueva Yangua 44,156 52,731
Enrique Orellana Cueva 41,438 49,398
Total 512.594 611.784
Costos por servicios recibidos, Maquicer S.A. 2.045.029 1,396,960

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 29 del
2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto

-
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