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Lea situacién de la empresa IMPRESIONES GRAFIRAM 3.4 en este afio fa sido estable,
con glguncs inconvenientes, pero que no han provecado ol gin descalabro financiero maycr
& la empresa.

Pera meavor presentacx 6n del informe lo he separaco
FINANCIEROS- como se detaha a continuacion:

ASPECTOS GENERALES

Al concluiz el afio ia obligacidn peandiente con ¢ BanCO av Machala sz ha
ncrmahre.arw cuedando penciente solo 10 cu lo cual mentiens con

nquilicad a la gerencia general, puesto pem econdmica y a
pode-l curplir con los compromises adguiridos.
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¢ volvid a solicitar un Préstamo 2! Sanco de Cuw ;jdqud por el monto § 7006,00 que
estinaiy 3 CAPITAL DE TRABAJO de la empresa, lo que nos permitid mayor liqu

R enets Drir ¢on nNUesiras obhga@ones adgquiridas. De esta deuda s¢ han cancelado 10
it pagsr 8 cucias.
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Zn o referente al aspecto laboral, ze han cancelado todas las prestacicnes 2 los emapleados
no habiendo ninguna dzuda sendiente en el presente afio.

>

-

o

Durente este afio se obtuve unz Utitidad minkmz, debido 2 ios gastos g
v &l peso de los préstamos adquirides, asi como tanihién ‘
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210 erevarge vn valer a destacar 23 @l incremento =0 las ventas en ¢
s,

16.73%, Lo cual se fue perdiendo debids a les costos ya citados anteris:

Sin nragin otro punto immﬁ“zr*c cue informar =a coz
empresa pl‘OCﬁdel‘ 1408 al analisis fina ANCIEro.

ASPECTOS FINANCIEROS
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La compama IMPRESIONES GRAFIRAM S.A., cxﬁ\ﬁglpa fees, o1 una siacidn
>. rzlativamente estable y con utilidad contable. ‘Dpats s w:;amente GRAFIRAM
tiene e‘;tablecxdas politicas tradicionales en relacidn ai mecut@jfis cuales limitan la apertura
a la competenciz debido al gran peso financiers @ cuestas.
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afio 2006 nos ha permeitido mantener nuestra posicidn en el mercado local v provincial,
s incluso eumentaila, para Sencficlo de nuestros socios y colaboradorss Lab Poifticas de
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Crédito de nuestros proveedores a nivel paciczal son las mismas, créditos directos de
hasta 45 dias, condiciones bastante satisfactorias p273 ia situacién econdmica del pais.

La posibilidad de acceder a un Crédito Bancario solicitado el afio anterior al Banco de
Guayaquil, y la cancelacion total del mismo en los términos acordados, nos ha permitido
tener un buen historial crediticio, razon por la cual se gestiono otro crédito por un monto $
7000,00, que se realizo en el mes de Febrero/2006, el cual se lo tiene cancelado sin ningin
atraso hasta Diciembre de este afic.

Otra fuente de financiamiento son los préstamos de los accionistas de la empresa, lo que
nos permite cancelar las cuotas del Préstamo al Banco de Machala y seguir operando con
normalidad.

Nuestras ventas se han incrementado considerablemente en relacion al afio anterior, lo
cual no nos ha permitide seguir mejorandc nuestz situacién financiera. ‘

Esperamos que con el incremento sistemético de las ventas en el proxime afio v la
D q : :

disminucion en el costo del mantenimiento de las instalaciones y el peso de la deude,

podamos revertir la situacion delicada por la que hemos atravesado durante el 2006.

Para revisar un poco la Solvencia Econémica de ia empresa hablaremos de ciertas cifras,
tales como:

La razon corriente es de 0.44, la solvencia financiera de la empresa es casi la misma que el
afio 2005, puesto que no se tendria dinero suficienie para cubrir las obligaciones en un corto
plazo.

La prueba 4cida es de 0.33, que indica que l2 empresa en este momento no dispene de una
iquidez inmediata para cubrir en sa totajidad las deudas contraidzs a un corto plazo (30
dias).

El nivel de endeudamiento es de un 71.24 % , vn valor elevado para el flujo operacional de
la empresa, debido basicamente 2 los créditos directos de proveedores y 2 la Obligaciones
Bancarias con el fideicomisc y el Banco de Guayaquil.

El indice de conceniracién del endeudamiento a corto plazo es de un 42.02% , lo cual es un
vaior manejable y es jusiamente este porcentaje ¢l que permite estar iranquilos en futuro
econdémigo y operacional de la empresa. Los fndices de apalancamiento total y de
apalancamiento a corto plazo son de 247.68% y 104.07% respectivamente, valores
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bastante altos que refleja que la compafifa todavia pertenec \-@naﬁsﬂa sus acreedores
iefigad] Titto de ventas estos

resultados irdn decreciendo. AN, h




Bl indicador de apalzncamiento financiero (34.70%) es inferior al ano 2005, lo que
demuesira el pago puutual de las obligaciones a las entidades bancarias con las que se
comprometio la compafiia por las razones anteriormente expuestas.

ran parte de la deuda contraida por la empresa actualmente esta encaminrada a accionistas,
que gentilmente, han otorgado estos valores preponderando los pagos a los bancos,
especialmente 2l Banco de Machala por el asunto del Fideicomiso.

Para revisar un poco la Rentabilidad Ecsndmlze de la empresa hablaremos de ciertas
cifras, tales como: :

El margen bruto de utilidad es de 71.25%, lo cual es una rentabilidad razonable para el
sector comercial en €l cual se desenvuelve la empresa debido a que las ganancias en esta
rama son relativamente altas, y por ello necesitamos incrementar el. volumen de ventas parz
seguir compensando la inversién sfectuads en el negocio.

El margen operacional es de 1.28%, lo que refleia el peso de los gastos (maquinaria y
prestamos) y de la ndmina de la empresa.

A nivel de rentabilidad patrimonial (0.02%) 7 rentabilidad de la inversién (0.006%), la
empresa maneja indicadores de rentabilidad minixcos, comprensitle por el cuadro general
ya explicado. '

A pesar de estos valores bajos, les comurico que estos son bastantes mas altos que 10s
registrados en el afioc 2005. Considero que con la cancelacién del Préstamo al Banco de
Machala el préximo afio, tendremos resuliadcs mas prometedores que nos permitan
posicionarnos de una mejor manera en la Provincia.

Para terminar, puedo mapifestar que la sitwacién de la empresa IMPRESIONES
GRAFIRAM S.A. es sostenible, creciente y sin ningin indicio de que pueda sufrir algtin
inconveniente serio en los afios siguientes

Atentamente, 7

e t/o-ﬁé ‘
Ec. José Romero R.
GERENTE FINANCIERO




