INFORME ECONOMICO Y FINANCIERO DE IMPRESIONES GRAFIRAM S.A.
ANO 2009

La situacion de la empresa IMPRESIONES GRAFIRAM S.A. en este afio ha sido
estable, con algunos inconvenientes, pero que no han provocado algin descalabro

financiero mayor a la empresa.

Para mayor presentacion del informe lo he separado en dos aspectos -GENERALES Y
FINANCIEROS- como se detalla a continuacion:

ASPECTOS GENERALES

Al concluir el afio quedan pendiente de Pago los valores cormrespondientes al traspaso
definitivo de las escrituras a nombre de IMPRESIONES GRAFIRAM, tramite que ya se
encuentra en la ciudad de Guayaquil, para lo cual se esta gestionado los fondos necesarios.
Debido a esto consideramos que posiblemente para finales del 2010, ya estos se encuentren
concluidos, y podamos comunicarles que las instalaciones y oficinas, asi como la propiedad
en si, vuelvan a ser parte de la familia.

Se logro cancelar todas las acreencias que se tenia con el Banco de Guayaquil, lo que nos
permitié obtener un nuevo crédito, para mejorar nuestra liquidez y asi poder cubrir las
demas obligaciones adquinidas por la empresa.

En lo referente al aspecto laboral, se han cancelado todas las prestaciones a los empleados,
no habiendo ninguna deuda pendiente en el presente afio. Lo queda pendiente es el pago de
Utilidades, de ciertos anos a los empleados, mismos que pagaremos en el 2010.

Durante este afio se obtuvo una Perdida , debido a la situacion nacional e intemacional, del
colapso financiero que perjudico a casi todos los sectores comerciales del pais, sin embargo
no se dejo de lado el pago a proveedores ni los desembolsos por las amortizaciones de los
prestamos.

Las ventas disminuyeron considerablemente en un 26.64%, debido a la situacion ya antes
mencionada, pero el posicionamiento de la empresa se mantiene firme, ya que cuenta con
una participacion cada vez mas estable del mercado local y provincial. Esto deja tranquilo a
la gerencia, ya que a partir de esta base se puede conseguir un crecimiento mayor en el
futuro.
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ASPECTOS FINANCIEROS

La compafiia IMPRESIONES GRAFIRAM S.A., culmina el afio con una situacién
financiera relativamente estable y con perdida contable. Desventajosamente, la empresa
maneja politicas tradicionales en relacion al crédito las cuales limitan la apertura a la
competencia y debido al caos comercial de este ano, esto perjudico en el nivel de ventas.

El afio 2009 nos ha permitido mantener nuestra posicion en el mercado local y provincial,
he incluso aumentarla, para beneficio de nuestros socios y colaboradores. Las Politicas de
Crédito de nuestros proveedores a nivel nacional son las mismas, créditos directos de
hasta 45 dias, condiciones bastante satisfactorias para la situacion econémica del pais.

Se han cancelados los Créditos otorgados por el Banco de Guayaquil, para mantener
siempre la posibilidad de optar por un nuevo desembolso, si es que la situacion lo requiera.

Nuestras ventas han disminuido bastante en este ano a un 26.64%, lo cual perjudico en
todo sentido en el manejo financiero y comercial de la empresa.

Esperamos que con el incremento sistematico de las ventas en el proximo afio y la
disminucion en el costo del mantenimiento de las instalaciones y el incremento de sueldos y
salarios, podamos mantener la situacion estable y sin ningin tipo de contratiempo en el
funcionamiento de nuestra empresa.

Para revisar un poco la Solvencia Econémica de la empresa hablaremos de ciertas cifras,
tales como:

La razon corriente es de 0.551 la solvencia financiera de la empresa ha desmejorado un
poco en relacion al 2008, puesto que hay menos posibilidad de cubrir nuestras deudas
dentro de un plazo no mayor a un ano con mayor facilidad.

La prueba acida es de 0.527, que indica que la empresa en este momento no dispone de una
liquidez inmediata para cubrir en su totalidad las deudas contraidas a un corto plazo (30
dias), ha disminuido un poco al obtenido en el 2008.

El nivel de endeudamiento es de un 74.80 % , un valor elevado para el flujo operacional de
la empresa, debido basicamente a los créditos directos de proveedores y a la Obligaciones
Bancarias con los bancos, ha subido en relacion al 2008.
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El indice de concentracion del endeudamiento a corto plazo es de un 44.68% , lo cual es un
valor manejable y es justamente este porcentaje el que permite estar tranquilos en futuro
econdémico y operacional de la empresa.

Los indices de apalancamiento total y de apalancamiento a corto plazo son de 296.87% vy
132.44% respectivamente, valores bastante altos que refleja que la compafiia todavia
pertenece mas a sus acreedores (Bancos/Socios) que a la misma empresa.

La empresa ya cuenta con apalancamiento financiero (21.83%), debido a una obligacion
contraida, para remediar en parte la situacion cadtica de este 2009, dicho préstamo se ha
cancelado a tiempo y no se mantiene deudas atrasadas.

Gran parte de la deuda contraida por la empresa actualmente esta encaminada a accionistas,
que gentilmente, han otorgado estos valores preponderando los pagos a los bancos,
especialmente al Banco de Machala por el asunto del Fideicomiso.

Para revisar un poco la Rentabilidad Econémica de la empresa hablaremos de ciertas
cifras, tales como:

El margen bruto de utilidad es de 70.41%, lo cual es una rentabilidad razonable para el
sector comercial en el cual se desenvuelve la empresa debido a que las ganancias en esta
rama son relativamente altas, pero al haber disminuido las ventas en este ano, perjudico que
nuestro margen sea mayor.

El obtener perdida contable hace que nuestro margen operacional sea negativo, lo que
refleja el peso de los gastos (maquinaria y préstamos) y de la ndmina de la empresa, pero es
nuestra primera perdida en los Gltimos 4 anos. Todo este descalabro financiero y contable
de 1a empresa se debe en parte al mal ano que ha sido este 2009.

Atentamente
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sé Romero R.
GERENTE FINANCIERO




