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NFORM R INDEP TE
A los Accionistas y Junta de Directores de

FRILARVAS S.A.

Hemos auditado los estados financieros de FRILARVAS S.A., que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en la posicion del patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables importantes y otras notas
aexplicativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos se presentan razonablemente en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de FRILARVAS S.A. al 31 de
diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de informacion
Financiera -~ NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Fundamentos de ia Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con estas normas se describe con mas
detalle en la seccion “"Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”.

Somos independientes de la compafiia FRILARVAS S.A., de acuerdo con la
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Plblicos emitidos por el Consejo de
Normas de Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido con nuestras
responsablilidades éticas en conformidad con estos requisitos asi como con las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores vy
Seguros del Ecuador. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente para proporcionarnos una base razonable para nuestra opinidn.

Asuntos claves de auditoria:

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién al respecto, sin
expresar una opinidn por separado sobre los mismos.

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que observar.



Responsabilidades de ia direccién y administracién con respecto a los estados
financieros.

la administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de ios
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacion y presentacion consistente y razonable de
los Estados Financieros que estén libres de representaciones errdneas de importancia
relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de FRILARVAS S.A. , de continuar como empresa en
funcionamiento, reveiando, segun corresponda, asuntos relacionados con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
{hipdtesis de negocio en marcha) excepto si la direccion tiene la intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus ¢peraciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista que
hacerlo.

Los responsables de Ja Administracion son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
de FRILARVAS S.A., en su conjunto estan libres de de errores significativos, ya sea
por fraude o error y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn.
Seguridad razonable, es un alto nivel de seguridad, perc no es garantia de que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre
va a detectar errores significatives cuando este exista. Los errores significativos pueden
surgir de fraude o error y se consideran significativos, siempre y cuando de manera
individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones econdmicas de los
usuarios, tomados sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Como parte de nuestra auditoria:

¢ Establecimos que las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al
principio de negocio en marcha y basado en ia evidencia de auditoria obtenida, no ha
llegado a mi conocimiento eventos © condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la empresa para continuar con el negocio, sin
embargo, de lo cual, eventos o condiciones futuras, no previstas en |la Auditoria,
podrian tener efecto significativo en el funcionamiento futuro de la empresa.

® Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
errores materiales debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas ¢
la vulneracion del control interno.



Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin

de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de
control interno de ia entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contabiles aplicadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del

principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaififa para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta ia fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados

financieros, incluida ia informacion revelada, y si los estados financieros representan
tas transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién fiel.

Comunicamos a los responsables de ia Administracion de la empresa respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa
de controt interno que identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Restriccion de uso y distribucién.

El informe se emite dnicamente para informacién y uso de la Administracion de la
Compaiiia, Valores y Seguros del Ecuador y no debe utilizarse para ningun otro
propésito.

Otros asuntos

e El informe de cumplimiento tributaric de FRILARVAS S.A., al 31 de diciembre
del 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por
separado.

yo 30, 2020



FRILARVAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en US$ Dolares Americanos)

ACTIVOS NOTAS 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalente de efectivo {Nota 4) 321,79 2.455,97
Cuentas por Cobrar, neto {Nota 5) 2.212.010,84 2.302.454 47
Otras Activos Corrientes {Nota 6) 663,12 7.652 54
Total Activos Corrientes 2.212.995,75 2.312.562,98
ACTIVO NO CORRIENTE
Terrenos 29.688,64 29.688,64
Edificios e instataciones 128.879,76 128.879,76
Muebles y Enseres 2.845,08 2.846 08
Equipo de Computacion 1.059,18 1.059,18
Total 162.473,66 162.473,66
Menos: Depreciacion Acumulada £5.063,74 £64.429,60
Total Propiedad Planta y Equipo, neto {Nota 7) 97.409,92 98.044,06
Otros Activos No Corrientes 29.582,86 29.582,86
Total Activos No Corrientes 126.992,78 127.626,92
TOTAL ACTIVOS 2.339.988,53 2.440.189,90
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Gerente General
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Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.



FRILARVAS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en US$ Dolares Americanos)

PASIVOS NOTAS 2019 2018
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y Documentos por Pagar 0,00 36.714,39
Otras Obligaciones Corrientes 0,00 11.494 97
Provisiones Beneficios Sociales (Nota 8) 7.743,18 18.738,68
Total Pasivos Corrientes 7.743,18 £6.948,04
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivo a Largo Plazo {Nota 9) 41.441,97 45.041,97
Total Pasivos No Corrientes 41.441,97 45.041,97
TOTAL PASIVOS 49.185,15 111.990,01

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 80.000,00 80.000,00
Reservas Legal 15.319,92 15.319,92
Resuitados Acumulados Afos Anteriores 153.775,61 93.653,16
Utilidades (Pérdidas) del Ejercicio -37.396,51 80.222.45
Adopcion NIIF 430.667,54 430.667,54
Superavit Revalto 1.648.436,82 1.648.436,82
Total Patrimonio de los Accionistas {Nota 10) 2.290.803,38 2.328.199,89
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.339.988,53 2.440.189,90
- ikULLuk/ \ 7
- Mario N ollna Jaramlllo Yinyer Chavez
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.



FRILARVAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en US$ Dolares Americanos)

VENTAS (Nota 15)
COSTOS OPERACIONALES (Nota 16)
UTILIDAD BRUTA

GASTOS ADMINISTRATIVOS (Nota 17)

TOTAL GASTOS OPERACIONALES
OTROS INGRESOS OPERACIONALES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO Y 15% PARTICIPACION
DE TRABAJADORES

15% PARTICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA (Nota 18)

UTILIDAD NETA

Gerente General

2019 2018

10.312,00 574.048,41
0,00 452.734,89
10.312,00 121.313,52
47.708,51 117.475,67
47.708,51 117.475,67
0,00 79.969,63
-37.396,51 83.807.48
0,00 -12.571,12

0,00 ~11.013,91
-37.396,51 60.222,45
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Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.



FRILARVAS 5.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en US$ Dolares Americanos)

Capitai Reserva Adopcién Superavit Resultados Resultado

Social Legal NIIF Revaliio Acumulados de! Ejercicio Total
Diciembre 31, 2018 80.000,00 15.319,92  430.667,54 1.648.436,82 93.553,16 60.222,45 2.328.199,89
Transferencia Utilidades 60.222,45 -60.222,45 0,00
Utilidad Neta 2019 -37.396,51 -37.396,51
Diciembre 31, 2019 80.000,00| 15.319,92| 430.667,54 _ 1.648.436,82 153.775,61 _ -37.396,51| 2.290.803,38 _

_ Yo Ol
Mario Mblina Jaramillo 53&0.!#153! o/
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.



FRILARVAS 5.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en US$ Ddlares Americanos)

2018 2018

INCREMENTO NETO {DISMINUCION} EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS
CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO -2.134,18 -11.116,91
FLUEOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION -13.148,09 -771.295,61
Clases de cobros por actividades de operacién 17.734,00 813.896,30
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 17.734,00 813.896,30
Clases de pagos par actvidades de operacién -30.882,09 | -1.585.191,91
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -36.714,39 -165.769,86
Otros pagos por actividades de operacidn -47.708,51 -333.560,89
Impuestos a las ganancias pagados -4.024,4% -8.994,89
Otras entradas (salidas) de efectivo 57.565,30 | -1.016.866,27
FLUKOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE [UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE [RVERSION 0,00 853.293,18
Adguisiciones de propiedades, planta y equipo 0,00 853.293,18
FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE [UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE RNANCIACION 11.013,91 -93.114,48
Pagos de préstamos 0,00 0,00
Otras entradas de efectivo 11.01391 -93.114,48

Efectos de Ja variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
INCREMENTO [DISMINUCION) NETO DE £EFECTIVO -2.134,18 -11.116,91
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 2.455,97 13.572,88
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 321,79 2.455,97
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCLA [PERDIDA} ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA -37.396,51 83.807,48
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS Al EFECTIVO: 634,14 -73.481,66
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacidn 634,14 0,00
Ajustas por gasto por impuesto a la renta 0,00 -11.013,91
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 0,00 -12.571,12
Ajustes ajustes por partidas diferentes al efectivo 0,00 -49.896,63
CAMEIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS: 23.614,28 -781.621,43
{Incremente) disminucion en cuentas por cobrar clientes 7.422,00 159.878,26
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar 66.426,02 | -2.002.374,26
(Incremento) disminucidn en inventarios G,00 51.104,34
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales -36.714,39 -40.224,53
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar 0,00 -460.211,32
Incremento (disminucién) en beneficios empleados -1.824,49 -10.801,79
Incrementa (disminucion) en otros pasivos -11.694,86 | 1.521.007,87
Fluios de sfecthvo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operaciin -13.148,09 -771.295,61

[P S = PR Y i -
”Mﬁo’@xuu‘ﬂm
Gerente General Contadora
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FRILARVAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1 - ACTIVIDAD ECONOMICA

La Compafiia FRILARVAS S.A., fue constituida por escritura publica otorgada por el
Notario Sexto del cantén Machala el 14 de noviembre del 2000.

Con fecha 17 de Agosto del 2007 se otorgd ante la Notaria Cuarta del cantén
Samborondon la escritura publica de cambio de domicilio y la reforma del estatuto de
la Compafia FRILARVAS S.A sobre dicho cambio, siendo aprobado el tramite por la
Superintendencia de Compariiias el 5 de septiembre del 2007 e inscrita en el
Registrador Mercantil de Samborondon el 3 de octubre del 2007.

Su objeto social principal es el aprovechamiento y la explotacion de los recursos
bioacuaticos en todas sus fases, su extraccién y procesamiento que correspondan
segln las diferentes especies, incluyendo el cultivo, la cria, la cosecha y el
procesamiento de camarones, mariscos y peces.

El plazo de duracion de la compania es de cincuenta afos contados a partir de la
fecha de inscripcion de la escritura de constituciéon en el Registro Mercantil

Situacion del Pais.- El 30 de Enero del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud
(OMS) declaré la emergencia sanitaria internacional debido al brote del virus
coronavirus mas conocido como el COVID-19. Desde el 11 de marzo del 2020, la
OMS ha identificado la propagacién del coronavirus COVID-19 como una Pandemia y
el virus hoy vive su maximo desarrolio en Europa y Estados Unidos y continta su
desarrolio en Ameérica Latina.

El efecto de la Pandemia del coronavirus COVID-19 ha desencadenado una serie de
efectos macroecondmicos negativos tales como |a caida del precio internacional del
petréleo a records histéricos, una recesién global mundial y bloqueo internacional de
fronteras entre otros.

El gobierno del Ecuador ha planteado a la fecha una serie de medidas paliativas
enfocadas en el campo de la salud que permitirdn atender de manera preliminar las
necesidades de los ciudadanos y de las empresas. En nuestro pais se prevé un
impacto adverso en la economia durante lo que resta del afio 2020, para lo cual el
gobierno ecuatoriano esta implementando una serie de medidas estructurales gque
permitan manejar el incremento del déficit fiscal, otorgar medidas de incentivo para los
ciudadanos y de ayuda a los empresarios mediante lineas de crédito en condiciones
favorables que permitan preservar las fuentes de trabajo y el reinicio controlado de las
actividades por parte de todos ios agentes econdémicos.. Por otro lado el gobierno
ecuatoriano esta gestiocnando recursos econémicos emergentes ante el FMI, Banco
Mundial y otros organismos muitilaterales que permitan encarar de mejor manera la
probiematica de la salud que afecta a todo el Pais.
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FRILARVAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

La situacion indicada anteriormente puede afectar de manera importante a las
empresas en sus planes de crecimiento y expansion y para ciertos sectores
econémicos en funcién de su actividad podria afectar la continuidad de los negocios
como empresa en marcha.

Bajo este nuevo contexto econdmico, las medidas preliminares tomadas por la
Administracién de la Empresa se centran en el constante monitoreo del flujo de caja,
la optimizacion de los recursos financieros controlando el gasto, el apalancamiento
con los proveedores en la ampliacion de creditos y del apoyo extraordinario de los
accionistas en las necesidades extremas del negocio.

En términos generales la Compaiiia se encuentra definiendo los planes adicionales de
operacion y expectativas de operatividad asi como de rentabilidad en el mediano
plazo bajo este nuevo escenaric econdémico. Tales efectos ser veran reflejados en
los estados financieros correspondientes al ano 2020.

2. BASE DE PRESENTACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

2.1 Declaracion de cumplimiento y Base de medicion.

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia y han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) que han sido adoptadas en
Ecuador; y a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de
los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las
provisiones de jubilacion patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a
empleados”, vigente a partir del 1 de enero de 2016, determina que para la
estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la
misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base del costo
histérico. El costo histérico estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion originada a cambio de bienes y servicios. El valor razonable es el
precio que seria recibido por vender un activo o pagado por cancelar un pasivo.
Los estados financieros se presentan en ddlares de los E.U.A. El dblar de los
EUA. es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de
presentacion de la companiia.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacion.
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FRILARVAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

2.2 Instrumentos financieros.- Representa cualquier contrato que dé lugar a un activo
o pasivo financiero en la compafia, o a un instrumento de patrimonio en otra
compaiia.

El efectivo y equivalente de efectivo, asi como las cuentas por cobrar comerciales
constituyen los activos financieros de la compafiia. Se incluye caja y bancos, y si lo
hubiere inversiones temporales con vencimientos menores a tres meses, asi como
otros valores de alta liquidez.

Las cuentas por cobrar a clientes se originan por la venta de camarén.. Los saldos
de cuentas por cobrar comerciales no generan intereses. Si el crédito se concede
mas alld de las condiciones normales de crédito, las cuentas por cobrar
comerciales se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al cierre del gjercicio econémico sobre el que se informa, los saldos de cuentas por
cobrar comerciales se revisan para determinar si existe evidencia de no
recuperabilidad, a efecto de reconocer en resultados una pérdida por deterioro.

2.3 Inventarios.- La valoracién de los inventarios toma en consideracion lo establecido
en la NIC 2, en la que expresa que los inventarios se valorizan al valor neto
realizable, cuando este es menor que el costo. El valor neto realizable se 10 estima
como el precio de venta menos los costos estimados de terminacion y realizacién
de la venta. Los inventarios de productos terminados se presentan a su valor
razonable, los cuales no exceden a su valor de mercado.

2.4 Activos Bioldgicos.- Los activos biolégicos son medidos a su valor razonable
menos los costos de cosecha y gastos necesarios para realizar la venta.

La Compafiia determina el valor razonable de los activos bioldégicos mediante el
valor presente de los flujos de efectivo neto esperados, el cual es determinado por
un perito independiente. Este calculo del valor presente incluye los flujos de
efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha o produccién de los
activos biologicos, considerando variables tales como crecimiento, precios de
productos, tasas de interés, costos de siembra, desarrolio, cosecha, entre otros; las
cuales son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia vy
representatividad.

La diferencia entre el valor en libros de los activos bioldgicos v su valor razonable
es reconocida en la utilidad del afio.

La Compafiia incluye en el valor en libros de estos costos incurridos en el
transcurso del afio en la siembra, fertilizacion y desarrollo de las larvas de
camaron. Al cierre del afio, la Compafiia ajusta el valor en libros de estos activos a
su valor razonable.
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FRILARVAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

La Compafiia clasifica como activos corrientes los activos bioldgicos que espera
cosechar y vender en el periodo de 12 meses a partir de la fecha de los estados
financieros.

2.5 Propiedades. planta y equipo.

Las propiedades y equipos son activos tangibles mantenidos por mas de un
periodo contable que se utilizan en la produccién de bienes y servicios, o para la
administracion, tal como lo establece la NIC 16. Las propiedades y equipos se
presentan a su valor razonable, y estan registrados al precio de adquisicidon mas
todos los costos necesarios para su funcionamiento, menos la depreciacion
acumulada.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a los resultados del afo en el
que éstos se incurren.

La compafia no considera el valor residual de activos fijos para la determinacion
del calculo de la depreciacidén. La depreciacion de los activos se registra en los
resultados del afno, utilizando tasas de depreciacion basadas en la vida Util
estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta.

ACTIVOS FJOS % ANUAL
Edificios e Instalaciones 2%
Muebles y Enseres 10%
Equipo de Computacién 33%

La utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de un activo de propiedad, planta y
equipo, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y es reconocida en los resultados del afio.

En caso de venta o retiro posterior de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva por revaluacion es transferido directamente a resuitados acumulados.

2.6 Impuesto a las ganancias.

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos de
impuesto a la renta o de gastos no considerados deducibles.

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 25% de las utilidades gravables,

A la fecha de la situacién financiera, la compafia no presenta diferencias
temporales o pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros que originan el
reconocimiento de impuestos diferidos activos o pasivos.
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2.7 Participacién a los trabajadores.

La compafiia reconoce en sus estados financieros un gasto y su correspondiente
pasivo por la participacion de los trabajadores sobre las utilidades liquidas o
contables. Se calcula aplicando la tasa del 15%. El 10% sera destinado para todos
los trabajadores y el 5% restante sera entregado al trabajador en proporcion a sus
cargas familiares. El reconocimienio, medicion y presentacién de este beneficio a
los trabajadores es tratado como un beneficio a corto plazo, de acuerdo con la NIC
19.

2.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se determinan al vaior razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, tomando en cuenta el valor correspondiente de cualquier descuento
comercial que se otorga.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando
se transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo.

2.9 Costos v Gastos
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el gue se conocen.

2.10 Nuevas normas. enmiendas ¢ interpretaciones emitidas internacionalmente.

A la fecha de emision de los estados financieros no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que
la Compania no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma Tema a partir de:

Marco Conceptual Marco conceptuat para fa informacidn financiera 1ro de Enero 2020

NIC1yNIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad v alinearlo 1ro de Enero 2020
con otras modificaciones

NHF 3 Enmienda. Definicidén de un negocio 1ro de Enero 2020

NHF 9, NIiF 7 y NIC

39 Enmienda. Proporcienar tranquilidad de los efectos potenciales de fa 1ro de Enero 2020

incertidumbre causada por la reforma de los indices de las tasas de
interés interbancaria ofrecidad (L'BOR)

NIIF 17 Publicacion de la Norma: Contratos de Seguros que reemplazard a la 1ro de Enero 2021
NUF 4
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La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NilF y
las nuevas interpretaciones antes descritas no tendran impacto en los estados
financieros de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las
operaciones de la misma.

2.11. Adopcion de nueva norma NIIF 16 “Arrendamientos’.

.La NIliF 16 reemplaza los conceptos de reconocimiento de arrendamientos
establecidos en la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4 "Determinacion de si un
acuerdo contiene un Arrendamiento’, SIC-15 “Arrendamientos Operativos-Incentivos”
y SIC-27 “Evaluacion de la esencia de las Transacciones que adoptan la forma legal
de una Arrendamiento”. Los principales cambios se presentan en la contabilizacién
de los arrendamientos en calidad de arrendatario, que implica principalmente lo
siguiente:

e Se incorporan en el estado de situacion financiera los registros de “activo por
derecho de uso” y los “pasivos por arrendamiento” desde el inicio del contrato.

+ El plazo del arrendamiento debe considerar si es razonablemente cierto que se
ejercera la opcidn de extension o terminacion del mismo, por encima de la
forma legal de los contratos.

» El activo por derecho de uso se debe depreciar en linea recta por el periodo
menor entre su vida Util y el plazo del contrato y si se espera razonablemente
ejercer la opcion de compra, se debe depreciar sobre la vida atil de dicho
activo.

* Los pagos de arrendamiento se descuentan a una tasa de interés implicita o
incremental en el plazo del arrendamiento y se separan entre el principal y el
costo financiero. El costo financiero es cargado en el Estado de Resuitados
Integrales en el periodo remanente del arrendamiento.

¢ Los futuros incrementos de los pagos de arrendamiento basados a indices o
tasas, no se incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuando
se efectuan los ajustes por estas tasas o indices, el pasivo de arrendamiento
es medido nuevamente y se ajusta contra el activo por derecho de uso.

* Los pagos asociados a arrendamiento de corto piazo (menor a 12 meses) y de
menor valor son reconocidos como un gasto en el Estado de Resultados
Integrales.

En cuanto a la contabilidad de! Arrendador, principalmente se mantienen los
conceptos establecidos en la anterior NIC 17, en donde los arrendamientos se
clasificaban en operativos y financieros dependiendo de la transferencia sustancial de
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado.

3 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En aplicacién de las politicas de la empresa, que son descritas en la nota 2, la
preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién realice
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juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros de los activos y pasivos que
afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias, y
lo efectiia considerando un modelo de negocio en marcha.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Célculo de la provisién por pérdidas esperadas.- Cuando se mide la pérdida de
crédito esperada PCE la compafia utiliza informacion prospectiva razonable y
soportable, la cual estd basada en supuestos para el movimiento futuro de
indicadores econémicos y como estos se afectara entre si.

La estimacién de la pérdida surge dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales adeudados y aquellos que el deudor
espera recibir teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y
mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicién de
PCE. Esta medicion de la probabilidad del incumplimiento se da en un horizonte
temporal cuyo calculo incluye datos histéricos, suposiciones y expectativas de
condiciones futuras.

Vida util de propiedades y equipos.- Los cambios en circunstancias tales como
avances tecnologicos, cambios en el uso planificado podrian hacer la vida Util de
propiedades y equipos fueran diferentes de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La determinacion de las vidas (tiles se evallia al cierre de cada afo.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

La cuenta de Efectivo y Equivalente de Efectivo al 31 de Diciembre del 2019 se
mostraba asi:

ANOS
2019 2018
Caja 108,54 108,54
Banco Bolivariano 213,25 1.575,32
Banco Pichincha 0,00 558,86
Banco de Machala 0,00 213,25
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE EFECTIVO 321,79 2.455,97
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Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas bancarias se encuentran registradas en
instituciones financieras locales las cuales no generan intereses y dichos fondos no

cuentan con ninguna restriccion para su uso inmediato.

5. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de cuentas por cobrar esta compuesto por:

ANOS
2019 2018
Anticipo Proveedores 125.824,56 155.925,89
Cuentas por Cobrar Varias 2.086.186,28 2.120.406,58
Cuentas por Cobrar Empleados 0,00 18.700,00
Cuentas por Cobrar Clientes 0,00 7.422,00
Total cuentas por cobrar 2.212.010,84 2.302.454,47
Provision Cuentas Incobrables Clientes 0,00 0,00
TOTAL CUENTAS POR COBRAR, NETO 2.212.010,84 2.302.454,47

Las cuentas por cobrar se recuperan en el afio corriente y por ello no estan sujetas
a interés implicito alguno. Las cuentas por cobrar relacionadas no generan ningin
tipo de interés. La facturacién se registra a su valor nominal.

La Cuenta Anticipo Proveedores estaba conformada por:

ANOS
2019 2018
Fideicomiso Tower Plaza 59.097,85 59.097,85
Oscar Quino 13.972,59 45.683,80
Penaco 20.368,44  21.478,00
Xavier Sigifredo 13.000,00 0,00
Roman Gomez Jose Luis 5.100,00 0,00
Gabriel Lavanda 5.140,00 0,00
Segundo Salomon Rivera 0,00 11.650,00
Pedro Requena 0,00 10.370,85
Carmen Rojas Albarracin 0,00 4.040,20
Klington Lapoi Armijos 0,00 2.850,00
Otros Menores 9.145,68 5.011,90
TOTAL ANTICIPO PROVEEDORES 125.824,56 160.182,60

18



FRILARVAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Las Cuentas por Cobrar Varias se presentaban asi:

ANOS
2019 2018
Provexpo S.A. 869.233,78 869.233,78
Eduardo Cevallos 330.000,00 330.000,00
Christian Mena 242.000,00 242.000,00
Xavier Farah 145.000,00 145.000,00
Jorge Gallardo 134.835,87 134.835,87
Diego Gallardo 110.000,00 110.000,00
Marcelo Burneo 81.000,00 81.000,00
Marco Burneo 45.437,64 45.437,64
Rolando Zurita 41.865,00 41.865,00
Otros 86.813,99 121.034,29
TOTAL CUENTAS POR COBRAR VARIAS 2.086.186,28 2.120.406,58

6. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de 2019 los Otros Activos Corrientes estaban conformados por:

ANOS
2019 2018
Retenciones en la Fuente 663,12 6.058,51
Impuesto a la Renta 0,00 1.594,03

TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES 663,12 7.652,54
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre de 2019 las propiedades, planta y equipos, se muestran asi:

Saldo Final Adiciones y/o Saldo Final

CONCEPTO 2018 Retiros 2019
Terreno 29.688,64 0,00 29.688,64
Edificios e Instalaciones 128.879,76 0,00 128.879,76
Muebles y Enseres 2.846 08 0,00 2.846,08
Equipo de Computacion 1.059,18 0,00 1.069,18
Total Costo Histérico 162.473,66 0,00 162.473,66
Depreciacion Acumulada £64.429,60 634,14 £5.063,74
Total Propiedad Planta y Equipo, neto 98.044,06 -634,14 97.409,92

8. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2019 los Beneficios Sociales por Pagar se mostraban asi::

ANOS
2019 2018
Sueldo por Pagar 7.258,17 0,00
Aportaciones IESS 324,00 523,89
Beneficios Sociales por Pagar 161,01 5.643,67
15% Participacidn Trabajadores 0,00 12.571,12
TOTAL BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 7.743,18 18.738,68

Segun el Coédigo de Trabajo del Ecuador todos aqguellos empleados que
cumplieren 25 afos de servicio para una misma compaiia tienen derecho a
jubitacién patronal, beneficio que se determina en base a los afios de servicio,
edad del empleado al momenio del retiro y al promedio de la remuneracién anual
percibida en los 5 afios previos a la fecha del retiro.

El Cédigo de Trabajo también establece que en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el
equivalente al 25% de la ultima remuneracién mensual por cada afio de servicio
prestado.

La companiia acumula estos beneficios en base a estudios actuariales elaborados
en afios anteriores por una empresa de actuarios independientes.

Para el presente ejercicio econdmico no se efectudé estudio actuarial, por
considerar apropiado lo provisionado hasta el afio 2019.
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9. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de 2019 los Cuentas por Pagar a Largo Plazo estéan
conformadas por:

ANOS
2019 2018
Jubilacién Patronal 41.207,90 41.207,90
Bonificacion Desahucio 234,07 3.834,07

TOTAL CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 41.441,97 45.041,97

10. CAPITAL SOCIAL:

Estd representado por un Capital Suscrito y Pagado de § 80.000,00,
correspondiente a 80.000 acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una.
Capital que podra ser aumentado por resolucion de la Junta General de
Accionistas. La composicidn accionaria se muestra ast:

CAPITAL
ACCIONISTA ACCIONARIO %
Molina Jaramillo Mario Eduardo 79.900,00 99,88%
Molina Robles Mario Edder 100,00 0,13%
TOTAL CAPITAL SOCIAL 80.000,00 100,00%

11. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la
utilidad liquida anual, hasta alcanzar por lo menos al 50% del capital suscrito. La
reserva no puede distribuirse como dividendos a los accionistas, excepto en el

caso de liquidacion de la compaiiia, sin embargo, puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

12. RESERVA FACULTATIVA.

La ley permite que de las utilidades netas del ejercicio, la empresa destine un
porcentaje de las mismas para una reserva especial ¢ facultativa. La Junta
General de Accionistas decide el % y el fin especifico de este fondo.
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13. RESULTADOS ACUMULADOS ANOS ANTERIORES:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiia y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos, aumento de capital y ciertos
pagos tales como reliquidacién de impuestos.

14. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO:

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

» Riesgo de crédito
» Riesgo de liquidez
» Riesgo de mercado

La Administracién de la compafia es responsable por el establecimiento y
supervision del marco de administracion de riesgo, asi como el desarrollo y
monitoreo de las politicas de administracion de riesgos, las mismas que son
establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la
compafia. Se revisan periodicamente a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades.

La compania a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarroliar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos sus
empleados comprendan sus roles y obligaciones.

Riesgo de crédito.- Constituye la pérdida financiera que la compaiiia enfrenta si
un cliente o0 contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente del efectivo y de los
equivalentes de efectivo y de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar:

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de la situacién financiera es
como sigue:

ANOS
ACTIVOS SUJETOS A RIESGO 2019 2018
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 4) 321,79 2.455,97
Cuentas por Cobrar, neto (Nota5) 2.212.010,84 2.302.454,47
TOTAL 2.212.332,63 2.304.910,44

Cuentas por cobrar comerciales.- La exposicion de la compaiiia al riesgo de crédito
se puede ver afectada principalmente por las caracteristicas individuales de cada
cliente. La evaluacién continua del crédito se realiza sobre la condicion financiera
del cliente.
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Efectivo y equivalente de efectivo.- La compafia mantenia efectivo y equivalente
de efectivo por $ 321,79 al 31 de diciembre del 2019 ($ 2.455,97 al 31 de diciembre
2018) que representa su maxima exposicion al riesgo de credito para estos activos.
El efectivo y equivalente de efectivo son mantenidos en bancos locales.

Riesgo de Liquidez.- Es el riesgo de que la compafiia tenga inconvenientes para
cumplir sus obligaciones relacionadas a sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La responsabilidad de la compaiiia en la administracidon de la liquidez, es contar
con los recursos suficientes que le permitan cumplir con sus obligaciones cuando
venzan, sin incurrir en perdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
compaiia. A la fecha de emision de los estados financieros no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administracién pueda ser considerado como riesgo
de liquidez.

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que los precios cambien, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten a los ingresos de la compaifiia.

Riesgo de moneda.- En lo posible la compafiia no entra en transacciones
denominadas en monedas diferentes al délar, que es su monda funcional, por lo
tanto, la Administracidon considera que la exposicion de fa compaiiia al riego de la
moneda es irrelevante.

Riesqo de Tasa de interés.- La compaiiia administra el riesgo de tasa de interés
contratando en lo posible préstamo con tasas preferenciales.

15. INGRESO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un detalle de los ingresos por los afios 2019 y 2018, se resume a continuacion;

ANOS
2019 2018
VENTAS CAMARON 574.048,41 944.047,40
TOTAL VENTAS 574.048,41 944.047,40

16. COSTO DE VENTA:

Un resumen del costo de ventas y produccion reportado en los estados financieros
se muestra a continuacion:
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ANOS
2019 2018
MATERIA PRIMA 176.649,67  380.062,87
MANO DE OBRA 55.951,80 92.009,60
GASTOS GENERALES 213.319,66  204.663,30
OTROS GASTOS 6.813,76 16.413,83
TOTAL COSTOS DE VENTA 452.734,89 693.149,60

17._GASTOS DE ADMINISTRACION:

Al 31 de diciembre del 2019 los Gastos de Administraciéon estaban conformados
por:

ANOS
2019 2018
SUELDOS Y SALARIOS 68.213,28 78.589,09
HONORARIOS PROFESONALES 15.185,94 10.847,40
GASTOS TARJETA CORPORATIVA 3.751,28 4.102,05
SEGUROS Y REASEGUROS 4.537,81 50.575,42
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 5.386,45 13.882,29
SERVICIOS PUBLICOS 6.461,62 9.838,29
OTROS 13.939,29 37.765,34
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 117.475,67  205.599,88

18. IMPUESTOS:

Una conciliacion entre la utilidad contable segtin estados financieros y la utilidad
gravable se presenta a continuacion:
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Utilidad {Pérdida) antes 15% PT e IR
- 15% Participacion Trabajadores
- Ingresos Exentos

+ 15% Participacion Trabajadores Ingresos Ex

+ Gastos No deducibles
Utilidad Gravable

Impuesto a la Renta Causado

Anticipo Minimo IR

Utilidad (Pérdida) Neta

19. GESTION DE CAPITAL

ANOS

2019 2018
-37.396,51 83.807,48
0,00 -12.571,12
0,00  -48.166,63
0,00 7.224,99
326,42 8.425,72
-37.070,10 38.720,43
0,00 -8.518,50
-2.661,44  -11.013,91
-37.396,51 60.222,45

Para propésito de gestion de capital de la compaiiia, el capital incluye el capital
accionario emitido y todas las demas reservas patrimoniales atribuibles a los
propietarios. El objetivo principal de la gestion del capital de la compafia es
maximizar el valor para el accionista.

La compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en
funcién de los cambios en las condiciones econdémicas.

Los saldos de Pasivos y Patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de

diciembre del 2019 y 2018 respectivamente se muestran a continuacion:

ANOS

2019 % 2018 %

Total Pasivos
Total Patrimonio

49.185,15 2,10%
2.290.803,38 97,90%

111.990,01 4,59%
2.328.199,89 95,41%

TOTAL 2.339.988,53 100,00% 2.440.189,90 100,00%
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20. EVENTOS SUBSECUENTES

En adicion a lo mencionado en la Nota 1, entre el 1 de enero del 2020 y la fecha de
emision de estos estados financieros (30 de mayo del 2020), no se produjeron
eventos que en opinidon de la Administracion de la Compaifia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos..
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Mario i1olina Jaramillo —~ Vinyer Chavez
Gerente General Contadora
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