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Ing. Com. MBF Rafael Naciph Nicolay
Auditor Independiente

F DEL A EP
A los Accionistas y Junta de Directores de

FRILARVAS S.A.

Hemos auditado los estados financieros de FRILARVAS S.A., que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en la posiciéon del patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables importantes y otras notas
explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos se presentan razonablemente en
todos los aspectos materiales, la posicién financiera de FRILARVAS S.A. al 31 de
diciembre de 2018, e! resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de informacién
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con estas pormas se describe con mas
detalle en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”.

Somos independientes de la compafiia FRILARVAS S.A., de acuerdo con la
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Piblicos emitidos por el Consejo de
Normas de Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de estados financieros en el FEcuador y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos asi como con las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y
Seguros del Ecuador. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente para proporcionarnos una base razonable para nuestra opinion.

Asuntos claves de auditoria:

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criteric profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién al respecto, sin
expresar una opinidén por separado sobre los mismos.

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que observar.



Responsabilidades de la direccién y administracion con respecto a los estados
financieros.

La administracion es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF). Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacion y presentacion consistente y razonable de
los Estados Financieros que estén libres de representaciones errOneas de importancia
relativa, debido a ya sea por fraude ¢ error; seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracién de la capacidad de FRILARVAS S.A. , de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, asuntos relacionados con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principic contable de empresa en funcionamiento
(hipotesis de negocio en marcha) excepto si 1a direccion tiene la intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista que
hacerlo.

Los responsabies de la Administracion son responsabies de ia supervision dei proceso de
informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
de FRILARVAS S.A., en su conjunto estan libres de de errores significativos, ya sea
por fraude o error y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn.
Seguridad razonable, es un alto nivel de seguridad, perc no es garantia de que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA) siempre
va a detectar errores significativos cuando este exista. Los errores significativos pueden
surgir de fraude o error y se consideran significativos, siempre y cuando de manera
individual 0 en conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones econdmicas de los
usuarios, tomados sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Como parte de nuestra auditoria:

® Establecimos que las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al
principio de negocio en marcha y basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha
llegado a mi conocimiento eventos © condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la empresa para continuar con el negocio, sin
embargo, de lo cual, eventos o condiciones futuras, no previstas en la Auditoria,
podrian tener efecto significativo en el funcionamiento futuro de la empresa.

& Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
errores materiales debido a fraude es mdas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la vuineracion del control interno.



® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de
control interno de la entidad.

® Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion es razonable.

® Concluimos scbre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe ¢ no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se reguiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Muestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la empresa respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa
de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Restriccién de uso y distribucion.

El informe se emite (nicamente para informacion y uso de la Administracién de la
Compafiia, Valores y Seguros del Ecuador y no debe utilizarse para ningin otro
proposito.

Otros asuntos

+« El informe de cumplimiento tributario de FRILARVAS S.A., al 31 de diciembre
del 2018, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por
separado.




FRILARVAS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en US$ Dolares Americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por Cobrar, neto
Invertarios
Activos Bioldgicos
Otras Activos Comnientes

Total Activos Corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE

Terrenos

Edificios e Instaiaciones
Maquinaria y EqQuipos
Estaciéon de Bombeo
Camaras de Video
Luminaria LED

Muebles y Enseres
Equipo de Computacion
Paneles

Total
Menos: Depreciacién Acumulada
Total Propiedad Planta y Equipo, neto

Otros Activos No Corrientes

Total Activos No Corrientes
TOTAL ACTIVOS

VAN

e, N

- Mari, Molina Jaramillo -
Gerente General

NOTAS 2018 2017
{Nota 4) 2.455,97 13.572,88
(Nota 5) 2.302.454,47 454 875,89
0,00 20.504,34
0,00 30.600,00
(Nota 6) 7.652,54 12.735,12
2.312.562,98 532.288,23
29.688,64 516.046,02
128.879,76 154.237,91
0,00 60.294,91
0,00 249.791,54
0,00 13.171,92
0,00 10.927,28
2.846,08 3.182,08
1.059,18 1.059,18
0,00 7.056,00
162.473,66 1.015.766,84
£4.429,60 -114,326,23
{Nota 7) 98.044,06 901.440,61
29.582,86 29.582,86
127.626,92 931.023,47
2.440.189,90 1.463.311,70

ot —
Yi hyer Chavez

Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.



FRILARVAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en US$ Dolares Americanos)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Bancarias Corto Plazo
Cuentas y Documentos por Pagar
Otras Obligaciones Corrientes
Provisiones Beneficios Sociales

Total Pasivos Cormrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivo a Largo Plazo

Total Pasivos No Corrientes

TOTAL PASIVOS

NOTAS

(Nota 8)
(Nota 9)
(Nota 10)

(Nota 11)

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Aporte Futura Capitalizacién
Reservas Legal

Resuftados Acumulados Afos Anteriores
Utilidades del Ejercicio
Adopcién NHF
Superavit Revallo

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PAS."\”‘ V PATRIMONIO
/

/' \
¥

(Nota 12)

Gierente General

2018 2017
0,00 129.859,77
36.714,39 76.938,92
11.494,97 14.904,83
18.738,68 22.634,15
66.948,04 244.337,67
45.041,97 471.749,66
45.041,97 471.749,66
111.990,01 716.087,33
80.000,00 40.000,00
0,00 167.683,75
15.319,92 15.319,92
93.553,16 71.525,23
60.222,45 22.027,93
430.667,54 430.667,54
1.648.436,82 0,00
2.328.199,89 747.224,37
2.440.189,90  1.463.311,70

Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.




FRILARVAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en US$ Dolares Americanos)

VENTAS (Nota 17)
COSTOS DE VENTA (Nota 18)
UTILIDAD BRUTA

GASTOS ADMINISTRATIVOS (Nota 19)

TOTAL GASTOS OPERACIONALES
OTROS INGRESOS OPERACIONALES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO Y 15% PARTICIPACION
DE TRABAJADORES

15% PARTICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA (Nota 20)

UTILIDAD NETA

~

Molina Jaramillo
Gerente General

2018 2017
574.048,41 944.047 40
452.734,89 693.149,60
121.313,62 250.897,80
117.47567 205.599,88
117.475,67 205.599,88

79.969,63 58,49
83.807,48 45.356,41
-12.571,12 -6.803,46
-11.013,91 -14.077,47
60.222,45 24.475,48

Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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FRILARVAS 5.A.
ESTADO DE FLUJIO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en USS Ddlares Americanos)

2018 2017

INCREMENTO NETO {(DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS
CAMBIOS EM LA TASA DE CAMBIO -11.116,91 297,46
FLUNOS DE EFECTIVC PROCEDENTES DE [UTIIZADOS EN) ACTTWIDADES DE OPERACION -771.295,61 105.219,78
Clases de cobros por actividades de operacién 813.896,30 806.323,80
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 813.896,30 806.323,80
Clases de pagos por actvidades de operacién -1.585.191,91 -701.104,02
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -165.769,86 -473,982,18
Pagos a y por cuenta de los empleados 0,00 0,00
Otros pagos poi actividades de operacion -393.560,89 -518.628,12
Impuestos a las ganancias pagados -8.994, 89 -6.249,75
Otras entradas {salidas) de efectivo -1.016.866,27 297.756,03
FLUIDS DE FEECTIVO PROCEDENTES BF {UTILIZADOS ENY ACTWIDADES DE I8VERSION #53.293,18 -29.582,86
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 853.293,18 -25.582,86
FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FNANCIACKON 93.114,48 -75.339,46
Pagos de préstamos 0,00 0,00
Otras entradas de efective -63,114,48 -75.339,46

Cfectos de la variacitn en ta tasa de cambio sobre el efective ¥ equivalentes al efective
INCREMENTO {DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO -11.116,91 297,46
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 13.572,88 13.275,42
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 2.455,97 13.572,88
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA [PERDIDA) NETA Y LOS FLUIOS DE GPERACION

GANANCIA (PERDIDA] ANTES DE £5% A TRABAJADORES E IMPLESTr) A LA RENTA £3.807,48 #£5.356,41
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: -73.481,66 9.041,71
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion 0,00 29.922,64
Ajustes por gasto por impuesto a la renta -11.013,91 -14.077,47
Ajustes por gasto por participacion trabajadores -12.571,12 -6.803,46
Ajustes ajustes por partidas diferentes al efectivo -49.8496,63 0,00
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: -781.621,43 50.821,66
{Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes 155.878,26 -137.723,60
{Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar -2.002.374,26 -200.033,34
{Incremento} disminucién en inventarios 51.104,34 -3.520,48
{Incremento} disminucién en otros activos 0,00 116.712,52
incremento {disminucian) en cuentas por pagar comerciales -40.224,53 -90.398,83
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar -460.211,32 0,00
incremento {disminucion) en beneficios empleados -10.801,79 55.163,63
incrementn (dikminucién) an oteas pasivos 1.521.007 87 310.621,76
Filujos te efective mtos procedentes de (utilzados en ) actividades de operacidn -771.295,61 105,219,728

T =
Lw N
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Contadora
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FRILARVAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1~ ACTIVIDAD ECONOMICA

La Compania FRILARVAS S.A., fue constituida por escritura pablica otorgada por el
Notario Sexto del canton Machala el 14 de noviembre del 2000.

Con fecha 17 de Agosto del 2007 se otorgd ante la Notaria Cuarta del cantén
Samborondon la escritura publica de cambio de domicilio y la reforma del estatuto de
la Compariia FRILARVAS S.A sobre dicho cambio, siendo aprobado el trAmite por la
Superintendencia de Comparfiias el 5 de septiembre del 2007 e inscrita en el
Registrador Mercantil de Samborondon el 3 de octubre del 2007.

Su objeto social principal es el aprovechamiento y la explotacién de los recursos
bioacuéticos en todas sus fases, su extraccion y procesamiento que correspondan
segun las diferentes especies, incluyendo el cullivo, fa cria, la cosecha y el
procesamiento de camarones, mariscos y peces.

El plazo de duracion de la compania es de cincuenta afos contados a partir de la
fecha de inscripcidn de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil

Aspectos econdmicos en el Ecuador.- El gobierno ecuatoriano tiene expectativas
de que el crecimiento econémico sera del 2% del PIB. El modelo econémico del
gobierno, es priorizar el gasto corriente y el endeudamiento publico como variables de
la economia.

En mayo del 2018, se nombra al nuevo Ministro de Economia y Finanzas, quien
anteriormente se habia desempeiado como Presidente del Comité Empresarial
Ecuatoriano. Como parte de ios cambios en materia econdmica, se reviso la politica
de los subsidios a los combustibles, eliminandose el subsidio para la gasolinas: super,
extra y ecopais; asi como def diésel para uso industrial. Se implementé un subsidio
focalizado para el gremio de taxistas y transporte publico.

En agosto del 2018, se aprobd la “Ley de Fomentoe Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibro Fiscal’, ley generadora
de ingresos fiscales en lo pertinente ai capituio de ia remision tributaria, que de
acuerdo a fuentes de las autoridades del gobierno, logrdé recaudar alrededor de $
1.200 millones al cierre del ejercicio econémico del 2018.

En lo gue respecta al sector externo, el presupuesto del estado, fue financiado con
créditos externos con aproximadamente $ 6.200 millones, de los cuales $ 3.700 fue
para pago de amortizacion de deuda; el financiamiento restante fue con deuda
interna. En diciembre 2018 China presté $ 900 millones, a una tasa del 6.5% a 6 afios
plazo, con 2 de gracia. El riesgo pais se redujo en 15 puntos en el mes de diciembre.

Para el afio 2019, se proyecta un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, de
concretarse el pais debera adoptar un programa de austeridad fiscal, asi como
reduccion del gasto pablico, medidas gue conlleven a financiar el presupuesto del afio
2019. Para los proximos 2 afos, esto es, 2019 y 2020 los vencimientos de

11



FRILARVAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

obligaciones por financiamiento de deuda interna y externa representaran $ 10.733
millones, segln cifras del Presupuesto General del Estado; de ahi que los ajustes con
el respaldo del FMI lograria mejorar el Ecuador su incursion en los mercados
internacionales para la obtencién de préstamos a mejoras tasas de interés.

PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO:

Segun el Ministerio de Finanzas, el Presupuesto General del Estado fijado por el
gobierno para el aifo 2019 es de $ 35.529 millones (afio 2020: $ 36.974; afo 2021 $
36.777 y aiio 2022 $ 39.171). El financiamiento provendria de: 42.8% por recaudacion
de impuestos, esto es $ 15.206 millones (2018: $ 14.319 millones), 22.9% por
financiamiento publico, y lo restante por ingresos no tributarios e ingresos petroleros.

Cabe mencionar que los ingresos para el ano 2019 presupuestados (excluye
financiamiento) son $ 22.362 millones y los gastos Permanentes representan $§ 18.731
millones, que incluyen sueldos y salarios por $§ 9.385 millones, esto es el 41.96% de
los ingresos, y el 26.41% respecto del Presupuesto General del Estado.

CIFRAS DEL INEC:

E!l costo de la canasta basica a diciembre 31 del 2018, que lo constituyen 75 articulos,
es de $ 715.16. El ingreso familiar promedio es de $ 720.53, en una familia de 4
miembros.

La inflacién anual a diciembre 31 del 2018, fue del 0.27% (2017:-0.20%).
CIFRAS DEL BANCO CENTRAL.:

Segln el BCE, el precio del barril del petroleo ecuatoriano registré a diciembre 31 del
2018 un precio de $ 46.5 (2017: $ 56.4).

El PIB para el afio 2019, sera de $ 113.097 millones (2018: $ 109.500 millones),
crecimiento del 3.3%.

Las importaciones en el afio 2018 representaron $ 22.119 millones (2017:19.031
millones), incremento del 16.2%.

Las exportaciones en el afio 2018 representaron $ 21.606 millones (2017: $ 19.122
millones), incremento del 13.0%.Las exportaciones no petroleras fueron para el afio
2018 $ 12.804(2017: $ 12.209 millones).Las exportaciones no petroleras representan
el 59.3% del total exportado.

12



FRILARVAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

La Balanza Comercial a diciembre 31 del 2018 se situdé en $ -512.7 millones,
reflejando un déficit de 661.0% con respecto al afio 2017, cuando se ubicé en 91.4
millones.

La Reserva de Libre Disponibilidad a finales de diciembre 2018 fue de $§ 2.676.5
millones (2017: $ 2.400 millones). E! BCE proyecta cerrar el afio 2019 con unos $
5.000 millones.

El sistema financiero, tuvo como tasa pasiva referencial un nivel del 5.4% a diciembre
31 del 2018 y la activa referencial fue del 8.7%. El margen financiero referencial fue
de! 3.3%.

2. BASE DE PRESENTACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

2.1 Declaracién de cumplimiento v Base de medicién.

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia y han sido preparados de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) que han side adoptadas en
Ecuador; y a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de
los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a
empleados”, vigente a partir del 1 de enero de 2016, determina que para la
estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la
misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base del costo
histérico. El costo historico esta generaimente basado en el valor razonable de la
contraprestacion originada a cambio de bienes y servicios. E! vaior razonable es el
precio que seria recibido por vender un activo 0 pagado por cancelar un pasivo.
Los estados financieros se presentan en ddlares de los E.U.A. El délar de los
EUA. es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de
presentacion de la compaiiia.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacion.

2.2 Instrumentos financieros.- Representa cualquier contrato que dé lugar a un activo
¢ pasivo financiero en la compaidiia, © a un instrumento de patrimonio en otra
compaiiia.
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El efectivo y equivalente de efectivo, asi como las cuentas por cobrar comerciales
constituyen los activos financieros de la compaiiia. Se incluye caja y bancos, y si lo
hubiere inversiones temporaies con vencimientos menores a fres meses, asi como
otros valores de alta liquidez.

Las cuentas por cobrar a clientes se originan por la venta de camarén.. Los saldos
de cuentas por cobrar comerciales no generan intereses. Si el crédito se concede
mas alld de las condiciones normales de credito, las cuentas por cobrar
comerciales se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al cierre del gjercicio econdémico sobre el que se informa, los saldos de cuentas por
cobrar comerciales se revisan para determinar si existe evidencia de no
recuperabilidad, a efecto de reconocer en resultados una pérdida por deterioro.

2.3 Inventarios.- La valoracion de ios inventarios toma en consideraciéon lo establecido
en [a NIC 2, en la que expresa que los inventarios se valorizan al valor neto
realizable, cuando este es menor que el costo. El valor neto realizable se 1o estima
como el precio de venta menos los costos estimados de terminacion y realizacion
de la venta. Los inventarios de productos terminados se presentan a su valor
razonable, los cuales no exceden a su valor de mercado.

2.4 Activos Biologicos.- Los activos biologicos son medidos a su valor razonable
menos los costos de cosecha y gastos necesarios para realizar la venta.

La Compafiia determina el valor razonable de los activos bioldgicos mediante el
valor presente de los flujos de efectivo neto esperados, el cual es determinado por
un perito independiente. Este calculo del valor presente incluye los flujos de
efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha o produccion de los
activos bioldgicos, considerando variables tales como crecimiento, precios de
productos, tasas de interés, costos de siembra, desarrollo, cosecha, entre otros; las
cuales son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia vy
representatividad.

La diferencia entre el valor en libros de los activos bioldgicos y su valor razonable
es reconocida en a utilidad del afio.

La Compafia incluye en el valor en libros de estos costos incurridos en el
transcurso del afio en la siembra, fertilizacion y desarrolto de las larvas de
camardn. Al cierre del afio, fla Compaiiia ajusta el valor en libros de estos activos a
su valor razonable.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

La Compaiiia clasifica como activos corrientes los activos biolégicos que espera
cosechar y vender en el periodo de 12 meses a partir de la fecha de los estados
financieros.

2.5 Propiedades, planta y equipo.

Las propiedades y equipos son activos tangibies mantenidos por mas de un
periodo contable que se utilizan en la produccién de bienes y servicios, o0 para la
administracién, tal como lo establece la NIC 16. Las propiedades y equipos se
presentan a su valor razonable, y estan registrados al precio de adquisicion mas
todos los costos necesarios para su funcionamiento, menos la depreciaciéon
acumulada.

Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a los resultados del afio en el
que éstos se incurren.

La compariia no considera el valor residual de activos fijos para la determinacion
del calculo de la depreciacion. La depreciacion de los activos se registra en los
resultados del afio, utilizando tasas de depreciacidbn basadas en la vida util
estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta.

ACTIVOS FIJOS % ANUAL
Edificios e Instalaciones 2%
Muebles y Enseres 10%
Equipo de Computacion 33%

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedad, planta y
equipo, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo vy es reconocida en los resultados del afio.

En caso de venta o retiro posterior de propiedades revaluadas, el saido de ia
reserva por revaluacion es transferido directamente a resultados acumulados.

2.5 Impuesto a las ganancias.

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos de
impuesto a la renta o de gastos no considerados deducibles.

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables,

A la fecha de la situacidon financiera, la compafiia no presenta diferencias
temporales o pérdidas tributarias trasiadables a periodos futuros que originan el
reconocimiento de impuestos diferidos activos o pasivos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

2.6 Participacién a los trabajadores.

La compaiiia reconoce en sus estados financieros un gasto y su correspondiente
pasivo por la participacién de los trabajadores sobre las utilidades liquidas o
contables. Se calcula aplicando la tasa del 15%. El 10% ser& destinado para todos
los trabajadores y el 5% restante sera entregado al trabajador en proporcién a sus
cargas familiares. El reconocimiento, medicidn y presentacion de este beneficio a
los trabajadores es tratado como un beneficio a corto plazo, de acuerdo con la NIC
19.

2.7 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se determinan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, tomando en cuenta el valor correspondiente de cualquier descuento
comercial que se otorga.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando
se transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo.

2.8 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.9 Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).- A partir del afio 2018,
eniran en vigencia ias siguientes Normas:

NIIF 9 Instrumentos Financieros (sustituye la NIC 39):

o Se aplicara en forma retroactiva, con algunas excepciones.

e El nuevo modelo de deterioro se basa en la pérdida esperada, a diferencia del
modelo de la pérdida incurrida de NIC 39, {o que significa que con NIIF 9, los
deterioros se registraran, con caracter general, de forma anticipada.

e La aplicacion de la NIIF 9 esta dirigida a bancos, aseguradoras y ofras
entidades financieras, sin embargo las empresas no financieras deberian
analizar a fondo los beneficios de su aplicacion.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con clientes:

e Reemplaza la NIC 11 Contratos de Construccion; NIC 18 Reconocimiento de
Ingresos Ordinarios; Contratos de Seguros entre otros.

« Se aplica para todos los contratos de ingresos de actividades ordinarias que
una entidad celebra con sus clientes. Proporciona un modelo Unico para el
reconocimiento y medicion de las ventas de ciertos activos no financieros.
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o Para el reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias, la Norma
prevé un modelo de 5 etapas:

(a) Identificar el contrato celebrado con el cliente

(b) ldentificar y segregar las obligaciones de desempefio asumidas en e!
contrato

(c) Determinar el precio de la transaccion

(d) Asignar el precio de la transaccidén entre las distintas obligaciones de
desempeno identificadas, y

(e) Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga cada obligacion de
desempeno asumida en el contrato

Normas nuevas y revisadas emitidas, efectivas de periodos que en o después de
enero 1,2019: Se permite en forma anticipada la aplicacién de estas nuevas normas
nuevas y revisadas.

NIF 16 Arrendamiento:

* Aplica a partir de enero 1, 2019.
Excluye contrato de arrendamiento a corto plazo y de bajo valor.

¢ FElimina la contabilidad dual para los arrendatarios. Establece un modelo unico,
que es igual al del arrendamiento financiero.

« Para el arrendador se sigue aplicando la clasificacidn de arrendamiento
financiero y operativo, segun sea el caso.

El cambio en la definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona basicamente
con ¢! concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de
servicios sobre la base de si el uso de un activo identificado es controlado por el
cliente. El control se considera que existe, si el cliente tiene:

e E| derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos
proveniente de la utilizacién de un activo identificado, y
« El derecho a dirigir el uso de ese activo.

Qtras normas:

» Modificaciones a la NIF 9 -Carascteristica de prepago con compensacion
negativa.

¢ Modificaciéon a la NIC 19.- Modificacion, reduccién o liquidacién del plan.

« CINIIF 23.- La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias.

e Mejoras anuales a las NIIF (Ciclo 2015-2017).- Enmiendas a las NIIF 3, NIIF
11, NIC 12 y NIC 23.
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3~ ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En aplicacion de las politicas de la empresa, que son descritas en la nota 2,
requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos del valor
en libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y criterios usados son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con {as circunstancias, y lo efectiia considerando un modelo
de negocio en marcha.

L a compaiiia no ha identificado indicios de pérdidas por deterioro de sus activos.
4 . EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

La cuenta de Efectivo y Equivalente de Efectivo al 31 de Diciembre del 2018 se
mostraba asi:

ANOS
2018 2017
Caja 108,54 3.031,14
Banco Pichincha 1.575,32 7.896,16
Banco de Machala 558,86 1.694,07
Banco Bolivariano 213,25 951,51
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE EFECTIVO 2.455,97 13.572,88

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas bancarias se encuentran regisiradas en
instituciones financieras locales las cuales no generan intereses y dichos fondos no
cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato.

5. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de cuentas por cobrar estad compuesto por:
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Las cuentas por cobrar se recuperan en el aiio corriente y por ello no estan sujetas
a interés implicito alguno. Las cuentas por cobrar relacionadas no generan ningun
tipo de interés. La facturacion se registra a su valor nominal.

ANOS
2018 2017
Cuentas por Cobrar Clientes 7.422,00 7.117,66
Anticipo Proveedores 155.925,89 160.182,60
Cuentas por Cobrar Varias 2,120.406,58  281.035,59
Cuentas por Cobrar Empleados 18.700,00 6.540,04
Total cuentas por cobrar 2.302.454,47  454.875,89
Provision Cuentas Incobrables Clientes 0,00 0,00
TOTAL CUENTAS POR COBRAR, NETO 2.302.454,47 454.875,89
La Cuenta Anticipo Proveedores estaban conformadas por:
ANOS
2018 2017
Fideicomiso Tower Plaza 59.097,85 59.097,85
Oscar Quino 42.048,92 45.683,80
Penaco 20.368,44 21.478,00
Xavier Sigifredo 13.000,00 0,00
Segundo Salomon Rivera 0,00 11.650,00
Pedro Requena 0,00 10.370,85
Carmen Rojas Albarracin 0,00 4.040,20
Kiington Lapoi Armijos 0,00 2.850,00
Otros Menores 21.410,68 5.011,80
TOTAL ANTICIPO PROVEEDORES 155.925,89 160.182,60

Las Cuentas por Cobrar Varias se presentaban asi:
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ANOS
2018 2017
Provexpo S.A. 869.233,78 0,00
Eduardo Cevallos 330.000,00 0,00
Christian Mena 242.000,00  192.000,00
Xavier Farah 145.000,00 0,00
Jorge Gallardo 134.835,87 0,00
Diego Gallardo 110.000,00 0,00
Marcelo Burneo 81.000,00 0,00
Marco Burneo 45.437,64 1.455,00
Rolando Zurita 41.865,00 2.600,00
Otros 121.034,29 84.980,59
TOTAL CUENTAS POR COBRAR VARIAS 2.120.406,58 281.035,59

6. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de 2018 los Otros Activos Corrientes estaban conformados por:

ANOS
2018 2017
Retenciones en la Fuente 6.058,51 10.363,47
Impuesto a la Renta 1.594,03 2.371,65
TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES 7.652,54 12,735,12

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre de 2018 las propiedades, planta y equipos, se muestran asi:
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FRILARVAS S.A.
DETALLE DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO AL 31 DE DiCIEMBRE DEL 2018
{Expresado en USS Dolares Americanos)

Saldo Final  Adiciones y/o  Saldo Final
CONCEPTO 2017 Retiros 2018
Terreno 516.046,02 -486.357,38 29.688 .64
Edificios e Instalaciones 183.820,77 -54.941.01 128.879,76
Maquinaria y Equipos 60.294,91 -60.294,91 0,0G
Estacién de Bombeo 24979154 -249.791,54 0,00
Camaras de Video 13.171,92 -13.171,92 0,00
Luminaria LED 10.927,28 -10.927,28 0,00
Muebles y Enseres 3.182,08 -336,00 2.848,08
Equipo de Computacion 1.059,18 0,00 1.059,18
Paneles 7.056,00 -7.056,00 0,00
Total Costo Historico 1.045.349,70 -382.876,04 162.473,66
Depreciacidn Acumulada -114.326,23 49 896,63 -564.429 60
Total Propiedad Planta y Equipo, neto 931.023,47 -832.979,41 98.044,06

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2018 las cuentas y documentos por pagar muestran el

siguiente detalle:

ANOS
2018 2017
AGRIPAC 18.773,27 30.746,28
RODOLFO SIERRA 16.835,27 0,00
AQUASALT 0,00 9.900,00
NELSON MARTINEZ 0,00 5.177,10
FISHERMANTCKLE 0,00 5.048,00
OTROS MENORES 1.105,85 26.066,54
TOTAL CUENTAS Y DOCTOS POR PAGAR 36.714,39 76.938,92
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9 . OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de 2018 las Otras Obligaciones Corrientes presentan el
siguiente detalle:

ANOS
2018 2017
Retenciones en {a Fuente 481,06 827,36
impuesto a la Renta 11.013,91 14.077,47
TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 11.494,97 14.904,83

10. BENEFICIOS SQCIALES POR PAGAR;

Al 31 de diciembre de 2018 los Beneficios Sociales por Pagar se mostraban asi::

ANOS
2018 2017
Aportaciones 1ESS 523,89 2.425,84
Beneficios Sociales por Pagar 5.643,67 13.203,80
15% Participacion Trabajadores 12.571,12 7.004,51
TOTAL BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 18.738,68 22.634,15

Segin el Codigo de Trabaje del Ecuador todos aquelios empleados que
cumplieren 25 afos de servicio para una misma compaiia tienen derecho a
jubilacién patronal, beneficio que se determina en base a los afos de servicio,
edad del empleado al momento del retiro y al promedio de la remuneracion anual
percibida en los 5 afios previos a ia fecha del retiro.

El Cédigo de Trabajo también establece que en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el
equivalente al 25% de la uitima remuneracién mensual por cada aiio de servicio
prestado.

La compania acumula estos beneficios en base a estudios actuariales elaborados
en anos anteriores por una empresa de actuarios independientes.

Para el presente ejercicio econdmico no se efectud estudio actuarial, por
considerar apropiado lo provisionado hasta el afio 2018.
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11. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de 2018 los Cuentas por Pagar a Largo Plazo estan
conformadas por:

ANOS
2018 2017
Obligaciones a Largo Plazo 0,00 330.351,55
Cuentas por Pagar Accionistas 0,00 93.114,48
Jubilacién Patronal 41.207,90 41.207,90
Bonificacién Desahucio 3.834,07 7.075,73
TOTAL CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 45.041,97 471.749,66

12. CAPITAL SOCIAL:

Estd representado por un Capital Suscrito y Pagado de $ 80.000,00,
correspondiente a 80.000 acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una.
Capital que podrd ser aumentado por resolucion de la Junta General de
Accionistas. La composicion accionaria se muestra asi:

CAPITAL
ACCIONISTA ACCIONARIO %
Molina Jaramitlo Mario Eduardo 79.900,00 99,88%
Molina Robies Mario Edder 100,00 0,13%
TOTAL CAPITAL SOCIAL 80.000,00 100,00%

13. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la
utilidad liquida anual, hasta alcanzar por lo menos al 50% del capital suscrito. La
reserva no puede distribuirse como dividendos a !os accichistas, excepto en el
caso de liquidacién de la compaiiia, sin embargo, puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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14. RESERVA FACULTATIVA.

La ley permite que de las utilidades netas del ejercicio, la empresa destine un
porcentaje de las mismas para una reserva especial o facuftativa. La Junta
General de Accionistas decide el % vy el fin especifico de este fondo.

15. RESULTADOS ACUMULADOS ANOS ANTERIORES:
El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos, aumento de capital y ciertos
pagos tales como reliquidacién de impuestos.

16. ADMINISTRACION DEL RIESGQ FINANCIERO:

En el curso normal de sus operaciones la Compaiia esta expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

» Riesgo de crédito
» Riesgo de liquidez
» Riesgo de mercado

La Administracion de la compafiia es responsable por el estabiecimiento y
supervision del marco de administracion de riesgo, asi como el desarrolio y
monitoreo de las politicas de administraciébn de riesgos, las mismas que son
establecidas con el objeto de identificar y analizar ios riesgos enfrentados por la
compaiia. Se revisan periddicamente a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades.

La compairiia a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarroliar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el gue todos sus
empleados comprendan sus roies y obligaciones.

Riesqo de crédito.- Constituye la pérdida financiera que la compaiia enfrenta si
un cliente ¢ contraparte de un instrumento financlerc no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principaimente del efectivo y de los
equivalentes de efectivo y de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar:

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de ia situacién financiera es
como sigue:

ANOS
ACTIVOS SUJETOS A RIESGO 2018 2017
Efectivo y equivalente de efectivo  (Nota 4) 2.455,97 13.572,88
Cuentas por Cobrar, neto (Nota 5} 2.302.454,47  454.875,89
TOTAL 2.304.910,44 468.448,77
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Cuentas por cobrar comerciales.- La exposicion de la compafia ai riesgo de crédito
se puede ver afectada principalmente por las caracteristicas individuales de cada
cliente. La evaluacion continua del crédito se realiza sobre la condicidon financiera
del cliente.

Efectivo y equivalente de efectivo.- La compafnia mantenia efectivo y equivalente
de efectivo por $ 2.455,87 al 31 de diciembre del 2018 ($ 13.572,88 al 31 de
diciembre 2017) que representa su maxima exposicion al riesgo de crédito para
estos activos. El efectivo y equivalente de efectivo son mantenidos en bancos
locales.

Riesqgo de Liguidez.- Es el riesgo de que la compaiiia tenga inconvenientes para
cumplir sus obligaciones relacionadas a sus pasivos financieros, que son liguidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La responsabilidad de la compaiiia en la administracién de la liquidez, es contar
con los recursos suficientes que le permitan cumplir con sus obligaciones cuando
venzan, sin incurrir en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar la reputacién de la
compaitia. A la fecha de emision de los estados financieros no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administracion pueda ser considerado como riesgo
de liquidez.

Riesqgo de mercado.- Es el riesgo de que los precios cambien, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten a los ingresos de la compafiia.

Riesgo de moneda.- En lo posible la compafiia no entra en transacciones
denominadas en monedas diferentes al délar, que es su monda funcional, por lo
tanto, la Administracion considera que fa exposicion de la compafia al riego de la
moneda es irrelevante.
Riesqo de Tasa de interés.- La compafia administra el riesgo de tasa de interés
contratando en lo posible préstamo con tasas preferenciales.

17. INGRESQO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un detalle de los ingresos por los arios 2018 y 2017, se resume a continuacion:

ANOS
2018 2017
VENTAS CAMARON 574.048,41 944.047,40
TOTAL VENTAS 574.048,41 944.047,40
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18. COSTO DE VENTA:

Un resumen del costo de ventas y produccién reportado en los estados financieros
se muestra a continuacién:

ANOS
2018 2017
Materia Prima 176.649,67 380.062,87
Mano de Obra 55.951,80 92.009,60
Gastos Generales 213.319,66  204.663,30
Otros Gastos 6.813,76 16.413,83
TOTAL COSTOS DE VENTA 452.734,89 693.149,60

19. GASTOS DE ADMINISTRACION:

Al 31 de diciembre del 2018 los Gastos de Administracion estaban conformados
por:

ANOS
2018 2017
Sueldos y Salarios 68.213,28 78.589,09
Honorarios Profesionales 15.185,94 10.847,40
Gastos Tarjeta Corporativa 3.751,28 4.102,05
Seguros y Reaseguros 4,537,81 50.575,42
Impuestos y Contribuciones 5.386,45 13.882,29
Servicios Publicos 6.461,62 9.838,29
Otros 13.939,29 37.765,34
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 117.475,67 205.599,88

20. IMPUESTOS:

Una conciliacion entre la utilidad contable segun estados financieros y la utilidad

gravable se presenta a continuacién:
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Utilidad antes 15% PT e IR
- 15% Participacion Trabajadores

- Ingresos Exentos

+ 15% Participacién Trabajadores Ingresos Ex
+ Gastos No deducibles

Utilidad Gravable

Impuesto a la Renta Causado

Anticipo Minimo IR 2018

Utilidad Neta

ANOS

2018 2017
83.807,48 45.356,41
-12.571,12 -6.803,46
-48.166,63 0,00
7.224,99 0,00
8.425,72 25.435,56
38.720,43 63.988,51
-8.518,50  -14.077,47
-11.013,91 24.475,48
60.222,45 24.475,48

21. GESTION DE CAPITAL

Para propdsito de gestion de capital de la compaiiia, el capital incluye el capital
accionario emitido y todas las demas reservas patrimoniales atribuibles a los
propietarios. El| objetivo principal de la gestidbn del capital de la compafia es
maximizar el valor para el accionista.

L.a compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en
funcion de los cambios en las condiciones economicas.

Los saldos de Pasivos y Patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 respectivamente se muestran a continuacién:

ANOS
2018 % 2017 %
Total Pasivos 111.990,01 4,59% 716.087,33  48,94%
Total Patrimonio 2.328.199,89 95,41%  747.224,37 51,06%

TOTAL 2.440.189,90 100,00% 1.463.311,70 100,00%
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22. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2018 v la fecha de emision de
estos estados financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de
otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.

' Mam MoluiﬁT— ramio Yin
Gerente General Contadora

(I\
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