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Auditoras & Cansultores 5.4,

A los Reelonistas:
GOLDKING MINING COMPANY S.A.
22 de Mayo del 2020

Opinon del audiior

1.

Hemos auditado loa estados financieros adjuntos de COLDEING MINING COMPANY S.A
{(Machala - Ecuador), que comprenden ¢l estade de situacidn financiera al 31 de diciembre del
Z019 y 2018, ol estado de resullados y otros resultacos integraies, el estado de cambios en el
patnimonic ¥ &l estade de fiujon de efeciivo correupondisnties al afle terminado en dicha fecha,
asl como las notas explicativas de los eslados financiercs gue incluyen un resuman da las
politicas contables significativas.

. En nuestra opinidn, excepto lo mencionado en loa parrafos del tercero y cuarto, los estados

financieros mencionados en @l parrafo | presentan razonablements, en todos los aspectos
materiales, la simacidn financiera de GOLDEING MINING COMPANY 5.A al 31 de diciembre dal
2018 v 2017, asl como los resuliados de sus operaciones, 1oz cambios en al patrimonio v aus
flujor de efective cormmespondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con la
versién completa de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF., y con
disposiciones de la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros para la aplicacién de
las provisiones por baneficios a los empleados bajo la NIC 18, segin oficie BCVS-INMV-2017-
0008042 1-0C de fecha 28 de diciembre del 2017,

Base para opinion calificada

3. Ala fecha de este informe L Compariia mantiens un coenta por cobrar por concepio frande por

unos funcionarios por US§1 12,500 que viene del afio 2018, los cuales a la fecha de exle informe
ne g8 a afectuade ningun tipe de gestién para el respective cobro. Debido a estas circunstanciag
no 80 pudo determinar los efecios en los estados financiercs productos de esta Emacion

4. La Compafiia se encuentra en procesc de realizar el estudio el estudio de jubilacion

patronal v desahucio tal come estable para la aplicacién de las provisiones por beneficios a
ios empleados bajo la NIC 19, segin oficio SCVE-INMV-2017-00060421-0C de fecha 28 de
diclembre del 2017. Producto de esta sitvacion no pude determinar los efectos en los estados
financieros por la falta de este informe,

Fondamenics de la opinidn calificada

B. Hamos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria - NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis
adelante en la seccidn “Responsabllidades del auditor en relacién con la avditeria de los estados
financieras” de nuestro informae. Somos independientes de GOLDEING MINING COMPANY 5.A.
de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros on el Ecuador y hemos cumplido las demis responsabilidades de ética de
condormidad con esos requerimientos, Consideramos que la evidencia de auditoria que hamos
abtenido proporciona una base suficients y adecuada pars expresar nuestra opinion.

Gaayagull - Conader
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A los Accionistas de ; \
GOLDEING MINING COMPANY 5.4. Auditeres & Consultores 5.A.
22 de Mayo dal 2020

R bilidades. de la Admini i5n de GOLDKING MINING COMBANY & faaen o 4
estados financiercs:

6. La Administracion de GOLDEING MINING COMPANY S.A. es responsable por la preparacién y
prasentacidn razonable de los estados financieros adjuntoe de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiara — NIIF. , y con disposiciones de la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros para la aplicacion de las provisiones por benaficios a loa
empleados bajo la NIC 19 y del control interno que la Administracién considers necesaric para

permitir fa preparacién de estacdos financieros libres de incorreccidn material. debida a fraude
o error.

7. En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracidn
de la capacidad de GOLDEING MINING COMPANY S.A. de continuar como ampresa en
funcionammienio, revelando, segun corresponda, las coestiones relacionadas con la ampresa an
funsionamianio y utilizando ol principic contable de emprasa en funcionamisnto axcepio 1 1a
Administracidn tiene intencidn de lguidar GOLDEING MINING COMPANY 5.A o de cesar sus
operaciones, o bien exista otra alternativa realista.

B. La Administracién de GOLDKING MINING COMPANY 5.A. es la responsable de la supervisidn

8. Nuestros objetivos son obtenor una seguridad razonable de gue loa estados financieros en pu
conjunto esthn libres de incorreccién material, debido a frande o error, ¥ emitir un informe de
auditoria que contiena nuestra opinion. Beguridad razonable s un alte grado de seguridad paro
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria — NIA siempre detects una inoorrescion malerial coando existe. Las moorrecciones
pusden deberse a fraude o error ¥ so consideran materiales 3i, individualmente o de forma

agrogada, pusde proverse razonablemaonte gque influyan en las decisiones econdmicas que loa
BsuArios ioman basdndose en loa estados financieros.

10.Como parte deo una auditoria de conformidad con las Normas Internacionalea de Auditoria — NLA,

aplicamos nuestys juicio profesional ¥ manienamos ona actited de escepticisme profesional
darants toda la anditoria. Tamblén:

* Identificamos y valoramos los rissgos de incorreccidén material en los estados financiercs,
debido a fraude o exTor, disefiamos y aplicames procedimientos de anditoria para responder &
dichoa riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecnada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorrecion material debido a
fraude es mas elevado que en ol caso de una incormrecidn material debido & error, ya que al
fraude puede implicar colusiém, falsificarcién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erradas o la elusion del control interno.

- ﬂmmﬂlmﬂmm para la auditoria con el in do disefar

de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la

finalidad de expresdr una opinién sobre la eficacia del control interno de COLDEING MINING
COMPANY 8.A.

* Evaluamos la sdecuacion de las politicas contable aplicadas y la razcnabilidad de las
astimaciones contable y la correspondiente informacién revelada por la Administracicn de
GOLDXING MINING COMPANY S.A
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GOLDEING MINING COMPANY 5.A. Auditores & Consultores S.A,.
22 de Mayo d=i 2020

# Concluimeos sobre lo adecuads de la utilizacion, por la Administracicon de GOLDEKING MINING
COMPANY S.A. del principio contable de empresa on funcionamiento y, basindonos en la
evidencia de suditoria ebtenids, concluimos sobre 51 axiste & /o una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones gque puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de COLDNING MINING COMPANY SA para continuar como empresa en
fancionamiento. 5i concluimos que exisie una incertidumbre material, se requieres que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informagidn
revelada en los estados financieros o, =i dichas revelaciones no son adecuadas, que
EXpIesemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones s& basan en la evidencia de
auditoria hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones
futures pueden ser causa de que la GOLDKING MINING COMPANY S5.A deje de ser una
empresa en funcionamiento.

& Ewvaluamos la presentaciin global. la estroctura ¥ el contenido de los &stados financiaros,
inclulda la informacion revelada, v = los estados linancieros representan las tansacciones y
hechos subyacenies de un modo que logran la presentacion razonabis.

# Comunicamos con los responsables de la Administracién de COLDEING MINING COMPANTY
E.H.mrehu&ﬁumumuwmmalmfalmmd-hmhh
auditorla planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno gue identificamos on & ranscurse de la auditoria

* También proporcionamos a lon responsables de la Administracion de GOLDKING MINING
COMPANY 5.A. una declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables
en relacién con la independencia y comunicado con ella acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de laz que 3¢ pusde esperar ramcnablements que puedan afectar nuesita
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardias.

« Entre las cuestiones que han sido objetc de comunicacion con los responsabies de la
Adminisiracitn de GOLDKING MINING COMPANY 5.A., determinamos las que han sido de la
mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual ¥ que son.
@n consecuancia, las cuesticnes clave de la auditoria, Describimes esas cuestiones en miesiro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
piblicamente la cuestién o, en circunstancias exiremadamente poco frecuontes, determinamos
gue una cuestidn no se deberia comunicar en nuestro informe porgque cabe razonablemente
esperar que las consecuencias adversas de hacerlo supararian los beneficlos de interés pdblico
de la misma

Kil o
Rogistro Nacional de Auditores mnmﬂﬁum
Exierncs No. SC.RNAE-944
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GOLDKING MINING COMPANY 5.4,
ESTADO SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

CORRIENTE:
Instrumentos financieros

Efectiva y equivalantes de efectiva
Cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activo por impuesios cormenies

Total active corriente
NO CORRIENTE:
Promedad, maquinanas y equipos neto.
Activos da explotacion y exploracion
Activos intangiblos

Total active no carriante

Teotal activo

Jorge Diévila Toledo
Contador Ceneral

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

(Mot 3)
(Now 4)

(Nota B)
(Now 8)

{Nola &)
(Mol T)

2013 2018
856,378 2,008,742
2,400,684 1,312,108
B40,019 241,423
218,408 148,538
4,021,488 3,801,111
1,808,320 1,664,156
&,480,478 3,831,633
3,000 3,000
8,248 807 5,488,789
12,371,205 8,209 800
g i - S—g—y—y ==T=====
Wang Rongchao
Gerante General



GOLDKING MINING COMPANY 5.A.
ESTADO SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2018

{Expresado an délares asadounidenses)
PASIVO 2018 2018
CORRIENTE:
Cuentas por pagar comercisies
¥ ofras cuentas por pagar {(Nota B} 1.071.258 543,820
Pazivo por impossion corTiante (Hota 5 33,785 11,840
Beneficios definides para empleados (Nota 1) 14,108 10,586
Total pasivo corrients 1,118,121 566,148
NO CORRIENTE:
Cusnias pof pagar companias ¥ paries
relacionadas (Nota 13) 10,678,175 8,150,600
Total pasive no oxriente 10,673,807 B, 150,600
Total pasive 11,797,296 B.715,748
PATRIMONIO
Capual social Moia [1) 500,000 500,000
Reserva legal 482 482
Resultados acumuiados:

Utiidades acumuladas 74,848 82,702
Total patrimonio 573,008 B3, 184
Total pasive y patrimonio 12,371.285 9,299,800

Jorge Dévila Toledo Wang Rongchao
Contador General Gerente CGeneral

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



GOLDKING MINING COMPANY 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

({Expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Venta de servicion y oros
Caosio de venias

Margen bruto en ventas

GASTOS
Poarsonal
Dapreciacién
Seguros
Gastos de Exportacidn
Impuestos y contribuciones y otroa
Gastos de impartacion
Honoranos
Financiercs
Otroa

UTILIDAD neta antes de impuesto a la
ranta

IMUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta corriente

UTILIDAD neta
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD NETA Y RESULTADO
INTEGRAL

Jorge Diwvila Toledo
Contadora General

2019 2018
3. 148,814 2,513 480
(2,140,370} (2.084,080)
1,008 844 B149 420
(304,008 {214,128)
{94, 864) {63,310y
(12426} (8.689)
{187,120) {178 4007
(42,827 (33,218)
(46,889 (13,508)
(118.839) (15.823)
i 16,088) =011
C178,348) 301, 718)
{1.000,088) (813,888)
5. 446 5,638
5,448 5,832
8,448 5.532
Wang Rongchao

Cerante Cenaral

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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GOLDKING MINING COMPANY 5.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{(Expresado an dilares estadoundenses)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Electivo recibido de clisnies, compafiias relacionadas y ciros
Efectivo pagado a proveedores ¥ emplaados
Efectivo neto provisto en actividades de operaciém

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo recibido (pagado) por inversiones inmporales
Efectivo{pagado) por compra de activos ﬂjm
Efectivo({pagado) por compra de activos de exploracidn
Efective neto (utibzado) en actividades de inversicn

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efective recibido por linanciamientos de partes relacionadas
Efectivo (pagado) recibido por de actlonistas

Efectivo (utilizado) provisto por actividades de financlamiento

(Disminocién) Aumenio neto del efectivo y equivaientes de
efectiva

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al imicio del afio

Baldo al final del afio

3,672,830
(4,269,818)

(696,7885)

-

(583,620)
{2.381.262)

(2,948,582)

2,000,000

(2,000,000

{1,542,366)

mmﬂmmﬂmmﬂhmﬂHHMm

8.317.482
(2.548,428)

3,771,084

100,000
(486,372)
(1.323.87T)

(1,710,248)

{80,000}

(90,000)

1,970,778

127,067

-

2,088,742

EFRe=aXE=



GOLDEING MINING COMPANY 5.A.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD ANTES DE Y 15% PARTICIPACION TRABAJADORES E

IMPUESTOS CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADOPROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidensss)

2018 2018
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 4,630 5,532
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizaciéin 94 584 53.310
Ajustes por gasto por participacién trabajadores 817 .
Otros Ajustes por partidas distintas al efective . 2044
Baja de activos fijos .
CAMBIDS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS
{(Aumento) cuentas por cobrar cliontes (1,168,189} {144.858)
Disminueién en inventarios (598, 506) 35,138
Ausmento (Disminucién) en cuentas por pagar comerciales 1.0TE. 473 2,817,801
Anmento en beneficios a empleados (8.513) 1,780
Flujos de efective neto (utilzado) provisto en actividades de “: Jual_ 3,771,024
jorge Divila Toledo Wang Rongchao
Contader Genaral Garente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estades financieros



1.2

1.3

1.4

1.5.

1.5

GOLDKING MINING COMPANY 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICITEMEBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

La compafila fue constituida =1 30 de agosto del 2000, e inscrita en el Registro Mezcantil el cinco de
octubre del 2000, foe sulorizada por la Supernniendencia de Compafias para efeciuar operacionss en
Ecuador, con arreglo a sus proploa estaliios en cuanis no se opongan a las leyes ecuatorianas, La
Compaiitia inicid sus operaciones con un capital asignado de USS1, 000,

Con fecha cinco de octubre del 2017, mediante escritura piblica se realled aumento de capital por USS
488,000 v reforma del estatuto social de la compaitia,

La compafiia mediante resolucién esta registrada y calificada dentro del régimen de pequefia mineria, a
favor del drea llamada “COLORADO v cédige 3363-1" e inscrita en el nimero de repertorio 364, tomo |,

bajo @l nimere (M, del registro minero de los agenies d regulacién y control minero-Machala del 10 de
mayo dal 2012,

La compafiia GOLDKIN MINING COMPANY 8.A., realizo un conirato de compraventa de concentrade de
oro, ol doce de octubre del afo dos mil siste con la compafila HONG XKONG FULIN INTERNACIONAL
MINING INDUSTRY COMPANY LIMITED. El objetivo del contrato de concesidén es que ol comprader
compra al vendedar, quisn enajena sin limites al comprador, una cantidad de concentrado de oro
procesade, provenients de la mencienada planta de baneficie “"GOLDKING MINING COMPAY 5.A".

Objeto social,

La Compailia tendré por abjeto dedicarse a cualquiera die las operaciones comprendidas dentro del nivel
2 del ClIU: extraccidn de minerales metaiiferos; asi como también podrk comprender las elapas o fases
de produccién de bienes / servicios, comercializacién, almacenamiento, exportagion, industrializacidn,
explotacion, distribucién, investigacién y desarrcllo, promocidn, capacitacion, asesoramiento,
intermediacién, inversién, construccidn, reciclaie, importacidn de la actividad antes mencionada. Para
cumplir oon el objeto social descrito &n el presente estainio social, Ia compafiia podra ejecuiar acics ¥
contratos conforme a las leyes ecuatorianas ¥ que tengan relacidn con el mismo En el cumplimiento de
mu objeto, la compafila podri celebrar todos los actos y contralos permitidos por la ley.

Pemicilic principal.

La direccidn de la Compafia de su domicilic principal es ls avenida Periodista No. 141 y Av. Guayaquil
de la chudad de Machala Provincia de E Oro.

Enterng econémice

Durante los afies 2018 y 2018, baje el esquema de dolarizacién, los precios de los bienes y servicios
locales han mantenide un proceso de ajustes, lo cual determind un indice de inflacién dal {0.07)% ¥
0,287%, aproximadamente para &stos afios, respectivamentea.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compafiia en la slaboracién de estos estados financieros.

Declaragion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera NIIF , sin ninguna restriccién,

Pagina |



GOLDEING MINING COMPANY 5.5

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

A continuacibn se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la Compatlia para la
preparacion y preseniacion de sus estados financiercs, estas estin de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por ol Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad [ASE y adoptados por 1a Superiniendencia de Compafiias, Valores v Seguros del Ecuador,
esias politican han sido definidas en funcion de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentea al 31 de diclembre
del 2015 y 2018, aplicadas de manera uniforme a los perfodos que se presentan.

Base de presentacién

financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2018; los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio ¥ de flujos de efective por los afios terminados en esas fechas, Estog estados financierog han
sido preparados de acuarde con Nermas Iniernacionales de Informacién Financiera NIIF.

1.6.1 Moneda de presentacién

Las registros contables de la Compafila se llevan en Délares de E.U.A.. que es la unidad monetaria
adoptada por la Repiblica del Ecuador.

2.2.Z Base do medicién

Los estados financiercs han sido proparados sobre 1a baso dal costo histérico. El costo histérico

esta basado genoralmente en &l valor rasonable de la confraprestacidn entregada a cambio de
bienes v Bervicios,

El valor mzonable &2 &l procio que se recibiria por vender un actvo o &l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independigntements de si ose precio es directamente observable o estimado utilizando ofra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado lomarian en coenta
al Fjar el precic del active o pasive a la fecha de medicién.

El valor razonable a efecios de medicidn yv/o de revelaciin en los estados financierog, 38 datermina
sobre una base de &sie tipo. 4 excapcidn de las Tansscciones relacionadas a pagos basados en
acciones gue se encuentzan dentro del alcance de la NIF 2, las cpersciones de arrendamiento que
estan deniro del alcance de la NIIF 18 ¥ las mediciones que tene algunas similitodes con el valor
razonable, perc no son su valor razonable, tales como ¢l valor neto de realizacidén de laNIC2 o el
valor en uso de la NIC 38.

Adicionalmente, & afectos de informagién financiera, las madiciones efectuacas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién
del valor razonable en =u tolalidad, los cuales e describan & continuacion:

Nivel 1: Son precios colizados (min ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Ingumos distintos a los precios cotizados inchuidos en el Nivel 1 que sean
cbservables para el aclive o pasivo, Ya sea directa o indirectamante.

Mivel 3- Insumos son datos no observables para 2] activo o pasivo,

Pagina 2



1.1

a)

b)

GOLDEING MINING COMPANY 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en délares estadounsdenses)

Activos financieros

Los actives financleros son instrumentos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que
no colizan en un mercado activo.

. seinio {nieial

La Compatfiia reconoce un activo financiers en s estado de situacion financiera cuando, ¥ sélo cuando,
se convierte en parte beneficiaria segan las cliusulas contractuales del instrumento linanciero.

Lag compras o venias convencionales de activos Bnancieros se reconocen y dan de baja, sagin
cormesponda, aplicando la contabilidad de la fecha ds contratacion o la contabilidad de la fecha de
liquidacién. La fecha de contratacion es la fecha en que una entidad se compromete a comprar ¢ vender

un activo financierc. La fecha de liquidacidn es la fecha en que un active linanciero se entrega o recibe
por una entidad.

La Administracién de la Compafia informa que no ha efectuade compras o ventas convencionales de
activos financieros.

Baia d - =
La Compafila da de baja un activo inanciero cuando y sdlo cuando:
(i} Expiren los derachos contraciuales sobre los flujos de afective del activo financiers, o,

{ii} 5o transfiers un activo financiorc. Una entidad transfiere un activo financiero =i, y sdlo st i) son
transferidos los derechos contractuales a recibir loe flujos de efectivo de un activo financiers, o,
il} se retione los derechos contractuales s recibir los flujos de efective del activo financiero, pere
asume la ebligacidn coniractual de pagarlos & uno o mis perceplores, dentro de un acuerdo gue
establezca estas condiciones. La transferencia de en active fnancierc requiere gue la entidad
iransfiers de forma sustancial los riesgos ¥ ventajas inherantes a la propiedad del activo
financiera,

& Clasificacisa da activos fnanci

La Compaifiia clasifica los activos financieros segin se miden posteriormente & costo amortizado, a valor
rizomable con cambios en oiro resullads miegral o a valor razonable con cambios en resulindos sobTs |&
base do los sigulanies crilerios:

] Son medidos al costo amortizado si cumplen lss dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objelive es maniener dichos actives
para obtenes los flujos de alective contractuales; y, b) las condicienes contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujes de efectivo que son dnicamente pagos del
principal e intereses sobre ol imporie del principal pendisnte.

() Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos
condiciones sigulentes: a) los activos linanciercs se conservan dentro de un modalo de negocio
cuye objetive se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros;
¥, b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efective que son inicaments pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente,
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(i} Bon medidoa a valor razonable con cambios an resultados 2 menos que s mida & costo amortizado
¢ & walor razonable con cambios en &l oo resuliads integral. Sin embargo, una enbidad posda
reaiizar una sleccidn revocabls en ¢l momenio del reconocimients indcial de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable en otre resultado integral para Inversiones concretas en
instrumentos de patrimonic que, en otro caso, se medirdn a valor razonable con cambios en
resultados,

En sl momento del reconocimiento micial, la Administracion de la Compafiia puede designar un activo
financiero de forma irrevocable como medide al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento (asimetria
coniable) que surgiria al utilizar diferentes criterics para la medicidn de los actives o paaives o dal
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas paridas medidas sobre bases diferentes.

A la facha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Compafila mantiene principalmente activos
financleros clasificades como medidos al costo amertizade.

Los activos financiercs identificados por la Administracién corresponden a instrumentos financiercs no
derivados que son clasificados como medidoes al costo amertizado, los actives financiercs incluidos en
eala calegoria san:

* [Elective y equivalentes de afective: Comesponde & efectivo &n caja y bancos, registrados a su
vilor nominal; incluye aquellcs activos financiercs liquidos, depdsitos o inversiones financieras
liguidas, que se puedan transformar rapidamente en efectivo en un plaze inferior a tres meses
desda &l inicio de la inversidn, o la fecha de presentacién de los estados financieros, mismos gue
no densn restriccionas ¥ son de libre disponibilidad.

« Inversiones a coro plazo: Muestra inversiones en enfidades financieras cuyo vencimienio
generalmanie entre B0 dias v menor a 1 afio, conados desde la fecha de contratacidn inicial de
estcs Instrumeantos.

« Cuentas por cobrar comerciales: Muestran montos adendados por cientes por 12 venta de bienes
¥/o sarvicios en el curso rormal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la venta de
bienes y prestacion de servicios es inferior a 92 dias.

« partes relacionadas: Muestran montos adeudados por clientes relacionados per la venta de
bienes y/0 servicios en el curso normal de los negocios, con pagos fjos o determinables.

«  Otras cuonias por cobrar Muestran préstamos a empleados y ofras coentas por cobrar mencres.

« Activos financiercs medidos a walor razomable con cambios en resultados: Comresponde a
inversiones cuyo objetive es la venta en el carto plazo. No genera Bojos de efectva contracmales

d} Medigion inicial

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmento por su precio de transaccidn de

acuerdo con los requarimientos de la NIIF-15: Ingresos de actividades crdinanas procedentes de
acuardos con chientes.

En el reconocimianto inicial, la Compafila mide sus activos financieros por su valor razonable. 5i los
activos financieros representan una transaccidn financiada, dichos activos se miden al valor presente de
loz fhijos futuros esperados descontados a una tasa de inlerés de marcado
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Medicion postenior

Demputs dol reconcoamientc micial, la Compadia mide =us activos Gnancieros de acuerds con la
clasificacidn a la que pertenecen, &8 decir, al coslo amortizado, al valer razonable con cambios en otro
resultade integral o al valor razonable con cambios en resultados.

Los actives inancieros se clasifican en activos cormientes, excepto los vencimientca superores a |2 meses
contados desde la fecha del estado de situacitn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

¥ Rctivos financiercs clagificados como madidos al coste amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecienios a esta categoria se mide utilizande el
método de la taga de interés afectiva, menos cualguier posible deferiore. Los ingresos por intéresas
{incluyends los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando 1a tasa de interds efectiva,
axcepto cuando el reconocimiento del interdés resulta inmaterial,

Detariero de activos financieros

En cads fecha de preseniacion de oz estados financiercs individuales. la Compafifa reconots ana
provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mida al costo amortizado
o al valor razenable con cambios an otro resultade integral Las pérdidas crediticias son el valor presents
de la diferencia entre los flujos de efective contractuales y el valor presente de los Qujos de efective que
Ia entidad espera recibir.

La Administzacion de la Compailia determing la provisidn por pérdidas crediticias de sus actives
financiercs aplicando &l enfoque general, excepio en el caso de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales on coyo Cand 8e aphod &l endoque implificads.

v Enfogue genaral

§i en [a fecha de presontacién el nesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha mcromentado
de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medird el valor de las pérdidaas
para ese insttumento financiers a un impeorie igual a las pérdidas crediticias esperads en los
proximod |2 messs.

En cada fecha de presentacién, la Compafiia mide la provisién por pérdidas de cada instrumento
financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el empo de vida del
activo, gi ol riesgo crediticio de ese instrumento financiers so ha incrementado de forma significativa
desde su reconocimiento indcial

Entre la evidencia objetiva de gue &l riesgo crediticio de un instrumento finsnciers se ha
incrementado considera: i} retrasos en los pagoa por mas de 48 dias, i) incumplimientos en la fecha
de pregentacién, i) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificoltades
financieras de los clientes, v) un antormo econdmico desfavorable, vi), cambios observables en las
candiciones econémicas locales y naclonales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos,

+  Enfoque simplificado

La Compaitia mide slempre la correccidn de valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cusntas por cobrar comerciales
o activos de los acuerdos que procedan de transacciones que eslin dentro del alcance de la NIIF-15:
Ingresos de actividades crdinarias procedentes de contratos con clientes.
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La Compafiis reconooe en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de
valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea

ajustada la correccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar ol importe gue
88 oxnge reconocer de acuerdo con osta Norma.

El importe an libros de los activos financleros se redoce directamente por cualquier pérdida por
daterioro, axcepto para las cuentas por cobrar comerciaies, donde o impaorts en iibros se reduce a
travis de una cuenta de activo dencminada provisidn por deterioro de dendores comerciales gue se
constimys con base sn las pérdidas crediticias esperadas de este active financiera aplicande el
enfoque simplificado. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuparable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables, aplicando NIIF
9.

Coberfuras,

Se llama al conjunio de operaciones dirigudas a anular o reducis el riesgo de un active o pasive financiero
en posesién de una entidad, 12 Administraclén informa que no tiene este lipo de instrumentos.

Estan registrados inicialmante al costo de adquisicién o produccidn, el mismo que incluye todos los cosios
de compra o iranaformacion y otros costos inourridos pars dar a las existoncias su condicidn y nhicaciin
ectual. Su medicidn ¥y reconocimients posterior se realiza al Snalizar cada periodo contable ajustando los
inventarios cuyo costo de adquisicién o transformacion sea mayor al valor neto de realizacidn.

E Iwventaric de productos ierminados o somisiaborados, incloye todos los costos Incumidos para s
terminacidn, gue incluye &l consumo de mateTias primas, material de empagque ¥ envase direcios ¥ los
costas indirecton de fabricasion arribuibles al inventario da producte terminado, o au valor nato
realizable. Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidss para deteriors, la cual es
determinada en funcidn de un anilisis de posibilidad real de vtilixacidn en la preduccion o venta. El valor
neto realizable se mide al tomar al menor entre &l valor en libros ¥ el importe recuperable de éate,
represantado en al precio de venta estimado menos todos loa costos do lerminacién estimades y los
cosbos Necasarion para la venta.

El costo de venias comprende el costo de los inventarios vendidos, que inchiyen todos los costas
darivadon de la adguisicidn o producoidn, asl como oifos costos indirectos necesarkss paTl su venta
calculada por el método promedio ponderadeo.

Proyecios en gjogucién

Un conirato de construccidn es un contrato, especificaments negociado para la fabnicacién de un activo
o un conjunte de actives, que estin intimamente relacionado entre sl o son interdependientes an términos
de su disefic, tecnclogia y funcién, o bien en relacién con su diimo destino o utilizacion.

La Compafia registra los costos y gastos incurridos en la ejecucidn de proyectos para la cual lue
contratada, es decir do forma individeal cada proyecte de acuerdo con la Norma Internacional de
Clontabilidad NIC 1] “Centratos de construccién”, an la cual se determina que lor costos del contrato
comprenden los costos que se relacionen com la actividad de contratacién en general, y pueden ser
imputados al contrato especifico, otros costos que se pusdan cargar al cliente, bajo los términos pactados
en ¢l contrato, los cuales se liquiden de acuerdo con las planilias de avance de obra,
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Propiedad. planta ¥ equipo
Medicion Inicial:

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo de sdquisicidn menos

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mis todos los costos
directaments relacicnades con la ubicacion del active, su puesta en condiclones de funcionamiento seguin
o previsto por la Gerencia; ¥y, cuando aplique. la esiimacisn indcial do cualquisr cosio de
desmantelamianio ¥ retiro del elamenio o doe rehabilitacién de la nhicacidn del activo.

Los costos de mejoras que represeman un aumentc de la productividad, capacidad o efisiencia, o una
extenaidn de la vida dtil de los bienes, se capitalizan como mayor cosio de los mismos cuando complan
los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimisnto se cargan a las
cuenias de resullados del ejercicio en que se incurran.

Adicionalments, se considerard, cuando splique, como costo de las partidas de propiedad, planta y
equipo, los costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicién o construccién de actives
calificados que requieren de un pericdo de tiempo sustancial antes de aatar listos para su uss,

Mediclon posterior al reconocimiento inglal

Después del reconccimisnto inicial, propiedad, planta v equipo es registrade al costo menos la
depreciacién acumulada v &l imporie acumulade de las pérdidas de delanioro de valor

Métode de depreciacion y vida atll

La depreciacidn se calcula scbhre ol monto depreciable, que corresponde al cosio de un active, u ofro
monio que e sustiteye por el costo, menos su valor residual.

La propiedad, planta y equipos se deprecian desds el momento an que los bienes estin an condiciones
de uso, distribuyendo linsalmente al costo de los activos entre los afios de vida dtil estimada de cada
parte de una partida de propiedad, plania y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el
patrén d& consumo esperado de los beneficios econdmices futuros relacionados con el active.

La wida dtil estimada para los pedodos sciuales y comparatives son las siguienies:

Bctive Afes
Muebles ¥ enperes 1054
Macuinarias 10%
Vehiculoa 20%
Eguipes de oficina 105
Equipo de computacitn 3%

El método de depreciacién, vida itil y valor residual son revisados en cada ejercicio ¥ se ajustan si es
necesario, a la fecha de cada estado de situackén financiera para asegurar que el método y el pariodo de
la depreciacidn sean conaistentes con el beneficio scondmico y las expectativas de vida de las partidas
de propledad, planta y equipe.
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Retiro o venta de propiedad. plants ¥ equipo

Un components propiedad, plants y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
micialmeante, 8o da de baja 2l momenio de su venia o cuands no 88 £spera oblener baneficios econdmicos
Toluros poT 51 Uso o venta.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, planta ¥ eguipo &s
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo ¥ es reconocido en

Los activos para exploracidn y evaluacisn se velorardn por su coate.
Compenenies dol cosio

La antidad establecerd una politica contable especificando los desembolscs gue 88 TECORDORTAN COMOD
activos para exploracidn y evaluacidn, y aplicara dicha politica uniformements. Al establecer asta
politica, la entidad considerara el grado en el que los desembolscs pueden eslar asociades con el

descubrimients de recursos minerales especificos. Los siguientes son ejemplos de desembolsos que
podrian inchoirses en la valorecikin inicial de los actives para exploracion y evaluacidn:

(a) adguisicidn de derechos de axploracidn;

(b} estudios topograficos, Wﬂﬁmm?m

(c) parforaciones exploraborias;

(d) excavacionen;

(e) toma de muestras; y

(I} mctividades relacionadas con la evaluacidn de la factibilidad técnica v 1a viabilidad comarcial de |a
exiraccién de un recurso mineral,

Loz desembolacs relacionades con el desarrollo do los recursos minerales no 86 reconocerdn coma
activos para exploracion ¥ evaluacion.

De acuerdo con la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos confingentes, una entidad
reconocerd cualquier obligacidn en la gue se incurra por desmantelamianto ¥ restauracion duranta un

determinado periodo, como consecuencia de haber levado a cabo actividades de exploracion y
evaluacion di recorecs minerakes,

Val : ariox a1 imiani
Después del reconocimienio, 1a entidad aplicara el modelo del coste.

Costes de los prestamos

Loe costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccidn a produccion de activos
calificados, las cuales constituyen activos que requisren de un periodo de tiempo sustancial para su uso
o venta, son sumadas al costo de estos activos hasta momento en que estin listas para s uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resuliados durante el periode en que se
incurren.
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DPeteriore del valoy de los actives

A cada fecha de clerre la Compafils evalla si extste algin indiclo de que un active pudiera estar
deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba annal de detericro del valor para un
activo o8 requerida. la Compafiia estima &l imporie recuperable de es= active. El imporie recuperable
de mn activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los coslos de la venta, ya sea de un active
o de una unidad generadora de electivo, ¥ su valor en use, v se determina para cada active, salvo que &l

active no genere flujos de efective que saan sustancialmente independientes de los do otros actives o
grupos da activos.

Cuando &l valor an libros de un active o de una unidad generadora de efective exoede su importe
recuperable, el active se considera que ha pardido su valor y es reducido a su importe recuperable.

las pérdidas por deterioro del valor correspondenies a las opezacionos continuadas, mcigido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados.

Pasivos [lnancieras
Los mstromentos de dewda son clasificados como pasivos financiercs no derivadoes con pagos fjos o

determinables, que no cotizan en un mercado active; & como palrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual,

(a) EBeconocimientc inicial

La Compafiia reconoce un pasive linanciero en su estado de situacidn financiers cuande, y sélo
cuando, s& comHerte en parte cbligada segiin las cliusulas contractuaies del insrumanto Erancisro

(b} Baja de pasivos linanceros

La Compaiiia da de baja pasivos financiercs inisamente cuando, y edio cuando se haya extinguida,
es decir, cuando la obligacidn especificads en el comrespondiente acuerdo haya sido pageda o
cancelada, o hays expirado

(e}

La Compaifiia puede, segin la NIIF, en ¢l momento del reconocimiento inicial, designar un pasive
financiero de forma brevocable como medido al valor razonable con cambios on Tesuliados s
haciéndolo, de lugar a informacién mis relevanie porque:

(i) Be elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimianio
{asimeiria contable) que surgiria al otilizar diferentes criferios para la medicidn de jos activos o
pasivos o del reconocimienio de las ganancias y pérdidas de dichas partidas sobre bases
diferentes, o,

(i} Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financierocs, se gestiona y su
rendimients o evalia segun la base del valor razoniable, de acuerdo con una estrategia de
inversion o de gestidn de riesgos documentada, ¥ se proporcicna internaments informacidn
sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la Administracion de la Compaiia.
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A la fechs de emisidn de loa estados financiercs individuales adjuntos, la Compafia mantisns
tnicamante pasivos inancieros clasificados como medidos al costo amortizado,

Los pasivos financieros wdentificados por la Administracion corresponden a instrumentos financieros
no derivados, con pagos fijos o deferminables, que se clasifican como medidos al costo amartizado.
Los pagivos financieros incluidos en esta categoria son:

Obligacionss con institucionas financieras Muestran los préstamos obtenidos provenientes
de entidades del sistema financiere que devengan intereses a tasas segin las condicicnes
wvigentes en el mercado financiero ecuatoriano.

Lios recursos ajencs 88 reconocen, inicialmente, por su walor razonabile, netos de los coston
de la fransaccidn inourridos. Postericrmente, los recursos ajenos se valoran por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesarios
para su cbtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en ol estado de resultados durante
#l pericds de la deuda usando ol méiodo de la taza de interds efectiva.

Las obligaciones con instituciones financleras v obligacionss emitidas s& clasifican como
pasivo corriente 3 menos que la Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la ocbligacion al monos 12 moses despubs de la locha del estado de situacion financiera,

Estas obligaciones se clasifican an el pasive corriente y pasivo no corrients sobre la base del
vencimiento coniractual del capital nominal

Obligaciones emitidas: Muesatran la emisién de obligaciones colocada por la Compaiiia
seguon las condiciones establecidas en la Lay del Mercado de Valores; devengan inlerds a
una tass fja

Cuentas pagar comerciales: Muesiran los montos adeudados por la Compafiia por la compra
da bienes y sarvicios que son adquirides en &l curso normal de sus operaciones. El periodo
promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 80 dias.

Lag cuentas por pagar comergiales y oiras cuentas por pagar, se clasifican en pasivos
corrienies, axcepis los vencimientos superiores a 12 meses deade la fecha dal estado de
situacidn Enanciera, que s clasifican como pasivos nb CorTHenbes.

Cuentas por pagar partes relacionadas: Muestran los montos adeudades por la Compaififa a
relacionadas por la compra de bienes y servicios que son adguiridos en ¢l curse normal de
sus operacioneés. Estos pasivos financieros se originan principalmente de operaciones por
actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos financiercs con sus partes
rolacionadas al momento de la recepeion de créditon, aegin las condiciones acordacdas.

Owas coenias por pagar Mussira otras cusnias por pagar menoles.

La Compafiia ha implementado politicas de administracion de riesge financiero para asegurar gue
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los lerminos crediticios acordados.

{d) Medicitn inicial

En el reconocimiento inicial, la Compafiis mide sus pasivos financieros por su valor razonable. Silos
pasivos financieros representan uns tramsaccién financiada, dichos pasivos se miden al valor
presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.
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{e) Medicién posterior

Después dei reconocimiento inicial, la Compafila mide sus pasivos financieros de acuerdo con la
clasificacion a la que pertenscen. Por lo tanto, aslos pasivos son medidos: al costo amartizade o al
valor razonable con cambios én resuliados,

Hl costo amoriizado de los pasivos financieros pertenecienies a esta categoria se mids utilizando el
métods de 1z tasa de interds electiva, menos cualguier posible deteriore. Los gastos por intereses
{incluyends los intereses implicitos) so reconocen y se caleculan utilizando 1a tasa de interés afectiva,
excapto cuando 8l reconocimisnto del interés resuliare mmaterial.

Los pasivos financiercs se clasifican en pasivos corrientes, axcepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién finaneiera, que se clagifican como pasives no corrientes.

211 MAsrendamients

La Compatiia reconoce, activos y pasivos de ftodos loa arrendamientos con una duracién superior & 12
mases, & manos quo ol active subyascents no sea material por ands no Se FECONOCEN.

L

Eeconccimiento y medicdn

Loz contratos de arrendamiento se reconocen en base al modelo del “Derecho de uso”. De acuerdo
con este modelo, los arrendatarios reconocerin, en el estado de situacién financiera, un activo por
&l derecho de uso ¥ un pasive por armrendamiento derivados de los contrates de arrendamisnio. El
activo por derecho de uso se mude imcialmente al costo conformads por: i) el valor del
reconocimianto |nirial del pasive por arrendamiento, i) los pagos anticipados de arendamiento
mencs lod incentivos recibidos, i) los costos direcios iniciales incamidos como consecusncia de
negociar ¥ acordar un contrate de arrendamiente, y, iv) una estimacion de los cosos de

tllltmﬂmn &l active subyacenta. El reconocimiento inicial del pasive por arrendamiento,

cuande aplique, serd el valer presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
en el contrato.

Medicion pesierior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando
&l modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al apbear 2] modelo de coslo, ] activo por
derecho de uso os depreciado duramie su vida Uil y sujeto a una revisién anual para determinar
posibles perdidas por detarioro,

Al aplicar el modalo de valor razonable, &l activo por derecho de nso seora medido de acoerdo com
la naturaleza del active arrendado vy los requerimientcs establecidos en la NIC-40: Propiedades de
inversidn; o, la NIC-16: Propiedades, planta y equipo.

Los resultados del pericdo que se informa inciuirdn los gastos inanceros derivados de los pasivos
por arrendamiento con base en ] mélods de la tasa de interés efectiva durante al plazo del contrato
de arrandamientio,

Un arrendatario pusde optar por no aplicar 1as politicas mencicnadas en los parrafos anteriores en
los gigulenies casbs: 1) para contraics de arrendamisnio a corio plazo y, H) para coniratos de
arrendamiento cuyo active subyacente @8 de bajo valor. En astos casos, @l arrendatario reconocerd

dnicamenie un gasto por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en ol contrato de
arrendamiento.
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(Expresado en ddlares sstadounidenses)

Bensficios definidos para empleades
Parlicipacién a trabajadores

La Compafila registra un pasive y on gastc para reccnocer &) derecho de participacién de los
trabajadores an las utilidades de la Compafia. Este baneficio se caleula ala tasa del 18% de las utilidades
ligquidas de acuerdo con disposiciones lagales.

El costo de los beneficios definidos para empleades (jubilacién patronal ¥ bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de Ia Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada pericda.

Bajo este método los beneficics definidea deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la fSrmals del plan, de tal manora que se atribuye la misma cantidad de bensficio a ceda afio
de servicio, congiderando el uso de hipdiesis aciuariales para calcular el valor presenta de dichos
banelicios, Estes hipdteain reflajan &l valor de diners a iraves del hempo, o] incremento salarial ¥ las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Los cosles por servicios présenta ¥ pasado se reconocen en al resultado del afio en &l que as generan,
asl como el interés financierc generado por la cbligacién de beneficio definido.

Las nuevas medicionss, que generan ganancias v pérdidas actuariales, se reconocen en ol esiado de
gituacion financiera con cargo o abong a otro resultado integral, en el perlodo en que se producen. El

reconocimiento de las gananciss y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Provisiones y pasivos contingentas
Las provisiones pasivas se reconocen cuando:

La Compafiia tiene una obligacién presente (ya ses legal o implicila) como resultado de un sucess pasado
¥ ea probable gque la Compafila tenga gue desprenderse de recorsos gue incorporen beneficios
economicos, para cancelar Is obligacidn. ¥ poede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconockds coms provisidn debe ser la mejor estimacisn del desembolss necesario para
cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién su valor en libros represanta el valor
prasente de dicho fujo de efectire,

Loa pasivos contingentes son registrados en los estados financieros individuales cuando se considera que
es prabable que se confirman en ol tiempo v puedan ser razonablemente cuantificados; caso contrario,
sdlo se revela la contingancia.

Las provisiones activas s& reconocen coando:
&nﬁrlhmpﬂmmmuladuhﬁmdﬂmmﬁniﬂHdﬂun proceso pasado, se
Teconoce una cusnta por cobrar como ut activo ai s virtualmente cierto que s& recibird el desembolsa y
&l valor de la coenta por cobrar poede ser medido con Babilidad.

Log activos contingentes no se registran en los estados financieros individuales, pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencia ea poaible.
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(Expresado an délares estadounidenses)

Las provisiones ae revisan a cada fecha del estado de situacion financisra ¥ se ajustan para reflejar la
majar estimacion gue & lenga & asta fecha.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renia representa la suma del impuesto 2 la rents corriente y el impuesto a la
renta diferido.

{a)

(B}

Impuesto & la renta serrients

Bl activo ¥y pasivo por impuoesto & la renta del periodo cormiente se miden por los importes que 80
SEPErA reCuperar o pagar per ésie concepto. La tees impositiva v la normativa fiscal utilizada para
computar dichos importes son aguellas que estén aprobadas a Ja fecha de clerre del periodo sobre
al que se informa La Gerencia evalia en forma peoribdica lsa posicionss tomadas en las
declaracionss de impuestoa con respecto a 135 siluaciones on las que las normas fiscales aplicables
Be encuoniran sujeias & interpretacion ¥ constiluye provisionesa cuando s apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuasto a la renta diferido, cuando aplica, se reconoce sobre las diferencias temporarias entra
ol valor en libros da log activos ¥ pasivos incloidos en los estados financiercs individaales y las basoa
fiscales cormespondienies utilizadas pars determinar la uiilidad gravable. El pastvo por impoesics
diferidos s¢ reconoce gJeneralmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconccerh un aclive por impuestos diferides, par causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gque resulie probable que la Compafiia dasponga de utlidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El active ¥ pasivo par impuestos diferidos sé micden empleando las tasas fiscales que se aspera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambics an la tasa de impuesto o en la normativa tributaria,
Ia reastimacion de la recuperabilidad del activo por impuestos diferidos se reconoce on el resuitado
del periode, exceplo en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resuliados del periodo.

La Compafila debe compensar el active por impuestos diferidcs con el pasive por impuestos
diferidos si, y sdlo sl tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y el active por impuestos diferidos ¥ el pasivo por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Comparfiia tiene la intencién de liquidar
Fu active ¥ pasive como nelon,

Los mmpuestos cormiente y diferidos, se reconccen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
remiltado, exceplo en la medida en que hayan surgide de una iransaccién o suceso que 88 rEconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultade integral o directamente en el patrimonio, en cuye caso
#l impuesto también se reconoce fuera dol resultado.

2.15 Reconocimiento de ingroesos

La Compafifa reconoce los ingresos de mumnmmwhm
de bienss o servicios comprometidos con clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion
& la cual la entidad espera tener derecho a cambic de dichos blenes o servigios, para lo cual considera:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

1.

Acuerdos con clientes

La Compafiia maniene acuerdos con sus clisnies, mismos gue cumplen con (88 sigulentes
condiciones:

{i) Las partes aprueban por escrito o verbalmente el contenido del acuerde y se comprometen a
eumplir con sus reapectivas obligacionsas.

{if) La Compaiia puede identificar los derechos de cada parte. con respecic a la prestacién de
bienes y sarvicios,

(ifi) La Compafiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienas y servicios
prestados.

(iv] Bl acuerdo liene fondamento comaercizl.

Ea probable que la Compafiia recands la contraprestacion a la que tendrd derecho a cambio de los
bisnes o seIVICIos gue s transfieren al cliente.

Obligaciones do desempefo

Los acuerdos con clientes incluyen las siguientes obligaciones de desempedic identificadas por la
Administracién de la Compaiia:

Ingresos por venta de bienes: Correaponde ala venta sn el mercade ecuatorianc de metales precioso.
Estos ingrezos son reconacidos en los resultados en el momento en que la obligacidn de desampefio
2& satisface e decir, cuando log bienes son entregados a los chentes.

Pracio de la transacoidn

La Adminisiracién de la Compafifa determina el precio de la transaccidén que representa el importe
de la contraprestaciom a la que espera loner devecho a cambio de ransderir los bisnes o servicios

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los acuerdos firmados o verbales.
Estos precios son fijos, sin financiamiento y considerando que serin cobrados en efectivo,

Amgnacion del precio de ja iransaccion antre las obligaciones de desempaiio del acusrdo.

El precic de la transaccion se distribuye a4 cada obligackdn de desempefio por un importe que
representie la parie de la contraprestacidn a la cual la Compafia espera tener derecho a cambio de
tranaferir los bionoes ¥ servicios comprometidos. La asignacidén del precio de la ransaccion se realiza
considerando:

() Los precios de loz bienes y servicioa comprometidos en los acoerdos firmados o verbales con
clisnies no Henen precios de venta independionies que ssan directamente chservables.

{ii) Por lo tante, la Administracion de la Compafiia determina el precio de venta independiante
maxirizando el uso de datos de enirada observables v aplicando métodos do satimacién de
forma congruante ceando se encuentre con circunstancias similares.

La Administracion de la Compafia establece el precio de venta independiente de biones o servicios
utilizande el enfoque del coato esperado més un margen. Este enfoque requisre proyectar los costos
esperados de satisfacer la chligacidn de desempefio y luege afadir un margen de utilidad
apropiadao.
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B. Medicion v reconocimisnto en los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de acusrdos con clientes y los costos incurridos
para cumpliy con dichos acuerdos son reconocidos de la siguienie manera:

Ingresos de actividedes ordinariss: Son reconocides en los resultados del pericdo gue se informa
cuando (o a medida gue} una chligacidén de dessmpefio se saticface. Los ingrescs reconocldos
corresponden al importe del precio de la ranssccidn asgnads a cada obligacidn de dessmpedfio
satsfecha.

Genaralmente |la Compafila no reconoce activos contractuales debido a gue la cbligacidn de
desempefic se salisface de manera simultinea: #ventalmente registra pasivos contractualea pos
anhicipos recibidos de clientes

Los ingreacs son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficion inherentes y es
probable que los beneficios econdmicos asociados a la ransaccion fuyan a la Compafila y el monto del
ingreso poede sar medido confiablemente, indepandiantemente del momento en &l que el cobro sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion que se espera recibir,
temando an cuenta las condicionas decobro defendidas confractuales v sin incluir impuestos.

Los ingrescs de aclividades ordinarias procedentes do la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativas y las ventajas inherentes a la propiedad han sido sustancialmente transferidos al
compradar, 1o que gensraimente ocurre al momento de la entrega de los blanes.

Las wenias son reconocidas netas de devoluciones y desceentos cuando & ha eniregado el bien y o han
transferido los derechos vy benaficios inherentes.

Los otros ingresos son reconocidos cuando as probable que los banaficios econdmicos asociados a la
transaccidn fluyan a la Compafila y el monto &l ingreso puede ser medido conflablemente.

Costos y gastos

El costo de venlas sa registra cuando se eniregan loa bienss o 82 prestan los servicioa de manara
simultines al reconocimaents de los ingresos por [a correspondiante venta.

Log gastos se reconocen por el méloedo del devengade a medida que son incurrides, independientementa
de la fecha en que se realice el pago, y se registran en el periodo mis cercanc en el que se conocen.

Clasificacion de actives y pasivos corrientes
En &l estade de sitnacién financiera, o actve es clasificads como corriente cuando:

¥ Se espera realizar el active, o tiene la intencidn de venderio o consumirlo en su ciclo normal de
Cparacion;
Mantiene el activo principalmente con fines de nagociacién;

¥
¥  Espera realizar el active dentrc de los |12 meses siguientes después del periodo sobre el cual se
informa;

¥  E activo es efectivo o equivalente de efective si ningin tipo de restriccion.

' Pagina 15



2.18

GOLDEITNG MINING COMPANY 5.5,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresads en dblares eatadounidenses)

La Compaiiia elasifica un pasive como corriente cuando:

+  Expera houidsr ol pasivo en o ciclo normal de operecion;

¥  Mantiene un pasive principalmente con el propdaito de negociar;

v El pasivo se debe liquidar deniro de loa 12 messs siguienten & la facha dal periods sobre el cual se
informa,

+*  La Compafila no tiene derechs incondicionat para apiazar la cancelacion del pasivo durants al menos
los 12 meses siquisnte a la fecha del periods scbre &l que s informa,

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros individuales no se compenaan actives y pasivos, lampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presantacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos oOn oTigen en ransacciones gue, coniractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultanea, so presentan netos en
resullados.

Uso de juicios, estimacionss y supuestos contables efectuados por la Gerencia

La preparacién de los estados financieros individuales adjuntos de conformidad con NIIF requisre que la
Caerencia realice cierios juicics, estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica do la Compafila, con el propdaiio de determinar la valuacidn vy presentacidn de algunas
de eflas esHMACIChRES,

La Gerencia considera que lae eatimaciones y supussios utilizados, asi como las revelaciones que se
presentan en este informe fueron los adecvados en las circunstancias ¥ que cumplen con loa

Las satimaciones ¥ supusatos relevanies son revisadoa reguiarmente. Las revisiones de las eslimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimaciin es revisada y en cualquier periodo futuro
afectade.

La informacidén scbre juicios criticos en a determinacidn de politicas contables y estimaciones gué tienan
un alecto importante sobre &) monio reconocido en jos principales elementos de los estados financieros
mndividualos se describen én las respectivas politicas contables o notas y corresponden a:

Vida dtil & aciad

La propiedad, plania ¥ equipo se regisiran al costo; la maguinaria ¥ equipo también incluye el costo
revaluado (costo atribuide) ¥ se deprecia en base al método de linea recta duranie la vida d1il estimada
de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinsr que la vida Gtil de los actives debe
disminuirse se deprecia el exceso entre el valor en libsos neto y ¢l valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a la vida d¢til restante revisada, Factores tales como los cambios an ¢l uso planificadoe de los
distintos actives podrian hacer qua la vida dtll de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyeccionss de use futuro de los activos. La Compadifa revisa anualmente
el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vex gue los eventos o cambios en las
circunstancias indican quo el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuparade,
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La Compafila #valia los actives o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios on las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Fronte a la existencia
de activos, coyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de Ingrescs neton, se
practican ajustes por deteriore de valor con cargo a los resultados del pariodo.

mpuestos

Existen incortidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones mibutarias complejas, & los
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera al resultado gravable
futuro. La Compaifiia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables. El importe de esas

provisiones se basa en interprataciones acerca de lag regulaciones tributarias vigentes realizadas por la
Clerencia y sus asesores legales,

El valor presante de las provisiones para beneficivs a empleados a largo plaze depende de varios
factores que son determinados en funsidn de un cdloulo actuarial basados en varios supoesics, Los
supuesios atilizados para determinar el valor cresente de estas obligaciones incluyen una fasa de
descuento. Cualgquier cambio an los supuesios impacta en &) valor en libros de las provisiones de e3ios
beneficios.

Provisi
La determinacién de la cantidad a provisionar esti basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que Serd noecosario pagar por la oormrespondients obbgacidn, tomands =n conmderaciin toda la
informacidn disponible & la fecha del pericdo, incluyende la opinidn de experios independienios tales
como asesoros legales v conmuliores,

Debido a las incertidumbres inhérentes a las estimacionss necesarias para determinar @l importe de las
provisiones, loa desembolscs reales pusden diferir de jos importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realzadas.

Utilidad por accién

La utilidad por accitn se calcula considerando la atilidad basica dividida para el promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulacdn durante el afio, como se determina a continuacibn:

A1 31 de digigmbre dol
2018 oL

Urlidad dal afic B448 L1
Valor comesporckanie & scolonunas predoronios - -
Uidlidsd bisica por accidn B448 s.832
Acclones comunes en circulacién 800000 — 0
Urtilichad por sccide .01 .01
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Cambios en las politicas contables
2.21.1 Aplicacidn inicial de nuevas normas, modificaciones o interpretacionss de la NIIF

A continuacion, un resumen de las normas, modificaciones & interpretaciones de las NIIF que

antraron en vigencia y las que fueron aplicadas por primera vez en la emisidn de los estados
finansieros mdividuales adjuntos.

Norma

Cantenida

Fecha de aplicacion

Afio de cbligatoria en ajeércicios

RIF 15

NUF g9
HUF 15
CNUF 22

a NIIF 2

a NIC 40

annales  del

aclo. 2014
2016

CNIIF 23

NIC 19

NIC 2B

anuales
cicle 2018
2017

del

Ingresc de actividades ordinarias
procedentes de contratos de clisnbes
Instrumentos inanciaros
Arrendamienios
Transaccicnes en moneda extranjera
¥ coniraprestacionss antcipadas
Modificaciones a la clasificacidn y
modicin de iransacciones con pagos
basados en accicnes
Requerimientoa para efectuar una
transferencia de o desde propiedad
de inversidn

Modificaciones a las fechas de
vigoncia de ciertcg pdrrafos de las
NIIF -. I: Adopeoidn por primers vez de
las NTIF ¥ modificaciones para aplicar
ﬂvﬂmrmmbluanhﬂham&ndt

walor razonable en la evaluacion de
inversicnes &n asociadas v nagooios
conjuntos mantenidas por entidades
especificas

La incertidumbre frente a los
iratamientos del impuestc a las
ganancias
Eeconocimienio de una modiicacion,
reduccidn o liquidacion del plan,
Medicién de laz participaciones a
largo plazo en asociadas y negocios
COnjuntos

1) Guias para la aplicacion del
método de adguisieldn a up-u
particulares de combinaciones de
DEgOTIos,

2) Contabilizacidn de adouizicionss
de participacionss en operaciones
conjuntas, 3) Reconocimiento de
impuesios corrientes y diferidos
sobre dividendos y 4) Costos por
présiamos suscepiibles de
capitalizar.

2014
2014
2018
2018
2018

2014

2016

2017

2018

2017

2017

i bnkabaing o b e

| de Enero de 2018
| de Enero de 2018
1 de Enero de 2018
1 d&s Enero di 2018
| da Enero de 2018

1 de Enero de 2018

1 de Enero de 2018

1 de Enaro de 2015

| de Enero de 2018

1 do Enero de 2013

1 de Enero de 2019
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La Administracion de la Compafifa informa gue los electos no fueron significatives por la aplicacion
inicial do estas nuevas normas, modificaciones o interpretaciones de las NIIF: a continuacién un
resurmen de la aplicacién de las normas NIIF &, NIIF 15 v HIIF 16.

Esta norma fue emitida en mayo del 2014. misma que establace un modelo extenso y datallado
gue deberin ntilizar las entidades an la medicién y reconocimiento de los ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contralos con clientes. Esta norma reemplaza los requerimientos
establecidos en la NIC-18: Ingresos ordinarios, NIC-11: Contratos de Conetruccién” y las
intarpretaciones relacionadas. En sepliembre del 2015, so establecid qua eatas modiflcaciones se
aplican a partir dei | de enero del 2018; sin embargoe, se permitis su aplicacién anticipada.

El principic bamico de esta noyma &s gue una entidad reconcce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la wansferencia de bienes o servicios compromatides con

les chientes & cambio de un importe gue reflaje la contrapreatacion a la cual la entidad eapera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio bisico
medianis la aplicacién de cinco pasos como se describe on las politicas contables. Ver 2. 18.

Resumen d& los efecios provenienies de la aplicacidn inicial de NIF-13: Una vez complatado e]
analisis la Administracidn informa qué no identificd y por tanto no reconocié ningiin ajuste por la
aplicacitn inicial de esta NIIF, en activos o pasivos, debido a que la obligacién de desempefic
8¢ satisface de manera simultdnea entre lo que el cliente recibe los beneficios proporcionados
da los bienes y servicios; es decir que no existen costos incurridos para ingresos no devengados;
por tanto, los ingresas son reconocidos directamente en resultados. Adicionalmente de acuerdo
con & sistema de control interno, la Compafifa mantiene un corte diario do los bienes entrogados
¥ / o los servicios prestados o control de las obligaciones de desempefio cumplidas; ea decir, el
reconocimients de ingresos o3 igual de acuerdo comn fa norma previa ¥ la norma nueva par lo
cual no axiste efecto en este rubro,

Soluciones pricticas utilizadas en la aplicaciém inicial De acoerdo con los anecedentes
descriton ¥ el Bleral b) del plrrafo C3 de la NOF-15: Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de acuerdes con clientes, la Administracién de la Compadiia utilizo 1as siguientes
solucionss pricticas en la aplicacidn inicial de esta norma:

la Administracién de la Compafida aplicd la NIOF-I8 desde el | de
enero del 2018, Sin generar efectos provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva norma por
tanto no 86 reaxpresa estados financieros individuales de periodos anteriores; ni se ajustd el saldo
inicial de las utilidades retenidas.

¥ HUF-8: Instrumentos financiercs

La “NIF-8: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos
para la clasificacion y medicién de activos financiercs. Esta norma se modificd posteriormente an
octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasives nancieros,
agi como para su baja an los estados financiercs individuales, ¥, en noviembre dal 2013, incluyd
mwhmhm%ﬂmmm&pﬂmmmu B2 Emilid otra
version revisada de esta norma, pars inchir principalments lo siguiente; i) Reguerimientos de
deteriore para activos linancieros, v, ii} Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién
y medicion al introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambioa en ofro
resultade integral”, para cierios pasivos financieros.
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Efectos de la aplicacién inicial de NIIF-9: Con fecha | de enero del 2018, la Administracion de la
Compafiia aplico por primera vez los requerimienios establecidos en la NIIF-@ (fecha de

aplicacidn imicial). Un resumen de los efecios provemeniea de la apbicacion inicial de esta nusva
ROIMA S& Muestra a continuacion

Clazificacién de activos financisros La Administracién de la Compafia informa que en la fecha
de aplicacidn inicial de NIF-8: i) todos los activos financieros de la Compafifa fusron
clasificados en la categoria medidos al conto amortizado, ¥, 1i) no axiste y por lo tanto, no se
reconocieron activos financieros de laa categorias medidos a valor razonable con cambios &n
oiro resultads integral ni medidos a valor razonable con cambioa en resuliados.

Medicién de activos financieros En la fecha de aplicaciom inicial de la NIF-8, los activos
fnancieros también leeron medidos al costo amortizado, e decir, no existeron modiicaciones
en si medicion. Ver 3.3,

Pérdidas crediticias esperacdas En la fecha de aplicacion inicial de NIIF-8, la Administracién de
la Compafiia reconocid incrementos an la provision por deterioro de las cuentas por cobrar a
cuentas por cobrar comerciules con el objetive de que dicha provisidn refleje las pérdidas
craditicias esperadas. Los incromentos de la provision por deteriors de cuentas por cobrar a
deudores comerciales fueron doterminades con base en el enfogque simplificads previsto an la
nueva norma. Ver 238

Un resumen de loa efecios retroactivos de la aplicacidn imicial de NIF 9 relacionadas con &l

incremento de la provisidn para cuentas por cobrar a deudores comerciales se muestra a
continuacién:

2.21.2 Nuevas normas & interpretaciones publicadas

A continuacién, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido
aplicadas en la emisién de los estados financierocs individuales adjuntos. Estas normas e
interprétaciones serdn de aplicacion cbligatoria en la elaboracién de los estados financieros

individuales emitidos a partir de las fechas indicadas & continnacidn:

Fecha de aplicacidn
Afo  de sbligatoria en ejercicion

Norma Contenido emisién __iniciados a partir de
Marco Modificaciones a las NIF
conceplual provenientes del muevo

marco conceptual 2018 | de Enero de 2020
NIC | y NIC Definicion de materialidad o
8 importancia relativa 2018 | de Enero de 2020
NIF 3 Definicion de un negocio an

una combinacidn de negocios 2018 | de Enerc de 2020
NIOF 10 Registro de la pérdida de

control de subsidiariag 2014 No definida
HIC 28 Eegistre de las ganancias o

pérdidas provenientes de Jas

venlag L= I.pﬁ:’l&[:lﬂnll
efeciuadas por un inversor &
Suf aSociadas o 2negoCios
conjuntos 2014 No definida
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Ls Gerencia de ia Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas, mejoras
o interpretacionss, que entrarén en vigencia en ejercicios posteriores y que no han sido
aplicadas con anterioridad, no tendrén un impacto significativo en los estados financieros en el

ejercicio de su aplicacién inicial.
3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 3] de diciembre del 2018 y 2018, un detalle del efectivo y equivalantes de efective fue como sigue:

Clomposicién de saldos
Al 31 de diciembre del
2018 FLiAN ]
Inatitugtones financieras B08.379 2,003, e
Caja general 7 fondos rolativo 80 6T 8118
Il de efocton v equinalests de elecsivn FeR.aTE %

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES T OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continoacidn un resuman de las cusntas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar:

Compogicidn da saldos K131 de diciembre del
2018 2018
Clientes (3 480 B34 2A3.004
Cuentas judiciales (&) 112.800 112800
Empresa Minera Zambrans Eminss 8.8, (1 166,600 186800
Anticipos proveedores () 1.363.178 e
Dirss caentos por oobrar 244.ETh 164, T

Tosal de maenres par oolbesr cosarciales ¥ oiras coentas per oobosr 2409504 — LR A0e

(1) Corresponds en s tolalidad al chente Hong Eong Fulin International Mining Indusity Company
Limited por venia de concenirado de oro, seqgin contrato de compra venia

GOLDEING MINING COMPANY 5.A es una compafiia ecuatoriana que opera con una concesidn
denominada “"COLORADO V" con cddigo 3363.1. Cabe mencionar gue el objetive dal conirato de
concesidn, &3 que el comprador de compra al vendedor, quien enajena sin limites al comprador, una
cantidad de concentrado de oro procesado, proveniente de la mencionada planta de benaficio
“GOLDKING MINING COMPANY S.A". El 12 de cctubre del 2017, Deniro del contrato &l vendedor
declara que poses todos los premisos y licencias gque sean aplicables para poder comercializar
minerales. Se estipula en ol contrato que el vendedor se obliga a vender la cantidad de 280,800 TMH
(DOCIENTAS OCHENTA CON QUINIENTOS KILOGRAMOS TONELADAS METRICAS HUMEDAS),

El precio por tonelada métrica seca serd la suma del pago menos cualquier dedueecién de acusrdo a
lo establecido en el contrato actual y en el contrato de referencia. Para efectos de pago, los siguisntes
seTan los porcentajes pagables acorde a la calidad del ALl

% PAGABLE CALIDAD CONCENTRADO
Ba.00% 20-24.99GE
83.00% 25-29.99GR
BE.00% 30-39.98CR
B:3.00% 40-50.00GR
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So Carantiza por parte del vendedoer que el concentrade da oro procesado, que medianta eate
conirate vende a favor del comprador, es de su exciusiva propiedad y ha sido de manera licita y
en eatricto cumplimiento con la normativa aplicable. El vendedor declara que posee todos los
premisos y licencias que sean aplicables para poder comercializar minerales.

(2] Commesponde a cuentas por cobrar judiciales, por concepio de una demanda gue mantens la
compafila por una adulieracién de documentos por un funcionario de la Compafiia generande un
perjulsio economico para la Compafiia ¥ se encusnira en process de recuperarlo.

(3) Valores entregados en afios anteriores como anlicipo los cuales no se han cobrado hasta la fecha

dal infarme.
{4) Anticipos entregados a proveedores para la elaboracion de proyectos.
5. INVETARIOS

Un resumen de activos y pasivos por impuesto corrientes fue como sigue:

Conposicién de saldos

K131 de diclembe del

2Rl 018
Ledas de Minara EaE.T24 1T
Buministros ¥ materiales Zaa,5ha and.ae2
Iocal de inventarine BE0LOLE 241423

6. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS neto.

#131 de diciembre del 2019 y 2018, un detalle de propiedad, maquinarias y equipos neto, foe como sigue:
Compomizidn de saldos

Al 31 de diciembre dal

2 ER18 £018
Mlagainian 1311298 fla6e
Venimakos RN ez
Cimas propindades plania § egquipe 355083 341474
Edificios 329.041 329,041
Construoclenes en cursg LaB, 2 4
Equipo de computacion 11120 a120
Muehiss ¥ snseTes B84E BB
Rarmesios § herramisnian LT ™
Termrenos £30.088 30026
Babtotal 296650 2,404,447
(=) Depreclasitn asamulads 1070587 (T4E. 865
e UL PRI ER = ey 1896355 1861 Tes

Para los afios 2012 y 2018, los porcentajes de depreciacion fueron estimados en base al valor de uso de
log activos como se menciona en la palitica contable,
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El movimiento de propiedad, maquinarias y equipos fus como sigoe:

Movimientos
Al 31 do diciembie dal
A01e E0LE

Bkt kpiesal LG8 TaE 1. 085

Adiciones L2 TR

Ajustes = =

Depreciacion anqal (A2T7.87E {08, 85t
Toaial paonpiedad msguinacies ¥ ecuipo et — - —lifel 70

1. KCTIVOS DE EXPLORACION Y EXPLOTACION
Al 31 de diciembere del 2019 y 2018 un resumen de activos de exploracion y explotacion, fue como siguec

Campoaleién da saicdos
Kl 31 de diciembre dal

2019 2018

Acfivos de Explorssion 7 explotarion {1} 84087 &T1 1040585
(=) Amortimscion (4.5 (4T 253
Towl de Actrvag de Explozaciany pxplosmar f.450 47R 3.65%6. 658

{1} La compafila mediante resolucidn, se encuenira registrada y calificada dentro del régimen de
peguefia mineria, a favor del drea “COLORADD V codigo 3363-1", @ inscrita en &l nimere de
repernorio 364, tomo 1. bajo ol nimero 004, del registro minero de la sgencia de regulacién y
control minerco-Machala, del 10 de mayo del 2012.

Movimienio &8 COMmo sigue:
Movimientas
Al 31 de diciembre dal
2018 2018

Salddo imicinl R LR 3507755

Aclicsonea TR ALE I 145 504

Amortizmcion anual = =
Total de Retivos de Explosacion v explolacion B.A50, 478 3,056,652

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A continuacidn un resumen de las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar:

Compoaicidn de saldos

Al 31 de diciembee dal
2Dis FATEY
Provesdores locales 1.078.5862 Bar.T4
Anticips dé clientes 00,000 .
Funciomanios y emplaados &1 =
iess 21.588 B.0az
Otros w3 a.082
Iotal de cusntos pager comerciales ¥ O CURIIRS POT RRGAT | 686,783 848,879
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. MPUESTOS

Kctive y pasivo por impuesto, corriente

Al 3] de dictembre del 2018 y 2018 un resumen dal active y pasivo por impuestos corriente, fue como

sigue:
Compoalciin de saldon

Actives par impoeste corfiepe;

Fegalias anticinas

Crédits iributaris impuests al valar agregads VA
Anticipa impassio s ln fenia
Retenciones de Impuesto 5 1a Renta

5D

Pasivos por impoesios corrienhes:
Retencionas ap la fnenie de impuesic a la renin o va poy pagar

{1} Mowimiento
Movimlantos

Saldo dnfsial
Icramante de
Anticipe de impoasto ala rents
Ratonciones en & fusnte
Ajuain
Ealdotal
LEEminuriones oar
Compsiisconss oon Darives ol mpoesios COrTieniEs
Tomnd comdlisn feilailana cabencionos so la leanis

Conciliacién tributasia

(1

Al 31 de diolambrs dal

Eli3 08
108,309 1488
.70 A0.T46
B8 T80 30,435
3.050 1868
2.500 IT.em2
15.408 146,338
JLTES L1540
3758 11650

Al 31 de diciembre dal
Ze1s 2018

30,439 18,838
81.267 9.817
E 1.686
H1.708 30,43
(12928 -
— L —E

Fmﬂiﬂlﬂrﬂﬂl!mmmmhﬂdnuﬁ:hwﬂﬂmﬁ.rhuﬂhdﬁ%hmm

Caloulo participacios a trabajadares
Baso imponibie par participacién & abajedores
15% pabajadores

Utilidad antes de caleulo de bnpuseto a la monta
e (manos)

Gastos po dedocibles
Amorimacion de pardidas

Bass imponible

Impusste causade & la tasa dal 25%

Al 21 da Hui.nuhng|

2018 2O1E
5.447 5532
e P . .3
4.830 4.708
37384 LN
42004 17.888
10.504 4.472
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Movimi ol -
Tasa de 1mpuesto a la rents
Al 3] de diciembre del 2018 y 2018, la tass de impuesto a la renta wiilizada segin la normativa tributaria

vigenie foe del 22% y 26%; para la medicién del active (pasive) por impuestos diferidos, la Compafila
utiliza una tasa de impoesio a la renta del 28%.

Dl i 1 o2
A la fecha de exle informe, 8é encosnirs &n process da preparacion la declaracion de impuoesio a la renta
del ejercicio econdmice 2018, la Administracién tiene programado presentar la declaracidn en los plazos
previstos an la normativa trnibutaris.
Eavision de ahop fiscales vigenies

De acuards con la legislacidn vigente, los afios 2016 al 2015, sin estén sujetos a una posibles Becalizacion
por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establocidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en ol exterior, que se encuaniren en paraiscs fiscales,
jurisdiccionss de menor imposicidn o regimenes fiscales preferentes; o gue tengan un beneficiario
efective residente en Ecuador, sobré las utiidades distribuidas o dividendos retendran impuesics
adicionales equivalente a la diferencia ontre Ia tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las
personas naturales menos la tasa de sociedades que va del T% al 13% adicional segin corresponda.
(Hasta el 31 deo diciembre del 2019).

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, debian determinar en su declaracidn
correspondiente al ejercicio econdmioo antericr (2018 y 2017 respectivaments), el anticipo a pagarse con
carge al sjercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se cblengan de la
aplicacidn de la siguients frmula:

¥  E cero punto dos por clento (0.2%) del patrimonio total.

«  Elcero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles & efecto del impuesto a
la renta.

¢ El cero punio coatro por chenio (0.4%) ded sctivo total, ¥

v El cero punto cuatre por ciente (0.4%) del tolal de ingresos gravables a efecto del impuesio a la
TEnth.

En cada rubro se debian descontar o adicionar ciertas partidas establecidas medianio resocleciones de la
auteridad wributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio corriente, se pagaba
&0 Cinco ¥ dos cuctas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin e corresponda, de julio a noviembre
del siguante afic. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso confrario,
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cuande el irmpueste causado era menor al anticipo, éste iltime se fija come impuesto minimo definitive,
(hasta &l 2018}.

Para s} 2019 se elimina &l anticipo de impuestc a la renta para sociedades como impuesto minimo y 88
establece su develucidn, en el caso en que éste supers ¢ no exista impuesto a la renta causado, en las
condiciones establecidas en la Ley.

Estudio de precios de transferencla

En el Segundo Suplementc del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue publicada la
Resolucién No, NAC-DCERCGC!3-00011 del Servicio de Rentas Internas que realiza reformas a la
Resolucién NAC-DGER2008-0484 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 26 de abril del 2008. La
principal reforma incorporada, &s el anexo y/o informe integral de precios de iransferencia, misma que
debe ser elaborade y presentado por los sujeics pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales. En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del
29 de mayo del 2015, fue publicada la Resolucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455 del Barvicio de Rentas
Intarnas que establece el contenido del Anexo do Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Procios de Transferencia.

La principal reforma incorporada, es el anexc y/o informe integral de precios de transferencia, misma
que debe ser elaborade y presentado por los sujetons pasivos del impuesto a la renta gque hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales, Elimporte para presentar el anexo de operaciones, ha sido
establecido para operaciones por menios acurmulados superiores a US53,000,000. En tanto que &l importe
para presentar el informe integral de precios de iransferencia asi como el anexo, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulades suparior alos US$ 15,000,000 dicha reforma entrd en vigencia a parir
del 27 de maye del 2015.

Mediante Resolucion No, NAC-DGERCG 1 8-00000832 de fecha 27 de marzo dal 2016 v sus reformas ssgun
Resolucién 817 publicada en ¢l R.O. Suplemento 149 del 28 de diciembre del 2017 del Servicio de Rantag
Internas, se establece las normans técnicas para la aplicacién dal régimen de preciod de ransferencia ¥ la
prelacidn en la utilizacién de los métodos para aplicar el principio de plena competencia.

La Administracién de la Compafiia, analiza cada afio este requerimiento y se loman las medidas que se
considaran necesarias, se ostima que N axisten oparaciones con paries relaconadas que alcancen los
montos establecidos o puedan afectar el margen de utilidad obtenide por la Compaiiia al cierre del
ejercicio, ya que se ha dado cumplimiento al principic de plena competencia. A la fecha de este informe
no 58 nos ha proporcionadeo &l estudio de precio de ransferencia,

Impuestos diferidos

Para slectos tributarics y en estricta aplicacién de la técnica contable, se permite ol reconocimiento de
actives y pasivos por impuestos diferidos en tos términcs y condicienes establecidos en asta normativa,
la Garencia considera que & futuro se podria tener efectoa por este concepio Gnicamente en los siguientes
caso:

g Las pérdidas por deterlore para alcanzar el valor neto de realizacién del inventario.

i la depreciacidn correspondiente al valor activade y actualizacion financiera de la provisidn por
concepto de demmantelamiento y oiros c¢ostos pomteriores ascciados, conforme la normativa
contable pertinente.

*  El valor del delerioro de propiedades planta v equipo y otros activos no corrientes que sean
ufilizadas por &l confribuyente.
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L

¥

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicidn de activos no corrientes mantenidos para la
wvanta.

Las pérdidas declaradas lusgo de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores,
Lo créditos ributarios no utiizados, generados en periodos anteriores.

Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Cestién Financiera; es decir, Gnicamente

provisiones a partir del 2018,

Con fecha 21 de agosto de 2018, an ol Suplementc del R.O. No. 308, fue publicada la Ley Orginica para
¢l Fomanto Productivo, Atraccién de Inversicnes, Ceneracidén de Empleo, Equilibrio Fiscal y con fecha 20
de diciembre del 2018, se emitid ol respectivo Reglamento.

A conlinoacidn se describen los aspectos mis importantes de esta Ley v su Reglamenio, que podrian
aplicar o afectar a la Compailia.

Las nuevas invergisnes productivas en seciores priorizsados que inicien a partir de la vigencia de
osta Loy, tendrin darechs a la exoneracidn dal impuosic a la renia, ¥ su anticipo, por 12 afios,
contados desde el primer afio en el que s= genaren ingresos atriboibles dirécta y dnicamente a la
nueva inversiin, y que se encuéniren fuera de las jurisdiceiones urbanas de los cantonea de Quito
y CGuayaquil o B afios para inversiones en las dreas urbanas. Esta exoneracion aplicard sélo en
socigedades que generen empleo neto. Las nuevas inversiones que se sjeculen an los sectores
priorizados industrial agroindustrial y agro asociative, dentro de los cantonesa de frontera, gozaran
da la exoneracidn prevista en este articulo por |8 aflos; segin los términos ¥ condiciones
establecidos en la Lay y Reglaments.

Exonoracion del Impuesto & la Salida de Divises 15D para las nuevas inversionss prodactivas gue
suscriban contratos de inversitn con al Estado en los pagos realizrados al exterior por concepto de:
Importaciones de bienos de capital y materias primas para el desarrolio del proyecto; y, dividendos
distribuidos por sociedades, después del pago del impuesto a la renta, segin las condiciones
establecidas en la Lay v Reglamento.

Exoneracicn del IS0 por distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en &l
Ecuador, a las sociedades que reinviertan en e pais desde al menos el 50% de lan utilidadas.

Exoneracion del impuesto a la renta para inversionss que se inicien a partir de la vigencia de ésta
ley on los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por 18 afios. El plazo de
exoneracidn serd contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
énicamente a la nueva inversién, ésta exoneracion se ampliaré por S afios mis, on ol caso de que
s realicen en cantones fronterizos. Esta exoneracién aplicard sélo en somiedades que generen
empieo nelo y para ¢l caso de empresas existentes, el contribuyente debe aplicar la exoneracidm
de manera proporcional al valor de las nuevas inversiones productivas.
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Se entenderk come distribucidn de dividendos a la decisién de la junta de socios o accionistas, que
resuelva la obligacion de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de distribucién de dividendos
cormrasponderi & la fecha de la respectiva acta o s equivalante.

Estén exentos los dividendos y utilidedes, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos par sociedades. a favor de otras sociedades, o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, excepio cuando ¢l beneficiario efectivo ez una persona natural residente en el Ecuador;
o, cuando |a sociedad que distribuye el dividendo no cample con el deber de informar sobre sus
benaficiarios afectivos.

Tarila de impuesto a la renta (8o ratifica)

W

Los ingrescs gravablea obtenidos por scciedades nacionales, Compafllas extranjeras y
establecimienics permanentes da sociedaden axtranjeras no domiciliadas en el pals, aplicardn la
tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa serd mis 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionisias, socios, participes,
constituyantes, benaficlarios o similares residenies o establecidos an paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn con una participacion directa o indirecta, individual o comjunta, igual o
suparior al B0%% del capital, coando esta participaciin s aplicara de forma propercional ¥ cuando
la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios o
participes pravie a la declaracién del impuiesto a la renta an las condiciones establecidas an la Ley
¥ Reglamento.

Utilidad en la enajenacién de acciones

So establece un impussio a la renta dnico con tarifa progresiva a las utlidades que perciban las
sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital En restructuraciones
sociatarias no se entenderd producida enajenacidén directa ni indirecta alguna.

Impuesic al Valor Agregade

El uso del crédito ributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales =

importacionas de bienss y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde
la fecha de pago.

El contribuyente podra solicitar al SRI la develugidn o la compensacién del crédito tributaric por
rétenciones de [VA hasia dentro de 5 afios contades desde la fecha de pago.

Las notas de venta y documentos complementarios no generarkn crédito tributario de [VA a sus
adquirientes; no obstante, los contribuyentes que no sean consumidores finales que mantengan
lransaccicnas con provesdcres pertenscientes a este régimen, para tener derecho a crédilo
tributaric de VA, deberin emitr una liquidacién de compras, en la cual se registre el IVA

considerando como base impenible el valor total del bien transferido o servicio prestado y realizar
la refencion del 100% de VA genatado.

Las notas de venta y documentos complementarios sustentardn costos v gastos del Impuesto a la
Renta, siempre que idontifiquen al usuario y describan los bienes y servicios objeto de la
transaccion,
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Impuesto 2 la Salids de Drvasas [SD

o Las compensaciones realizadas con o sin la mivrmediacion de instituciones del sistema Bnancisrs
¥a no represantan un heche generader para el pago del I5D.

¥ Estin exentos del [5D, los pagos de capital & intereses sobre créditon otorgados por intermediarios
financieros que cperen en mercados internacionales y gue cumplan con ciertas condiciones cemo
mu#hmm{mhﬂmmmmdm-mamuﬂ

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Loy, publicada en el R.O. Sequnde Suplemento Afio [
No, 160, se realizaran, entre otras, las siguientes reformas que eniraron en vigencia el | de enero del 2018
¥ gue podrian afectar o aplicar a la Compafia:

De las deducciones

#  Seri deducible (dnicamente) los pagos efectnados por desalmicio y pensiones jubilares patronales,
conlorme o dispussto en el Cédigo de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicic de la obligacién del empleador de mantener los fondos
necegariod para ol cumplimiento de su obligacidn de pago de estos beneficion; e decir, las
provigicnes gquoe s regisiran desde ol 2015,

La adguisicion de bianes o servicios a crganizaciones de la economia popular y solidaria mchndos
los artesancs que sean parte de dicha forma de organizacion econdmica que s¢ ancuentren dentro
de los rangaos para ser consideradas como microampresas, podrin aplicar una deduccién adicional
de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios.

Bancaigacidn

Sobre operaciones de mis de USS 1,000 (antes US§ 5,000) se establece la cbligatoriedad de utilizar &

mmstitucion del migtema financiero para realizar el pago, a taves de giros, wansferencias de
fondoa, tarjetas de erddito y débite, chaeques o cualquier oiro medio de pago elscirénico. Para que al
costo 0 gasto, por cada caso, superior a USS 1,000 sea deducible para al chleule del impuesto a la renta y
&l erddito tributario para el [IVA sea aplicable.

Con fecha 31 de diciembre del 2018, en &l Suplemento del R.O. No. 111, fue publicada la Ley Organica
de Simplificacién y Progresividad Tributaria

A continuacién, se describen los aspectos mas importantes de esta Loy y su reglamento, que podrian
aplicar o afectar a la Compailia.
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W

Se considera ingrescs las provisiones slectuadas para atender el page de jubilaciones patronales
o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y
que no se hayan electivamente pagado a favor de los benaeficiarios de tal provisidn.

Exanciones

W

Estin exenios los dividendos y urlidades, calculados después del page del impuesto a 1a renta.
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales, La capitalizacion de wiilidades no serd considerada como distribucién de
dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacidn se genere por electos de la
reinversidn de utiidades on los 12rmincs definidos en esta Ley.

Acuaellos derivados directa y exclusivamente en la ejecucién de proyecios financiados en su
tetalidad con créditos o fondos, ambos con cardcter no reembolsable de gobierno a gobierno, en

los wrminos que defina el reglamento, percibidos por empresas extranjéras de nacionalidad del
pais donante,

Deduccionss

Barin deducibles:

o

Lios intereses de deudas contraldas con motivo del gire del negocio, asi como los gastos efectuados
en la constitucibn, renovacién o cancelacidn de estas. que se encuentren debidamante sustentados
en comprocbantes de venta que cumplan los requisitos establecidos en el reglamento
correapondianie.

Para que sean deduciblea los intereses pagados o devengados ratandose de oras sociedades o de
personas naturales, @] monto total del interés neto en operaciones efectusdas con paries
mh-mnmdnnndebaﬂmmﬁrmﬂwmaﬂn[ﬂﬂ%}hhuuﬁmmhpnﬂﬁnﬂpﬂiﬁn
laboral, mis intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondisntes al respectivo ejercicio
fiscal, excepto on los pagos de intereses por préatamos otilizados para Gnancisr proyecios de
gestion delegada y piblicos de interés comin, calificados por la auteridad piblica competenta.

Se deducirdn con el cincuenta per ciento (60%) adicional los seguros de crédito contratados para
Ia sxportacidn, de conformidad con lo previsto en ei reglamento.

A partir del 2021, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, sctuarialments formuladas por empresas especializadas o de prolesionales a&n la
materia, siempre que, w:hmﬁnn:&mﬂmhnwuﬂmﬁum.}hmmﬂ
personal gue hava cumplide por lo menos diez aflca de trabajo en la miama empresa; ¥, b) Los
aportes en efective de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracién de fondos autorzadas por la Ley de Morcado de Valores.

Los gastos por organizacidn ¥ patrocinio de eventoa artisticos v culturales hasta un clento cincuania
por clento (1B0%) en total de conformidad con las excepoiones, limites, ssgmeniaclén v
condiciones establecidss on & reglamenio.

Se podra deducir el 100% adicional para el calculo de la base imponible del impuesto & la renta,
los gasios do publicidad y patrocinio realizados a favor de deportistas, programas y proyasctos
deportivos proviaments calificados por la entidad reciora compotante en la materia. El reglamenic

establecerd los parimetros téonicos vy lormales que deberin cumplitse para acceder a esia
deduscidn adicional,
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v Iﬂ:gﬂmpnﬂgmﬂﬂdﬁﬂrpﬂﬁﬂﬂﬂdnnﬁﬂmﬁhﬂﬂﬁynﬂnrﬂmhﬂlmmmm
por ciento (150%) en total de conformidad con las excepciones, limites, segmentacidn y
condiciones sstablecidas en oi reglamento.

¥  Los recursos y/o donaciones que se destinen en carreras de pregrado y posigrado afines a las
Ciencias de la Educacidn, eniregados a Instituciones de Educacidn Superior, legalmente
reconocidas, La suma do estos gastos serh deducible del impuesto & la renta hasta por un
equivalente al 1% del ingreso gravado. El Reglamento a esta Ley establecera los parametros
técnicos y formales que deberdn cumplirse para acceder a esia daduccion.

Dividendos

¥  Be elimina la disposicién que establecia el derecho 2 utilizar como crédite tributario ol impuesto
pagade por la sociadad,

*  Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes ¢ establecimienios
permanentes on el Ecuador estarkn sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucidn, al impueste a la renta, conforme las siguisntes dispoalciones:

1. Se considerard como ingreso gravade toda distribucién a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucién que s¢ hags 2 una sociedad
residente an el Ecuador o a un establacimients permanents en el pals de una sociedad no
residente conforme lo previsio an eata Ley;

2. El ingreso gravado serd igual al cuarenta por clento (40%) del dividendo efectivamente
distribuido;

3. En el caso que la distribucidn se realice a parsonas naturaies residentes fiscales on ¢l Ecuador,
ol ingreso gravado referido en el numeral anterior formark parte de su renta global, Las
aplicando una tarifa de hasta ol veinte cinco por ciento (2§%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas; (Equivale al 10%
del dividendo)

4. Las sociedades que disttibuyan dimidendos a personas naturales o sociedades no residenties
fiscales en el Ecuador, actuarkn como agentes de retencidn del impuesto aplicando la tarifa
general prevista para no residentes en esta Ley;

5. Enelcasode que la disiribucidn se realice a no residantes liscales en Ecuador v el benaficiario

afectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el
numeral 3 de este articulo; ¥,

fi. En el caso de que la sociedad gue distribuye lon dividendos incumpla &l deber de informar
sobre su composicitn societaria, se procederd a la retencion dei impuesto a la renta, sobre los

dividendos que correspondan a dicho incumplimianio, con la maxima tarda de impueso a la
ranta aplicable a pérsonas naturales,

¥ Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos represantativos de capital,
prémamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y, por consiguients, la scciedad
debera efectuar adicionalmenta la retencidn corvespondients a la tarifa prevista para sociedades
sobré el monit de la operacion. Tal retencidn serd declarads y pagada al mes miguiente de
efoctuada dentro de los plazos previsios an ol reglamenio y constituird crédito ributario para la
sociadad en mi declaracion del impuests a la renta.
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Agantes de retencién

w

Los contribuyentes que sean calificados por el Servicio de Rentas Internas conforme los crilerios
definides en el Reglamento, que paguen o acrediten en cuenta cualquier olro tipe de ingrescs que
constituyan rentas gravadas para quien los reciba, agtuaran como agenies de retencién del
impuests & la renia.

Anticipo de impuesto a la renta

o

El pago del impuesto podrk anticiparse de lorma voluntaria, y serd eguivalente al cincuenta por
ciento 0% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las refencionss en
la fuente efectundas dicho ejercicio fiscal. El valor anticipade constituird crédito wibutario para el
pago del impuesio a la renta. Las condiciones y requisitos para el pago anticipo voluntario se
establoceran en ol Reglamentc.

Impuesto al Valor Agregado

o

Se encusniran gravados con tarifa cero los siguientes servicios

Los prestados personalmente por los artesances calificados por los crganismes publicos
competentes. También tendrin tarifa cero de IVA los servicios que presten sus talleres y
operarios y bienes producidos y comercialirzados por ellos.

Esta tarifa aplicars slampre y cuando no superen los limites establecidos en esta ley para estar
obligados & llevar contabilidad,

El hecho generador del IVA se verificara en los sigulantes momantos:

- En la importacién de servicios digitales, ol hecho generador se verificara en el momento del
pago por parte del residente © un establecimisnic permanente de un no residente en el
Ecuader, o favor del sujetc no residente prestador de los servicios digitales.

- En oz pagos por servicios digitales que correspondan a sarvicios da entrega y envio de bienes
muebles de natraleza corporal, el Impuesto al Valor Agregedo s aplicara sobre Iz comisidn
pagada adicional al valor del bien enviado por las personas residentes o del establecimanto
permanenis de un no residente en el Ecuador & favor de los sujotos no residentss, En al
reglamenio se estableceran las condiciones ¥ i8rminca a los gue s refiere asie numeral.

Son mjetos pasivos del IVA
En calidad de agentes de retencidn

Los contribuyentes calificados por el S8ervicio de Rentas Internas, de conformidad con los
criterios definidos en el reglamento; por el IVA que deben pagar por sus adguisiciones a sus
provesdores de bienes y servicics cuya transferencia o prestacion se encuenira gravada, de
conformidad con lo que establezca el roglamento;

Crédito tributario - S¢ tendra dereche & crédito wributario por el IVA pagado en las adquisiciones
locales o importacionss de los bisnes que pasen a formar pare de su active Gio; o de los bianes, de
las materias primas o insumos ¥ de los servicios gravados con este impuesto, siempre quae tales
bisnes y servicios se destinen dnicamenta a la produceién v comercializacién de otros bienes vy
Servicios gravados con este Impussio, gue podrd s&r ussdo hasta en cincd afos contados desde la
fecha de exigibilidad de la declaracién. Para tener derecho al crédito tributario el valor del
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impuesto deberd gonstar por separado en los respectivos comprobantes de venla por
adoguisiciones directas o que se hayvan resmboisado, documenios de imporiacion vy comprobanies
de retencidn, El crédito iributaric gensrade por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de
acuerdo con las reglas indicadas en la Ley ¥ su reglamento.

Gt st ol i

v Las sociedades que realicen actividades economicas, ¥ que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a USS1.000.000 en el ejercicio flscal 2018, pagarin una contribucidn Gnica y
tempaoral segin una tabla que va del 0.10% al 0.20%; igual para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y
2022, hasta marzo do cada afio sobre dichos ingresos. dicha contribocion no sers mayor al Z28% del
impuesto causado an el 2018,

Di e o
v  Por Gnica ves, los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas,
podrin solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, an cuolas mensuales
iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, sean estos

deferminados por el sujeto activo o autodeterminades por al sujeto pasive, respecto de impusstos
relenidos o percibidos.

El Reglamanto a esta ey establecera las condiciones para ol tratamlento de estos cambios; a la fecha de
emisiin de este informe dicho reglamento min no ha sido publicado.

10. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADO
A continuacién un resumen de los beneficios definidos para empleados:

Compusiciin de snldos

Al 11 de diciembes dol
2813 2018
Participasion & irabajadores (1 1.082 123
Benaficos socialen 1anet 10,505
Iotal Banslcics dafinidos smpleados 14,108 10,708

(1) Participacion a trabajadeores

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafia debe destinar ¢l 15% de su utilidad anual
antes del impuesto a la renta, para repartirio entre sus trabajadores,

Para el 2018 y 2018 ol movimienic de la provision para participacion a trabajadores

Meovimlantos Al 31 do diciembre del

2018 ED1g
Balde Inieial 13 BB
Prowvision del afio 4 X
Pages E— ] —a A
Baldg Final i =N
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Al 3] de diciembrae del 2018 y 2018, el capital social se enconiraba conformado por 500,000 accicnes
ordinarias y nomminativas de US% ] cada una, iotalmenie pagadas conformados por | accionistas nacionales
¥ | accionistes exiranjers, Como 58 TRSEMS a continuacitn:

— Bcciomiztas =~ Waclomalidad . _Acciones  TUS3  Capital
THADIN MINING COMPADNY ECUADOR Ecunder - A 400000 § 1 00, ey
Lu finkong China B 2B000 8 1 £5.000
Zambrano Gamesz Victor Emdip Ecusdor B wnom 5 1 30UD00
‘Tambrano Landin Carlos Victor Esuador T4 1BE000 & 1 18000
Zambrano Landin David Alejandro Ecundar % 15000 § 1 18.0060
Zambrano Landin Lok Alberto Eousdor e o0 & 1 18000

100 4 1 6.000 BOG, 000
RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias requiore que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasts
que ésta Hegue por lo mencs al B0% del capital social Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo an efectivo, exonpto en caso de liguidacién de la Compafia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

12. GESTION DE RIESGO:

En el curso normal de su negocio y actividades do financiamients, la Compaiiia estd expuesta a distintos
rigegos de diferente naturaleza que puaden afeotar de manera significativa al valor econdmico de sus
flujes ¥ actives ¥ an consecusncia sus resultados,

A continuacion se presenta una definicién de loa riesgos que enfrenta la Compafila, una caracterizacién
y cuantificacion de éstos y una descripeidn de las medidas actualmente en uso por parte de la Gerencia
Ppara mitigar tales nesgos, 5 o5 ¢l cann.

12.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resullando en una pérdida financiera para la Compafiia.

A continuacion se incluye un detalle por categoria de los activos Anancieros que representan riesgo
de crédito. La méxima exposicidn de riesgo de crédito que mantiene la Compafia a la fecha de

presanta.
— Rl 31 de diciembes del

Activos Usanciers comieaies: z018 F N

Hective v equivalents de afectiva BEG. 378 LOaE T4

Cuentas por cobuar comerciales ¥ oiras cuentas por cobrar 2400 B 1212 108

hr_u-n BO01W 21am

Activoa por impuasto corments EIS.408 145530
lztal arivus drancies — hOEL4BE _A80Lill
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12.2 Rieago de liquides

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestidn de liquides y ha establecido un marco de
trabajo para la gestidn de liquides de manera que la Gerencia pueda administrar los
requarimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Gerencia administra el riesgo de liquidex manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préatamo, de partes relacionadas y tercercs, monitoreando continuamente ios flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando loa parfiles de vencimisnto de los activos y pasivos financieroa.

A continmacidn se presenta un resumen del nivel de capital de trabajo y iquidez en un periodo de
12 mapes deade la fecha de los estados financieros individoales:

Al 31 de diciembre dal

2015 201z
Activo cormients 4.081.488 2800111
Panios corriante |.B4E.BAB Sed, 148
Caprtal de trabajo LIT4B 32053
Indice de Nauides 591 B3l

12.3. Riesngo de capital

La Cerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compailia estard en capacidad de
continuar como empresa én marcha mientras que buscs maximizar el rendimiento a sus acclonistas
a través de la optimizacidn de los gastos, deuda y patrimonio.

13. COMPENIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Se considera partes vinculadas si una Comparila tiene capacidad para controlar a otra o puede ejercer un:
influencia impartante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los socios y
administradores representativos en la Compadia. A continuacion un resumen compafifas y partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 un detalle do los saldos con compafiias y partes relacionadas fue come
Composicdn de saldos
Al 31 do diciembre del
2019 ED1E
Cuentas por pagar laxgo plaso
Zhaojin Mining Compény 5.4 10 150680 8. 150,600
Todal cueriss por pager relaciorades lnge olass 10, 150,800 £ 180,600

Durante los afios 2018y 2018, las principales ransacciones no en su totalidad que so realizaron con partes
relacionadas fusron como sigue:
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2013
ZHAOTIN MINING
COMPENY S.E.
Prastamos recihidos 2,000,000
2018
ZHAQIN MINING
COMPANY 5. 5.
Pragiamos recibidos 3,580,000
Farnira 523207

{1} Valores antregados como prestamos para trabajos de exploracion y explotacion minera, para la coal
se firmaron pagares por estos desembolsos de dinero,

14. HECHOS OCURRIDOS DESFUES DEL FERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como o5 de conocimisntc pablico, a mediados de maret del 2020, tras &l anoocio de Pandemia dal
Coronavirus COVID 19 por parte de la Organizacidn Mundial de la Salud OMS, el Goblerno Local decreto
el Estado de Excepoidn y Emergencia Sanitaria; estas condiciones, sin duda afectardn las operaciones
normales de los negocios en general, las Compafiias deberan realizar una planificacion acorde a su
actividad. sector en el que se deservuelive. y en la realidad del pais. A la fecha de este reporte, la
Gerencia esta trabajando en las estrategias a seguir y no se conocen los impactos de esta simacidn.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia y serin pressntados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién final,

Cerents Genaral Contadora genaral
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