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Auditores 8. Consultores 5. 

Alos Accionistas: 
GOLDKING MINING COMPANY 5.8. 
22 de Mayo del 2020, 

Oxinión del auditor 
1. Hemos auditado los estados financioros adjuntos de GOLDKING MINING COMPANY S.A. 

(Machala - Ecuador), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 
2019 y 2018, el estado de resultados y otros resultados integrales, el estado de cambios en el 
patrimonio y el estado de fujos de efectivo correspondientes al año terminado en dicha fecha, 

así como lan notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las. 
Políticas contables significativas. 

2. En nuestra Opinión, excepto lo mencionado en los partalos del tercero y cuarto, los estados. 

  

2018 y 2017, así como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus 
ajos de afactivo correspondientes al año terminado en dicha fecha, da conformidad con la 

versión completa de las Normas Intemacionalos de Información Pinanciera - NIP., y con 
disposiciones de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros para la aplicación de 

Jas provisiones por beneficios a los empleados bajo la NIC 19, según oficio SCVSINMV-2017- 
ú00060421-0C de fecha 28 de diciembre del 2017. 

  

Base paxa opinion calificada. 
3. Ala fecha de este informe la Compañía mantiene un cuenta por cobrar por concepto fraude por 

anos funcionarios por US$112,800 que viene del año 2018, los cuales a la focha de aste informe 
o 90 a efectuado ningun tip de gestión para el espectivo cobro. Debido a estas circunstancias 

10 30 pudo determinar los efectos en los estados financieros productos de esta smación.| 

  

4. La Compañía se encuentra en proceso de roalizar el estudio el estudio de jubilacion 
patronal y desahucio tal como establo para la aplicación delas provisiones por beneficios a 
los empleados bajo la NIC 19, según oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC de fecha 28 de 
diciembre del 2017. Producto de eta situacion no pudo determinar los efectos en los estados. 
inancieros por la falta de esto informo. 

Fundamentos dela opinión calificada 
8. Hemos llevado a cabo muestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria - NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más. 
adelante enla sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría delos estados. 
financieros" de nuestro informo, Somos independientes de GOLDEING MINING COMPANY S.A. 
e conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoría do los estados 

financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demás responsabilidados de ética de 
conformidad con esos requerimientos, Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos. 
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para exprosar nuestra opimón.
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Rosponsabildados de la Administración do GOLDKING MINING COMPANY 5.A.en relación aos 

8. La Administración de GOLDKINO MINING COMPANY $.A. es responsable pora preparación y 
prosontación razonablo de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera > NIF. , y con disposiciones de la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros para la aplicación de las provisiones por beneficios a los. 
“empleados bajo la NIC 19 y del control interno que la Administración considero necesario para 
ermitirla preparación de estados financieros libres de incorrección material, debida a fraude 
Senor. 

7. Enla preparación delos estados financieros, la Administración es responsable de la valoración 
de la capacidad de GOLDEING MINING COMPANY S.A. de continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, sogún corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa e 
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto sa 

Administración tiene intención de líquidar GOLDKING MINING COMPANY S.A o de cesar sus. 
operaciones, o bien exista tra alternativa realista. 

8. La Administración de COLDKINO MINING COMPANY $.A, esla responsable de la supervisión 
del proceso de información financiera. 

Responsabilidades de los auditores enzelación alos estados financieros: 
3. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su. 

conjunto están ibros de incorrección material debido a fraude o error, y emitir un informo de 
auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonalblo os un alto grado de seguridad pero 
no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria - NÍA siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las incorreccionos. 

pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma 
agregada, puede preverse razonablemente que infuyan en las decisiones económicas que los. 
usuarios toman basándose en os estados financieros. 

10.Como parte do una auditoría do conformidad con las Normas Internacionales do Auditoría MA, 
aplicamos muestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 

“aranto toda la auditoría. Tambiés: 

+ Idontiicamos y valoramos los riesgos de incorrocción material en los estados financieros, 
"debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a 
<ichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar 

una base para muestra opinión, El riosgo de no detectar una incorreción material debido a 
raude es más elevado que en ol caso de una incorreción material debido a error, ya que el 
lraude puede implicar colusión, falsiicación, omisiones deliberadas, manilestaciones 
intencionalmente erradas o la elusión del control interno, 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la 
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia dol control intarno de GOLDXING MININO 
COMPANY S.A. 

+ Braluamos la adecuación de las políticas contable aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contablo y la correspondiente información revelada por la Administración de 
GOLDKING MINING COMPANY S.A. 

 



los Rccionistas de 
GOLDKING MINING COMPANY 5.4. Auditores 8 Consultores S.A. 
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+ Concluimos sobre lo adecuado dela utilización, porla Adrunistración de GOLDKING MINING 
COMPANY S.A. del principio contable de empresa en fancionamento y, basándonos en la 
«evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre sí existe o no una incertidumbre material 
relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la 
capacidad de GOLDKING MINING COMPANY SA. para contimuar como empresa en 
Iuncionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que 
llamemos la atención en nuestro informo de auditoria sobre la correspondiente información 

revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que 
expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoria hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, Sin embargo, hechos o condiciones 

futuros pueden sar causa de que la GOLDKINC MINING COMPANY S.A. dejo de ser una 
empresa en funcionamiento. 

+ Bvaluamos la presentación global. la estructura y el contenido de los estados financieros. 
incluída la información revelada, y sí los estados financieros representan las transacciones y 
hechos subyacentes de un modo que logran la presentación razonable. 

+ Comunicamos con los responsables de la Administración de GOLDKING MINING COMPANY 
5.A. en relación con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de la realización de la 
auditoría planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, así como 

deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 
+ Tambión proporcionamos a los responsables de la Administración de GOLDRING MINING: 

COMPANY S.A. una declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables 
enrelación con la mdependencia y comunicado con ella acerca de toas las relaciones y demás. 
cuestiones de las que se puede esperar razonablomento que puedan afectar muestra 

independencia y, en gu caso, las correspondientes salvaguardias. 
  

+ Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Administración de GOLDKING MINING COMPANY $.A,, determinamos las que han sido de la 
"mayor significatvidad en la auditoría de los estados financieros del periodo actual y que son. 
en consecuencia, las cuestiones clavo de la auditoria. Doscribimos esas cuestiones en muestro 
informe de auditoría salvo que las cisposicionos legales o reglamentarias prohíban revelar 

Pliblicamente la cuestión o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos. 
¿ue una cuestión no so debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente 
úsperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarían los benoficios de interés público. 
dela misma. 
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GOLDKING MINING COMPANY $.A. 
ESTADO SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidonses) 

CORRIENTE: 
Instrumentos financieros 
lectivo y equivalentes de efectivo. 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
Cuentas por cobrar 
Inventarios. 

Activo por impuestos corrientes. 

"Total activo corriente. 

NO CORRIENTE: 
Propiedad, maquinarias y equipos neto. 
Activos de explotación y exploración 
Activos intangibles. 

"Total activo no corriente 

Total activo 

Jorge Dávila Toledo 
Contador General 

Mota 3) 
ota 4) 

(Mota 5) 
ota 9) 

ota 6) 
(Mora 7 

E 208 

SS63Te 20087e2 
2.409,084 112,108 

A001S 241423 
215,08 148338 
   
001488 ROI 

1,864,156 
3,891,689     

BARDO 5408,189 
  

12371298 9200900 
   

  

"Wang Rongohao 
Gerente General 

as notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



GOLDKING MINING COMPANY $.A. 
ESTADO SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CORRIENTE: 
Cuentas por pagar comerciales 
y otras cuentas por pagar 

Pasivo por impuestos corriente 
Bonefcios definidos para empleados. 

"Total pasivo corriente 

NO CORRIENTE: 
Cuentas por pagar compañías y partes 
relacionadas 

Total pasivo no corriente 

Total pasivo 

PATRIMONIO 
Capital social 
Reserva logal 
Rosultados acumulados: 

Utilidades acumuladas 

Total patrimonio. 

Total pasivo y patrimonio 

Jorge Dávila Toledo 
“Contador General 

   

  

2019 2018 

Mota) 1071288 sr3e0 
(Mota 9) 39,785 11,640 
Mora 10) 14,108 10,560 

19,121 500,140 

(Nota 19) 1OST8,ITS  8150.600 

1OSTAROT 8,150,800 

1LTOT2IS TIAS 

ota 11) 500.000 500,000 
462 452 

82,108 

889,184 

    

Wang Rongohao 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



GOLDKING MINING COMPANY 5.4. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 
PORLOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Venta de servicios y otros 
Costo de ventas: 

Margon bruto en ventas 

sasTOS 
Personal 
Depreciación 
Seguros. 
Gastos de Exportación 
Impuestos y contribuciones y oros 
Gastos de importacion 
Honorarios 
Financieros 
Otros 

UTILIDAD neta antos de impuesto ala 

IMUESTO ALA RENTA 
Impuesto ala renta corriente 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

UTILIDAD NETA Y RESULTADO 
INTEGRAL. 

Jorge Dávila Toledo 
Contadora General 

3145914 
140,310) 

1,008,944 

(304,005) 
(04,504) 
12,428) 

187,120) 
(42,827) 
(46,880) 

18,839) 
(16.082) 

(17,948) 

  

  

  

  

2913480 
0.094.080) 

are Jzo 
  

(214,128) 
(69310) 
(2.599) 

(175400) 
63218) 
(13,808) 
05323) 
5011) 

(301.712) 
  

613388) 
  

550 

  

  

5502 

  

Wang Rorgoao 
Gerente General 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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GOLDKING MINING COMPANY $.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 

  

63I7ASe 
(0546420) 
  

37,00 

100.000, 
(480,972) 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

20 
FLUJO DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Electo recibido de llemes, compañías relacionadas y otros —— 3872890 
Esectivo pagado a proveedoros y empleados (4209515) 

ESectvo neto provisto en actividades de operación (606,185) 

FLUJO DEEFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Eltectivorecbido (pagado) por inversiones temporales - 
Esectivo(pagado) por compra de activos jos (55.00) 
Eectvo(pagado) por compra de activos de exploración 0.391.962) 

Efectivo neto (utilizado) en actividacios de inversión (2,946,582) 
  

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Etectivo recibido por financiamientos de partes relacionadas — 2,000,000 
lectivo (pagado) recibido por de accionistas - 

lectivo (utilizado) provisto por actividades de financiamiento — (2,000,000) 

(Pisminación) Aumento neto del efectivo y equivalentes de —— (1 542,000) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Saldo al incio del año. 2,098,148. 

Saldo al Ena! del año 89637 

  

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros 

(323817) 

1710240) 
  

(90,000) 
  

(90.000) 
  

1,970,778 

121907 

  

2,098,142. 

 



COLDKING MINING COMPANY 5.4. 
CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD ANTES DE Y 15% PARTICIPACION TRABAJADORES E 
IMPUESTOS CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADOPROVISTO POR ACTIVIDADES DE 

  

  

  

  

OPERACIÓN PORLOg AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 pensado en dl cotos 

2019 2018 

VTIADAD NETA DEL EJERCICIO aso ss 

AJUSTE FOR PARTIDAS DISTINTAS AL.EYECTIVO: 
Nuts por gano de depreciación y amontiaacón vasos ss 
ja por qua portada pio en , 
Otros Ajams por arts disíis al aci : 200 
ado acc jos : 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 
(Amen css ps cota clas 08180) 14000) 

inten nietos (s0e00) 36198 
do (Dénos po pagas cotas ¡omar aia 

Jima en enana espendos (31 1200 
Fijos de afectivo nao (alzado) provisto an actividades de == 
operación A 

ing tengais 

  

as notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros 

Gerente General
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GOLDKING MINING COMPANY $.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y últimas reformas importantes a 4u estatuto social. 
La compañía fue constituida el 30 de agosto del 2000, e inscrita en el Registro Mercantil el cinco de 
octubre del 2000, fue autorizada por la Superintendoncia de Compañías para efectuar operaciones en 
Ecuador, con arreglo a sus propios estatutos en cuanto no so opongan a las leyes ecuatorianas. La 
Compañía inició sus operaciones con un capital asignado de US$1,000. 
Con fecha cinco de octubre del 2017, mediante escritura pública se realizó aumento de capital por US$ 
499,000 y reforma del estatuto social de la compañía. 

La compañía mediante resolución está registrada y calificada dontro del régimen de pequeña minería, a 
avor del área llamada “COLORADO y código 33831" inscrita en el número de repertorio 364, tomo 1, 
ajo el número 004, del registro minero de los agentes d regulación y control minero-Machala del 10 de 

mayo del 2012. 
La compañía GOLDKIN MINING COMPANY $.A,, realizo un contrato de compraventa de concentrado de 
oro, el doce de octubre del año dos mi siete con la compañía HONG KONO FULIN INTERNACIONAL 
MINING INDUSTRY COMPANY LIMITED. El objetivo del contrato de concesión es que el comprador 
compra al vendedor, quien enajona sin límites al comprador, una cantidad de concentrado de oro 
procesado, proveniente de la mencionada planta de beneficio "GOLDKING MINING COMPAY S.A". 

Objeto social. 
La Compañía tendrá por objoto dedicarse a cualquiera delas operaciones comprendidas dentro del nivel 
2 del CIIU: extracción de mineralos metaiferos; así como también podrá comprender las etapas o fases 
de producción de bienes / servicios, comercialización, almacenamiento, exportación, industralización, 
explotación, distribución, investigación y desarrollo, promoción, capacitación, asesoramiento, 

intermediación inversión, construcción, reciclaje, importación de la actividad antes mencionada. Par 
cumplir con el objeto social descrito en el presento estatuto social, la compañía podrá ejecutar actos y 

contratos conforme a las leyes ecuatorianas y que tengan relación con el mismo En el cumplimiento de 
su objeto, la compañía podrá celebrar todos los actos y contratos permitidos pora ley. 

Domicilio principal. 
La dirección de la Compañía de su domiciño principal esla avenida Periodista No. 141 y Av. Ouayaquil 
de la ciudad de Machala Provincia de El Oro. 

Entorno económico 
Durante los años 2019 y 2018, bajo el esquema de dolarización, los precios de los bienes y servicios 

locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determinó wn indice de ¿nación del (0.073% y 
027%, aproximadamente para éstos años, respectivamente. 

  

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas por la Adrmnistración de la 
Compañía en la elaboración de estos estados financieros. 

Declaración de cumplimiento 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de 
Intormación Financiera NIP, sin ninguna restricción



GOLDEING MINING COMPANY 5.8. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A1.31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

A continuación se resumen las políticas contables significativas adoptadas por la Compañía pare la 
preparación y presentación de sus estados financieros, estas están de acuerdo con Mormas 
Internacionales de Información Financiera NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad IASB y adoptados por la Suporintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, 

estas políticas han sido definidas en función delas NIP (traducidas al español) vigentes al 31 de diciembre. 
del 2019 y 2018, aplicadas de manera uniforme alos períodos que se presentan. 

Basa de presentación 

  

Los estados financieros de Goldking Mining Company S-A:, comprender: los estados de situación 
financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018; los estados de resultados integrales, de cambios en el 
patrimonio y de fujos de efectivo por los años terminados en osas fechas, Estos estados financieros han 

sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera NIF. 

1 Moneda de presentación 
Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólaros de E.U.A,, que es la unidad monetaria 
adoptada por la República del Ecuador. 

  

2.2.2 Base do medición 
Los estados financieros han sido preparados sobre la baso del costo histórico. El costo histórico 
está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de 
bienes y servicios 

El valor razonablo es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transtentr un pasivo entre participantes de us mercado en la fecha de valoración, 
independiontemento de si eso precio es directamente observablo o estimado utilizando otra 
tócnica do valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en. 

cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta 
al Ear el precio del activo o pasivo ala fecha de medición. 
Elvalorrazonable a efectos de medición y/o de revelación en los estados financieros, se determina. 

úobro una baso de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en 
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NI 2, las operaciones de arrendamiento que 

están dentro del alcance de la NIF 16 y las mediciones que tiene algunas similitudes con ol valor 
razonable, pero no son su valor razonable, talos como el valor neto de realización de la NIC 2 0 el 

valor en uso de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable. 
se clasifican enel nivel 1,2 0 3 con baso en el grado de importancia delos insumos para la medición 
del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

Nivel: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel: Insumos distintos alos precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que pean 
"observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectament 

  

Nivel: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo, 

  

Página 2
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GOLDKING MINING COMPANY 5.4. 
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
“Expresado en dólares estadounidenses) 

Activos financieros 
Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fos o determinables, que 
o cotizan en un mercado activo. 

Reconocimiento nica! 
La Compañía reconoce un activo financiero en su estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, 
se convierte en parte beneficiaria según las cláusulas contractuales del instrumento financiero. 

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, según 
aplicando la contabilidad de la fecha de contratación o la contabilidad de la fecha de 

iquidación. La focha de contratación es la focha en que una entidad se comprometo a comprar o vender 
un activo financiero. La fecha de liquidación os la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe 

por una entidad. 
la Administración do la Compañía informa que no ha efectuado compras o ventas convencionalos de 
activos financieros 

Baja de activos financieros. 
a Compañía da de baja un activo fnanciero cuando y sólo cuando: 

(0, Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, 
úl) Se transñiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero sí y sólo sí) son 

transferidos los derechos contractuales a recibir los Mujos de efectivo de un activo financiero, o, 
li se retiono los derechos contractuales a recibi losujos de efectivo del activo financiero, pero. 
“asume la obligación contractual de pagarlos a uno o más perceptores, dentro de un acuerdo que 
establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad 
iransSera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo 
inanciero, 

Clasificación de activos financieros 
La Compañía clasica 108 activos financieros según se miden posteriormente a costo amortizado, a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral o valor razonable con cambios en resultados sobre la 
ase de los siguientes criterios: 
(O Son medidos al costo amortíado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos 

financieros so conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos activos 
para obtener los fujos de efectivo contractuales y, 1) las condiciones contractualos del activo 
Enanciero dan lagar, en fechas espocificadas, a fujos de efectivo que son Unicamente pagos del 

principal  nteresos pobre el importe del principal pendiente. 
UD Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos 

condiciones siguientes: a) los activos financioros se conservan dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo se logra obteniendo jos de efectivo contractuales y venciendo activos financieros; 

y ») las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a ajos 
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal 

pondiente. 
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il) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que so mida a costo amortizado. 
/ a valor razonable con cambios an el otro resultado integral. Sin embargo, una entidad puedo 
realizar una elección irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los 
cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en 
instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirán a valor razonable con cambios en 
resultados. 

  

En el momento del reconocimiento inicial la Administración de la Compañía puedo designar un activo 
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo 
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimiento (asimetría 

contable) que surgiría al utilizar diferentos criterios para la medición de los activos o pasivos 0 del 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes. 

Ala fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantieno principelmente activos 
inancioros clasificados como medidos al costo amortizado, 

Los activos financieros identíicados por la Administración corresponden 2 instrumentos financieros no 
derivados que son clasificados como medidos al costo amortizado. Los activos financieros incluidos en 
esta categoria son: 

+ Electivo y equivalentes de efectivo: Corresponde a efectivo en caja y bancos, registrados a su 
valor nominal; incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras 
líquidas, que se pueden transtormar rápidamente on efectivo on un plazo inferior a tros meses 
desde el inicio de la inversión, ola fecha de presentación de los estados financieros, mismos que 
no tienen restricciones y son de libre disponibilidad. 

+ Inversiones a corto plazo: Muestra inversiones en entidades financieras cuyo vencimiento 
generalmente entre 60 días y menor a 1 año, contados desde la fecha de contratación inicial de 
stos instrumentos. 

+ Cuentas por cobrar comerciales: Muestran montos adendados por clientes por la venta de bienes: 
y/o servicios en el curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la venta de 
bienes y prestación de servicios es inferior a 92 días 

+ partes relacionadas: Muestran montos adeudados por clientes relacionados por la venta de 
bienes y/o servicios en el curso normal de los negocios, con pagos fijos o detorminables. 

+ Otras cuentas por cobrar Muestran préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar menores. 

+ Activos financioros medidos a valor razonable con cambios en resultados: Corresponde a 
inversiones cuyo objetivo esla venta en el corto plazo. No genera fujos de efectivo contractuales. 

3) Medición inicial 
Jas cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicíalmento por su precio de transacción de 
acuerdo con los requerimientos de la NIIP-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de 
acuerdos con clientes. 

En el reconocimiento inicial, la Compañía mide sus activos financieros por su valor razonable, Silos 
activos financieros representan una transacción financiada, dichos activos se miden al valor presente de 
los fujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.
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Medición pontenios 
Después del reconocimiento inicial, la Compañía mide sus activos financieros de acuerdo con la 
clasificación a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro 
resultado integral o al valor razonable con camibios en resultado: 

  

Los activos financieros se lasican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores 12 meses. 
contados desde la fecha del estado de situación financiera, que se iasiican como activos no corrientes. 
Y Ketivos financieros clasificados como medidos al costo amortizado: 

E costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoría so mide utilizando el 
método de la tasa do interés efectiva, menos cualquier posible deterioro, Los ingresos por intereses. 
nctayendo los intereses implícitos) so reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, 
excepto cuando el reconocimiento del interés resulta inmaterial. 

Detexioro de activos financieros. 
En cada fecha de presentación de los estados financieros individuales, la Compañía reconoce una 
provisión por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financioro que so mida al costo amortizado. 
'01l valorrazonable con cambios en otroresultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presento 
e la diferencia entre los lujos de efectivo contractuales y el valor presente de los ujos de efectivo que 

la entidad espera recibir 
La Administración de la Compañía determina la provisión por pérdidas crediticias de sus activos 

financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores 
comerciales en cuyo caso se aplicó el enfoque simplificado. 

Y Enfoque general. 

Sientatecha de presentación el riesgo crediticio de un instrumento financiero nose ha incromentado 
de forma significativa, desdo ol reconocimiento inicial, una entidad medirá ol valor de las pérdidas 
para eso instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperada en los 
próximos 12 mesos. 
En cada fecha de presentación, la Compañía mido la provisión por pérdidas de cada instrumento 

financiero por un importe igual alas pérdidas crediticias esporadas durante el tlempo de vida del 
actvo, sel riosgo crediticio de ese instrumento financiero so ha incrementado de forma significativa. 
desde su reconocimiento inicial. 

  

Entro la ovidoncia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha 
incrementado considera: ) retrasos en los pagos por más de 45 días, 1) incumplimientos en la fecha. 
de presentación, ii) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial v) dificultades. 
Anancieras de los clientes, v) un entorno económico desfavorable, vi), cambios observables en las 

condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos. 

Y Enfoque simplificado. 
La Compañía mide siompre la corrección de valor por pérdidas a un importe igual alas pérdidas 
crediticias esperadas durante ol tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales 
¡9 activos de los acuerdos que procedan de transacciones que están dentro del alcance de la NIF-15: 
Ingresos de actividades ordinarias procedentes do contratos con clientes. 
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La Compañía reconoce en el resultado del período, como una ganancia o pérdida por deterioro de. 
valor, el importe de las pórdidas crediticias esperadas (o roversiones) en que so requiero que vea. 

ajustada la corrección de valor por pérdidas enla fecha do presentación para reñejar el importe que. 
se exige reconocer de acuerdo con asta Norma. 

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamento por cualquier pérdida por 
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a 
través de una cuenta de activo denominada provisión por deterioro de deudores comerciales que 
constitaye con base en las pórdidas crediticias esperadas de esto activo financiero aplicando 
enfoque slmplicado, Cuando la Compañia considera que una cuenta por cobrar comercial no es 

recuperabl, e da de baja afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables, aplicando NI 

  

  

Coberturas. 
Se llama al conjunto de operaciones dirigidas a anular o reducir el riesgo de un activo o pasivo financiero 
en posesión de una entidad, la Administración informa que no tiene este ipo de instrumentos. 

Están registrados inicialmente al costo de adquisicióno producción, el mismo que incluye todos los costos 
de compra o tranaformación y otros costos incurridos para dar alas existencias su condición y ubicación 
actual. Su medición y reconocimiento posterior se realiza al inalizar cada período contable ajustando los 
inventarios cuyo costo de adquisición transformación sea mayor al valo neto de realización, 

El Inventario de productos terminados o semielaborados, inclaye todos los costos incurridos para su 
terminación, que incluye el consumo de materias primas, material de empaque y envase directos y los 
costos indirectos de fabricación atribuibles al inventario do producto terminado, o su valor neto 
realizable, Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas para deterioro, la cual os 
determinada en función de un análisis de posibilidad real de utilización en la producción o venta. El valor 
eto realizable no mude al tomar al menor ontze el valor en libros y el importe rocuperablo de éste, 
eprosontado en el precio de venta estimado menos todos los costos de terminación estimados y los 

¡costos necesarios para la venta. 

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen todos los costos 
derivados de la adquisición o producción, asi como otros costos indirectos necesarios para su venta 
calculada por el método promedio ponderado. 

Proyectos en efogución 
Un contrato de construcción es un contrato, especificamente negociado para la fabricación de un activo 
'ounconjunto de activos, que están íntimamente relacionado entro í o son interdependientes en términos 
de su diseño, tecnología y función, o bien en relación con su último destino o utilización 

  

la Compañía registra los costos y gastos incurridos en la ejecución de proyectos para la cual fue 
contratada, es decir de forma individual cada proyecto de acuerdo con la Norma Internacional de 

Contabilidad NIC 11 “Contratos de construcción”, an la cual so determina que los costos del contrato 
comprenden los costos que se relacionen con la actividad de contratación en general, y pueden ser 
imputados al contrato especifico, otros costos que se puedan cargar al ciente, bajo los términos pactados 
“en el contrato, los cuales so liquíden de acuerdo con las planillas de avance de obra.
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Propiedad, planta y equipo 
Medición Inicia: 

Las partidas de propiedad, planta y equipo so miden inicialmente por su costo de adquisición menos 
depreciación acumulada, 
El costo de propiedad, planta y equipo comprendo su precio de adquisición más todos los costos 
¿irectamente relacionados conla ubicación dol activo, su puesta on condiciones de funcionamiento según 
lo previsto por la Gerencia; y, cuando aplique, la estimación inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo, 
Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una 
extensión de la vida ti de los bienes, se capializan como mayor costo de los mismos cuando cumplen 
los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparación y mantenimiento se cargan a las 
cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren, 
Adicionalmente, se considerará, cuando aplique, como costo de las partidas de propiedad, planta y 
equipo, los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos 
calificados que requieren de un poríodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso, 

Medición posterior al reconocimiento incial 
Después del reconocimiento inicial, propiedad, planta y equipo es registrado al costo monos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

Método de depreciación y vida úeil 
La depreciación se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, otro 
"monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual. 

La propiedad, planta y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes están en condiciones 
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de vida únl estimada de cada 
parte de una partida de propiedad, planta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el 

Patrón de consumo osperado de los beneficios económicos futuros relacionados con el activo, 
La vida ús estimada para los períodos actuales y comparativos son les siguientes: 

Activo Años Muebles y enseres 10% 
Maquinarias 10% 
Vehículos 20% 
Equipos de oficina 10% 
Equipo de computación s0% 

El método de depreciación, nda ut y valor residual son revisados en cada ejerico y so ajustan si os 
ecesario, la fecha de cada estado de situación financiera para asegurar que el método y el periodo de 

Ja depreciación soan consistentes con el beneficio económico y las expectativa de vida de las partidas 
e propiedad, plana y equipo.
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Retiro o venta de propiedad. planta y equipo 
Un componente propiedad, planta y equipo o cualquier parte significativa dol mismo reconocida 

inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios económicos 
futuros por su uso o venta, 

La utilidad o pérdida que surja dol retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo es. 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocido en 
resultados 

2.1. Exploración y evaluacion de recursos minerales. 
Medición Inicial: 
Los activos para exploración y evaluación so valorarán por su come. 
Componentes del costo 

La entidad establecerá una política contablo especificando los desembolsos que se reconocerán como 
activos para exploración y evaluación, y aplicará dicha política uniformemente. Al establecer esta 

política, la entidad considerará el grado en el que los desembolsos pueden estar asociados con el 
descubrimiento de recursos minerales especificos. Los siguientes son ejemplos de desembolsos que 
podrian incluirse en la valoración inicial de los actrvos para exploración y evaluación: 

ca squeción de derechos de arleació: (ados opogron geéncos geoqumio y getcos 
a (8 toma de muera; y E acacia ets col eaucón da abia cia y av Iadcomerci! ela ein de uno 
Los desembolsos relacionados con el desarrollo de los recursos minerales no so reconocerán como 
activos para exploración y evaluación. 
De acuerdo con la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes, una entidad 
reconocerá cualquier obligación en la que so incurra por desmantelamiento y restauración durante wn 
determinado periodo, como consecuencia de haber llevado a cabo actividades de exploración y 
evaluación de recursos minerales. 

Valoración posterior al reconocimiento. 
Después del reconocimiento, la entidad aplicará el modelo del coste. 

  

“Coxion de los prestamos 
Los costos por préstamos atribuidos directamente ala adquisición, construcción a producción de activos 

calificados, las cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso 
venta. son sumadas al costo de estos activos hasta momento en que están listas para su uso o venta. 
"odos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante ol periodo en que se 
incurren. 

Página
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A cada fecha de cierre la Compañía evalia sí exite algún indicio de que un activo pudiera ostar 
deteriorado en su valor. Sí existo tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un 

activo es requerida, la Compañía estima el importe recuperable de ese activo. El importe recaperable 
de an activo es el mayor valor entre el valor razonable monos los costos de la venta, ya sea de un activo 

o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se dotormina para cada activo, salvo que el 
Activo no genero flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o 
grupos de activos. 
Cuando el valor en libros de un activo o de una unidad generadora de afectivo excede su importe 
recuporable, el activo se considera que ha perdido su valor y es reducido a su importe recuperable, 

  

las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el 
deterioro del valor delos inventarios, se reconocen en el estado de resultados. 

2.10 Pasivos financieros 
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o 
doterminables, que no cotizan en un mercado activo ó como palrimonio de conformidad con a esencia 
del acuerdo contractual. 

(4) Reconocimiento inicial 
la Compañía reconoce un pasivo financiero en mu estado de situación financiera cuando, y sólo 
cuando, se convierte en parte obligada según las cláusulas contractuales del instrumento financiero. 

(2) Baja de pasivos financieros 
La Compañía da de baja pasivos Enancioros únicamente cuando, y sólo cuando se haya extinguido, 
es decir, cuando la obligación especificada en el correspondiente acuerdo haya sido pagada o 
“cancelada, 0 haya expirado 

(6) Clasificación de Jos pasivos flanciaros 
La Compañía clasifica los pasivos financieros según se miden posteriormente a costo amortizado 0 a 
valor razonable con cembios en resultados. 
La Compañía puede, según la NIF, en ol momento del seconocimiento inicial, designar un pasivo 
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resuliados sí 
haciéndolo, de lugar a información más relevante porque: 

  

() So elimina o reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimiento 
(asimetría contable) que surgiía al utilizar diferentes criterios para la medición de los activos o 
Pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas sobre bases 

(1), Un grupo de pasivos financieros o de activos financiaros y pasivos financieros, se gestiona y su 
rendimiento so ovalúa según la base del valor razonablo, de acuerdo con una estrategia de. 
inversión o de gestión de riesgos documentada, y se proporciona internamonte información 
sobre ese grupo, sobre la base del personal clave dela Administración de la Compañía. 
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Ala fecha de emisión de los estados Aancieros individuales adjuntos, la Compañía mantieno 
'nicamonte pasivos fivancieros clasificados como medidos al costo amortizado. 

Los pastvos financieros identficados por la Administración corresponden a mstrumentos financieros 
no derivados, con pagos fos o determinables, que se clasifican como medidos al costo amortizado. 
Los pasivos financieros incluidos en esta categoría son: 

+ Obligaciones con instituciones financieras Muestran los préstamos obtenidos provenientes 
de entidades del sistema financiero que devengan intereses a tasas sogión las condiciones. 
vigentes en el mercado financiero ecuatoriano. 

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos 
de la transacción incurridos, Posteriormente, los recursos ajenos se valoran por mu costo 
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesarios 
para su obtención) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante 

el periodo de la deuda usando el método de la tasa do interés efectiva. 

  

Las obligaciones con instituciones financieras y obligaciones emitidas se clasifican como. 
pasivo corriente 2 menos que la Compañía tenga derecho incondicional de eri el pago. 
¿e la obligación al monos 12 moses después dela fecha del estado de situación financiera 
Estas obligaciones se clasifican on ol pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la base del 
vencimento contractual del capital nominal. 

+ Obligaciones emitidas: Muestran la emisión de obligaciones colocada por la Compañí 
"según las condiciones establecidas en la Ley dol Mercado de Valores; devengan interés a 

vna tasa fija. 

  

+ Cuentas pagar comerciales: Muestran los montos adeudados por la Compañía por la compra 
de bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones, El período 
Promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias. 
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, se clasifican on pasivos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses deade la focha del estado de 

situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. 
+ Cuentas por pagar partes relacionadas: Muestran los montos adeudados por la Compañía a 
relacionadas por la compra de bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de 
sus operaciones. Estos pasivos financieros se originan principalmente de operaciones por 
actividades ordínarias, adicionalmente so reconocen pasivos financieros con sus partes 
relacionadas al momento de la recepción de créditos, según las condiciones acordadas 

+ Otras cuentas por pagar Muestra otras cuentas por pagar menores. 

la Compañía ha implomentado políticas de administración de riesgo financiero para asegurar que 
odas las cuentas por pagaz se paguen de conformidad con los términos croditicios acordados. 

(4), Mecición inicial 
En el reconocimiento inicial, la Compañía mide sus pasivos financieros por ss valor razonable. Sos. 
pasivos financieros representan una transacción financiada, dichos pasivos se miden al valor 
presente de os flujos futuzos esperados descontados a una tasa de interés de mercado. 
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(0) Mestición posterior 
Después del reconocimiento inicial, 1a Compañía mid sus pasivos financieros de acuerdo con la 

clasificación a la que pertenecen. Por lo tanto, ostos pasivos son medidos: al costo amortizado 0 al 
valor razonable con cambios en resultados. 
El como amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoría se mido utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los gastos por intereses. 
(incluyendo los intereses implicios) so reconocen y se calculan utlizando la tasa do interés efoctiva, 

excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial 
Los pasivos inancioros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 
mesos desde lafocha dol ostado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. 

2.11 Arrendamiento 
la Compañía reconoce, activos y pasivos de todos loa arrendamientos con una duración superior a 12 
meses, a menos que el activo subyacente no sea material por endo no se reconocen, 

+ Reconocimiento y medición 
Los contratos de arrendamiento se reconocen en base al modelo del "Derecho de uso". De acuerdo 
¡con este modelo, los arrendatarios reconocerán. en el estado de simación financiera, un activo por 
«el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. El 
activo por derecho de uso se mido inicialmente al costo conformado por: 1) el valor del 
reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, 1 los pagos anticipados de arrendamiento. 
menos los incentivos recibidos, 1) los costos directos iniciales incurridos como consecuencia de 
negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y. iv) una estimación de los costos de 
dosmantelamiento el activo subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, 

cuando aplique, será el valor presento de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes 
enel contrato. 

- > Medición posterior 
¡Con posterioridad al reconocimiento inical € activo por derecho de uso puede medirse aplicando 
¡el modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por 
derecho de uso os depreciado durante su vida dt y sujeto a una revisión anual para determinar 

posibles pérdidas por detertoro, 
'Kl aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso será medido de acuerdo con 
la naturaleza del activo arrendado y Jos requerimientos establecidos en la NIC-40: Propiedades de 
inversión; o, la NIC-16: Propiedades, planta y equipo. 

Los resultados del periodo que se inlorma inciuirán los gastos financieros derivados de los pasivos. 
por arrendamiento con base en el método de la tasa de interés electiva duranto el plazo del contrato 
de arrendamiento. 
Un arrendatario puede optar por no aplicarlas políticas mencionadas en los párratos anteriores en 
los siguientes casos: 1) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, ) para contratos de 
arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocerá 
únicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en ol contrato de 
arrendamiento. 
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2.12 Beneficios definidos para empleados 

Participación a abajadores 
la Compañía registra un pasivo y un ganto para reconocer el derecho de participación de los 
trabajadores enas utilidades dela Compañía. Esto boneficio so calcula ala tasa ol 18% do las utidados 

liquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

Jubilación patronal y bonificación por desalcio 
El costo delos beneficios definidos para ompleados (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales 
realizadas al final de cada periodo. 

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y 
basados enla fórmula del plan, do tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año 
de servicio, considerando el uso de Iipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 
onoficis, Estas hipótesis retiejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
Probabilidades de pago de estos beneficios. 

  

Los costos por servicios presento y pasado po reconocen on ol resultado del año en el que se generan, 
así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio definido. 

Las nuevas medicionos, que generan ganancias y pérdidas actuarios, se reconocen en ol estado do 
situación financiera con cargo o abono a otro resullado integral, en el periodo en que se producen. El 

reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan 
inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasiiadas ala utilidad o pérdida del periodo. 
Provisiones y pasivos contingentes 

  

Las provisiones pasivas se reconocen cuando: 
La Compañía tieno una obligación prosente (ya sea legal o implícita) como resultado do unsuceso pasado 

y es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerso una estimación fablo del importe de la 
Sbligación. 

El importe reconocido como proviaión debe ser la mejor estimación dol desembolso necesario para. 
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes. Cuando so mide una provisión su valor en libro representa l valor 
presente de dicho flujo de efectivo. 
Los pastvos contingentes son registrados enlos estados financieros individuales cuando se considera que 
es probable que se confirmen en el tiempo y puedan sor razonablemente cuamtificados; caso contrario, 
sólo so revela la contingencia. 
Las provisiones activas se reconocen cuando: 
Se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos de un proceso pasado, se 
reconoce una cuenta por cobrar como un activo es virtualmente cierto que se recibirá el desembolso y 
sl valor de la cuenta por cobrar puede ses medido con fiabilidad. 
Los activos contingentes no se registran en los estados financiaros individuales, pero so revelan en notas 

“cuando su grado de contingencia es posible. 
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Las provisiones so revisan a cada echa del estado de situación financiera y so ajustan para reflejar la 
mejor estimación que se tenga a esta fecha. 

Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto la renta representa la suma dol impuesto a la renta corriente y el impuesto ala 
renta diferido. 

(a) Impuesto alarenta corriente 
El activo y pasivo por impuesto ala renta del periodo corriente se miden por los importes que se 
espera recuperar o pagas por esto concepto. La tasa impositiva yla normativa lcal utilizada para 
computar dichos importes son aquellas que están aprobadas ala focha de cierre del período sobre 
al que se informa. La Gerencia evalía en forma periódica las posiciones tomadas en las 
"declaraciones de impuestos con respecto a la situaciones en las que las normas fiscales aplicables 
se encuentran sujotas a interpretación y constituye provisiones cuando es apropiado. 

(2) Impuesto ala renta diferido 
El impuesto ala renta diferido, cuando aplica, se reconoce sobre las diferencias temporarias entro 
el valor en bros delos activos y pasivos incidos en os estados financieros individuales y las bases. 

cales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuestos. 
diferidos »e reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se 
reconocerá un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias. 

deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades 
ravables futuras contra las que se podría cargar osas dilerenciastemporarias deducibles. 
El activo y pasivo por impuestos diferidos se miden empleando las tasas físcalos que so espera saan 
de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios enla tasa do impuesto o en la normativa tributaria, 
la roostimación dela recuperabilidad del activo por impuestos diferidos se reconoce en el resultado 
del período, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera. 
de los resultados del periodo. 
la Compañía debo compensar el acivo por impuestos diferidos con el pasivo por impuestos 

diferidos sí, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente ala antorídad 
fecal, los importes reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos diferidos y el pastvo por 
impuestos diferidos se derivan del impuesto aa renta y la Compañía tiene la intención do liquidar 
mu activo y pasivo como netos. 

  

Los impuestos corriente y dieridos, se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el 
resultado, excepto en la medida on que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce 
uera del resultado, ya sea en otro resultado integral o dizectamente en el patrimonio, en cuyo caso 

el impuesto también se reconoce fuera dol resultado. 

  

Reconocimiento de ingresos. 

La Compañía reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen a transferencia 
de bienes o servicios comprometidos con clentes a cambio de un importo que refleje la contraprestación 

“la cual la entidad espera tenex derecho a cambio de dichos bienes o servicios, para lo cual considera: 
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1. Acuerdos con clieses. 
la Compañía mantiene acuerdos con sus clientes, mismos que cumplen con las siguiente 
condiciones: 

6) Las partes aprueban por escrito o verbalmente el contenido del acuerdo y se comprometen a 
cumplir con sus respectivas obligaciones. 

di) La Compañía puedo identiñcar los derechos de cada parto, con respecto a la prestación de 
bienes y servicios. 

li) La Compañía puede idonticar as condiciones de pago con respecto a los bienes y servicios 
prestados. 

(17) Elacuerdo tiene fundamento comercial. 
Es probable que la Compañía recauda la contraprestación ala que tondrá derecho a cambio de los 
bienes o servicios que se transfieren l cliente. 

2. Obligaciones de desempeño 
Los acuerdos con clientes incluyen las siguientes obligaciones de desempeño identificadas por la 
Administración de la Compañía: 

Ingresos porventa de bienes Corresponde ala venta en 0l mercado ecuatoriano de metales pracioso 
Estos ingresos son reconocidos en los resultados en el momento en que la obligación de desempeño 
se satiface, es dect, cuando los bienes son entregados alos clientes. 

3. Precio deatransacción 

La Administración de la Compañía determina el precio de la transacción que representa el importe 
de la contraprestación a la que espera tener derecho a cambio de transíerir los bienes o servicios 
comprometidos con clientes. 

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los acuerdos firmados o verbales. 
Estos precios son fjos, sin financiamiento y considerando que serán cobrados on efectivo, 

4. Asignación del precio de la transacción entre las obligaciones de desempoño del acuerdo. 

El precio de la transacción so disribuyo a cada obligación de desempeño por un importe que 
represente la parte de la contraprestación a la cual la Compañía espera toner derecho a cambio de 
transferir los bienes y servicios comprometidos La asignación del precio dela transacción se realiza 
considerando: 
(Los precios de los bienes y servicios comprometidos en los acuerdos firmados o verbales con. 

clientes no tienen precios de venta independientes que soan directamente observables. 
), Por lo tanto, la Administración de la Compañía determina el precio de venta independiente 

maximizando el uso de datos de entrada observables y aplicando métodos de estimación de 
orma congruente cuando se encuentro con circunstancias similares. 

La Administración de la Compañía establece el procio de venta independiente de bienes o servicios 
utilizando el enfoque del conto esperado más un margon. Esto enfoque requiere proyectar los costos 
esperados de satisfacer la obligación de desempeño y luego añadir un margen de utilidad 
apropiado. 
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5. Medición y reconocimiento en los registros contables 
Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de acuerdos con clientes y los costos incurridos. 
para cumplir con dichos acuerdos son reconocidos de la siguiente manera: 
Ingresos de actividades ordinarias: Son reconocidos en los rosultados del período que se informa. 
cuando (0 a medida que) una obligación de desempeño se satisface. Los ingresos reconocidos 
«corresponden al importe del precio de la transacción asignado a cada obligación de desempeño 
satisiecha. 

Generalmente la Compañía no reconoce activos contractuales debido a que la obligación de 
Gasempeño se satistaco de manera simultinez: eventualmente registra pasivos contractualos por 
anticipos recibidos de clientes. 

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes y es 
probable que los beneficios económicos asociados a la transacción fuyan a la Compañía y el monto del 
ingreso puede ser medido confablemento, independientemente del momento en el que el cobro sea. 
realzado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación que so espera recibir, 
Tomando en cuenta las condiciones de cobro defendidas contractuales y sin incluir impuestos. 

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de brenes se reconocen cuando los 
riesgos significativos y las ventajas inherentes ala propiedad han sido sustancialmente transferidos al 
comprador, lo que generalmente ocurte al momento de la entrega de los bienes. 

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos cuando ss ha entregado el bien y se han. 
transferido los derechos y beneficios inherentes. 
Los oros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios aconómicos asociados a la 
transacción fuyan a la Compañía y el monto el ingreso puede ser medido conflablemente. 

2.16. Costos y gastos 
El costo de ventas so registra cuando se entregan los bienes 0 se prestan los servicios de manera 
simultánea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. 
Los gastos so reconocen por el método del devengado a modida que son incurridos, independientemente 
dela fecha on que se realice el pago, y se registran en el período más cercano en el que so conocen. 

2.11 Clasificación de activos y pasivos corrientes 
En el estado de situación financiora, ol activo es clasificado como corriente cuando: 

/_ Se espera realizar el activo, o tiene la intención de venderlo o consumisio en su ciclo normal de 
operación; 

Y Mantiene el activo principalmente con finos de negociación; 
Y Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del período sobre el cual se 

informa; 
Y Elactivo es efectivo o equivalente de efectivo si ningún tipo de restricción. 
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La Compañía casiica un pasto como corriente cuando: 
Y Espera iquidar ol pasivo en u ico normal de operación; 
Y Mantiene un pasto principalmente con el propósito de negociar; 
+. Elpasivo so debo liquidar dentro de los 12 meses siguientes ala fecha del período sobre el cual se 

informa, Y La Compañía no tiene derecho incondicional para aplaza la cancelación del pasivo durante almenos 
los 12 meses siguiente aa fecha del periodo sobre l que se informa. 

2.18 Compensación de saldos y transacciones 

¡Como norma general en os estados financieros individuales no se componsan activos y pasivos, tampoco 
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación ses requerida o permitida por 
“alguna norma y esta presentación sea elreflejo dela esencia dela transacción. 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmonte o por una norma legal, 

contemplen la posibilidad de compensación yla Compañía tiono la intención de liquidaz por su importe 
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 
resultados. 

2.19 Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables efectuados por la Gerencia. 
La preparación de os estados financieros individuales adjuntos de conformidad con NIP requiere que la 
Gerencia realice ciertos juicios, estimaciones y establezca algunos supuestos anterontes a la actividad. 
económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parto de los estados financieros individuales. Los resultados reales pueden diertr 
de estas estimaciones. 
La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, así como las revelaciones que so 
presentan en este informe fueron los adecuados en las circunstancias y que cumplen con los 
requerimientos de NI. 

Las estimacionos y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones 
contables son reconocidas en el período en que la estimación os revisada y en cualquier período futuro 

afectado. 
Laintormación sobre juicios críticos en a determinación de políticas contables y estimaciones que tienen 
un afecto importante sobre el monto reconocido en los principales elementos de los estados financieros 
“individualos se describen en las respectivas políticas contables o notas y corresponden a: 

Ya lll de propiedad. planta y equipo 
la propiedad, planta y equipo se registran al cost; la maquinaria y equipo también incluye el costo 
evaluado (costo atribuido) y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida útil estimada 
de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos debe 
“sisminuires se deprecia el exceso entre el valor en bros neto y el valor de recuperación estimado, de 
acuerdo a la vida 6u1 restante revisada, Factores talos como los cambios en el uso planificado de los 

istintos activos podrían hacer que la vida útil de os activos so viera disminuida. Las estimaciones se 
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compañía revisa anualmente 
el deterioro que puedan sur los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las 
«ireunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado. 
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Deterioro del valor de los activos no financieros 
La Compañía evalía los activos o grupos de actiros por deterioro cuando eventos o cambios en las 
trcanstancias indican que el valoren libros de un activo podria no ser recuperable. Prerte ala existencia 

de activos, cayos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos, se 
practican ajustes por deterioro de valor con cargo alos resultados del período. 

Anpuestos. 
Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias complejas, a los 
cambios en las normas tribularias y al monto y la oportunidad en que se genera el rerullado gravable 
futuro. La Compañía calcula provisiones, sobre la baso de estimaciones razonables. El importe de osas. 

provisiones se basa en interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias vigentes realizadas por la 
Gerencia y sus asesores logales. 

Obligaciones por beneficios a empleados largo plazo 
El valor presente de las provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios 

lactores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos, Los 
"supuestos utilizados para determinar el valor presante de estas obligaciones inchuyen una tasa de 
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en bros de las provisiones de estos 
beneficios. 

  

Provisiones 
La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos 
que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la 
información disponible a la fecha del período, incluyendo la opinión de expertos independientes tales 
como asesores legales y consultores, 
Debido alas incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las 
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la. 
Base de las estimaciones realizadas. 

2.20 Utilidad por acción 
La utilidad por acción se calcula considerando la utlidad básica dividida para el promedio ponderado 
de acciones ordinarias en circulación durante el año, como se determina a continuación: 

de de 
any 

Uria dex año sus asu 
Valor correspondiente actors pesterentes 
Vila básica por ación se ss 
Acciones comunes en creación ooo ooo 
rasa por acción sn on 
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2.21 Cambios enlas políticas contables 
2.21.1 Aplicación inicial de nuevas normas, modificaciones o interpretaciones de la NIF 

A continuación, un resumen de las normas, modificaciones o interpretaciones de las NIF que 
úntzaron en vigencia y las que fueron aplicadas por primera vez en la emisión de Jos estados 

financieros individuales adjuntos. 

  

Norma. Contenido emisión iniciados a part de 

mAs. Ingreso de actividados ordinarias 
procedentes de contratos de clientes 2014 1 do Enero do2018 

0) Instrumentos financieros 2014 — 1deEnerode2018 
O Arrendamientos 2018 1deEnerode2019 

Cu 22 Transacciones en moneda extranjera 
y contraprestaciones anticipadas 2018 1deEnerode2018 

Modificaciones — Modificaciones a la clasificación y 
ANUFZ medición de transacciones con pagos 

asados en acciones. 2010 1 doEnerode2018 
Modificaciones — Requerimientos para efectuar una 
ANC 40 transforencia de o desde propiedad 

de inversión. 2014 1deEnerode2018 
Mejoras Modificaciones a las fechas de 
anuales — del vigencia de ciertos párrafos de las 
ciclo 2014 - NIP. 1: Adopción por primera vezde 

2016 las NIP y modificaciones para aplicar 
inversiones en asociadas y negocios 
conjuntos mantenidas para aplicar el 
“valor razonable en la evaluación de 
inversiones en asociadas y negocios 

“conjuntos mantenidas por entidades 
especificas 2018 1deEnerode2018 

CNUrZS la incertidumbre frene a los 
iratamientos dol impuesto a las 
ganancias 2017 1deEnerode2018 

NC 19 Reconocimiento de una modificación, 
reducción o liquidación del plan. 2018 1deFEnerode2019 

MC 28 Medición de las participaciones a 
largo plazo en asociadas y negocios 
conjuntos 

Mejoras. 1) Guias para la aplicación del 
anuales — del método de adquisición a pos 
ciclo 2018 - particulares de combinaciones de 
2017 

2017 1doEnerode2018 

negocios. 
2) Contabilización de adquisiciones 
de participaciones en operaciones 
conjuntas, 3) Reconocimiento de 
impuestos comientes y diferidos 
sobre dividendos y 4) Costos por 
préstamos — susceptibles de 

Capitalizar. 2017 1deEnerode2o1S 
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La Administración de la Compañia informa que los efectos no fueron significativos por la aplicación 
inicial de estas nuevas normas, modificaciones o interpretaciones de las NIF; a continuación un. 
resumen dela aplicación de las normas NIP 9, NIF 15 y NIP 16, 

  

Esta norma fus emitida on mayo del 2014, mísma que establece un modelo extenso y detallado. 
que deberán utilizarlas entidades en la medición y reconocimiento delos ingresos de actividacios. 
ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplaza los requerimientos 
establecidos en la NIC-18: Ingresos ordinarios, NIC-11: Contratos de Construcción” y las 

interpretaciones relacionadas. En sepllembro del 2015, se ostableció que astas modificaciones se. 
aplican a parti del 1 de enero del 2018; sin embargo, se permitía su aplicación anticipada. 

El principio básico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades 
ordinarias de forma que representen la transforoncia de blonos o servicios comprometidos con 

los clientes a cambio de un importe que reñaje la contraprestación a la cual la entidad espera 
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. 

  

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias do acuerdo con ese principio básico 
mediante la aplicación de cinco pasos como se describe on las políticas contables. Var 2.18. 
Resuman de los efectos provenientes de la aplicación inicial de NIP-15: Una vez completado el 
análisiala Administración informa que no identificó y por tanto no reconoció ningún ajuste por la 
aplicación inicial de esta NIF, en activos o pasivos, debido a que la obligación de desempeño 
se satisface de manera simultánea entro lo que ol cliente racibe los beneficios proporcionados 
delos bienes y servicios; es decir que no existen costos incurridos para ingresos no devengados; 
úportano, los ingresos s0n reconocidos directamente en resultados. Adicionalmente de acuerdo 
con.elsístema de control interno, la Compañía mantiene un corte diario delos bienes entregados. 
y /olos servicios prestados o control de las obligaciones de desempeño cumplidas; es decir, el 
teconocimiento de ingresos es igual de acuerdo con la norma previa yla norma nueva por lo 

cual no existe efecto en este rubro. 
Soluciones prácticas utilizadas en la aplicación inicial Do acuerdo con los antecedentes. 
descritos y el literal b) del párrafo C3 de la NUF-15: Ingresos de actividades ordinarias 
procedentes de acuerdos con clientes, la Administración de la Compañía utilizó las siguientes 
Soluciones prácticas en la aplicación inicial de esta norma: 

  

la Adminisación de la Compañia aplicó la MUFIS desde el 1 de 
nero del2018. Sin generar efectos provenientes de la aplicación inicial de osta mueva norma por 
anto no se reexpresa estados financieros individuales de poríodos anteriores; ni se ajusó el saido 
inicial de las utilidades rotonidas. 

  

Y NUE-9: Instrumentos financieros 
La “NIF: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo muevos requisitos 

para la clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en. 
“ctulre del2010 para incluirlos requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, 
así como para su baja en los estados financieros individuales, y, en noviembre del 2013, incluyó: 
nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En jio del 2014, se emitió otra 

versión revisada de esta norma, para incluir principalmente lo siguiento: 1) Requerimientos de 
deterioro para activos financieros, y, 1) Modificaciones limitadas alos requisitos de clasificación 
y medición al intoducir una categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro 

resultado integral", para ciertos pasivos financieros. 
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Efectos de la aplicación inicial de NII-9: Con fecha 1 de enero del 2018, la Administración de la 
Compañía aplicó por primera vez los requerimientos establecidos on la NIF-O (fecha de 

aplicación inicia). Un resumen de los efectos provenientes de la aplicación inicia de esta nueva. 
norma se muestra a continuación 

  

1. Clasificación de activos inancioros La Administración de la Compañía informa que en la fecha. 
de aplicación inicial de NIR-: $ todos los activos financieros de la Compañía fueron 
clasificados en la categoría medidos al costo amortizado, y, ) no existe y por lo tanto, no se. 
reconocieron activos financieros de las categorías medidos a valor razonable con cambios en 
tro resultado integral ni medidos a valor razonable con cambios en resultados. 

M. Medición de activos financieros En la fecha de aplicación inicial de la NIP-, 108 activos. 
nancteros también fueron medidos al costo amortizado, es dectr, no existieron modificaciones. 
en su medición. Ver 2.3. 

  

Pérdidas crediticias esperadas En a fecha de aplicación inicia de NI, la Administración de 
la Compañía reconoció incrementos en la provisión por deterioro de las cuentas por cobrar a 
cuentas por cobrar comerciales con el objetivo de que dicha provisión reñejo las pérdidas. 
crediticias esperadas. Los incrementos de la provisión por deterioro de cuentas por cobrar a 
“deudores comerciales fucron doterminados con base en el enfoque simplificado previsto enla. 
nueva norma. Ver 2.38 

  

2.21.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas 
“A continuación, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIP que no han sido. 
aplicadas en la emisión de los estados financieros individualos adjuntos. Estas normas o 
interpretaciones serán de aplicación obligatoria en la elaboración de los estados financieros 
individuales emitidos a parti de las fechas indicadas a contimación: 

Fecha de aplicación 
Año. de abligatoria en ejercicios 

  

Norma Contenido misión iniciados a partir de 
Marco Modificaciones a las NIP 
conceptual — provenientes del — muevo 

marco conceptual 2018 1 deEnerode2020 
XIC1y MC Definición de mueriadad o 

importancia relata 2018 1 deEnerode2020 
Ñurs Definición de un negocio en 

una combinación de negocios 2018 — | deEnero de 2020 
NUFIO Registro de la pérdida de 

control de subsidiarias 2014 Nodefinida 
NIC28 Registro de las ganancias o 

pérdidas provenientes do las 
ventas 0 aportaciones 
«efectuadas por un inversor a 
sus asociadas O negocios 

conjuntos 2014 Nodefnida
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La Gerencia de la Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas, mejoras 
9 interpretaciones, que entrarán en vigencia en ejercicios posteriores y que no han sido 
“aplicadas con anterioridad, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial. 

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
ALSI de diciembre del 2019 y 2018, un detalle del afectivo y equivalentes de efectivo fue como sigue: 
Composición e saldos 

M3) de diciembre del 
ame uE 

Insitacionesfranciaras sosa 2050000 
Cai genera y fondos roto. aser sus 

"osa de elec y ecpivlena de afecto. A» 

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
A continuación un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: 

Componción de sido ——_Bi2 de diciembre de! ae 
Chen oo es 
Cantar jtits o man Tonpros Munera Zambrano Brin 54. oe agas provean (o amare 
tas cs por cobra 2 

Told cuca po obras cascos y cs conc scans ER 
  

  

(1) Corresponde en mu totalidad al cliente Hong Kong Palin International Mining Industry Company 
Limited por venta de concentrado de oro, según contrato de compra venta. 
GOLDKING MINING COMPANY S.A es usa compañía ecuatoriana que opera con una concesión 
denominada “COLORADO V” con código 3383.1. Cabe mencionar que el objetivo del contrato de 
concesión, es que el comprador de compra al vendedor, quien onajena sin limites al comprador, una. 

-antidad de concentrado de oro procesado, proveniente de la mencionada planta de beneficio 
'GOLDKING MININO COMPANY S.A”. El 12 de octubre del 2017, Dentro del contrato el vendedor 

declara que posee todos los premisos y licencias que sean aplicablos para poder comercializar 
minerales. Se estipula en el contrato que el vendedor se obliga a vender la cantidad de 280,800 TMH. 

(DOCIENTAS OCHENTA CON QUINIENTOS KILOGRAMOS TONELADAS METRICAS HUMEDAS). 

    

El precio por tonelada métrica seca será a suma del pago menos cualquier deducción de acuerdo a. 
lo establecido enel contrato actual y enel contrato de referencia. Para efectos de pago, los siguientes. 
serán los porcentajes pagables acordo ala calidad del AU. 

% PAGABLE CALIDAD CONCENTRADO 
82.00% 20.24.9908 
59.00% 25:29.990R 
58.00% 30.39.9908 
59.00%, 40-50.000R 
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Se Garantiza por parto del vendedor que el concentrado do oro procesado, que mediante este 
contrato vende a favor del comprador, es de su exclusiva propiedad y ha sido de manera lícita y 
en estricto cumplimiento con la normativa aplicable. El vendedor declara que posee todos los. 
"remisos y Kcencias que sean aplicables para poder comercializar minerales. 

(2) Corresponde a cuentas por cobrar judiciales, por concepto de una demanda que mantiene la 
compañía por una adulteración de documentos por un funcionario de la Compañía generando un 

perjuicio economico para la Compañia y se encuentra en proceso de recuperarlo. 
(5) Valores entregados en años anteriores como anticipo los cuales no se han cobrado hasta la fecha. 

delintorme. 
(4) — Anticipos entregados a proveedores para la elaboracion de proyectos 

5. INVETARIOS 

Un resumen de activos y pasivos por impuesto corrientes fue como sigue: 
Composición de saldos 

  

3131 de Aller 
au uE 

odos de Minería sora sun 
Sominiswos y mteralos aa PES 

Toral de tonta A. 

6. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS neto. 
AI31 de diciembre del 2019 y 2018, un detalle de propiedad, maquinarias y equípos neto, fue como sigue: 
Composición de saldos 

121 de diciones del 
En zas Maquinarias 121200, 07 veros es 

Otras propiedacos plata y equipo ss 
patos eo 
Construciones en curso 1aszaa 
Egpipo de computación 10 
Maris y enseres 
Repuestos y herramientas 
pee] 
(- Depreciación acumulada 

Tesalommplacas macuinara y equipo rato    
Para os años 2019 y 2018, los porcentajos de depreciación fueron estimados en base al valor de uso de 
los activos como se menciona en la política contable, 

Figinaza
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El movimiento de propiedad, maquinarias y equipos fue como sigue: 

  

Movimientos 
AL 31 de diciembao del 
ame 53 

Saldos 1001782 aces. 
naciones me maz 
Mustos a E 
Depreciación anual 7) 5) 

Tasa prcpledad. maquisaria y equipar neto Zi. 
1. ACTIVOS DE EXPLORACIÓN Y EXPLOTACIÓN 

A131 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de activos de exploración y explotación, fus como sigue: 

Composición d sados 
AL 31 de diciembre del 
ama a 

Acsos de Exploración y explotacion A am 
6 Anorincion (199 (1380 

Tasa Acto de Brploracian y asplacion. a ae 

(1) La compañía mediante resolución, se encuentra registrada y calificada dentro del régimen de 
pequeña minería, a favor del área “COLORADO V código 2363-1”, e inscrita en el número de 

repertorio 364, tomo 1, bajo el número 004, del regístro minero de la agencia de regulación y control minero-Machala, del 10 de mayo del 2012. 

  

Movimiento es como sigue 
Movimientos 

——_B2A e diciembre del 
am 3 

sal cial sm 29078 
naciones amos sos. 
Amortcion anual . 

"ota de Aiwa de Exploraion y explotacion E 
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A continuación un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: 

  

Composición de sados 
M2 de diciembre del 
ama uE 

Proveedores Jocles 1oros8a sume 
Ausicipo de cientos soncco É 
Porcionanos y amplencos en - te aus 3 

es s. ES 
ata decenios pagar comerciales y aaa Cuonas por gagar E Ta 
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9. MPUESTOS 
Kctivo y pasivo por Impuesto, corriente. 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen del activo y pasivo por impuestos corriente, fue como 
sigues 
Composición de sados 

  

Actos por Impuesto corente: 
Togalias antipa 
Crédito impuesto al wuor agregado IVA 29m sn 

Anto impuesto la esta o caro ne 
Retaeciones de Impuesto a Renta 3050 1008 
o 

—-- 
  

Pasiros por impuestos comentes: 
Resenconos enla fueto de impuesto aa rent. a por pagar seres 1 

  

(1) Movimiento 
Movimientos 

   
Para 12019 y 2018 una reconciliación entre 1 tidad contablo yl idad gravable fue como sigue: 

M2 dle del 
ai aus Kálcalo paricioación a tabaladosas 

Base enporzpara participación» trabajadores sm ase 19) abajo “ein e 
ú"Uttidad antes de callo de impuesto ala renta aso are Más (menos) 
Gastos no deus nn 13198 Amortización de perdidas 
Beso importa sm 11208 
Tempuesto causado a La tasa dol 25% E 
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Movimiento de impuestos diferidos 

“Tasa.de impuesto ala xenta 
_A131 de diciembre del 2019 y 2018, a tasa de impuesto ala xenta utilizada según la normativa tributaria 
“vigente fue del 22% y 28%; para la medición del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compañía 

úvtiliza una tasa de impuesto ala renta del 28%. 

Declaración impuesto a Ja zonta año 2019 
Alatecha de esto informo, po encuentra en proceso de preparación la declaración de impuesto ala xenta 
¿del ejercicio económico 2019, la Administración tiono programado presentarla declaración en los plazos 
úPrevitos.en la normativa tributaria. 

Revisión de años fiscales vigentes. 
De acuerdo con la legislación vigente, los años 2016 al 2019, aún están sujetos a una posible fiscalización 
por parte delas autoridados tributarias. 

Dividendos 
Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturalos 
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en ol exterior, que se encuentren en paraísos icalos, 
jurisdicciones de menor imposición o regimenes scales preferentes; o que tengan un beneficiario 
lectivo residente en Ecuador, sobre las utlidados distribuidas o dividendos retendrán impuestos 
adicionales equivalente ala diferencia entre la tasa de impuesto la renta a que se encuentran sujetas las 
personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 7% al 13% adicional según corresponda. 
(Hasta el 31 de diciembre del 2019) 

Determinación del anticipo delimpueso aJaxenta 
laz sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, debían determinar en mu declaración 
correspondiente al ejercicio económico anterior (2018 y 2017 respectivamente), l anticipo a pagarse con 
cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la 
aplicación dela siguiente fórmula: 

 ELcero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total. 

  :ero punto dos por ciento (0.2%) del total do costos y gastos deducibles a efecto dol impuesto a 
laronta, 

| Elcero punto cuatro por ciento (04%) del activo total, y 
El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto 
renta. 

  

En cada rubro se debían descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante resoluciones de la 
autoridad tributaria. 

Etantcipo de impuesto alasenta, uego do restar las retenciones en/a fuente del año corriente, se pagaba 
en cinco y dos cuotas, de acuerdo al noveno dígito del RUC según le corresponda, de julio a noviembre 
del siguente año. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado os superior; caso contrario, 
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cuando el impuesto causado era menor al anticipo, éste último se fija como impuesto mínimo definitivo, 
rasta el 2018). 

Para el 2019 so olimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto mínimo y se 
“establece su devolución, en el caso en que éste supera 0 no exista impuesto a la renta causado, en las 
«condiciones establecidas en la Ley. 

Estudio de precios de transferencia 
En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, tue publicada la 
Resolución No, NAC-DGERCOCI3-00011 del Servicio de Rentas Intemas que realza reformas a la 
Resolución NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No, 324 del 25 de abril del 2008. La 
principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de transferencia, misma que 
debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado. 
operaciones con partes relacionadas locales. En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 811 del 

29 de mayo del 2015, fue publicada la Resolución No. NAC-DGERCOC15-00000485 del Servicio de Rentas 
Internas que establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe 

Integral de Precios de Tranaferencia. 
La principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de transferencia, misma 
que debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan ofecrado 
Operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presontar el anexo de operaciones, ha sido 

“establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$3,000,000. En tanto que el importe 
para presentar el informe integral de precios de transferencia asícomo elanexo, ha sido establecido para 
operaciones por montos acumulados superior alos US$15000,000 dicha reforma entró en vigencia a partir 

del 27 de mayo del 2018. 
Mediante Resolución No. NAC-DOERCG16-00000892 de fecha 27 do marzo del 2016 y ms reformas según 
Resolución 617 publicada en el RO. Suplemento 149 del 28 de diciembre del 2017 del Servicio de Rentas 

Internas, se establece las normas técnicas para la aplicación del régimen de precios de transferencia yla 
prolación en la utilización de los métodos para aplicar el principio de plena competencia. 

La Administración de la Compañía, analiza cada año esto requerimiento y se toman las medidas que se 
consideran necesarias, se estima que no existen operaciones con partes relacionadas que alcancen los. 
montos establecidos o puedan afectar 01 margen de uilidad obtenido por la Compañía al cierre del 

úejercicio, ya que se ha dado cumplimiento al principio de plena competencia. Ala fecha de este informe 
o se nos ha proporcionado el estadio de precio de zanstorencia. 

Impuemtor diíeridos 
Para electos tributarios y en estricta aplicación de la técnica contable, se permite el reconocimiento de. 
activos y pasivos por impuestos diferidos en los términos y condiciones establecidos en esta normativa; 
la Gorencia considera que afuturo se podría tener efectos por este concepto únicamente en los siguientes 
casos: 
Y Las pérdidas por deterioro para alcanzar ol valor noto de realización del nventario. 

Y La depreciación correspondiente al valor activado y actualización financiera de la provisión por 
concepto de dermamolamiento y otros costos ponterioros asociados, conforme la normativa 
contable pertinente. 
El valor del deterioro de propiedades planta y equipo y otros activos no corrientes que sean 
"tilizados por el contribuyente, 
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Y 
e 

Las provisiones diferentes alas de cuentas incobrables y desmantelamiento. 
Las ganancias o pérdidas quo surjan de la medición de activos no corrientes mantenidos para la 
venta, 

Las pérdidas declaradas luego de la conciliación tributaria, do ejercicios anteriores, 

Los créditos tributarios no utilizados, generados en períodos anteriores. 
Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desatucio y pensiones jubilares patronales. 
que sean constiidas a partir dela vigencia dela Ley Orgánica para a Reactivación de la Economía. 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera; os deci, únicamente: 
provisiones a partir del 2018, 

aspectos tributaxios de la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción do Inversiones, 
Seneración de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Piscal y su Reglamento 

¿Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada la Ley Orgánica para 
úl Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, Equilibrio Fiscal y con fecha 20 

de diciembre del 2018, se emitió el respectivo Reglamento. 

A continuación se describen los aspectos más importantes de esta Ley y su Reglamento, que podrían 
aplicar o afectar la Compañía.   

Incentivos para nuevas inversiones productivas 
e Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la vigencia de 

esta Ley, tendrán derecho a la exoneración del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 años, 
contados desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente ala 
nueva inversión, y que so encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito 
y Guayaquil o 8 años para inversiones en las áreas urbanas. Esta exoneración aplicará sólo en 
sociedades que generen empleo neto. Las mevas inversiones que se ejecuten en los sectores 
priorizados industrial agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán 
de la exoneración prevista en este artículo por 18 años; según los términos y condiciones 
establecidos en la Ley y Reglamento. 

Exoneración del Impuesto ala Salida do Divisas 15D para las muevas inversiones productivas que 
"suscriban contratos de inversión con el Estado en los pagos realizados al exterior por concepto de: 
Importaciones de bienes de capita y materias primas para el desarrollo del proyecto; y, dividendos 
distribuidos por sociedados, después del pago del impuesto la renta, según las condiciones 
establecidas enla Ley y Reglamento. 

Exoneración del ISD por distribución de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el 
Eeuador, alas sociedados quo roinviertan en el país desde al monos el 50% de las utilidados 

Exoneración del impuesto ala renta para inversiones que ae inicien a partir de la vigencia de ésta 
ley en los sectores económicos determinados como industrias básicas por 18 años, El plazo de 
"exoneración será contado desde el primez año en el que se generen ingresos atribuibles directa y 

únicamente ala mueva inversión, ésta exoneración so ampliará por 5 años más, en el caso de que 
se realicen en cantones fronterizos. Esta exoneración aplicará sólo en sociedades que generen 
"empleo neto y para el caso de empresas existentes, el contribuyente debo aplicarla exoneración 
de manera proporcional al valor de las nuevas inversiones productivas. 
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Batocmaa de la Ley de Régimen Tributario Interno y qu Reglamento 
  Se entenderá como distribución de dividendos ala decisión de a junta de socios o accionistas, que 

resuelva la obligación de pagarlos, En virtud de aquello, la fecha de distribución de dividendos 
«corresponderá a la fecha de la respectiva acta o su equivalente. 
Están exentos los dividondos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, 

distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas naturalos no rosidontes en. 
el Ecuador, excepto cuando el benoficiario efectivo es una persona natural residente en el Ecuador; 
+, cuando la soctedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus 
beneficiarios efectivos 

Tari de impuesto ala senta (so satica) 
Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, Compañías extranjeras y 
«establecimientos permanentes de sociadados extranjeras no domiciliadas en el país, aplicarán la 

tarifa del 28% sobre su base imponible. 

Esta tarta será más 3% (otal 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, 
constituyontes, beneficiarios o similares residentes. establecidos on paraísos facalos o regimenes. 
de menor imposición con una participación directa o indirecta, individual o corgunta, igual 0 
uperior al 50% del capital, cuando esta participación se aplicara de forma proporcional y cuando 

la sociedad incumpla el dobex de informar sobre la participación de sus accionistas, socios o 
participes previo ala declaración del impuesto ala xenta on las condiciones establecidas on la Ley 
y Reglamento. 

  

Utilidad en la enajenación de acciones 
Se establece un impuesto a la renta único con taifa progresiva a las utlidados que perciban las 
sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenación directa o indirecta de 

acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital En restructuraciones 
“societaria no se entenderá producida enajenación directa n indirecta alguna. 

Inmpresto al Valor Agregado 
El uso del cródito tributario por el Impuesto l Valor Agregado pagado en adquisiciones localos e 
importaciones de bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de cinco años contados desde. 
la fecha de pago. 

El contribuyente podrá solicitar al SRI1a devolución o la compensación del crédito tributario por 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años contados desdo la Jecha de pago, 

Las notas de venta y documentos complementarios no generarán crédito tributario de IVA a sus 
adquirientes; no obstanto, los contribuyentes que no sean consumidores finales que mantengan 
transacciones con proveedores pertenecientes a este régimen, para tener derecho a crédito 

tributario de IVA, deberán emitir una liquidación de compras, on la cual se regiatre ol IVA 
considerando como base imponible el valor tota del bien transferido o servicio prestado y realizar 
la retención del 100% de IVA generado. 
Las notas de venta y documentos complementarios sustentazán costos y gastos del Impuesto ala 

Renta, siempre que identiiquen al usuario y describan los bienes y servicios objeto de la 
transacción. 
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Impuesto aa Salida de Divisas 15D 
Y las compensaciones realizadas con o sin a intermediación de instituciones del sistema financiero 

ya no representan un hecho generador para el pago del 15D. 
Y Están exentos del15D, los pagos de capital o intereses sobre créditos otorgados por intermediarios 

financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como. 
límite de la tasa referencial, plazo mínimo 360 días, destinado a microcrédito o inversiones. 
productivas. 

Lay Orgánica para la Reactivación de la Economía. Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modermización de la Gastión Financiora “Ley 0” 
208 
Con echa 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo Suplemento Año 1 
No, 180, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia o | de enero del 2018 

y que podrían afectar o aplicar a la Compañía: 
Delas deducciones 

Será deducible (únicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares patronales, 
contorme lo dispuesto en el Código de Trabajo, que no provengan de promsiones declaradas en. 
ejercicios iscalos antericres; sin perjuicio de la Obligación del empleador de mantener ls fondos 
necesarios para el cumplimiento de su obligación de pago do estos beneficios; es decir, las 
provisiones que se regístran desde 012018. 

/ La adquisición de bienes o servicios a organizaciones de 1a economía popular y solidaria incluidos 
los artesanos que sean parto de dicha forma de organización económica que se encuentren dentro 
elos rangos para ser consideradas como microempresas, podrán aplicar una deducción adicional 
de hasta 10% respecto del valor de talas bienes o servicios 

Bancaxización. 
Sobre operaciones de más de US$ 1,000 (antes US$ 8,000) se establece la obligatoriedad de utlizar a 
cualquier institución del sistema financiero para realizar ol pago, a travós de gios, transferencias de 
ondos, tarjetas de crédito y débito, choques o cualquier otro medio de pago electrónico. Para que el 
conto o gasto, por cada caso, superior a USS 1,000 soa deducible para ol cáleulo del impuesto ala xenta y 

  

¡Con fecha 31 de diciembre del 2019, en el Suplemento del RO. No, 111, fue publicada la Ley Orgánica 
de Simplificación y Progresividad Tributaria. 

A continuación, se describen los aspectos más importantes de esta Loy y su reglamento, que podrían 
aplicar o afectar ala Compañía. 

Reformas ala Ley de Régimen Tributario Interno y 11 Reglamento 
Ingresos de fuente ecuatoriana 
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Y Se considera ingresos las provisiones efectuadas para atender ol pago de jubilaciones patronalos. 
o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conformo lo dispuesto en esta Ley y 
¿que no se hayan electivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provisión. 

  

Exonciones 
Y Están exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto ala renta, 

distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras 
sociedades nacionales, La capitalización de utilidades no será considerada como distribución de 
ividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalización se genere por electos de la 

reinversión de utilidades an los términos definidos en esta Ley. 

Aquellos derivados directa y exclusivamento on la ejecución de proyectos financiados en su 
totalidad con créditos o fondos, ambos con carácter no reembolsablo de gobierno a gobierno, en. 
los términos que defina el reglamento, percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del 
pas donante, 

Deducciones. 

Során deducibles: 
Los intereses de deudas contraídas con motivo del giro del negocio, asi como los gastos efectuados 
enla constitución, renovación o cancelación de estas, que se encuentren debidamente sustentados. 
en comprobantes de venta que cumplan los requistos establecidos en el reglamento 
correspondiente. 

Para que soan deducibles os intereses pagados o devengados tratándose de oras sociedades o de 
personas naturales, ol monto total del interés neto en operaciones efectuadas con partos 

relacionadas no deberá ser mayor al veinto por ciento (20%) de la utilidad antes de participación 
laboral, más intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio 

cal, excepto en los pagos de intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de 
gestión delegada y públicos de interés común, calificados por la autoridad pública competente. 

Se dedacirán con el cincuenta por ciento (509%) adicional los seguros de crédito contratados para 
la exportación, de conformidad con lo previsto en el reglamento. 

A partir del 2021, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares 
Patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la 

materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones: a) Se refieran al 
"personal que haya cumplido por lo menos diez años de trabajo en la misma empresa; y, b) Los 
aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en 
administración de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores. 

Los gastos por organización y patrocinio de eventos artísticos y culturales hasta un ciento cincuenta 
por ciento (180%) en total de conformidad con las excepciones, límites, segmentación y 
condiciones establecidas en el reglamento | 
Se podrá deducir el 100% adiciona! para el cálculo de la baso imponible del impuesto ala renta, 
los gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor de deportistas, programas y proyectos 
deportivos previamente calificados por la entidad rectora competente en la materia. El reglamento 
establecerá los parámetros técnicos y formales que deberán cumplirse para acceder a esta 
“deducción adicional. 

 



  

Los gastos por organización y patrocinio de eventos astísicos y culturales hasta un ciento cincuenta 
por ciento (180%) en total de conformidad con las excepciones, límites, segmentación y 
condiciones establecidas en ol reglamento. 

Los recursos y/o donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado afines a las 
Ciencias de la Educación, entregados a Instituciones de Educación Superior, legalmente. 
reconocidas. la suma de estos gastos será deducible del impuesto a la senta hasta por un 
equivalente al 1% del ingreso gravado. El Reglamento a osta Loy establecerá los parámetros 
técnicos y formales que deberán cumplirse para acceder a esta deducción. 

Dividendos 
Y Se olímina la disposición que establecía el derecho a utilizar como crédito tributario el impuesto. 

pagado pora sociedad, 
Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades rosidentes o establecimientos 
permanentes en el Ecuador estarán sujetos, en el ejercicio fiscal on que se produzca dicha 
«istribución, al impuesto ala renta, conforme las siguientos disposiciones: 

1. Se considerará como ingreso gravado toda distribución a todo tipo de contribuyente, con. 
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribución que se haga a una sociedad 
residente en el Ecuador o a un ostablecimiento permanente en el país de una sociedad no 
residente conforme lo previsto en esta ly; 

2. El ingreso gravado será igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente 
distribuido; 

3. En olcaso que la distribución e realice a personas naturales rosidentes fiscales on el Ecuador, 
el ingreso gravado referido en el numeral anterior formará parte de su renta global, Las. 
sociedades que distribuyan dividendos actuarán como agentes de retención del impuesto 
aplicando una tarifa de hasta el veinte cinco por ciento (28%) sobre dicho ingraso gravado, 
«conforme la resolución que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas; (Equivalo al 10% 
del dividendo) 

4. las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes 
facalos en el Ecuador, actuarán como agentes de retención del impuesto aplicando la taria 
¡general prevista para no rosidentes en esta Ley; 

5. Enel caso de que la distribución se realice ano residentes fiscales on Ecuador y ol beneficiario 
efectivo sea una persona natural residente Sacal en el Ecuador so aplicará lo dispuesto en el 
numeral 3 de este artículo; y, 

    

6. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar 
sobre su composición societaía. se procederá a la retención del impuesto a la renta, sobre los 
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la máxima tarfa de impuesto a la 
renta aplicable a personas naturales 

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capita, 
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta 
"operación so considerará como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad 
deberá efectuar adicionalmente la retención correspondiente ala taria provista para sociedade 

sobre el monto de la operación. Tal retención será declarada y pagada al mes siguiento de 
"efectuada dentro de los plazos previstos en al reglamento y constiirá crédito tributario para la 
sociedad en su declaración del impuesto ala renta. 
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Agentes de retención 
Y Los contribuyentes que sean csliicados por el Servicio de Rentas Internas conformo los criterios 

definidos en el Reglamento, que paguen o acrediten en cuenta cualquier otro tipo de ingresos que. 
constiuyan tentas gravadas para quien los reciba, actuarán como agentes de retención del 
impuesto ala renta. 

Anticipo de impuesto ala renta 
Y El pago del impuesto podrá anticiparse de forma voluntaria, y será equivalente al cincuenta por 

ciento 80% del impuesto ala renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en. 
la fuente efectuadas dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituirá crédito tributario para el 
pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el pago anticipo voluntario se 
establecerán en el Reglamento. 

  

Impuesto l Valor Agregado 
Y Se encuentran gravados con taria coro los siguientes servicios 

- Los prestados personalmente por los axtesanos calificados por los organismos públicos 
competentes. También tendrán tarifa coro de IVA los servicios que presten sus talleros y 
operarios y bienes producidos y comercializados por elos. 
Esta taifa aplicará siempre y cuando no superen los límites establecidos en esta ley para estar 
obligados a llevar contabilidad. 

El hecho generador del IVA se verificará en los siguientes momentos: 
-  Enla importación de servicios digitales, ol hecho generador se verificará en el momento del 
pago por parte del residente o un establecimiento permanente de un no residente en el 
Ecuador, a favor del sujeto no residente prestador de los servicios digitalos. 

Enlos pagos por servicios digitales que correspondan servicios de entrega y envío de bienes 
muebles de naturaleza corporal, el Impuesto al Valor Agregado se aplicará sobre la comisión. 
pagada adicional al valor del bien enviado por las personas residentes o del establecimiento. 
permanente de un no residente en el Ecuador a favor de los sujetos no residentes, En «1 
Teglamento se establecerán las condiciones y términos alos que se reñere esto numeral. 

Son mjetos pasivos del IVA. 
En calidad de agentes de retención. 

Los contribuyentes calificados por el Servicio do Rentas Internas, de conformidad con los 
criterios definidos en el reglamento; por el IVA que deben pagar por sus adquísiciones a sus 
proveedores de bienes y servicios cuya transferencia o prestación se encuentra gravada, de 
conformidad cono que establezca el reglamento; 

Crédito tributaro.- Se tendrá derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones 
Zocales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo Bj; o delos bienes, de 
las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este impuesto, siempre que tales 

bienes y servicios se destinen únicamente a la producción y comercialización de otros bienes y 
servicios gravados con este impuesto, que podrá ser usado hasta en cinco años contados desde la 
echa de exigibilidad de la declaración, Para toner derecho al crédito tributario el valor del 
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impuesto deberá constar por separado en los respectivos comprobantes de venta por 
“adquisiciones directas o que se hayan reembolsado, documentos de importación y comprobantes 
de retención. El crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado podrá ser usado de: 
acuerdo con las reglas indicadas en la Ley y su reglamento. 

Contribución única y temporal 
Y Las sociedades que realicen actividades oconómicas, y que hayan generado ingresos gravados 

iguales o superiores a US$1.000.000 en el ojercicio acal 2018, pagarán una contribución única y 
temporal según una tabla que va del 0.10% al 0.20%; igual para los ejercicios flsales 2020, 2021 y 
2022, hasta marzo de cada año sobre dichos ingresos, dicha contribución no será mayor al 28% del 
Impuesto causado en el 2018. 

Disposiciones mansitorias 
Y Por única vez, los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas, 

podrán solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuotas mensuales. 
iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, sean estos 
determinados par el sujeto activo o autodeterminados por el sujeto pasivo, respecto de impuestos. 
retenidos o percibidos. 

El Reglamento a osta Ley establecerá las condiciones para ol tratamiento de estos cambios ala fecha de 
“emisión de este informe dicho reglamento aún no ha sido publicado. 

10, BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADO. 

A continuación un resumen de los beneficios definidos para empleados: 
Composición de sados 

  

M2 de Alctembro 
am 

Partipacio a trabajadores o 1068 
Beraños socalos 0er 
“aa Bonet dafidos empleados Les 

(1) Participación a tzabajadores 
De acuerdo alas leyes laborales vigentes, la Compañía debe destinar el 18% de su utilidad anual 
antos del impuesto ala renta, para repartirio entre sus trebajadores. 

Para el2019 y 2018 el movimiento dela provisión para participación a trabajadores 
Moines AL de diciembre 

En maz 
sudo nc 19 ss Provison del año a > 

Pagos. 2 Sado Final . a 
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11. PATRIMONIO 

Capital social 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capita social se encontraba conformado por 500,000 acciones 
ordinarias y nominativas de US$) cada una, totalmente pagadas conformados por accionistas nacionales. 
y accionistas extranjero, como se resume a continuación: 

    

THAO]OS MINING COMPANY ECUADOR. Eder ems 1 encon 
la Jadorg China se 1 EY 

Zamtrano Gomas Victor to Eeador o 1 ¿00 
Zarbsano Landon Caos Victor Poor se 1 16000 
Zasbrano Landin David Alejandro Bodas Ed 1 18000 

Tarreo Landin Las Albero Reader > 1 18500 

TA 
RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañías requiero que se transfiera ala reserva legal el 10% de la utlidad nota anual, hasta 
que ésta Nlegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como 
dividendo on efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, poro puedo ulilizarso para cubrir 

pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 
12. GESTIÓN DE RIESGO: 

En el curso normal de su negocio y actividades do financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos 
riesgos de diferente naturaleza que pueden efectar de manera significativa al valor económico de sus 
ajos y activos y en consecuencia sus resultados, 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que entrenta la Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas actualmente en uso por parto de la Goroncia 
Para mitigar tales riesgos, si 0s ol caso. 
12.1 Riesgo de crédito. 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una pórdida financiera pare la Compañía. 
continuación se incluyo un detalo por categoría delos activos Enancieros que representan riesgo do crédito. La máxima exposición de riesgo de rédito que mantiene la Compañía a la fecha de presenta. 

——_M3l de diciembre del Aciizaz financian contentas: ame auE 
Electo y equialemte de efecto sente 207 

Cuentas por cobra comaiacs y cra cuentas por cobrar 200000 Lazos nro sa ae cios por impuesto comente 2159 ens tal acia Snanclaa, — ió 
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12.2. Riesgo de liquidez 

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestión do liquidez y ha establecido un marco de 
trabajo para la gestión de liquides de manera que la Gerencia pueda administrar los 
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. 

La Gerencia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de 
préstamo, de partes relacionadas y terceros, monitoreando continuamente los Mujos efectivos. 
proyectados y reales y concilando los perfiles de vencimiento de los actrvos y pasivos financieros. 
A continuación se presenta un resumen del nivel do capital de trabajo y liquidez en un periodo de 
12 moses desde la fecha de los estados inancieros individuales: 

AL 31 de diciembre del 
ans E 

Acro comenta ac01a0s ae 
Pasto comente Losa — 108 

Caps de abajo ao sam 
Inaico de liquidos E as 

12.3, Riesgo de capital 

La Gerencia gestiona su capital tendiento para asegurar quo la Compañía ostará on capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el rendimiento asus accionistas 
“através de la optimización delos gastos, deuda y patrimonio. 

13. COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 
So considera partes vanculadas sí una Compañía tiene capacidad para controlar a otra o puedo ejercer uni influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los socios y administradores representativos en la Compañía. A continuación un resumen compañías y partes relacionadas AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 un detallo de los saldos con Compañías y partes relacionadas fue come sigue: 
Composición de alos 

H131 de diciemb 
zu zar uentas por pagarlargo plazo. 

Ztacjin Mining Compáay 54 10100000. arcos 
osa uan por relacionadas largo la a 

Durante los años 2019 y 2018, las principalos transacciones no en totalidad que so realizaron con partes relacionadas fueron como sigue: 
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209 
ZHAOJIN_ MINING. 

COMPANYS.A. 

Prestamos recibidos. 2.000.000, 

osa 

ZMAOJIN_ MINING. 
COMPANY S.A. 

Prostamos recibidos 3.590.000, 

Factura senor 
  

(1), Valores entregados como prestamos para trabajos de exploracion y explotacion minera, para la cual 
e firmaron pagaros por estos desembolsos de dinero. 

14, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE El QUE SE INFORMA. 
¡Como es de conocimiento publico, a mediados de marzo del 2020;ras ol anuncio de Pandemia del 
Coronaviras COVID 19 por parte de la Organización Mundial de a Salud OMS, el Gobierno Local decreto 
el Estado do Excepción y Emergencia Sanitaria; osas condiciones, sin duda afectarán las operaciones 
normales de los negocios en general, las Compañías deberan realizar una planificación acorde a su 
actividad, sector en el que so desenvuelve, y en la realidad del país. A la fecha de este reporte, la 
Gerencia esta trabajando en las ostrategías a segui y no so conocen los impactos de esta situación. 

15. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

Los estados financieros por ol alo terminado al 31 de diciombre del 2019 han sido aprobados por la 
Gerencia y serán presentados ala Jonta General do Accionistas para su aprobación final 

    

“Gerente General 

 


