GOLDEING MINING COMPANY 5.4,

31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INDICE:
Estados de sifuacidn inanciera
Estados de resultados v ofros resultados integrales

Estados de cambios en el palrimonio

Estados de fMujos de electivo

Notas a los estados financleros

Abreviaturas usadas

Compafiia = Goldking Mining Company 5.A.

MiTF - Versldn completa de las Normas Imernacionales de
Infermacicn Financoiera

CINIF - Interpretaciones de la versidn complets de las Normas
Internacionales de informacion financiera

IASE - International Accounting Standar Board

PCGA previos - Principiosz contables generalmente aceptados previos

Uss = Délares de los Estados Unidos de Nortleamarica



. KAJ

Auditores & Consultores S_A,.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A loa Aocionistas:
COLDEING MINING COMPANT 5.A.
28 de Marzo del 2015

Opinidn del and

I. Hemos auditado los estados financlercs adjuntos de GOLDEING MINING COMPANY S.A
(Machala - Ecuador), que comprenden el estado de sitnacidn financiera al 31 de diciembre del
2018 y 2017, el estado de resultados y otros resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimonio y el estado de flujos de elective correspondientes al afio terminado en dicha fecha,
agi como las notas explicativas de los estacdos financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

2. En nmestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parmmafo | presentan
razonablemente, en todos los aspectos materialos, la situacion financiera de COLDEING MINING
COMPANY 5.A al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asi como los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio v sus flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha
fecha, de conformidad con la versién completa de las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera - NIIF., y con disposicionss de la Suparintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
para la aplicacién de las provisiones por beneficios a los empleados bajo la NIC 19, segin oficio
BCVE-INMV-2017-00060421-0C de lecha 28 de diciembre del 2017.

Pazrafo de enfasis

3. Lla Compafila realizo una demanda a unos de sus funcionarics por fraude por un valor
Us§112,600, @] cual se eancuentra en process de racuperacion de la misma.

Fundamentos de la opinion calificada

4. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis
scdalante an la saccidn “Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de loa estados
financiaTos” de nuestro informe. Somos independientes de GOLDEING MINING COMPANY S.A.
de conformidad con los requerimientos de &tica aplicables a nuestra auditoria de los eslados
financieros &n &l Ecuader ¥ hemos complide las demés responzabilidades de élica de
conformidad con escs requerimientos, Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporcions una base suficiente y adecuada para expresar noestra opindon.

5. La Administracién de GOLDEING MINING COMPANY S.A es responsable por la preparacidn y
presentacién razonable de los estados financierss adjentos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF. , y con disposiciones de la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros para la aplicacién de las provisiones por benaficios a los
empleados bajo 1a NIC |8 y del control interno que la Administracidn considere necesario para
pormitir la preparacion de estados financieros libres de incomeccidn material, debida a frande
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GOLDEING MINING COMPANY 5.A. Auditores & Consultores 5 A,
22 de Marzo del 2019

8. Enla preparacion de los estados hnanciercs, la Administracidn s responsable de la valoracion
de la capacidad de GOLDKING MINING COMPANY S.A. de continuar como empresa en
funcionamisnto, revelando, seqin corresponda, las cuestionss relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en foncionamiento excepto =i la
Administracién tiene intencidn de liquidar GOLDEING MINING COMPANY E.A o de cesar sus
operaciones, o bien exista olra alternativa realista.

7. La Administracion de GOLDEING MINING COMPANY S5.A. ea la responsable de la supervision
del proceso de informacién Snanciers.

8. Nuesiros objetvos son obtener una seguridad rasonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de incorreccidn material, debido a fraunde o emor, ¥ emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garaniiza que una auditoria realizgada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria = NIA siempre detecte una incorreceldén material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error v se conzideran materiales =i, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las desisionss acondmicas que los
usuarios toman basindose en los estados fnancieros.

8. Como parta de una anditoria de conformidad con las Normas Inlernacionales de Auditoria - NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantensmos mna actitud de escepticismo profesional
durante toda la anditoria. También:

¢ ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o arror, diseflamos v aplicamos procedimientos de anditoria para responder a
dichos rissgos v obienemos evidencia de auditoria suficients y adecuada para proporcionar
una base para nuesira opinidn. El rieago de no detectar una incomecitén material debido a
fraude es mis elevado que en el caso de una incorrecidn material debido a emmor, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falzificacitn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erradas o la elusion del control internc.

= Obtenemos conocmiento del control inlerno relevante para la andiforia con el fin da disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la

finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de GOLDEING MINING
COMPANY 5.4

* Evaluamos la adecuacién de las politicas contable aplicadas y la razonabilidad de las
astimacionas contable y la correspondiente informacién revelada por la Administracion de
COLDEING MINING COMPANY 8.4,

& Conciuimos sobre lo adecuads de la utilizacion, por la Administracion de COLDEING MINING
COMPANY E.A del principio contable de empresa en funcionamiento ¥, basindonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
rélacionada con hechos o con condiciones que puedan genarar dudas significativas sobre la
capacidad de GOLDKING MINING COMPANY S5.A para confinuar como empresa en
funcionamiento. 5i concluimos que existe una inceridumbre material, se requiere gue
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la cormespondiente informacidn
revelada en los estados financieros o, =i dichas revelaciones no son adecuadas, gue
axpresemod una opinidn modificada, Nuestras conclusiones s& basan en la evidencia de
auditoria hasta la fecha de nuestro informe de audiloria. Sin ambargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la GOLDEING MINING COMPANY S5.A. deje de ser una
emprésa on lanconamisnio,

Guayaguil - Ecuador

Cliacisdals Duayuail Ms B Vills || Ediflcio HD & HY pisa 3 aficos §
Toldbece: 35304 093434

Tk OoleRC T RA-T N L RRE




R
p— -~ KAJ

GOLDKING MINING COMPANY 3.8, Auditores & Consultores S.A.
22 deo Marzo del 3019

# Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados financiercs.
incluida la informacidn revelada, y =i los estados financiercs representan las transacCionss y
hechos subyacenies de un modo que logran la presentacion razonable.

*» Comunicamos con los respongsables de la Administracidn de GOLDKING MINING COMFPANY
8.A. en relacidn con, entre oiras cuestiones, el alcance y ] momento de la realizacicn de la

auditorfa planificada y los hallasgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

* ‘También proporcionamos a los responsables de la Administracién de GOLDKING MINING
COMPANY 5.A. una declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables
en relacion con la independencia y comunicado con ella acerca de todas las relaciones y demis
cusstiones de las que se pueds esperar rasonablemente gue poedan afectar nuesita
independencia ¥, #n fu caso, las correspondientes salvegquardias.

# Enfre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responmables de la
Administracién de COLDEING MINING COMPANY 5.A., determinamos las que han sido de la
mayor significatividad en la auditoria de los estados financiercs del periodo actual y qgue son,
&0 consecuencia, las cuestiones clave de la auditorls. Describimos @sas cuestionas &n miesiro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
pliblicamenis la cusstidn o, en circunstanciss extromadamente poco frecuentes, determinamos
qui uns cuestion no s& deberia comunicar en nuestro informe porgue cabe razonablements
SEpETAT que las consscuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interéa piblico

i la misma.
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GOLDEING MINING COMPANY S.A.
ESTADOD SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

CORRIENTE:
Instrumenton inansieros

Efective y egquivalontes de efectiro
Inversiones a Corto plaso

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuéntas por cobrar

lnventanos

Total active carriente

NO CORRIENTE:
Equipo muebles & instalaciones nete
Activos de explotacidn y exploracion
Activos intangibles

Total activo no cormenie

Total activo

Jorge Divila Toledo

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

(Nota 8)
(Mota T)
(Nota §)

(Mota )
(Nota 100

(MNota 11)
(Mata 18)
(Nota 13)

2018 2011
2,008,742 127,067
- 104,000
1312 108 1,217 380
241423 276,568
l48 838 98,807
3801111 1820812
1,664,156 1,231,086
3,831,633 2,507,758
3,000 24,000
5.498,780 3,762 850
8,299,800 6,583 662
E======= EEOon====
Wang Rongchao
Garente General



GOLDKING MINING COMPANY $.A.
ESTADO SITUACION FINANCIERA
AL 31 n:mmmn_ln 2011

(Exprezade on dbélares estadomrodonson])
PASIVO 2018 2011
CORRIENTE:
Instrumenios Anancieros
Obligacioned con instituciones financieras (Mota 14) 80,000
Cuenias por pigar comerciales
(Mota | B4:3,020 273,889
¥ Olras cuantas por pagas %
Pagivo por impuesios cormenta {Hota 10) 11,640 14,768
Beneficios definidos para empleados (Hota 16) 10,588 B ARG
Total pasivo corriants GBE, 146 380,464
NO CORRIENTE:
E‘IH:_HH por pagar compafiias y partos
relacionadas {Nota 15) 8,150,800 4,800,600
Total pasive no corrents B, 180,800 4,800,800
Total pasivo B, 716,748 4. 987 084
PATRIMONIO
Capital social (Meta 1T) B00, 00 00,000
Resorva legal (Mota 1B) 483 483
Resultados acumulados
Uilidades acumuladas Mota 18 B3, 703 96, 128
Total patrirenio 583,184 506,570
Total pasive v palrimonis 8,200,000 8,583,062
——— - - ! . e
Jorge Davila Toledo Wang Rengchao
Contador General Carente Genaral

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financleros




GOLDKING MINING COMPANY 5.4.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
{Expresado on délares estadounidenses)

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 2018 2011
Venta de servicios y otros 2,818 480 1,537 466
Costo do venias (2,004,060} (BEE. B85
Margen bruto én ventas B19.420 5485811
GASTOS
Personal (214,128) (117,363)
Depreciacitn (53,310 (40,278)
Seguros (& 508) (68,6100
Castos de Exportacién {178,400) (111,08T)
Impusstos ¥y coniribiciones ¥ olfos (33.218) {20,538}
Gastoa de impartacion (13.609) .
Honorasios {1582 (17.761)
Financiaros {5,011y {1,045)
Otros (230,688)
(813,B44) (545, 7307
UTILIDAD (FERDIDA) neta antes de
impuesto & la rents 5,532 2,881
TMUESTO A LA RENTA

Impuesto & la renfa cormiente - -

(FERDIDA) nata 8833 2,861

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

PERDIDA NETA Y RESULTADO 5,542 2 861
1l ss=Ts=TE
Jorge Divila Toledo Wang Rongchao
Contadora Ganeral Cerente General

Las notas adjuntas son parte Integrante de estos estados financieros
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GOLDEING MINING COMPANY 5.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Expresado en délares estadounidonses)

2018
FLUTO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clienies, compafilas relacionadas y otros 6,317 488
Efeclivo pagado a proveedorss v empleados (2,548 428)
Efectivo neto provisto (utilizads) en actividades de operacion 3,771,024
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo récibido (pagado) por versiones temporalas 100,000
Electivo(pagads) por compra de activos fijos (488,372}
Efectivo(pagado) por compra dé activos de exploracion (1,333,877}
Esctivo neto (uiilizade) en actinidades de imrersidn {1.710.248)
FLUTO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efective (pagado) recibido por linanciamientos de paries
relacionacdas :
Elfectivo (pagado) recibido por Dividendes de accionisias {500, DTy
Efectivo noto (uliizada) por actividades de financiamsento (80,000}
(Disminueién)Aumento nete dal efectivo v equivalanios de
electiva
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE CTECTIVO 1870778
Saldo al inicio del afio 127 9467
Saldo al final del afo 2,008,742

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados finandenos

2,454,676
(970,410)

484 268

{100,000)
(118,881)
{1.B8T,880)

(2,077,520}

499,000
80,000

(4.255)
132 228

187 86T



GOLDEING MINING COMPANY 5.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD ANTES DE Y 15% PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTOS CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado on délares estadounidonsss)

2018 2011
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 5,532 2,861
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacién ¥ amertizacion 53,310 261,682
Ajustes por gasto por participacién trabajaderes - 308
Ajustes por gasto impuesto & la rents - -
Otros Ajustos por partidas distintas al efectivo 2,044 (34,215
Baja de activos fijos . 3248
CAMBIOS EN ACTIVDS T PASIVOS
{Aumento} cuentas por cobrar clienies (144,658) (BST.478)
Dizminucién an inventarios 35,138 241,176
Aumento (Disminucidn) en cusntas per pagar comerciales 3,817,801 1,903,752
Aumento en banaficios a empleadon 1,760 (3877}
Flujos de efective neto provisto en actividades de 3,771,024 1,484,268
Jorge Dévila Toleda Wang Rongchao
Contador General Gerente Genaral

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financienos
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2.1

GOLDKING MINING COMPANY 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado an dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La sompafiia fue constituida el 30 de agosto dal 8000, & inscrita en el Registro Mercantl &l cinco de
octubra del 2000, fue autorizada per la Superintendencia de Compafilas para efectuar operaciones en
Ecuador, con arreglo a sus propios estatutos en cuanto no se opongan a las leyes ecuatorianas. La
Compafiia inicid sus operaciones con un capital asignado de U551,000.

Con fecha cinco de octubre del 2017, mediante escritura piblica se realizd aumento de capital por USS
484,000 v reforma del estatuto social de la compaiiia,

La compaflia mediante resolucién estd registrada y calificada dentro del régimen de pequefia mineria, a
favor del drea llamada “COLORADO v codigo 3363-1° e inacrita en ¢l nimero de repertorio 384, tomo 1,
bajo &l mimero 004, del registro minato de los agentes d regulacién y contral minero-Machala del 10 de
mayo del 2012

La compafija GOLDEIN MINING COMPANY 5.A., realizo un contrato de compraventa de concentrado de
oro, el doce de ootubre del afio dos mil siete con la compafiia HONG KONG FULIN INTERNACIONAL
MINING INDUSTRY COMPANY LIMITED. El objetivo del contrato de concesion es que el comprador
compra al vendedor, quien ensjena sin limites al comprador, una cantidad de concentrado de oro
procesado, proveniente de la mencionada planta de beneficio “GOLDKING MINING COMPAY 5.A".

Objeto social.

El abjeto social de la Compafila es yealizar actividades os a la realizacién de actividades mineras en

cualquiera de sus fases: prospeccitn, exploracion. explotacion, beneficio, fundicion, refinacidn y
i s s ko

Domicilic principal,

La direccitn de la Compafifa de su domicilic principal es la avenida Pertodisia No. 141 y Av, Guayaquil
de la ciudad de Machala Provincia de El Oro.

Entorno economiceo

Durante los afios 2018 y 2017, bajo &l esquema de dolarizacién, los precios de los bienes y servicios
locales han mantenido un procese de ajustes, lo cual determind un indice de inflacion del (0.18)% ¥y
(0.20)%, aproximadamente para éstcs afios, respectivamante,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuscidn, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracidn de la
Compafiia en la elaboracion de estos estados financieros.

Pronunciamientos contables
Loa estados financieros de la Compafils comprendsn los estados de sifuacion fnanciera al 31 de

diciembre del 2018 y 201T; incluyen ademis los estados de resuliados ¥ ofros resultados inlegrales, de

cambios en ¢l patrimonio ¥ de flujos de efective por los afios terminados &l 31 de diciembre del 2018 v
2017,

Los estados financiaros mencionados han sido elaboradoa de acuerdo con la version completa de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIF, emitidas y traducidas oficiaimente al idioma

~ Pagina |



GOLDEING MINING COMPANY §.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DEDICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

S

castellans por ol LASE, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Supsrintendencia de Compafiias
del Ecuadeor. Los estados Ananciercs adjunios muestran la adopcion integral, explicita v sin reservas de
las referidas normas internacicnales y su aplicacion de manara uniforme a loa periedos contables que se
presentan,

La elaboracidn de los estados financiercs de acserdo con la dltima versidn vigente de las NIIF requisre
que la Administracién: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccitn y aplicacidn de las politicas contables
de la Sucursal, y, i) realice estimaciones importantes en la medicidn de los diferentes robros incluidos
en dichos estados financiercs. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las Areas donde los supussios ¥ estimacionas son significativos para la elaboracion de los
estados financieros adjunios. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, loa reaultades
roales puedan diferir de los montos estimados por la Administracion

El IASE consigue sus objetivos fundamantalmente a través del desarrollo y publicacion de las NIIF, asi
como promoviends el uso de tales normas en los estados financieros con propositos de informacidn
genaral ¥ an otra, informacion financiera. Otra informacidn financiera comprende la informacion,
suministrada fuara da los estados financiaros, goe ayuda &n la interpretacidn de un conjunto complato de
estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar decisiones economicas aficientes.
Elvérmino “informacion financiera™ abarca los estados financieros con propdsitos de informacién general
¥y oira informacibn financiera.

Las NIF establecen los requerimienios de reconocimientos, medicion, pressntacion & informacion a
revelar que se relieren a las transaccionss ¥ oiros sucEsos ¥ condiciones que son importantes en los
estados financieras con propdsito de informacién general. También pueden establecer estos
requerimienios para transacciones, sucesos y condiciones que surgen principalmente en sectores
industriales especificcs. Las NIIF se basan en el Marco Conceptual, que se refiere a los conceptos
subyacentes en la informacién presentada dentro de los estados financieros con propdésito de informacién
genaral. El objetivo del Marco Concepiual es facilitar la formulacion uniforme y logica de las NIF.
También suministra una base para e uso del juicio para resolver cuestiones contables.

Las NIIF estin disefladas para ser aplicadas en los estados financiercs con propositos de informacion
general, azi como an otra informacidn financiera, de todas las entidades con Animo de lucto. Los estados
financiercs con propositos de informacidin general so dirigen a la satisfaccion de las necesidades
comunes de nformacidn de on amplio espectro de usuarios. por ajemplo accionisias, acresdores,
ampleados y plblico en general. El objetivo de los estados fmancieros es suminisivar informasion sobre
la mitwacion fnanciera, &l rendimiento ¥ los flujos de afectivo de una entidad, que sea ulll para escs
usuarios al tomar decisiones econdmicas,

Loa estados financiercs con proposiio de informacién general son los que pretenden atender las
nacesidades generales de informacion financiera de un amplic especito de usuarios que no estén en
condiciones de axigir informes a la medida de sos necesidades especificas de informacidn. Loa estados
financiercs con propdsito de informacitn general comprenden los que se presentan en forma separada
o dentro de oo documento de carbcter piliblico, como un informe anual o un propdsito de informacién
bursatil.

Modificaciones a las NIIF publicadas;
A continvacidn, un resumen de las modificaciones emitidas por el IASE que no fueron adoptadas

antcipadamente por la Administracidn de la Compaiiia en la emizidn de los estados financiercs adjunics.
Estas modificaciones serin de aplicacion obligatoria en la alaboracion de los estados financieros & pariir

Pagina 2



2.2

23

a)

bj)

GOLDETNG MINING COMPANY 5.K.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado an ddlares estadounidenses)

de las fechas indicadas a continuacidn & menos que la Administracion de la Compariia decida aplicarias

anticipadamente:
Aplicacién obligatoria
Tipe de cambio apartirde;
HIF-10 Procedimisnto para af regaitro de la pérdida de control de Mo dabnida
subsidiasias.
HOF-2 Clasificacién y medicién de ransacciones con pagos basados on 1 de enoro dal 2018
BCCIONGE
NWIC-40 Translerencias de propisdades de inveraidn | de enero dal 2018
NIC-28  Procedimienio para el registra de las ganancias o pérdidas Ho definlda
provenianie de lae ventas o apartaciones efaciuadas por un invarEoc:s a
aus asociadas o negocios conjunios
NIC-12 Reconocimlento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no | de enero dal 3017
realizadas
NIC-7T [Imformacibn sdicional a revalar 1 de enaro dal 2017
Mejoras anuales del cicle 2014 - 2016:; Adopcibn de las NIF por 1 de enero dal 2017 ¥
primera vas, Informacién & revelar sobre partcipaciones en otras 1 de enano dil 2018

entidades o Inversiones en asociadas ¥ negooion conjunios

La Administracién de la Sucursal prevé que derivado de la aplicacion inicial de estas modificaciones no
tendri un efecto significativo sobre los impories reconocidos en los estados financieros adjunios. Sin
ombargo, no ¢ posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecio hasta qué un eXamen
detallado haya sido completado.

Efective v equivalenies

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversionas financieras, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses ¥ schregiros bancarios no recurrsntes.

Loa sobregiros banoarios recurrentes son presentados como pasives cormentes en el estado de situacicn
finanaiera,

Actives financieros

Los activos fnancisrcs son mstromentos financiercs no derivados con pagoa fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo,

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando se
cobserve la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que gensralments ostd regulado por al mercado
correspondiente.

La Compafiia da de baja un active financiero inicaments cuando: i) expiren los derechos contractuales

sobre los flujos de efective del activa financiero, v, i) wansfieran de manera sustancial loa mesgos y
ventajas inharentes a la propiedad dal activo financiero.

Clasificacidn d i :

La Compafiia clamfica sus activos financieros en las miguientes categorias: i) a valor razonable con
cambiog en resultados, i) activos financieros mantenidos hasta su vencimisnto, iii) préstamos y cuentas
por cobrar, v, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificasién depends del propdaito

e ——e——
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con &l que se adquirieron los instrumentos financiercs. La administracién determina la clasificacion de
sus instromentos financiaros en el momento del reconocimiantos inicial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene bisicamente prégtamon y cuantas
por cobrar, asi como activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Estos activos se clasifican
COIMmo activos corrienies.

Meadicién inicial 4

Lon activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis los costos relacionados con su
adquisicion, excepto si el acuerdo constifuye una transaccién financiada en cuyo caso la Compafiia mide

al activa financiero al valor presante de los flujos futurcs esperados descontados a una tasa de inlerés de
mearcado,

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el mélodo de la
iasa de interés efectiva, menos cualquier posible deteriors. Los ingresos por intereses (incloyendo los
imtereses implicitos) se reconocen y sé calculan utilizando Ia tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del inferés resultare inmaterial.

Les activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
deade la fecha del estado de situacidn financiera, que s clasifican como activos no cormiantes

Bréstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o delerminables, qua no cofizan en un mercado
activo, Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

() Efective y equivalentes de efgctiyo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depdsitos a la

(il Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal de los negocios.

Oiras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por cusntas por cobrar a pares
relacionadas y otras cuentas por cobrar menores.

Bon activos fnancieros no derivados con pagos fijoe o determinables ¥ vencimiento [jo, gue la
Administracion de la Compadia tiene la intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimisnto. Sila
compafiia vendiese un importe significative de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,

la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Los activos financiercs mantenidos
hasta el vencimiento incluyen:

(il Hectivoy equivalentes de efective; Muestra las inversiones en entidades del sistema financierc
SCuatoTians cuyo vencimienio ses menor a 30 dias contados desde la fecha de contratacidn inicial
de estos iInstrumenios,

(i) Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones on entidades del sistema financiero ecuatoriano
cuyo vencimiento sea superior 4 90 dias y menor a | afio, contados deade la fecha de contratacién
inicial de estos instrumentos.
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Al final dal periods sobre el que se informa, los actives inancieros que s= midan al costo amortizado, son
evaluados para determinar =i existe evidencia chjetiva de deterioro. 5i existen evidencias, la Compafia
determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando =i existe evidencia objetiva
individnal de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente significativos, e,
indrvidual ¥y colectivamente para activos financieros que no sean significativos,

Entre la evidencia objetiva de que los activos financierca medidos al costo amortizado estén deteriorados
inclaye: i) expariencia pasada de la Compafiia, &} dificultades financieras de loa clientes, i) un antorno
econdmico desfavorable, iv) incrementos en el nimerc de pagos atrasados, v), asi como cambios
obeervables on las condicionss econdmicas locales y nacionales que s relacionen con €] incumplimienio
&n los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por detenoro de
valor es la diferencia entre el importe en libroz y el valor presente de loa flujos futuros estimados del
activo, descontados a 1a tasa de interds efectiva original del activo financiero,

Bai et i

La Compafida da de baja actvos Anancieros Gnicaments coands: 1) expiren loa derechos conifractuales
sabre los fujos de electivo del activo financiero, o, i) s& ransfiera de manera sustancial los riesgos ¥
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Be transfiere un activo financierc si y solo ai ha transferido los derechos contractuales a recibir loa flujos
de afectivo de un activo financiero, o, réliene los derechos contractuales a recibix los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asume la obligacién contractual de pagarios a uno o mis perceptores, dentro
de un acuerdo que cumpls con las condiciones.

El importe en libsos de los activos financiercs se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterior, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe on libros s reduce a través
de una cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores comarciales que se constituye

an funcidn de un aniliais de la probabilidad de recuperacidn de las coentas por cobrar que se encuaniran
vencidas.

Cuands la Compafila considera que una cuenta por cobrar comercial no o8 recuperable, so da de baja
afectando la coenta provision para cusntas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financiercs no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un marcade activo; & coms patrimonio de confoermidad con la ssencia
del acuerdo contractual.

La Compafiia reconcce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, y sdlo cuando
s& convierta en parts obligada, segin las clausulas contractuales del instrumento financiero,

La Compaiiia da de baja un pasrvo financierc Gnicaments cuando: i) expiren loa derechos contraciuales
sobre los fiujosa de efectivo del pasive financiero, if) son cancelados o cumplen las cbligaciones
coftraciuales asimidas por la Compafila, ¥, i) s= ransfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiero.
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La Compafifa clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, y, i) medidos al cosio amortizado. La clasificacién depende del propdsito con el
gue e adquirieron los instumentos financiercs. La Administracion determina la clasiicacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento indcial.

A la facha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene bésicamente pagivos medidos al
cogto amortzadso gque se clasifican como pasivos cormientes. La Compania no ha reporfado pasivoa
financieroe medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Madicida inicial :

Los pasivos financiercs son medidos inicialmente al costo histdrico, neto de los costos relacionados con
su adquisicion, excepto s el acuerdo constituye una fransaccion financiada en cuyo caso la Compafiia
mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futurcs que se espera cancelar descontados a una
tasa de interés de mercada.

Daspués del reconocimiento inicial, esios activos se miden al costo amortizado utilizando el métods de la
tasa de interds efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
: ial

Los pasivos financiercs se clasifican én pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la lecha del estado de situacicn financiera, que s& clasifican como pasivos no corrientes

Pasives Gpancieros ldentificados:

Son pasivos financieros no derivades con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado

{iy Acreedores comerciales: Corresponden a montos adendados por la Compaiiia por la compra de
bienes ¥ servicios que son adquiridos en &l curso normal de sus operacionss. El pericdo promedio
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a B0 dias.

(1} Oiras cuentas por pagar. Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes
relacionadas & comno y largo plazo que devengan intoreses explicios a tasas similares a las vigonies
en & mercado financiero internacional. En este rubro s incluye ademis otras cuentas por pagar
MEnoTes

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cusntas por pagar se paguen de conformidad con los términcs crediticios acordados.

Compafiias y partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a compafilas y partes relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La compafila reconoce el activo inicialmente al valor
razonable mas cualquier costo transaccion directamente atribuible. Estos activos financiercs se originan
principalmenta de operaciones por actividades ordinarias, las cuales para &l reconocimients inicial as
cuoantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por 1a prestacién de servicios o ceréditos

otorgados seqin las condicienes previamente acordadas. Posterior al reconocimiento inicial, los activos
financieros a6 valorizan al costo amortizado,

——e
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Inventarios

Estan reqistrados inicialmente al como de sdguisicion, &l mismo que incluye wodos los cosios de compra
¥y otros costos incuwrridos para dar a las exislencias su condicion y ubicacidn achual. Su medicion y
réconocimiento posterior se realiza al finalizrar cada periodo contable ajustando los inventarios cuyo costo
de adguisicién sea mayor al valor nelo de realizacién,

Servicios y otros pages anticipados

En esta cuenta se regisiran principalmente el valor de las primas de los seguros y otros que adn no han
sido devengados al cierre dal ejercicio econdmico.

Activos fijos

Madicisn iniial

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la nbicacién de los activos, su puesta en

condiciones de luncionamisnio segun lo previsto por la gerencia y s estimacion inicial de cualquier costo
de desmanielamiento y/o retiro del slemenio o de rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

los costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicidn de activos aptos (aquellos que
réquieran de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) aon considerados como parte
dal costo de dichos activos.

Después del reconocimianto inicial, los muebles v equipos, 88 muesttan al coslo menos su depreciacion
acumulada y el imparte acumulado de las pérdidas de delerioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

0 iaci

El cosio de los activos fijos se deprecia de acuerds con sus vidas files estimadas medianie &l mélodo de
limea recta. La vida Gnl estimada, valor residual ¥ método de depreciacién son revisados al final de cada

afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de muables y equipos y las vidas tdtiles usadas en &l
cilculo de la depreciacidn:

Active Afios
Muables y enseres 10%
Maguinarias 10%
Wehiculos 20
Equipos de oficina 10%
Equipo de computacién 33%

——
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La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una parnida de muebles y equipos es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es caleulada como la diferencia enire el precic de venta y el
valor eén libros dal active a la facha de la transaccidn.

Deterioro del valor de los actives po financieros

Al final de cada periodo scbre ¢l gue se informa, la Compafila evalia informacidn interna y sxterna del
negocio con el fin de establecer la axisiencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se caloula el importe recuperable del active evaluado
eon a fin de determinar las posibles pérdidas por deteriors, Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un active individual, la Compafila calcula el importe recuperahble de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El imporie recuperable e &l mayor entre &l valor razonable menos los costos directamenie relacionados
a su potencial venta y el valor en uso, Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
#on descontados utilizando una tasa de descuents antes de impuesio que rafle)a las valoracionas actuales
dal mercado respacto al valor temporal del dinero y los rieagos especificos para el active para loa guales
ne 88 han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resuliados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
manor que su importe en libros al fnal de cada pericdo sobre el que s& informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de gue mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
@l valor en libros del activo de tal manara que no exceda al importe en libros que habria tenide & no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro ea
reconocido en los resultados del afio.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no dertvado con
pagos fijos o determinables, que no cotizan &n mercado activa,

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable méas cualquier costo de iransaccidn
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado utiizando el
miétodo de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses impliciios) sa
PECOnOGE como coRto financiers ¥y se calcula wilizando ol método de interés efective, exceplo para las
Cuenias por pagar corriente cuando el reconccimisnto dal inlerés resulta inmaterial.,

Las cuentas por pagar comerciales y olras cusntas por pagar se clasifican en pasivo corrientes, éxcepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican
COMD pasivo No corrienie.

La Compafiia tiona implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los lérminos pre acordados.

Compafiias y partes relacionadas, Pasive

Las cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas son pasivos financieros corriente y no corriente
oon pagos fjos o determinables que no cotlizan n un marcado active. La Compafiia reconocs &l pasivo
inicialmente el valor rasonable mibs coalquier costo de transaccion direclamente ambuible. Estos pagivos
financieros se onginan principalmente de cperaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivo financieros con sus compafiias y partes relacionadas al momento de la recepoidn de
crédito. Los pasivos financieroe derivados de préstamos de compafilas y partes relacionadas se valoran
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al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiants inicial, estos pasivos
financiercs so valoran al costo amortizado.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden iodas las retribuciones que la Compaifila proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios, Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compaiila compranden;

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aqueallos que s& iquidan an &l ¥rmino de 12 moses sigquienies al cierme del
pericdo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconccidos an
loz resultados del afio en la medida en que s& devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 16% de las
utilidades lquidas o contables de la Compafiia. La participacidn laboral se registra con cargo a los
resultados del ajercicio con base an las sumas por pagar exigibles por los trabajadores v se clasifica de
acuerdo con la funcidn que desempofia el peraonal que recibird este beneficio.

Benelicios post-empleg

Son beneficio post-emplec aqualios que s& higuidan después de que &l empleado ha concluido su relacion
laboral con la Compafiia, diferente de los beneficios por terminacién. Loa benaficios post-empleo que
poazen log empleados de la Compafila son:

1. Planes de aportaciones definidas i > : jal - [ESS): El costo
dnmphmhmdmmﬂmdmmhauenhwmwﬂgmmqumh}amqum
empleadores deben aportar mensualments al [ESS al 12, 18% de las remuneraciones percibodas por

] i ados): La Compafia tiene un plan de beneficio definido para
Ju.biltclén pltrmL mmndn ¥ ﬂ:[uiﬂ.dn por la legislacién laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la
legislacién laboral establece que en los cascs de terminacidn laboral por desahucio solicitade por el
empleador o trabajador, &l empleador bonificars al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalents a la dltima remuneracidén mensual por cada uno de los afios do servicios prestados a la
misma Compafia o empleador, este benaficio se denoming desahnoio.

La Compafiia no ha constituido provisiones para o pago de estos beneficos considerando que al
cierre del periodo que se informa mantiene menos de 3 empleados con una antigiiedad que no supera
los 2 afios.

Benefici s i
Son beneficios por terminacién agquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el

contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconecidos en los resultados del periodo que se
pagan.

2.13 Impuesios corrientes

Lios impuestos corrientes correspanden a aquellos que la Compaiiia espera recuporar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacion financiera como actives y pasivos por impuestos corrientes.
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a) Activos por limpuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipoa minimos del impuesto a la renta.

1} Eelenciones en la fosnte:

2)

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compariia durante &l periodo que sa
informa ¥ &n periodos anteriores podrin ser utilizadas para: i) ol pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en axceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcidn de ese derecho legal,
e decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impeesio a la renta
del afio correspondiente,

Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacidn tributaria vigente astablece que loa contribuyentes deben pagar un anticipo minime
del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% dal activo total, mencs ciarias deducciones

El 0.4% del total de ingrescs gravables para el chloulo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio ¥ de afics anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cileulo del impuesio a la renta, incluyendo
las deducciones por incramanto neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguients mansra:

FPrimeza custa: En julio del afio sigulsnie, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones &n la foente que le hayan sido efectuadas 4 la Compatiia en el afio anterior.

segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuoia.

Tercera cupta: En abril del afic subsiguiente, se pagarh la diferencia establecida entre al valor
detarminads come anticipo minimo del impuesto a la renta ¥ los pagos efoctuados en la primera y
sequnds cuctas. Este remanente podri ser cancolado con retenciones en la fusnte que le hayan sido
efectuadas a la Compafifa duranie &l periodo que sa informa.

El pasivo por mpuoesto corrients ss calcula estableciendo al mayor valor entra el impuesto a la renta
causado ¥y al anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impuesto als renta capsado:

El cilculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante &l afio, es dedir, sohre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles an ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exenios, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el foturs,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, 3)
amortizsaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los dltimoas § &jercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas an la legislacidn tributaria vigente.
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GOLDEING MINING COMPANY 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS R LOS ESTADOS FINANCIERODS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

[:.E_-:_!l!pruadn en délares estadounidenses)

Para los afios 2018 y 2017, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 22% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcenmales para la base imponible
que se capitalios hasta el 31 de diciembre del miguiente afic. Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas perdidas durante los 8
periodos fiscales siguientes, min que schrepase en cada afio el 268% de las respeclivas basea
imponibles.

2) Calculo del pasivo por impuesto gorriente:

Cuando el impussio causado sea superior al anticipo minimo del impuesio a la renta, el contribuyents
debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido electuadas
durante el pariodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinade como anticipo minimo del impoesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesio
a la renta causado, &l contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la devolucion del
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn esta disponible para log contribuyentes cada
irienic. En caso de gue la Administracidn de la Compaiia decida no solicitar la develucidn del
anticipo, este valor se constituird &n un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2018 y 2017, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto commentes fue establecido
con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de loa activos y pasivos de la Compafila y las bases fiscales correspondientas utilizadas para doterminar
la ganancia fscal, de la siguiente manets:

L] hlp!ﬁmpwmw:ﬁiﬁjdﬂmmnﬁhpunﬂntummummm

« Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan so utilizacidn.

La mediciin de log pasivos por impusstos diferides y los activos por impuestos diferidos refllejard las
consacuencias fiscales que se derivarin de la forma en que la entidad expera, al final del periodo scbre
el que se informa, recuperar o iquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo an que el activo se realice v el pasivo se cancels.

El estado de sitnacién financiera de la Compafiia pressnta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar @stas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compafiia tiena la
intencidn de kquidar sus activos v pasivos por impuestos diferidos como nstos.

El impuesio diferido, corespondients & cambics en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la
recupérabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuparar el valor en
libros de un active, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, exceplo en la medida en

gua @0 relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del parfodo que se
informa.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadcunidenses)

2.15

2.18

2.11

2.18

2.19

Los impuestos corrientes y diferidos, fusron reconocidos como ingresos o gastos @ incluidos an ¢l estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
O Suoesos que se reconoce foera de dicho estado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso &l impuesto también se reconoce fuera del resultado.

La Administracidn de la Compafila reconoce una provision cuando: i) la Compafiia tiene una obligacidn
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, 1) es probable vaya a
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y, iii) el monto puede estimame de forma
flable.

Lios momnios reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
da loe estados financierss, de los dessmbolsos necesarios para liguidar la obligacion. A continuacién, un
resumen de las provisiones recenocidas por la Administracion:

i . i g La Compafila regisira una provision para el

pwmm-umﬁmmmmmpﬂmdm Esta provisidén

fue determinada considerando la tarifa del 5% del impuesto a la Salida de Divisas que se encuenira
vigente a la fecha de emiziin de los estados fnancisros adjunios.

Los ingrescs so caloulan al walor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuanta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.
Los ingresns ordinarios procedentes por la prestacién do sarvicio deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada ona de las siguientes condicicne

El importe de los ingresos pusde ser medido con fabilidad.

Es probable que la empresa reciba los bensficics scondmicos derivados de la transaccién,

El grado de terminacién de la transaccién puede ser medido con fiabilidad.

Los costos ya inourridos, asi como los gue gquedan hasta completarla, pusdan ser medidos con

fiabilidad.
Costos y gasios

Lios costos ¥ gasios ss cargan &n los resultados a medida que se incurren, independientemaents de la fecha
an que g2 haya realizado el pago

Resultados acumulados
Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compaifiia hasta la

fecha del periodo que se informa utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF. La junta General de
Socios puede distribuir o disponer el destine de estos resultades.

Dividendos
La distribncidn de dividendos a los accionistas de la Compafiia disminuye el patrimonio ¥ se reconocen

como pasivos corTientes en los estados financieros en ol periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financiercs en conformidad con NIIF para las PYMES requiere
gue la Administracién realice clertas estimaciones y establerca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas gue forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinion de la
Administracion, tales estimacionos y supuesios estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llagar a diferir de sus afectos finales bajo ciertas
condicionas.

En la aplicacidn de las poliicas contables de la Compafia, la Administracidn debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacidn de determinados activos y pasivos ¥y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los
eptimados v presuncionss asociados ss basan en la experiencia histdrica y otros faciorss que se
conaideran como relevantes, sin ambargo, debido a la subjetividad en eate proceso contable, los
resultacdos reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las

i i 0 reconocen de manera prospectiva, o8 decir, en el peniodo de la revizidn y en penodos
futurcs.

A contindacion se presentan las eastimaciones v juicios contables criticoa que la admunistracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contablea:

b)

El deterioro de los activos financiercs ¥ olros activos de la Compaiia se evalian al cierre de cada periodo
contable con base an las politicas ¥ lineamisnios menclonados en la Nota 2.8,

terminacion de sus obligaciones contractuales, tal como se menciona an la Nota 2.14

Impuestos diferidos:

la Administracién de la Compafiia ha realizado la estimacion de sus activos y pasivos por impuestos
diferidos considerando que (odas las diferencizs entre ol valor en libros v 1a base mibutana de loa activos
¥ pasivos se revertirdn en el futuro. Las proyecciones financieras de los praximos afios determinan que
las diferencias temporarias activas podrin ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a
la renta.

~ Pigina 13



GOLDKING MINING COMPANY 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
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A continuacitm un resumen de los instrumentos nancieron:

Al 31 de diciombe del

Activos financiem corontes: 2018 2011
Flactive y equivalanie de efectivo LO8SB.T42 127.967
Imveruiones a corto plas - R
Cusnlss por cobrar cormeanciales ¥ ofras cuenias por cobrar 1312 108 1217.380
Invenano 241.423 276.558
Agtivos por Impaesio cormienis 148 B3R e, BUd

Total actives financiarg A.B0L.1128 1.820.812

Pasives financierms cordentes:

Obligasiones con instincones fnancieoss - 0000
Cusniss por pagar comerciales § oiTal COSRlas poT pagar 4,063,820 272868
Pasivos por impuesto DorTienbe 11.640 14, Tea
Banaficios definidos pam ampleados 10,886 B, 858
Total de pasivo financisro 4.118.148 366464
Posicién (neta) posidva de instramentos financierms (18,0545 434338

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafifa se encuentra expuesta a distinios riesgos de
naturalesa financiera qué pueden afectar de manera significativa la situacion fnanciera de la Compafiia,
el resullado de sus operaciones y su capacidad para genarar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha sstablecido procedimientos de
informacidn para:

a) [Identificar desgos financiercs a los cuales se encusnira expussia

b) Cuantificar Ia magnitud de los riesgos identificados.

¢) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e} Conirolar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacidn pressntamos un resumen de los principales resgos Anancieros identificados por la
Compaiia, su coantificacidn ¥ un resumen de las medidss de mitigacion que actualmonie esldn &n uso
por parie de la Compafiia;

Rissgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés.
A continuacion los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia esth expuesta a cambios en la
cotizacidn del dolar estadounidenss. Estos cambios pusden provocar madificaciones impananies en log
precios de los bienes y sarvicios importados.

la Compafiia esti expuesta a cambios en los precios da repogicidén de sus activos importados. La
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GOLDEING MINING COMPANY S8.A.
NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

— il

Administracién de la Compafiia estima gue no exstirin modificaciones importantes an loe precice de
compra de los bisnes y servicios producidos localmente que seran consumidos durante al desarrolle
normal de sus operaciones. Loa precios de venta de los servicios prestados por la Compailla son
comparablea con loa de sus competidares.

Risago por tasa de interés: La Compafiia esta expuesta a cambios no significativos en las tasas de intenés
pactados en sus obligaciones financieras. La tass de interés establecida en sus obligaciones inanceras
o4 similar a la vigente &n el mercado financiero ecuatorianc para este tipo de operaciones financieras.

Riosgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
oom sus abligaciones contractaales resultands en una pérdida fnanciera parm la Compaiila

Debido al giro dal negocio, la Compafiia presia sus servicios a un grupo reducide de clientes
oorporativos. Las ventas efectuadas por la Compatila son recuperadas en plazos inferiores a 80 dias. La
Adminstracidn de la Compafiia evalia la capacidad de endeundamienio de sus posibles clientes y
establecen cupos, plazos y demis condiciones de crédilo. Posteriormente, la situacion financisra de sus
clientes es evaluada frecuentemente por la Administracion de la Compadia.

Por otro lado, la Administracidn de la Compafiia mantiens como politica efectuar inversiones & corto plazo
dricaments on entdades fnancieras cuyas caliicaciones de rissgo independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dinkmica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidex

El riesgo de liquides corresponde al manejo adaecuado de la liquidez de manara que la Administracidn
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiis a corto, mediano y largo plazo.

Rissgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asequrar que la Compafila estars en capacidad de confinuaz
oMo empresa en marcha mientras qué maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de loa gastos, deuda y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentoes linancisros

La administracidn considera que, debido a su naturaless de corto plazo. loa impories en libroa de los

activos ¥ pasivoa finencieros reconocidos al cosio amortisads en los estados Bnancieros 58 AproXiman a
#u valor razonabile.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
A continuacidn, un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo:

Composicion de saldos
Al 31 de diciembre del
2018 2017
netiuciones financarns &.08,8249 L2 par
Caja general y fondos rotativ 8118 4. 30
Toml de sfecsive ¥ aquiralente de efectivn 4008 742 1a7.067
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GOLDEING MINING COMPANY 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS R LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresadc en dolares estadoundenses)

INVERSIONES A CORTO PLAZO

A continuacidn, un fesumen de inversiones a corto plazo:

Compogicién de saldos
Al 11 de diciembm da ]
018 2017
Inyersiones iemporiles (1) - 1 E
Tois de i I corte plaze . 100.000

{1} Corresponde a Cernificado de inversidn miltiple con &l banco Pichincha por el valor de US$100,000
a 181 dias plazo. La Fecha de inicio fue el 17 de agosto del 2017, y su fecha de vencimiento es | 14 de
febraro del 2018, con una tasa de interds del 3.5% anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continmacidn, un resumen de las cuantas por cobrar comerciales y ofras cuantas por cobram
Composicidn de saldos

Al 31 de diciembie del
E01E 20171
Clientes H 2. 896 #1186
Cuertas judiciales ¥ 112.800 .
Anticipos provesdores x2818 171282
Onras coentss por cobrar G 185312
Total de cosntas pos cobess comnerciales ¥ GUas cuenias por colicar — Y — N80

(1} Correaponde en su totalidad al cliente Hong Kong Fulin International Mining Industry Company
Limnited por venta de concentrado de oro, seqgin contrato de compra venta.

GOLDEING MINING COMPANY S.A es una compafils ecuatoriana qué Opera Con una Concesion
denominads “COLORADD V™ con cédigo 3383.1. Cabe mencionar que &l cbjctive del contrato de
concesion, es que &l comprador de compra al vendedor, quien enajena sin limites al comprador, una
canfidad de concenirado de oro procesado, proveniente de la mencionada planta de beneficio
"GOLDKING MINING COMPANY 5.A", El 12 de cotubre del 2017, Dentro del contrate el vendedor
declara que posee todos los premisos y licencias que sean aplicablea para poder comarcializar
minerales. 5o astipula en el contrato que &l wvendador ae obliga a vendar la cantidad de 280,800 TMH
(DOCIENTAS OCHENTA CON QUINIENTOS EILOGRAMOS TONELADAS METRICAS HUMEDAS).

El precio por tonslads méfrica seca seré la suma del pago menos cualquisr deduccion de acuerdo a
lo establecido en el contrato actual y &n &l contrato de referencia. Para efectos de pago, los siguientes
seran los porcentajes pagables acorde a la calidad del AL,

% PAGABLE CALIDAD CONCENTRADO
62.00% 20-24.99GR
58.00% 30-38. 98GR
63.00% 40-80,00GR
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AL 11 DE DICIEMEBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en ddlares W}

Se Garantiza por parte del vendedor que el concentrado de oro procesado, que mediante este
coniraio vende a faver del comprador, es de su exclusiva propiedad y ha sido de manera Hcila y
en egiricio cumplimienio con la normativa aplicabls. El vendedor declara que poses lodos los
premizos ¥ ioencias que sean aplicables para poder comercializar minerales

(2) Corresponde a cuentas por cobrar judiciales, por concepto de una demanda que mantiene la
compafiia por una adulteracién de documentos por un funcionario de la Compafiia generando un
perjuicio economico para la Compafiia ¥y 92 encuenira en proceso de recuperario.

INVENTARIOS

Un resomen de activos ¥ pasivos por impuesto corrientas fue como sigue:
Composiciin de saldos

Al 1] da diciembre del

2018 2017
Lodos de Mineria I.amn Jo0Lole
Saministros ¥ malerisles 20 252 1TE 642
Dt il s — L —0,

Un resomen de activos ¥ pasivos por impuesio corrientas fus como sigue:

Composicidin de saldos
Al 3] de diciembre del

i0ls 011

Activos par irmpees sie SOrraEEg

Regalias anticipas i, 486 -

Crédite ributario impuests al valor agregads IVA 38,748 38,734

Anticipo impuesio & la renia (13 L daa 18, 836

Retenciones de Impussts a la Benia |.B8E 35,888

15D 17.482 4,181

LA B3R B BT

Pasivos por impuesios corrienies:

Ratenciones en la faenie de impuesto a la renta ¢ Iva por pagas 11840 14,768

11.840 14.TE8
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(1} El movimjento de crbdito tributario retenciones an la fuente detallamos & continnacion;

Movimientos
Al 3] da diciembore del
2018 2011

Baldo ipicial 18,836 A553
lecremenio dec

Antisipe de Dnpussts & ls rents melT 12253

Reenciones an a faane 168G -

Ajunim - =
Babiotal 40,438 15.E36
Dlaminueiones por
Compensaciones con pasives por impaesios correntes . -
Toal credun siboiang misssionses ox 1 e 0433 1AEE

EQUIPOS MUEBLES Y MAQUINARIAS Neto.
A continuacidn, un resumen de equipos muebles & instalaciones neto:

Compesicién de saldos
Al 3] de diciembre del

Z01B ED1T
Maainarias Bla.Bea B25 435
Vehioulos 74822 al8.687
Diyas propiedades planta ¥ equino Bl ATH 473.910
Edificics 16041 232,384
Equipo do compuatasion B0 Elzn
Mugbles y ensores 8545 GBS
Rapussios ¥ herramiontias ¥
Terrencs 430,038 -
Babtotal &40 44T 1.B85.215
() Dopreciactén scumulada (T4 685) {434 120)
Tl propdedad, maquenanss ¥ pOnipog peto |88l Te2 1.231.086

Los movimientos de equipes muebles @ insfalaciones netas durante los afios 2017 y 2016 sa resumen a
oontinuasion:

Mavnmlentos
Al 31 de diciembos dal
E0lE EO1T
Baldo inicial 1.230.086 1. 368218
Adiciones Tag.232 1 18,861
Ajusres . 1614
Depraciacidn anaal {08 58 {281 80T
Ioil propeedad maguinsniss ¥ equipes el | ] TEE L.231.005
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12, ACTIVOS DE EXPLORACION Y EXLOTACION

A continuacion, un resumen de Activos de exploracién y sxplotacidn as como sigue:

Composichin de saldos
Al 31 de diciembre dal
2olE aniz
Activos de Explorscion y explotacion n 3.704.083 2,585 148
i~} Amartizacion (47383 (4738
Tatel de Scovns de Bxplomcon 3 exploiacon 3 B5E. 555 2 507 765

{1} La compafila mediante resclucién, se encuentra regisirada v calificada dentro del régimen de
pequena mineria, a favor del drea “COLORADD V oddigo 33683-1", & inscrita en el nimers de

repertoric 384, tomo 1, bajo el nimero 004, del registro minero de la agencia de regulacién y
cantrol minsro-Machals, del 10 d& mayo del 20012,

13, ACTIVOS INTANGIBLES

A continuacién, un resumen de Activos intangibles es como sigua:

Composiridn da saldos
Al 11 da diciembre del

2018 2017
Marcas Patentes . 24, 000
Sofrerare contabla A543 -
Total de Ofres activte 5303 24,000

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
A continuacién, un resumen de las obligaciones con instituciones financieras:

Corriente Nocorriemte Total
Bance Pichincha 5.A.

Préstamo original por US§80,000 sobre firmas miterés
del 7,53% anual con pago mensual de capital & interés

oan vensimiento final en febrero dal 2018, 20,000 = B0.000

80000 - 80,000
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AL 311 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
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CUENTEAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continoagidn, un resumen de las cusntas por pagar comerciales y oiras cusntas por pagar:

Composaicidn de saldos
Al 31 de diciembre dol
LRl 2017
FProveedores localas BIT.TI4 1BT.848
Fancicnarios y emplesdos - T, 865
leas a, 06 B.aT6

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS
A continuacidn, un resumen de los baneficios definidos para empleados:

Composicion de saldos
Al 31 de diciembre dal

ZD18 Z01T
Parttcipacion a Wrabajadores (1 123 505
Beneficios socales 10,588 8321
Total Beneficios dalbnides ampleadas 10.708 8,828

(1) De acuerdo con disposiciones legales, los rabajadores tienen derecho a participar de las utilidades
anuales de la Compafiia en un 15%.

Loa movimientos de la provision para la participacion a trabajadores, fueron como sigue:

Mowimientos Al 11 de diciembre dal

2018 2017
Salde Inicial 606 -
Pagos —dEE -
!ﬂmm : A_—A

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Slmacidn fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracion de la Compafila considera que ha
satisfecho adecusdamente sue obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este
griterio podria sventualmente ser ratificado o no por la administracidn tributaria en una eventual revision
fiscal.

la normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fscalizar las
oparaciones de las compafifas para loa ditimos 3 afios (contados desde 1a fecha de presentacién de las
daclaraciones de impuesto a la renta) o & afios (contados desde la fecha en que debhid pressntarse la
declaracion de impuesto a la renta). Por lo tamo, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera,
los afics 2014 a 2017 podrian estar sujetos a posibles procescs de determinacién,
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Impuesio a la renta reconocido en resultados

H gasio del impuesio a la renta inclaye
Al 3] de diciembee dal

Z01d 2011
(Perdida) Utilidad antes de impuesto ala enta . 2,863
Tasa impositive vigente 2% %
bmpoesto 4 la rents de scoosrdo 3 la tala impositva vigumis
Eiecto do gastos no deduchies que aiecian al impuesic a la ronta .
Impuesic a la renta de ammesdo & la tasa impositiva vigenie = -
Anticips impuasis a la renta impussio wnics . 12,213
Gasio de impuesio a la renta reconocide enlos resultados . 1223

Estudio de precios de transferencia

De acusrds con la Resolucidn NAC-DGERCGOS-00288 dal 17 de Abrl del 2008 == establece que loa
contribuyentes del impuesic a la renta que hayan efectuado operaciones con pares relacionadas
domiciliadas en &l exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,

000,000 deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas SRl el Anexo de opsraciones con partes
relacionadas,

Adicionalments aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciiadas &n &l exterior, dentro dé un mismo periods fiscal, en un monts acumulado superior a
US55, 000,000, deberdn presentar & mis del Anexo, el Informs Integral de Precios de Transferencia.

Por oiro parte, mediante Eesolucidn NAC-DGER-CGC 1-00028 del 17 de enero dal 2011, s= establece
gue los contribuyentes gue hayan efectuado operaciones con parte relacionadas domiciliadas en al
exterior y que 8& encuaniran exentas de la aplicacion dal régimen de precios de transferencia, también
deberin presantar, en un plazo de un mes posterior a la pressntacion de su declaracidn el mencionado
Anexo. De igual manera deberdn presentar el indicado anexo aguellos contribuyentes que habiendo
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extenior, dentro de un mismo periodo
finral, por un monio acurnelado entee WSS 1,000,000 y US33.000,000 31 estas operacionss son superiores al
50% del total de sus ingresos. Esta informacién debera ser presentada en un plazo no mayor a dos meses
desde la fecha de exigibilidad de su declaracion.

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC 12-0088 de Al diciembre del 2012 se expidid el nuevo formulario
de impuesto a la renta F-101 dentro del cual se incluye eampos adicionales para reportar operaciones
con partes relacionadas locales (anteriormente sélo se reporaban operaciones con pares relacionadas
del exterior).

En el Segundo Suplemento del Registzo Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, foe publicada la
Resclucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas que realiza reformas a la

Resolucién NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 28 de abril del 2008. La
principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de transferencia, misma que
debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta gque hayan efectuado
operaciones oon partes relacionadas locales. El importe para presentar el anexo de operaciones, ha
sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores a U5$3,000,000. En tanto que al
importe para presentar &l informe integral de precios de transferencia. asi como el anexo, ha sido
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establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$6,000,000 dicha reforma antrd
en vigencia a partir del 25 de enero dal 2013.

De acuerdo & la Administracion de la Compaiiia, se analizard este requerimiento y 8& tormarsn las medidas
gme e conmderen necesarias, sin embargo, & estima Que DO SXisién Operacicnes con paries
relacionadas que puedan afectar @l margen de utilidad obtenido por 1a Compaifiia al cierre del ejercicio,
va que se ha dado cumplimienio al principio de plena compatencia.

Amortizacién de pérdidas tributarias

uiilidades gravables que s¢ obiengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguienies sin que
exceda, en cada periods, dal 25% ds las wilidades gravables.

Dividendons:

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuader que distribuyan dividendos a personas naturales
rezsidentes en Ecuador o a sociedades residentes an ol axterior, que se encuaniren an paraisos fiscales,
jurisdicciones de menor imposicién o regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario
efectivo residente en Ecuador, sobre las otilidades distribuidas o dividendos retendran impussios
adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se ancueniran sujetas
las parsonas naturales menos la tasa de sociedades qoue va del 10%: al 13% adicional seqin corresponda.

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestion Financlera “Ley 0" :

Con fecha 28 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Sagundo Suplemento Afio |

No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia el | de enero del
2018:

* Las entidades del sector financiero popular y solidario resultantes de procesos de fusidén de
cooperativas de los dos dllimos segmentios (¥ Otros segmenios) ¥ que cumplan con los requisitos y
condiciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, gozardn de
una exonaracion del pago del impuasto a la renta durante § afios, desde al primer afio an al que se
produszca la fusidn. El Comité de Politica Tributaria autorizara esta exoneracion y su duracién.

*  Las nesvas MicTosmpresas gue inicien su actividad econdmica & parttir de la vigencia de esta Lay,
gozardn de la exoneracion del impoesto & la renta durante 3 afios contados a partic del primer
ejercicio fiscal en el que se generen ingresos, siempre que generen emplec neto e incorporen valor
agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con los limites y condiciones que
se establezoa por reglamento

Dwe las deduselones

*  Berd deducible (inicamenta) los pagos efecinados por desahocio ¥ ponmonas jubilares patronales,
conforme lo dispuesio en el Codigo de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicic de la obligacién del empleador de mantener los fondos
necesariol para el cumplimienio de su obligacién de pago de estos beneficioa.

¥ La adguisicién de bienes o servicios a crganizaciones de la economia popular y solidazia incluldos
los artesancs que sean parte de dicha forma de organizacién econdmica que se encuentren dentro
de log rangos para ser consideradas como microampresas, podran aphicar una deduccitn adicional
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de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios, Las condicionas para la aplicacidn de
asta beneficio se establecerdn en Reglamento.

Tarifa para impuesto a la renta

L

Las Sociedades constituidas en el Ecuadeor, sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos parmanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicarin la
tarifa dal 268% sobre su base imponible.

Esta tarifa sera mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menot imposicidn con una participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior
al 50% dal capital.

Cuando la participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%,
la tarifa sori del 28% (26%+ 3%) se aplicari a la proporcién de la base imponible gue corresponda
a dicha participacion.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 28% (25%+ 3%) a toda la base imponible, a la sociedad que
incumpla &l deber de informar sobre la participacidn de sus accionisias, socics, participes,
conatiliyenies, beneficiarios o similares; sin perjuicio dé otras sancionss que feeren aplicablos.

En caso de gue una sociedad informe como iltimo nivel de su cadena de propiedad a una persona
natural que no sea residento fiscal del Ecuador, y que ésta, pusda ser un titular nominal o formal que,
BN ConssCusncia, no sea el benaficiario efectivo, ni reveale la real propiedad del capital,

El deber de informar establecido, s& entendera cumplido, sdlo si s que la sociedad demuestra que
dicha persona natural es el benaficiario efectivo.

Solo las sociedades exportadoras habitnales, las que s& dediqoen a la produccién de bisnes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% © mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pals, podran obtener una
reduccidn de diez 10%: de la tarifa del impuesio a la renta; es decir 15% sobre el monto reinvertido
en actives productives, siempre y cuando lo destinen a la adguisicién de magquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plintulas y todo insumo vegetal para
produccidn agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utibcen para su actividad
productiva, ¥ &n la adquisicién de bienes relacionados con investigacidn y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacién productiva @ mcremento de empleo; el anmento de capiial
debe cumplir con los requisitos que establerca &) Reglameanio y perfeccionarse con la inscripeion an
&l Regisiro Mercantil hasta el 31 de dicembre del ejercicio impositivo siguiente.

Los sujelos pasivos gue reinviertan sus uiilidades, en el Ecoador, en proyecios o programas de
investigacion cientifica responsable o de desarrollo técnolégico acreditados por la Secretaria de
Educacién Superior, Ciencia, Teonologia e Innovacién tendran una reduccién del 10% cuando
operen &n un territorio del conocimiento; del 8% cuando sea en otros espacios del conocimiento y
del 6% para &l resto de aciores. Esto aplica Gnicaments para sociedades produocioras de biones
gobre ol monto reinvertido, on las condiciones que 1o extablesca &) Reglamonio.

Para micro ¥ pegquefias emproesas o exporiadoras hahituales tendrian una rebaja de tres 3% on la
tarifa de impuesio a la renta; os decir, el 28%.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siampre que en el correspondients ejercicio
fiscal se mantenga o increments sl ampleo.
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El procedimiento para la aplicacidén de este baneficio serd astablecido por al Comité de Politica
Tributaria.

Anticipo de impuesio a la renta

o

Las sociedades, las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad no
consideraran en &l cilculo del anticipo, exclusivaments en el rubro de coatos ¥y gastos, los aualdos y
salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracidn, asi comeo los aportes patronales al seguro
social obligatoric,

El SRl da oficio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccién o exoneracidn del
pago dol anticipo del impuesto & la renta de conformidad con los casos, términos y las condiciones
que se establezcan en el Reglamento.

El 3Rl podré disponer la devolucidn del anticipo, cuando se haya visio afectada significativamanis la
actividad #condmica del sujeto pasivo en el ejercicio scondmico respective ¥ slempre que supare ol
impuesio causado, en la parte que axceda el tipo impositivo efective (TIE) promedio de los
coniribuyentes en general o por segmentca (se establece mediante resclucidn). Sin embargo, ol
exceso sujeto a devolucién no podrd ser mayor que la diferencia resultante entre el anticipo y el
impussio causads, “El contribuyente presentars su peticion debidaments justificada”

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la rénta causado o de no ke
autorizada su devolucidn se constifuird en pago definitivo de impuesto a4 la renta, sin derecho a
cradito tributario posterior.

El SRl podra devolver total o parcialmente el excedente anire el anticipo pagado ¥ el impuesto a la
renta causads, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el emplec neto.

2i ol BRI enconirase indicios de defrandacidn, sin perjuicic de las acciones legales que
correspondan, aplicara un recargo del 200% sobre el monto devnelto indebidamente.

En casos debidamente justificados en gque sectores, subsectores o segmentos de la economia, a nivel
nacional o deniro de una determinada circunscripoidn territorial, hayan sufrido una disminucién
significativa de sus ingresos y utilidades, a peticidén fundamentada del Ministerio del ramo, con
informe del Director General del SRI y dictamen del ente rector de las finanzas piblicas, el
Presidente de la Repiblica, mediante decreto, podré reducir o exonerar el valor del anticipo.

La reduccidn, exoneracidn o devoluciin antes referidas podrin ser amtorizadas stlo por on ejarcicio
fizcal a la vez.

Para el cilculo del anticipo, se axcluiran de los rubros correspondientes, cuando corresponda, loa
monios referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, la adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, genesrar un mayor nivel de
produccidn de bienes o provisidn de servicios.

Con los cambios y de acuerdo con la férmula antes indicados, ol anficipo de impuasto a la renta para sl
2018 la Compafiia ha estimado en aproximadamente US$ 30,184,

B —

¥ Sobre operaciones de mas de US§ 1,000 (antes US3 §,000) se establece la obligatoriedad de utilizar

a cualguier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias
de fondoa, tarjetas de crédito y débite, cheques o cualquier otro medio de page electronice.
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o

Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para al ciloulo del
impussio & la renta v el crédiio tributario para el [VA sea aplicable, se requiere la utilizacidn de
cualquiera de los medios de pago antes referidos, con cuya constancia y el comprobante de venta
se justificard la dedoccion o &l erédito

Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de Incentivos a la
Produccidn, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas por patrocinio y organizacion
de actividades deportivas, artisticas y culturales.

La depreciacion correspondients al valor activado por desmantelamiento serd considerada como no
deducible en &l periodo que se regisire contablements, se reconocera el impuesto diferido por esle
concepto, qQue podra ser ulilizade en el momenic gque efectivamante se produsca el
desmantalamiento y cuando exista la obligacidén contractual de hacerlo.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrlentes mantenidos para la
venta no serin sujetos a impuesto & la renta en el periodo de su registro contable, se reconocerd el
impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado
en &l caso de que la valoracién haya generado ganancia y cuandce la venla sea un ingreso gravado
con impussto a la renta.

Se entenderd producida una enajenacidm indirecta de sociedades no residentes en Ecuador
propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacién del impuesto a la enajenacién de

derechos representativos de capital, siempre que ocurran las siguientes condiciones de manata
CoOnCurranis:

1. Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos representativos de
capital correspondientss 4 la sociedad ecuatonana, representen directa o indirectaments al
10% o mis de los derechoa de la sociedad no residenie en Ecusdor que son enajenados.

2. Que dentro de un mismo efercicio fiscal, la enajenacién realizacda por una misma persona
natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o indirectamente a un manto
acumulade superior a 300 fracciones bdsicas desgravadas,

En ol caso de un coninbuyents no residente en Ecuador pagoe o] impuesto a la enajenachon de
deraechos representativos de capital, podra solicitar al SRI un certificado del pago de dicho impuesto
para que pusda ser utilizado en &l exterior como sustento para evitar la doble imposicion.

Se considera como ingresos de fusnte ecuatoriana y gravada con el impuesio a la renta la ganancia
proveniante de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa

genetal previsia para sociedades previa la deduccidn de los créditos tributarios a loz que tenga
derecho.

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

v Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién de acciones o

participaciones, Las sociedades deberdn informar este tipo de transaccionss a la Autoridad Fiscal,
su incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

e ———————————_
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Se agrega una exoneracidn para las nuevas imversiones on los sectores econdmicos determinados
como “industrias basicas”®, la exoneracion seri de 10 afios contados a partir del primer afic en que
se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. 5i la inversion &8 8¢ realizan en canlonss
onterizos del pais e] plazo se amplia dos afios mibs.

Deducibilidad de gastos

¥

En ol caso de activos revaluados, el gasto por depreciacidn de activoa revaluados no sard
deducible.

Via reglamenio s ezfablecorin los imites para la doduocibilidad de gastos de reqgalias, ssrvicion
tbcnicos, administrativos 7 de consulioria en genaral, electuado entre paries relacionadas, goe
posteriormente foe establecido como miximo en el 20% de la base imposible del impuesto a la
renta mis dichos gasiog.

Se parmite &l reconocimiento de aclivas ¥ pasivos por impuestos diferidos, determinands que al
Reglamento establecersd los casos ¥y condiciones. Las normas tributarias prevalecerin sobre laa
contables financieras.

No se aceptard la deduccién por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones, participaciones
o derechos de capital que so den enire partes relacionadas.

Anticipo de impuesto a la renla

¥

Para afectos del céleulo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir en la fSrmuala el
valor del revalic de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del activo y dal
patrimonio.

S8e excluird del cdiculo del anticipo de impuesto a la renta los montcs referidos a gastos
incremeniales por la generacion de noevo empleo, adguisicidon de norvos activos destinados a la
mejora de productividad e innovacién tecnologica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos electivamente realizados que se relacionen con los beneficics tributarios para el pago dal
impuesto a la renfa que reconoce el Cédigo de la Produocidn.

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la téonica contable, se permite el reconocimiento de
activos y pasives por impuestos diferidos; la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por
este concepto dnicamente en los siguientes casos y condiciones:

W

Las pérdidas por deterioro parcial producio del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de
realizacion del imveniario, serén consideradas como no deduocibles en el periodo en el gos
ze regisiren contablements; sin eambargo, se reconoccard un impuesio diferido por este concepto, ol
cual podri ser utilizado en al momento en que se produzca la venta o autoconsumo del inventaria.

La depreciacidn correspondientes al valor activado por desmantelamiento serd considerada como
mdﬂmmhmﬂwhdnmﬂqmnrmmm sin embargo, s& reconocera un

diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que efectivamants
s produzca el desmantelamiento y Gnicamente en los casos en gue exista la abligacion contractual
para hacerlo.

El valor del deteriore de propiedades, planta ¥ equipo que ssan utilizados an ¢l proceso productivo
del contribuyente, serd considerado como no deducible en el periodo &n &l que se registre
contablements; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, &l cnal podri
ger utilizado en el momento an que se ransfiera ol activo o & la finalizacion de su vida atil,
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v

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y pensiones
jubilares patronales, serin consideradas como no deducibles an el periodo en &l que =& regisTen
contablemante; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd
ser utilizado en el momento en que &l contribuyente se desprenda efsctivamente de recursos para
cancelar la obligacién por la cual se efectud la provision,

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de actives no cornlante
mantenidos para la venta, serdn considerados como no dedncibles an el periodo en el que se
reqgisiren confablamente; sin embargo, se reconocerd un impnesio difendo por este conceplo, &l
cual podré ser piilizado en el momento de la venta, sempre y cuando la venta corresponda & un
ingreso gravado con impoesto & la renta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributaria, de ejercicios anteriores, en los thrminos
¥ condiciones establecidos an la ley ¥ en este Reglamento,

Los créditos tributarios no utilizados, generados en pericdos anteriores. en los términos y
condiciones establecidos en la ley y eate Reglamento.

COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

Be considera partes vinculadas sl una Compafiia tiene capacidad para conirolar a oira o pueds sjercer
una influencia impartante en la toma de sus decisicnes financieras u operativas. 5& incluye también a loa
gocios v administradores representativos en la Compafiia,

A contingacion, un resumen companias y partes relacionadas.

Composicion di aaldos

Al 31 do dicilembre del
Cuentas por cohrar coerients i 2011
Zambrano Gomeas Wiater 138728 138,728
Tambrans Landin David 30437 .43
Zambrare landin Lids 31,437 31457
Teasl cuenias por cokeal relaconadas — l88.800 — 00
Cusnias por pagar largo plazo
Zhaojin Mining Compiny S.A £.150.600 4,800, 500
Total ceentes po pager rela-neadiss Leos plas — BL180.600 — Y
CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017 los estados financiercs muoestran un capital asignado de 500,000 y
500,000 participaciones respectivamente, cada una tiene un valor nominal de US$1.
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Mediante Acta Universal de Accionistas celebrada el 7 de julio del 2017 se resuelve hacer un aumento de
Capital de 1,000 a 500,000 participaciones, haciéndose efectiva el B de octubre mediante escritura
piiblica de aumento de capital y reforma del estatuto social de la compafiia.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafila, pero poede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para anmentar el capital.

La compaiiia "GOLDKING MINING COMPANY §.A", opera con una concesion denominada "COLORADO
V" pon oddigo 3363., Cabe indicar que realizo on contrato de compra venta de concentrado de oro, el
doce de octubre del afic dos mil diecisiete con la compafia "HONG EONG FULIN INTERNACIONAL
MINING INDUSTRY COMPANTYT LIMITED". El cbjetivo principal serd el de asegurar la continuidad del
conirato con aplicacion de un precio justo

El objetivo del contrato de concesidén es que el comprador compra al vendedor, quien enajena sin
limitaciones al comprador, una cantidad de concentrado de oro procesado, proveniente de la
mencionada planta de beneficio “"CGOLDEING MINING COMPANY 5 A.™. El vendedor declara gue el
concenirado de oro procesado, que mediante este contrato vende a favor del comprador, ea de su
excloxiva propiedad v ha sido de maneara licita ¥ en estricto cumplimiento con la normativa aplicable. El
vandedor declara que posee todos los premisos y licencias qua ssan aplicables para poder comercializar
minerales,

El vendedor g2 obliga a vender la cantidad de 280.500 TMH (DOCINTAS OCHENTA CON QUINIENTOS
EILOGRAMOS toneladas métricas himedas. El precio por tonslads métrica seca sera la suma del pago
menos cuslquier dednccitn de acuerdo a lo establecido en el contrato actual y en el contrato de

referencia. Para efectios de pago, los siguientes serin los porcentajes pagables acords a la calidad del
Al.

El vendedor deberi entregar el conoentrado de oro en @l puerto de Guayaquil bajo condiciones FOB. La
enirega parcial es posible, siempre que la totalidad del concentrado de oro abjeto de aate contrato sea
cargado hasta el 20 de octubre del 2017, El vendador deberd proporcionar al comprador, an los siguients
einoo dise laborables posteriormants a cada embarque en Cuayagquil, lodos los documenios necesarios
relacionados con el embarque y que eslablece el presante contrato.

El preasnte Contrato terminara por las siguentes causalss:

Por comiin acuerdo entre las parnes;

Por cumplimiento total del objeto del contrato; y de los términos de ampliacién

Por incumplimiento de cualquisra de las partes de una o todas sue obligaciones legales o
coniractuales, gue no hayan sido subsanadas en un plazo de 30 dias, sin perjuicio de las
indemnizaciones por dafios y perjuicios;

@,  Quisbra o insolvencia legal de cualguiera de las partes.

appoe
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GOLDEING MINING COMPANY 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidanses)

RESULTADOS ACUMULADOS

B continuacidn, un resumen de los resultados acumuladaoa:

Compoaicién de saldos
Al 31 de diciembre del
2018 201%

Resuliados acumulados 566,578 L.TIT

{-} Pago de dividendos : ;

(+} Aumento de capdtal - 4849000

[} (Perdida) THilidad del ejercicia - 2,861
Total de resultados acumulados A08.ETR —  Be8.ST8

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del aflo terminado el 31 de diciembre del 2018 han side aprobados por la
Administracién de la Compaifiia el 15 de abril del 2018 y posteriormente serdn presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compaiiia,
los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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