MINERA EY. PORVENLIR N4, MINPORSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCEEROS POR LOS PERIODOS TERMIN ADOS
AL 31 DE BICIEMYIBRE DE 2004 y 2013

LExpresada vn dolares.)

CONCTLIACION ENTRE LA GANANCTA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR

ACTIVIDADES DE OPERACION.

014 2013
UTILIDAD DEIL FJERCICIO ANTES DFEL 15%
TRABAJADORES £ IMPUESTO A 1.A RENTA 1431958} 58,258
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 2007 9,208
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacién 35,181 33,328
Ajustes por gasto poy Tmpuesio aia Renta (14264 (15,678}
Ajustes por gasto por participacidn trabajadores - (8,439)
CAMBIOS EN ACTTVOS Y PASIVOS 386427 (38,035)
Disminucidn (I Jen por cobrar clientes 125.229 {106,884)
Disminucidn (lncremento) en otras cuentas por cobrar 2,060 (1,160}
Disnunucion (Incr yeni 10§ 169.562 {150,000)
{Incremento) e Servicios y oifos pagos anticipados {3,747) 4,336)
Pisminucién (incremento) en activos por impuestos corrientes 14,343 {24,401)
Incremento ¢h Cuchiias por pagar comerciales 129,962 147 538
{Dhsrunucién) L # en Otras por pagar (44.938) 54,134
{Disminucidn) Incremento en beneficios a empleados {4.044) 47,275
Flujay de efectivo neto provisto en actividades de  operaciéan  (24,644) 27,431
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1.

OPERACIONES ¥ ENTORND FCONOMICO

MINERA EI. PORVENIR SA. MINPORSA, es una compafita de lidad ecuatoriana
constifuida ea ¢l cantén Machalz el 17 de agosto del 2000, inscrita en e] Regpistra Mercantil del canton
Machalg, el 6 de octubre del 2000. Su achvidad principal es ¢ ecutar labores mineras en las fases de
prospeccion, exploracion. explotacion beneficio, fundicidn, refinacion de oro donde el mayor volumen
de venta lo tiene con la compadia Funexpont 8. A. Rey ando el 76% del total de lus ventas

La compafiia mantiene su doricilio tibutanio en el canton Machala con RUC 0790151755001, y su
infraestructura minera e encuentra ubicada en la parroquia Camslo Ponce Enriquez sitio Bella Rica y
Guanache 3 de Mayo.

Para su operacion la compaiiia manliene dos contratos de opeiscidn winera: con La Cooperativa de
Produccico Minera Aurifera Belia Rica y Cooperativa de Producaion y Mercadeo de Oro v Otros
Minerales 24 de Enero

La Cooperativa de Produccidn Minera Awrifera Bella Rica es titular de Jos derechos mineros del Area
“BELLA RICA™ Y GUANACHE 3 DE MAYQ, celebrado €] 17 de enero det 2011, para que realice
labores mineras bajo el régimen especial de pequeiia mineria en la fase de cxplotacion dentro de wn
blogque.

l.a Cooperativa de Preduccion y Mercadeo da Ore y Otros Minerales 24 de Enero es titular de los
derechos mineros del Area Mollopengo, celebrade el 17 de julio del 2012, para que realice labores
minéras bajo ¢f réginien especial dv pequedia fmneria

2, POLITICAS CONTABLES SICNIFICATIVAS
Base de presentaclén- Los Lstados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las
NIIFPymes (IFRS por sus siglas en inglds), erutidas por ¢l vonsepu de Normas Intemacionales de
Contabiiidad (IASD por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Tnternacionates do
Contabrlidad (NiC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretacioucs (CINIIF y $1C por sus siglas
en ngles).
Moneda de presentacién
Los Hstados [inancieros estén presentados en Délares de los Estados Unidos de América, moncdy de
medicion de la compafiin y de curso legal y de unidad de cuenta del Fcuador desde Marzo del 2000.
Un resumen de las principales normas contabies aplicadas por |8 compania, para lu preparacion de los
Estados Financieros, definidas en funcion a las NUF Pymues vigentes al 31 de diciembre del 2014 y
2013, se mencionan a continuacion;

2.1, Efective v ¢cgmivalentes al efective

El cfective comprende tanto el efectivo como los depositos bancarios a la vista.

Los equvalentes ol efectivo son inversionea a eortn plaze de pren liquidez, que son faeilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetas a un riesgn paco significative de
cambios en su valor,
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Activos finangieros y pasiyos financieres
2:2.1 Active Financiero

Una entidad reconocera un activo financiero en su Lstado de S ion Fi i do, y sdlo
cuando, se convierta en parte del ¢© ¥, COMO CONSex ia de silo, tiene el derecho lsgal a recibir
efectivo.

Les activos a ser adquiridos coma resuftado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios.,
no se reconocen generalments hasta que al menos alguna de las partes hava gjecutado sus obligaciones
segun el conyrato.

Tos activos financieros se reconocen inucialmente al costo y posteriormente se miden al cosio
amorizado.

Un detalle de activos financieros es el sigweente

0 ientes no relacionados que no peneran intereses.-

Cotresponden principalmente a aquellas deudores pendientes de pago por los bienes vendidos. Se
contabilizan ntcialmente a su valor razonable, menos Ja provision de perdidus por detenoro de su
valor, en caso de que easta evidencia objetiva de ]a incobrabilidad de los importes que se mantienen
e cobrdr, segun los Wrnunos orgindles de estas cuentas por cobrar  La politica de crddito de
MINERA EL PORVENIR S.A. MINPORSA cs de hasta 15 dias plazo y na realiza provision para
cuentas incobrables debido a que sus cuentas son de rapida recuperacion.

2.2.2 Pasivos Finangieros

Son oblipaciones de pagos pot biehes o servicios adqiiiidos en el cirso noimal del inégocio y se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafia tenga un derecho incondicional a diferiv
su hquidacign duranie al menos doce meses después de [a fecha de! Estado de Situacidn Financiera

Las pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo v posteriorments se riden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, su plazo de crédito no superan los 60 dias.

Documentos y cuentas por pagar locales.-

Constituye las nbligaciones de pago por hienes o servicios adquindos de proveedores en el curse
normal del negocio. Lus cucntus por pagus sc clasifican come pasives corrientes si el pago se lo realiza
dentro de un afic © menos en ¢l viclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran y presentan
COIMK) PasIvos 1O corrientes,

loventaries

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacion, en
proceso de produccion con wvistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros, para ser
consumidos er ¢l proceso de produccion.

La compafiia reconace camo inventario a los matenales ¢ insumos utilizados en el proceso de
extraccion de minerales, se valian al costo de acuerdo al método promedio y o eaceden ¢l valoc neto
realizacion.

De acuerdo a la Seccidn 13 de Inventanios se valoran al valor neto de realizacion es el precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones, menos los costes estmados parz fernunar su
produccidn y 10s necesarios para llevar a cabo ia venta.
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24.

Medicién fnicial

La entidad incluis en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costes de wansformacion
y otros costos incurridos para darles su condicién y ubicacion actuales.

!l I...' z .

Posteriormente |2 entidad medira los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto realizable
(precio de venta estimado menos 1os costos de terminacion v venta).

Yalor geto cealizable

FEl valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo 2 los valores gue se espere
recuperar de su venta.

El castigo debe Jievarse a cabo sobre ]a base de item por item, en {a medida que sea practico.

Las materias primas y los suninistros no son castigados por debajo de su costo si el valor recuperable
de fos productos terminados & Jos que se incorporarin se espera se¢ vanderan al costo o spbre este valor.

Propicdad Eaui
Medicidn Inicigh

La entidad medira un elemento de propiedades, planta y equipo por su costo en el momento del
reconochmiento micial, tomando un revald como costo alribuido. El costo de lus elenmntos de
propredades, planta y equipo comprende el costo de adquisicion y lodes aguellos costos susceptibles a
capitalizar,

Medicidn Posterior

La compaiiia MINERA EL PORVENIR 8.4, MINPGRSA adopto el modelo del costo, el mismo que
indica que con posterioridad a su reconocimiento camio activa, un elemento de propiedades, planta y
equipo se registrara por su costo menos la depreciacion acumulada y cf importe acumulade de las
pérdidas por detenoro del valor si las hubiere.Las propiedades y equipos estan registrados al costo de
adquisicion Los pagos por mantenimientos son cargados a gasto, muentras que [as mejoras de
importancia son capitalizadas.

Los gastas por depreciacion se cargan a los resultados del ano y se calculan bajo el método de linva
recta v las tasas de depreciacion estan basadas en la wda atl de los bienes, como sigue'

Prapiedad, pt ¥ equip: Afos
Terrenos -
Fdificaciones e Instalaciones 20a30
Maguinaria y Equipo 10
Muebles v enseres 14}
Equipns de Computacion 3a8
Ciros activos 10

La vida aml, valores residuales y el método de depreciacién son revisados y sjustades st fuera
necesario, a la fecha de cada Estado de Situacion Financiera para asegurar que ¢l método y & periodo
de la depreciacidn sean consistentes con el beneficia econdmico y las expectabvas de vids de las

partidas de propiedades y equipos.

10
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2.5, Provisines 1 ib zacib

Las desembolsos sigmificativos relacionados con la adquisicion de derechos sobre ¢oncesiones mineras
se capitalizan. 8i ne se descubre un cuerpo de mineral explotable, los costes incurmides se debitan a les
resultados carnentes del periodo en el que se determinan que los derechos no ienen valol ceondmics
futuro. Las concesiones mineras en ]as cuales se han descubiertos cuerpns de mineral explotables, se
smoitizan a partir de la fuse de produceion en base ab awtodo de linca reeta.

En caso la Compaiiia abandone dichas concesiones, los costos asnciados son castigados en el estado

de resultados.

L.6. Costos de exploracifén

La Compaiia capitaliza los costos de exploracion cuando se determina la existencia de reservas
probadas y probables, estos costos se amortizan de acuerdo con la vida Gtil estimada de la propiedad
minera 4 partir del momento en el c¢ual se micta ta explotacion comercial delas reservas. Cuando la
gerencia deternuna que to espera megun valor futuro de fa propredad munera, 1o costog de exploracion
acumulados se cargan a los Resultados del Ejercicio.

2.7. Costos de desacrollo y prepatacién de mina

Cuando se determina que una propiedad mi s econdmi te viable, es decir, cuando se
determina la existencia de reservas probadas y probables, tos costas incurridos para desarrollar dicha
propiedad, incluyendo los costos adicionales para deli el cuerpo del mineral y remover las

impurezas que contiene, se capitaliza. Los costos de desarrello se amortizan por el métoda de unidades
sobre la base de las reservas probadas y probables. Los costos de desarrollo pecesanios para mantener
1a produccidn se cargan a los costos de produccidn del ado segin se incurren.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pastvos financieros medidos al coste amodtizado.

I.os pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a se costo, neto de los
costas que e hayah inciomida en la fransacdion. Posiendrmente, & miden a su cosla Bmorizada y
cuslquier diferencia entre los fondos abtenidos (neto de tos costos necesarios para su obtencion) y el
valor de! rembaolso, se reconoce en &l estado de rasultados durante Ja vida del acuerdo con el método de
la tasa de interes efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos comientes a menos que la Compafiia tenga un

derecha incondicional a diferir su liyindacion dursnte al menos 12 meses degpucs de la fecha del
balance de situacion financieca.

2.9. Frovisienss por Bepe(icios a Empleados

Segun la seccion 28 Beneficio a los Empleados, |a Compadia puaede reconocer un pasivo por beneficios
definidos (jubilacion patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base en un calculo actuarial.

1.8 compaitia mantisne como politica recorocer la provisién para aquetios empleados con mas de 10
aiws de antigaedad, sin erabargo si ¢l valor de [a pravision de los emypleados mayores 3 10 aftos es
inmatenal la pailia tiene 1z p d de reconocerla ¢ no ya que esta omusion no afectaria
significativamente ]a presentacion razonable de os Estados Financieros.

Lo etiiptesa téconoce 165 baiteficics por wertindeion del vincula laboral, cortic la biohificacion por
desahucio y los pagos de indemnizaciones laborales establecidas en fos contratos colechvos de trabajo.
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2.10. Participacidn_trabajadores

I.a Compatiia reconoce un pasivo y ufl gasto pot la pariicipacion de los trabajadores en las utilidades de
ta Compaiia Este beneficio se calcula a ta tasa del 15% de las utilidades liquidadas de acuerde con las

disposiciones legales vigentes.

2.11. Impuesto a In renta corriente

El activo 6 pasivo por {mpuesto a la Renta comiunte es medido como el importe esperado que serd
recuperado o pagado a las autoridades tnbutarias. Kl impuesto a la renta es calculado sobre Ja base de
las uhhdades gravables y se cerga a los resultados del aio cn que se devenga. Las tasas de impuesto a
las ganancias y regulaciones fiscales emplosdas en ¢l calculo de dichos importes son fas que estin
vigentes a Ja fecha de cieme de cada ejercicio, siendo de nn 22% para el afio 2013 y de un 23% para el
ano 2012.

Scgim ol ariculo 37 de Ley de régimen mbutario intemo les sociedades que reinvierian sus utilidades
¢ el pais podtan obténer una réduccidn de 10 puntos porcéntuales de ta wiifa del Ifipuesto d 1z Renta
sobre ¢f munto reiavertido en actives productivos.

2.12. Reserva legal

1.a ley de Cotipaflias establace que toda saciedad andnima debie apropiar el 10% dé {a utihdad ntta del
afio. a una reserva lepal hasta que ¢f saldo de dicha reserva alcance ¢l 0% del capital suscrito y
pagado. La Reserva Legal 0o esida disponible para distnbucion de dividendas, pero puoede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas avunuladas,

2.13. Becanscimionto.de-ingresos

Les ingresos se reconocen cuando es probable que fos beneficios economicos asociados a Ja
transaceidn fluyan a fa Compafia y el monto de ingreso pucde ser medido confiablemente,
independientemente del momenta an el que el pago sca realizado. Los ingresos se muiden por ¢l valor
razonable de la contraprestacion tecibida o por recibiz, teniendo en cuenta las condiciones de page
deftridas contractualmente, sin incluir impuestos.

La compaiiia reconoce los ingrasos cuando se efectiian la transferencia al clienie de la totalidad de los
niesgos. beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los d y las devoluciones
se disnunuyen de fas ventas.

cimienlo de Cosfoy ¥ guvlog

El reconocinuento de los costos y gastos ocurre simultaneamente con el reconocimiento del incremento
en las obligaciones o dec » de los activos Los gastos se reconocen en ol Estado de Resultado
Integral sobre las bases de una psociacion diracta enirs los ¢ostos incueridos ¥ Ja obtencion de ingreso.

Lok costas ¥ pastis se recotiocén ot funcidil al éodo del devengado.

2.35. Compenssgign de saldos v transacciones

Como norma general en los Estados Fi no S comp {os activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en dbs quu i2 compensaciin sea requerida o permitids por
alpuna nooma y esta presentacion sea el reflejo de |a esencia de [a transaccion,

12



MINERA EL PORY ENIR 8.4, MINPORSA
NOTAN A £05 ESTADOS FINOYCHROS POR 1.0 PERIODOS TYRMIN ADOS

AL 31 DE DICTEMBRE NE 2004 v 2413
{Expresado cu dalares.)

1.16. L'se de estimacisnes y supuestos significatives

Varios de los impertes ieluidos en les Estades Finsnci impli el use de criterios yio
estimaciones. Estos crilerios y estimaciones se efectuaron sobre 13 base de su mejor conocimiento de
los hechos relevantes y circunsteacias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embarpo, los

resutados finales podran difent de lag estimaciones incluidas ent los Estados Fi wcros. El detalle de
e5t0S chtenos y estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o tas notas a los Estados
Financieros.

3. FEFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

AL 3L de diciembre del 2014 y 2013 et movimuento de efectivo y equivalente al efsctivo se resume a
contimuacion’

2014

USS$ dolares
Caja £,620 -
Baneos
Machala 8 A 2,044 72,050
3,664 73050
4. PROPIEDADR Y EQUIPOS NETOS
E) detalle de las propiedades y equipos del ao 2014 y 2013 se detalla a continuacién:
Movindentos
Saldus al i Saldas ab
010172014 Adiciones 31/12/2014
Terrena - 22,500 22 500
Construcciones en Curso 193,930 - 193,930
FEdificaciones e [nstalaciones 166,501 . 166,501
Maguinanas y Equipos 2] 068 5,548 87516
Muebles y Enseres 1783 . 1,753
Equipos de Computacion 5,360 - 5,360
Equipos d¢ Comuntcacion 2,500 - 2,500
Labores Horizontales y verncales 396,023 - 366,025
Subtatal 848,037 28,048 876,085
Depreciacion acomulada (132,§_5_u8l {35,181) (167.839)
Total 715379 (7,133) 8,246

Adiciones- Al 3| de diciembre del 2014, las adiciones en Terreno corresponde a ks compra de una
terrena wbicado ¢n ¢l siio denominado 1.a [.6pez del cantén Ponce Enriquez provincia del Azuay,
mediante escntura publica de campruvents que otorga Ja Compafiia Socieded Minera Liga de O 8.A
y celebrada el 14 de encro del 2013,
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S5. PASIVOS FINANCIEROS

El saldo de cuentas por pagar comerciales y oras caentas por pagar ficron las sigwentes:

201 201
US$ dolares
Cuentas y documentos por pagar locales 103,289 51,780
Otras cuentas por pagar 21.681 19,623
Cuentas v documentos por pagar locales relacionadas 2) 1,013,365 934,912
1,140,338 1,006,315

a) Al 31 de diciembre del 2014 Cusntas y documentos por pagar relacionadas se demlla a

continvacién
2013
TS5 dalares

Empresas Relacionadas
Armatecsa 83,279 190,539
83279 130,539
2614 213

USS dolares
Prestamos sccionistas
Beitezveia Luis Gonzglo 0,783 70,688
Berrezueta Vicente Nicolas 87.530 77433
Calle Jaraniillo Bolivar 37,940 27 R4S
Cordova Torres Nixon 30,343 20248
Espi Barzallo M 1 40,539 30,443
Heras Leanidus Heemumdho 32275 22,180
[1eras Reyes Abdon 40,130 30,035
Heras Reyes Joge Daniel 26,492 16,397
Tieras Reyes Luis 42,591 32,495
Heras Reyes Bolivar 40,631 30,535
Heras Reyes Ruth 33,543 23,447
Japon herrera Wilson 72,920 62 825
Montafio Poma Angel 36,045 30,553
Oreilana Morales Jose 15,749 10258
Qrellana Morales Carmela 25.550 20,058
Palacies Hemandez [fugo 37,628 32,136
Pillaceia Malla Bertha Predad 44,374 38,883
Pineda Solano Enrique 16,820 k1,329
Poma Poma Angef Bolivar 32,238 26,746
Quezada Leon Tarcisio 30,579 26,088
Salazar Cuenca Cardos 25,610 21419
Vigay Heras Edwin 27.690 22,198
Vigay Heras Esteban 28 800 23,308
Zambranu Landin T.uis Alberto 43,286 36,824
930,086 744,373

Tod 1,013,385 934,912
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6 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 51 de diciembre del 2014, la obligacion bancaria regisitadas por ls compailia se formaban
de la siguiente manera;

014
Porcion Porcidn
corriente largo plazo otk
Bance Machala
Préstamo, con interés anual es del 11 23% en pagos
o les con veacs +en Junio 2016 17,551 9,540 27,091
17 551 9,539 27.091
2013
Pnr‘tmn Porcidn Total
corriente largo plaza
Brnco Machala
Préstamo, con interés anual es del 11 23% cn pagos !
mensuales con vencimiento ¢n Junio 2016 13693 22291 A28
17,551 9.539 27091
Este pré ) e garantizado con bienes de la Compafia.
7. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre de! 2014 ¥ 2011 ias ubligeiones comentes se resumen a continuacién-
2014 201
USS dotares
Con la Admunistracion Tributana #9,39] 113,922
Beneficios de ley a empleados 43231 47,275
Con el LISS 13,576 29,602
15% Participacion trabajadores por pagar L - 8,419
146,193 199,238
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8. PATRIMONIONETOG

ital Socigl

Al 31 de diciembrs del 2014 y 2013 estaba reprasentads por 1,000 accrones ordinarias y nomunativas

de USS | cadauna

14 2013
No. De Valo Nit. De
Node VAR parigpacénen . N0De parepacinen
Noa
2014 inal Uss s LSS Y
Fevrezacta Redrvan s Gronzaio n 1 7 2% 12 72 T2
Parezacts Redrovan Vieewe Nicolas 1s 1 115 11.50% HE 145 11.50%
Celle Jurarille Bolvar 20 1 20 2008 £ 40 1.00%
Cardva Tarey Nixon Eduardo W 1 30 3000 30 ] 300
Nelgado Mena Hngos Wilsan 18 ] 15 1.508% - - V0%
Esposocn Baratio Manus! Elias 50 ] 50 5.00P% 50 L) 56
Heras Hers | conidas temmundio 15 1 15 1.50% 15 15 1.5080
Heras Raves Ahdda Tadslidas 3y 1 34 3K0% 38 T 3400
1leras Reves Jose Danied 5N 3 50 5.00% an 40 400P%
ilctas Reves Lus Franciveo as 1 s 3.5084 35 35 Y 5084
Heras Reyes Ramon tolivar 7 ] 17 3 7% 7 37 17Pe
Hauy Reyes Ruth Rosn 2 1 1y 20N 20 20 205
Japon Hemers Wilson Feanctsco 1786 1 174 17.80% 133 133 12.30%
Moruadlo Pomia Angel Rigoberto fi2 | 62 & 2% 62 67 6 20%
Orellana Moraies Jose Antonio 28 1 28 280% % 28 2.R0%
1 wellane Mormbes Jose Carmeln 27 ] 27 27t 7 o 2R
Palacius Hemandez Jorge tHluge b1} 1 21 APy e 30 J0%
Fillaccla Malls Betthe Piotad 83 1 §3 5.30% k3] 53 530%
Puneda Solsno Manue] Eorique n i 21 2108 21 3| 1%
Poma Powa Augel Bolivar 40 ) q0 U 40 10 4.00%
Quezadi Leon Eduanio farsicin 2% S 28 180% 2® 28 218094
Sudizsn Cisshuon Carluss Fiepinsicr b1l L 2 L% 21 21 2.00%
Viguy Heras Ldwin Jotinte 13 L 15 1.30% i3 11 330%
Vigay |lerus Jose Lsteban 12 L 12 1.20%% 12 12 1.20%
Zarsbeane Landw Luis Alberto g 5 00PA 40 40 400
10} P00 I00.00% 1.000 100 106.00%
9. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre 2014 y 2013 los ingresos fueron como sigue:
2014 013
US$ dolares

Ventas de Oro tanifa 12% a) 1,343,491 1,571,632

Reembolso de Gastos - 34

1,343 491 l_i571,666




MINERA EL PORVENIR §.4, MINPORSNA

NOTAS A LOS ESTADGS FEINANCIEROS POR 1.0S PERIODOS TF#83MINADDS

AL 31 DE DICIEMRBRF DE 2014y 28015
tExprosinde vn dolases.

(a) El detalle de los ingresos facturados por cliente se muestrs a continuacion:

Venta de bienes
Diciembre 31,
Clieutes: 2014 2013
Funexport S. A. 1,024,267 656,721
Comercialiadora Waynaro Cia. Ltda 319,223 484,795
Angel Salinas Pefialoza - 30,116
Orros - 34
1,343,491 1,571,666

10. GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ DE YENTA

Un resumsn de los gastos de Administracion y Ventas clasificedos por su naturaleza reportada en los

Fstadeis Financiéros se detdlla 4 continuacion:

014 2013
USS dolares

Remuneraciones 28,435 828,902
Apones & la Seguridad Social 132,812 137.788
Beneficios sociales 130,273 141,264
(astos No deducibles 67,283 23,444
Regalias 40,305 17.149
Impuestos ¥ Coniribuciones 13,600 16,321
Honorarios y Comisiones a profesionales 3,600 11,341
Servicios Vanos 2,249 2,912
Suministros y Materales 453 2,280
‘lransparte y movilizacion 432 -
Mantenimiento y Reparaciones 400 -
Depreciaciones - 33,325
Otros gasios ~ 66
419843 1.244,793

11. IMPUESTO A LA RENTA

Lt Impuesto a Ja Renta por los dafivs originados al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 sc presenta a

continuacion:
2084 w13
US$ dolases
Utilidad antes de Participacién de empleados en
1as utilidades ¢ impuesto a la renta (431.988) 56,258
15% Particlpaclin trabajadorts por pagar - (8,439)
Gastos no deducibles 67283 23,444
Base Imponibie 1364,705) 71,263
22% de Impuesto a 1z renta Cavsado - (15,678)
Anticipe determinado (14,2643 -
Retenciones en la fuente 13,438 15,716
Crédito mibutario a favor de la campaiia 7.674 .
Saldo u favor del cantribuyente 6,845 s
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NOTAN A LOS ESTADOS FINAANCIEROR POR LOS FERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRF DI 2614 y 2013

¢ Expresado on dolires.)

Con fecha 24 de mayo del 2012 sc enutio la circular No. NAC-DGECCGCi2-00009 a los sweos
pesivos de impuestos adtunistrados por el Servicio de Rentas Intemas, establece lo siguiente:

“En concordancia, ¢l numera! 1 del articulo 41 de ia seferida ey de Régimen Tributario
interno establece que el saldo adeudado por Impuesto a la Renta que resulte de {a declaracion
vomrespondiente al ejercicio econOmico antesior debera canmcelarse en los plazos gue
cstablezea.

Con base en las disposicioues constincionales y legales anteriormente citadas, esta
Administracion Tributana recuerda a los sujetos pasivos de impuestos administrados por €
Servieio de Renéas internas, lo siguiente”™

De conformidad con lo dispuesto en el articnio 10 de la Ley de Régimen Tributario Intemo, en
concordancia con las disposiciones del Reglamento parg su aplicacion, 12 deduccidn de los
gastos cfectuados con ¢l propasito de obtencr, tmantencr y wicjorar Jos ingresos de fucate
ecnatoriana gravados con Impuesto a la Renta, y nn exentos, debera ser considerada por los
sujetos pasivos, por caxla ejercicio fiscal, en atencion a iz naturaleza anual de este tributo.

La aplicacion de la deducibilidad de costos v gastos para efectos de la determinacion de la
base inponible sujeta al lmpucsto a la Renta, se rige por las disposiciones de la l.ey de
Régmmen 'Imbutano Intemo v su Reglamento de aplicacién, y en ninguno de estos cuerpos
notmativos se encuentra prevista la aplicacion de una tigura de “reverso de gastos no
deducible”, para dichos efectos.

En consecuencia, aquellos gastos que fugron considerados por los sujeios pasivos coiio a0
deducibles para efectos del declaracion del Tmpuesto a lu Renta en un determinado gjercicio
fiseal, no podran ser considerados como deducibles en gjercicios fiscales fithmos, por cuanto
dicha circunstancia no esta prevista en la normativa tributania vigente, y el ejercicio impositivo
de este tributo es anual, comprendido desde el | de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Aspecios tributarios del Cédigo Organico de ia Produccién

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial Na. 351
el Cédigo Orgénico de Ja Produccion, Comercio ¢ lnversiones, el mismo que mcluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

12. EMPUESTO A LA RENTA (CONTINUACION..)
v 1.a teduccion progrestva en tres puntos porcentuales cn la tarifa de [mpuesto a la Renta

para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para ¢l afio 2012 y 22% a
partir del afto 2013,

¥ Cxoneracién de retencion en la tuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por mstituciones financieras.

S, CONTRATO DE OPERACION MINERA
Para su operacion ia compadiia mantiene dos contratos de operacion minera:

1. Concesion Minera denominada Molloponge (cdédigo 23).- Oiergado por la Cooperativa de
Produccidn y Mercadeo de Oro v Otros Minerales 24 de Enero celebrado ¢l 17 de julio del 2012,
para la explotacién de minerales en ef area se encuentra ubicada en el asentamiento minero “Bella
Rica” en el canton Camilo Ponce Ennquez. en {a provingia del Azuay, dentro de las coordenadas
autorizadas, . La Compadia gqueda aworizada a ejercer actividades mineras bajo &l régimen
especial de pequefia minera en las fases simultangas de exploracion y explotacion.
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AL 3| BL DICIEMBRY DE 20113 y 2043

[Lxpresado vn dolares.t

La Cooperativa de Produccion y Mercadeo de Or0 y Otros Mincrales 24 de Enero aueriza para
que realice tahores mmeras baio el régimen especial de pequeiia mineria en la fase de explotacion
dentro de un biogue, cuyas dimensiones son. Tamande como ¢je la linea principal del tunes de Ja
Sociedad El Porvenir, y como punto ceferencial y de partida, desde ¢l limite que separen lag
concesiones de la Cooperativa Bella Rica, y el area MOLLOPONGO, se medirin 50 metros hacia
arriba, 130 meros hacia abayo, siguicado el buzamiento de Ja veta, 60 hucia ¢ costado deracho.

La compania pagara a la Coop va de Produccion y Mereadeo de Oro y Otros Minerales 24 de
Enero, US$ 400 y el 2% de la produccion bruta, aportes que se fija considerando los gastos
operativos de la 1nstitucion.

2. Concesién Minera denenrinada Bella Rica {cédigo 15) y Guaaache 3 de Maye (cédigo 170).-
Otorgado por la Cooperativa de Produccion Minera Auritera Bella Rica celebrado ct 17 de enero
del 2011, para la explotacton de minerales en las area se encuentra ubicada en ¢l asentanuento
runero “Bella Rica” y Guanache 3 de Mayo en el canton Camile Ponce Enniquez, en fa proviacis
del Aznay, dentro de ias coordenadas autorizadas, T.a Compaiiia queda autorizada a cjercer
actividades mineras bajo el régimen especial de pequefia minera em fas fases simultancas de
exploracion y explotacion.

La compaiiia pagara a la Cooperativa de Produccion Miners Aunfera Bella Rica wna cuola que fije
¢l Consejo de Admumstracion de la Cooperativa, en basc & las normas reglamentarias interias, I8
misma que podrd variar anualmenie en funcion de) presupuesto anual de ta Cooperstiva,

La vigencia del contrao queds determinada por Ja vigencia delos derechos mineros del area
denominada Belle Rica y Guanache 3 de Mayo.
12. EVENTOS SUBSECUENTES
Mediante junta gencral de acciomstas celebrada et 16 de abril del 2015 se resohvio compensar la
pérdida del ejeraacio 2014, mediante cuentas de pasivos a favor de Jus accionistas que reflejan los
lLibros contables.
13, APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS
1.0 Fstados Financiesos por ¢l afo terminado el 31 de diciembre def 2014 han sido aprobados por la

G ia ¥ SCrén p dos a los Accionistas para su aprobacion. Fn opinién de la Administracidn,
los Eistados Financieros surién eprobados por Accionistas sin modificaciones.




