MINERA EL PORVENIR S.A. MINPORSA

Estados Financleros bajo Normas

Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para Pymes
Por los perfodos terminados al 31 de Diclembre de 2015 y 2014
Informe de los Auditores Independientes.




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A lu Junts General de Acclonistay de
MINERA EL PORVENIR 5.4, MINPORSA

1. Informe sobre los Estades Finsncieros

Hemos audiado los Estados Financicros sdjuntos de MINERA EL PORVENIR S.A. MINPORSA, ol
31 de diciemive del 2015, que comprenden el Estado de Simacion Finmclers y los corzspondientes
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otrus notas explicativas.

1 Responsabilidad de s Administracion por fos Fatadus Financlerns
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3, Responsabilidad del Auditor
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peoporcionar wia base pars nuestra opinidn de suditoria



4. Opinién

En nuestra opimon, Jos Estados Financicros descrstos co ¢l prmor pdsiafo, presentan razonsblemente en
todos de sus aspectos importantes la stuacide fisaicrs de MINERA EL PORVENIR SA.
MINPORSA 4l 31 de diciemive d¢ 2015 ¥ lim ressbiados de sea operacioses, los Cambios en el
Patrimonio neto de los Acciomistus v ¢l Flujo de Efsctive por el afo terminado & osa fecha, de
conformadad con las Normes [temacionales &2 Informackin Fiaaticiera NUF para Pymes.

S Asunte de énfashs

Al 31 de diciembre la compadia realizd ¢l respectivo inventanio flado conforme al acta st por el
representante kgal y contador, indicands que & o fecha s cmpresa contaba coe 216 070 gramos de ono
fino # un comto de USSM ¢l gramo represontando USSSA 692, del cual po pudimos verificar sa
rzonuhdidad puesio que no estuvitnos presentes en |y tama fisica de lnventarios: no ohstante sotmos
que durante «f afio que termino &l 31 de dicienbee de 2015 la compadtia mo exporto regularments oro,
llegando a t1ener exoesos de inventarios que a ks fecka de presentacion de este informe fueron vendidos e
un 90%,

Al 31 de diciembre del 2015, Jon entudos (inancieren de la compadis presentan péedidas del egercicio por
un valor de USS | 7 692 En maon de quo la Compatin cosd inmersa & bo dispucsto en of art 361 ds e Ley
de Compadiss, s Administrucidn ha resuelio exponer este particular ante s Junts Gerseral de Acclonistas
o contm del & de abeil del 2016, 4 fia de que s resucive absber tal péedids com resuliados aaumubadeos
registrados on ko estados fimuncicros

6. Informe sobre otros requisitos legales y regulndores,
La opinide sobre of cumplimients de cbligaciones ibutariss como sgente de receprson v pervepadn de
\lmumlellu\lmm”cllbmﬂ!lﬁdbauhndtil)l.'tnum

por scpaeado una ver que ks Compaiis aok proporcione ko uncxos respoctivos en las fochas peevistas por
la Administraciion Tributaria, sin que eso represente que sl obligacion se escuentre veacida.

Guaysquil, 4 de abril de 2016

SOLUCTONES EN AUDITORIAS S.A, SOLAUDIT
SC - RNAE - 852

CPA Elenbeth Rodrigues, M. .
Representante Legal



MINERA EL PORVENTR S,A. MINPORSA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 1 de Diciembre de 2015 y 2014

(Eapresado en dolares)

Diclembre Diclembre
ACTIVO s 014
Activo Carriente
Efecnvo y equivalemas al efecuve (NS 1604
Actives Fitancieros, netos 87088 .
Tnventarios a2 28240
Servicion y otees pagos poe antcipados . 10,183
Actives par Impuestos cormentes - 26.782
Total sctivo corriente 941,802 BN [ )
Active nn corriente
Propictades y equipos. netos T20.200 08 240
Totul sctive no corriente 720200 708246
Total sctivos 1.674.061 _m&
LAsSIiVO
Pasive Corriente
Pasivos Financieron TARS I 1140135
Obhgnssones con iNRITUCIONES TINANCICTSS,
vemcirienton curtientes 954 1758
Orras ONigaciones cormemes K224) 146 10K
Total pasivus corrientes L5700 LA0L084
Fasivo no corriente
Obligaciones con instituciones fimancieras - v 540
Total pasivos no corrientes - 9.540
PATRIMONIO NETO
Capital 1000 1.000
Aporte de Acsionisas para Futurs
Capitalizacion 77,700 77700
Reserva legul 3% §38
Resultados acsmulados 34 303 34403
Resultados del cjervicio 7002 (446252
Total patrimonio seto 7.0 LS
Total pasivos y patrimonio nets 2 1.674.062 981,413

Ing. José Heras Reyey Ing. Com. Miryam Agila Huirscochs
Gereate General Contadars

Les noeas ndjusas fonmas parte integrante de eatoe Estatos



MINERA EL PORVENIR 5.A. MINPORSA

ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES

Par los Periodos Terminados €l 31 de Diciembro de 2015 y 2014

(Expezsado on dblares)

Notas 2015 014
Ingresos de Actividades Ordinarias 1 733308 L1 49)
Costo de ventas (4149 716y (1351409
Utilidad bruta Nism (7014
Gantu de operaciin y flnancleros
Gastin sdmumstrativos " (291 74k 1419822
Gaston Financieros (26.416) (4.2258)
Total gastos de operacion ¥ financiero 18564) 1424070
Pérdide snies de kmpuoste 2 ko rents (4997 (401,955
Impuesto 2 la Renta 12 L2010 (14264
Pérdids del (fercido (17.002) (446.252)

Ing José Heras Reses Ing. Coam. Miryam Agils Hulracocha
Gerente Genersl Contadors

Las notas adjuscas Toeman parte integrante de essos Estados
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MINERA EL PORVENIR SA, MINPORSA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembez de 2015 y 2014
(Expresado en ddlarsy)

PLTH 814
FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO DE
ACTIVIDADES DE OFERACION
Cobros procedontes de sentas de icnes HEE 123 14581043
Cabiros por actividades de operncién 665323 1A4R3,063
";ﬁc‘:"‘“"“‘""“m""‘”“’ ©72881) (®IL03%)
Pago de sueldo bezeticios sociales 2 empleados (111.589) (R76,669)
Pagos por setividades de aperacién (1.294.450) {1.507.707)
Efective neto (utilirado) en sctividades de aperacidn (629127 124.644)
FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisiciones de propiedades v equipos | 54.033) (35 048}
Efectivo neen (utilizado) en sctividades de inversion (54.013) (I8,048)
FLLJO DE EFECTIVO PROCEDENTES
(UTILIZADOS) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Préstamn de acewonistas MR 232 -
Pagos de peestimon hancario (1850 115695
Efectivo neto procedente (utilizada) en sctividades de
N tainbihts oR0.681 115.695)
mm neta en of efective y equivalentes al (2479) (68.387)

"
Efectivo y equivalentes de efective al principio del 3664 12,081
Efectivo y equivalentes de efective ul fimal del periodo 1188 3664
Tng, dJosé Hera Reyes Tng. Com. Mirywm Agila Hulracochs

Gerente General Contadors



CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A 1A RENTA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION,

FERDIDA DEL FEIERCICIO

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajusies por gasto de depreciacion y amortizaciin
Ajusted por gasta por impressto & la rents

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS

{Lesremento) Disminucion o cuentis poc cobrar clientes
(Incremento) Dismisucion en tiom cuentid por coboer
(Incremesto ) Dismnioseion e inventarion

[Dismminucion (Ineremento) ot Sericion y plros pigos

anticipados

Disminucion en selivos pof (mpusstos Corrientey
Tncrementy en custiss por pagar comersiles
Incremento (Disounueion) en ouras cucnias por pegar
Dhsmimucion en beneficios & etmplendos

Flujos de efectiva neto (uiilizade) en actividades do
operaciin

Ing. Jasé Herss Reves
General

s 014
(4.992) (431.95%)
0.00% wn?
42.07% 5.8

(2010 114264,
(654.204) 180427
(51051 12529
69N 2060
(652 254) 169,562
12K (5.747)
2672 1434
s 129 902
21002 (44.01K)
(4150 14048
(629.137) (4.044)
Ing. Com. Miryam Agils Hulrscocha
Cantudora



MINERA L PORVENIR S A NMINPORS A

NOTAS A LOS ESTADOS FINASCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 3L DE DICIEMBRE DE J0EE s 2014

(Eapresads oo didares |

I

u

OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

MINERA FL PORVENTR SA. MINPORSA, o uns compaila de vacionalidad ecuntorizna
conatitaids en ¢f canton Machala €l 17 ¢ agosio dol 2000, inscrita en of Regisero Mercantll del cenids
Mochalu, ol 6 de octubes del 2000 Su sctividad principal s cjecutmr labores rmneras oo las fases de
prospeceidn, explocacitn, explotcion beneflcin, fundicidn, refisselda de oro donde o mayor volumen
de vema por exportacion de gramos de oro ¢f con NTR METALS reprosentande el 9545 del roral de las
ventas

La compabis mantiene s domicilio tributirio en el canion Machaln con RUC 0790151755001, y wu
Infraestructura Tunens s encuentra uhicads o la parroquia Camilo Poace Enriquer sitio Bells Rica y
Clianache 3 de Mayo

Con fecha 14 de jubo de 2014 o Mimstznio do Recursos Namurales o Renovables, otorga & b
Compadia MINERA EL PORVENIR SA MINPORSA SA I Licencia de Comercializacidn de
Sustancias Minerales Methlicas y me Mesdlicas, por o lapso de TRES ANOS. (Ver not 141

Purs su operacion la compafia imantiens dos contratos de operacion miners ¢om La Cocperative de
Prodeccion Miners Aurifers Bella Rica y Cooperativa de Produceitn y Mercadeo de Oro y Otrow
Minerales 24 de Enero,

uCW&MMMMMEmMaMhMMMMM
“BELLA RICA" Y GUANACHE 3 DE MAYO, celebeado ¢l 17 de enero del 2011, pars que realice
labores minerss bajo =1 régimen especial de pequefia mineris en la fass de explosasidn dentre de un
blogue. (Ver Nota | %)

La Cooperative de Produccion y Mercaden do Ore y Ouos Minerules 24 de Ener es utilar de Jos
derechos miner del Asea Molloporgo, celebrado el 17 de Julio ded 2012 pura que reulice laboess

mineras bayo el régimen especial de pequeia minerls (Ver Nota 15;
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacion.

Los Estados Financicros sdjuntos son preparados de acucriéo con las NITF para Pymes (IFRS por sus
sighas en inglés), emitidas por ¢f comicio de Normas Untermuciosales de Contabilidad (IASB por s
sigiae en inglés), Jus cunles incluyen las Normas Intermaciomales de Contabilidad (NIC) y los
pronunclamisntos dof Comté de Interpretaciones (CINILF y SIC por sun slglas en ingles)

Muneda de presentacidn

Los Estados Finasicicros estin presenados en ddlares do los Esxtados Unidos de Aménca, moncds de
medicion de s compuiia ¥ de curso legal y de unidad de cucnta del Evaador desde Marzo def 2000,

Unt resumes de las principales normas contables aplicsBiag por la campafiia, pars 3 preparacios de los
Estados Financieros, definidas en fumeltn 3 1as NITF para Pymes vigentes ul 31 de diciembee del 201€ ¥
2014, se mescionan & continuscidn:

Esumaciones efectundas por la Gerencla

La preparsciin de low Estados Fimancioros adjastos de contormidad con NI pata Pyines, requicre goe
ls Gerencis realice siertus sstimaciones y cstablezzs algunos supucsios wheromies 3 la scnvidad
ccondrmics de 1 Compabls con ¢l propdsity de determing 1a valuscidn ¥ presentacioe de algunas
partides que forman panie de fos Estados Fiaancicres. Los resaltados reales pueden difertr de estas
estimacionss



MINERA VL PORVENIR S A MINPORS Y

NOTAS A LOS ESTADOS FINASCIEHOS POR LOS PERIGROS TERMINADOS
AL DE DICIENHRE DE 2018y o4

TExpresade en didares)

s evtimaciones y supucstos relevantes son revisados tegularmente. Las revisiones de laa sstimacionss
contables son recosocidas en el periodo en que la satmacios ¢4 revidads y en cualier perfodo futurn
afeciado

12 Efective y equivalentes ol elcctive
El efectivo comprende amo ¢l efectivo coma los depositos bancanos 2 1a vista

Los squivilentes al efecuvo son mversiooss & como piaze de gan bquidez, que »oo facimense
convertibies en importes determinados de efectivo, emando wieios & un riesgo poco significative de
cambios en s valor

13 Actives Neancieros v pasivos financicros
250 Active Finsociere

Una evudad recoancerd un actrvo financiero en o Estado de Siuacién Fimsnciers cusnde, y solo
cuando, e convierta en parte del contrato v, come consecucncia de ello, tiene ¢l derecha legal & recibis
sfecuva

Los sctivos & ser adquinidos como resuliado de us compromiso on firme d¢ vender bienes o servicion

0 se reconocen genaralmente hasta que al menos alguna de las partes haya cjecutado sy obligaciones
segin el contrato

Los scuives finascicros se reeomocen mciaiments 3l costo y posteriormente s¢ miden 1l coso
amantizado. Un dealle de acuvos finscieros o ef sigubente

Cuentas por cobrar cllentes v otrus cuentas por cobrar

Carrespanden priscipaimente 8 aquellos deudores pendicntzs de pago por los bienes o servicios
vendidos Se contabvilizan inicialmente & w valor maonable, menos |3 provision de pérdidas por
detznono de wu valor, en caso dée que exisa evidencia objetiva de la incobwabilidad de 06 importes que
3¢ manticnen por cobexr, sogin los terminos onginules de estas cuentas por cobrr. La politics de
crédito de la Compaiia ex de hasta |5 diss plaze v 1o realize provicdn pera cuentas incobrables debidi
® que s cucntas won do rApida recuperacion.

3.3.2 Pusives Financieres

Son oMigaciones de pagos por bicses o servicios adquiridos en el cunvo pormal el negocio ¥ s
clusificun coma pasivos corrientes & menos gue Le compadta fenga un derechy incesdicimal & &ferir
i higuidacion durante al menos doce mescs despuds de Tn focha del Estado de Situucion Financicrs.

Las pasivos financieros se recanocen micialmeote  al como y posteriormente &8 miden al costn
amortizado wando ef métods de teeén efectivo. su plado de crodito no superan los 60 diss pars fos
Froveedares kcales.

Dogumentus ¥ cuentus por pazar lecalcs

Consuniye s obligacionss de pago por biense 0 servicios adguiridos de provesdores e ¢l oo
normal del negocs. Las cuentas por pagnr se clusifican como pasives comentes s of pago se 10 realizs
dentro de ut 480 o menos en ¢l ciclo operativo normal Gl NEROLIC, & CF MAYOr 5 TEGIIIAN ¥ preseitan
COMO PAAIVOS N0 Cortientes,



MINERAFL PORVENIR S AL MINPORS A

NMOTAS A LOS ESTADOS FINASCHEROS POR Lo PERIODOS TERMINADOS
ALTLDE DICTEMBRE DE 2015y 2004

AEspresatts en ditlures.

4

t R

Lartes relaclonadas

Las cuenas por cobear & compaiies relacionadas son acuvos fimancieron con pagow fijos o
determinables que no cotizan en wa mercado sctivo u&‘wmdmhuMd
vitlee razomable mis cealquier conto de transaceldn dircctaments atribuible. Eston sotives finanaieros
we oniginan principalmente de operaciones por sctividades ordimarias y préstamos entregados, las
Cusles pars ¢ recanceimionts Inicial s cusntifican ol valor raaonable del mento recibide e por recibie
por 1a venta de brenca o prestacion de servicios scgun las condiciones acordadas

Inventurio

Los lavemsrios soo activos adquindos pars ser vendidos oo 2 curss normal de 14 operacidn; en process
do peoduccion con yistas & ©aa vouta; o on formas d¢ matenales o SININTos para ser consurmidos on ¢
proceso de produceion

De acuerdo & la NIC 2 el valor neto realizacidn es of precio do venta estimado en ef curw normal de
las operaciones, menos los costos estimados pars terminar sy produccion y los necesarios para levas &
wabo la ven,

La entidad nclurd en of costo de Jou inventarios todos los costn de compra, coston & tranalonmasiin
¥ Owos coitos incarridos para darles u condicids y ubieacion actaales

Medicion Posterior

Posteniorments | entidod medind los inventarios ol unporte menor entre ¢l Ccosto ¥ valoe pete
realizable (precio de veots extimado menos los cortos de forminasian y vetita)

Valor nete resiizable

o Elvalor de les eximenvias debe wer castigado por debajo de sy costo o los vitlorew gue s¢ espere
recuperar de wu vesis

o El castigo debe lievarse 3 cabo sobre ls base de item por item. en ls modida que sea prictico.

* Las matcoias primad y bes sumigistcos 2o son castigados por debujo de su cosio M ol valoe

recuperable de los productos serminados 4 les que se incorporurin sc eapers se venderin al costo o
scbre este valor,

’i

registtun los coston § gusos desernbolsados andicipadamenie por ¢l suministro de servicios y s
devergan durane ¢f periodo que e reciben los musmos. Los comos y gaslon correspondientes &
mum«mamammm_

‘i

La condad modird un clemento de propiedades, planta ¥ equipo por s costo e3¢l momento del
recomocimientn tntcinl tomando wn revalud como costo atribeido, El costo de los slementos de
WMMqupm&dm&Mquuﬂumm-
capitalizat Lot pagos pol mantenimicetes son cargados i gastor, micntras gec lae mejoras de
ITMpOrtancis son capitaliizades

Medicion Fosterior
La compadiia MINERA EL PORVENIR S.A MINPORSA sdopo ¢l modelo dal costn, &) musmo que

indics que con postericeidad & su reconocimiontn como activo, un clemento de peopicdades, planty y
10



MINERA FL PORVENTR S A MINPORSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL DE DICTEMUKE DE 295y 2014

(Eapresads e dilares s

CEUPO ¢ regINrard por s costo menos ka dopreciacion acumuisda y el impone scomulado de las
pésdidas por doterioro del valor sl las bublere Las propredades y equipos estan registrados al costo de
adquwcidn Los pages por mantewmienios son cargados o gasio, maentras que las mejores de
importancia son capitalizadas.

Los gastos por depreciacion se cargan o Jos resuitadus del a80 v se calaulan njo o mélado de linea
rectn y las tasas 3¢ depreciacin estin bassdas en 1a vida anl de Los Sienes, como sigue

Fropiedad, planta y equipa Abos %
Terrencs =

Edificaciones ¢ Instalaciones 1] 1%
Maguimaris y Equipo n 10%
Muchies y enseres n 105
Equipes de Computaci s 3ar LA
Labores Honzontales 0 ™
Otrus activen 10 10%

La vida Gtil, valores redidusies y of mitede de depreciacidn son revinados y ajustados si fuera
secossria, 2 s focha de cads de Situacidn Financiera para asegurae que ol metoedo y el perfodo
de ln depreciacion sean conwisientes con ¢l beneficio econdmico y lns expectativas de vida de las
partdas de propledades 5 equipos,

1% Provilones Intangibles ¥ Amortizacidn

Los desemboluos significatives relacionadoy con b adquincidn de derechos sabee concesiones
mineras s¢ capitalizun. S& no s descubre un cucrpo de mineral exploable. Jos costos incurridos s
debitan u bes resultades comientes del periodo en ¢f gue se determing que los derechon ro benen
valor economico future. Las concesones nunerss en las cuales s 5an descubiertos cuerpos de mineral
explotables, se smortizan a partir de s fuse de produccidn en base al mésode de lines recta

o caso s Compatia sdandone dichas concesiones, s coson aaocindos son cantigadon en ¢f estado
de resultudos.

29 Costos de cxplorasién

La Compafa capitaliza los costos de sxplorscaon cxando se dotermuina |s custoncid de reservas
probadas v probables; estos costos se amortizan de acuerdo con la vida Gl estimada de la propicdad
mvners i pertir del momento on ¢l cudl sc inica In explomedn comerel delas reserves. Cuando lo
mmwmmdmnhtMokllwmhcma
exploracion seumalsdos se cargan & bos Resultades del Ejeraicio.

210 Costos de desurrally v preparacion de ming .

Cunndo se delerming gue una propiedad minera es econdeicumente vinble, ex docir, cusndo s
determuna ls exiviencia d¢ reservas peobadas y peobables, los costos [ncwrridos pars esmmollnr dcha
propicdad, incluyendo Jos comor adicionales para delinear ¢l cuerpo del mineral y remover las

que contiene. sc sapitalizs Les costos de desarrolle se amonizen por & métode de
anidades sabre (n basc 2 las reservas probadas y probables. Los coston de desarrollo necesarion pars
mantener 14 peoduccion s cargan o loa costos de produceidn del #fio segin se incurren,

111 Oblizeciones Financicras

Las obligaciones fimancreras se clumifican como pasivos financieros al valor nuenable con cambios on
ressltades o como pasives financieres medidos &l custo ametizado



MINERA FL PORNVENTRS A MINPORSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL DEDICTEMBRE DY 2018y 2004

Capressds e didates )

Lios pasivos fitsncieros medidos al costo amortizado, s¢ reconocen imcialmense 4 s conto, neto de los
costos que ¢ hayan ncurndo on la wansaccion.  Poseriermente, se miden @ su costo smortizado y
cualguier diferencia entre los fondos obdenidos (nelo de 1ok coklos necesanos para su obtencidn) y ol
vitlor de) rembolsy, s¢ reconece en ol estado de resultados duranse L vida del acuerdo con ol mélodo
de 1a tasa de interes efectiva.

Low pasivos financieros s¢ clasifican como pastvos comentes 3 means qoe la Compaiia tenga on
detecho incondicionn] 3 diferr sy liguidacion durants ul menos |2 meses dadpuls de b focha del
bularce de simacion firanciers

2112 Provistones por Beneficios s Empleados

Seyin 14 Seccitn 28 Beneficio u Jos Empleados dc la NITF pars Pymes, ls Compadia puede reconoccs
un pasive por Sencfices defindos (desabteio y jubtiacion patromal) pasa todos sas crmpleadod. con
bass en un cileulo actusrial

Segin cf Arc 154 del Codigo del mabajo se establece que se pagard la bonficacian de daahacio e
todon los casos en low cusles las relaciones Ishocuies termines de conformidad &l pumeral 2 del
artieulo |09, La empresa reonnoce los heneficion de bonificacion por desabucle coando el empleadn
s¢ desvineule de fa compania, mediante acta de finquito,

Ls Compagis manticoe come politica In pr an per fublacion pamomil para ageellos
empleados con mis de 10 sdos de antiglodad, sn embargo sf el valor de ln provimdin de low
ermpleados mayores 4 10 afios es inmateenal, ls Compafia tsne la potestad de recotnceria o oo y2 que
anta ominién no afoctaris significativamese In prescatacion razomable de los Estades Finaocicrae

113 Participacign ursbuisdocsy

La Compatia reconnce ui pasivo y un gasto por |a particpacion de los trabmjadorss e las utilidades
de la Compaitie.  Este beneficio sc caloals o |a tass def 19% de Lan aulidades liguidadas de acuerdo

cont las disposiciones legales vigontes.

Purs ¢l coso de Jos trabajadores de bs pequefla mineria serd del 107 del porcentaje de wtilidades v
&% restante sera pagado al Estado y o los Goblernon Autimomin Descentralizados que lo destinardr 3
proyecton de inverside social y de desarmolio territortal en las dreas en donde se lleven & cabo
activadades minoras

214 Lnpucato » la renta corrients
Lot ingrosos gravibles obtenitios por scisdades constititidas co ¢l Eouador, sl como por las
sucurssles de sociedades extranjerss domucilisdas o0 ¢l pels ¥ los establecimientos permancries de

wmmmmmhwmmmmum Ne
chatante, Ja tarifu impositiva serd del 2§% crando la sociedad tenygs sccionistus, socios, participes,
constmyentes, beneficianos o similares residentes o estublecidon et paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion con una participecidn directs o indirtem, individual o congunta, igual o supenor &
00 del camiti] swcial o de aquel que corrmiponda o s nutralezs de ln sociodad.

2.1% Lmpucstos Diferidus

La compadis tiese come poiitica contable reconocer ¢l impuesto diferido cuamdo existan diferescias
temporatias deducibles ¢ imponibles al compaest ¢f kmpone en lbros de un setivo 0 un pusive y la
base fiscal de los mismos,

Diferencias temporarias

De acaerdo i [a Sscowm 29 parratn 29, 14, las diferencias temporarias sgen cuando:

o
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2) Existe uns diferzocia entre (o8 impoetes en lilwos v las sases fiscales ¢n i recopocimuento
imbctal de low sctivee y parivon, o o el momento cn que se crea uns base fiscal purs eaas parida
que tiencn una base fiscal POro QUE N0 #8 TECONDCEN COMR ICLIVES ¥ Pasivos

b)  Exivie una diferencia entre ¢l imporie en libros v 1a base fiscal que surge tras «f reconocimento
Incinl porgue ¢l Ingreso o guste se reccncce en of resultado imtegral © en ¢f patrimenio de un
periodo sobre el que se snforma. pero s reconoce o gananciss flacales on curo periodo diferente

€)1 base fiscal de un sctivo o pasive cambin ¥ el cambio no s reconocerd en el importe en libros
del active o pasivo de mngan perioda,

Reconocimicnto de pastvos v actives por impueston diferidos

De sctserdi # e Seccidn 29 parrafn 28 15 g ensidud reconocernd:

2) Un pasivo per impuesios difendos pars today las diferencis temporanas que & oascrs gue
incremente la ganuncu fiacal en el futuro,

by Un activo por mpoestos diforidos pass todis las diferencias temporariss que se espers quo
reduzean s ganancia fiscal en of futaro.

€) Un active por impuesto diferido pars ls compemiacidn de pérdidas fiscales wo utilizadas y
crediton fiscabes no wtilizadas hasta of momento procedence de perfodos anteriares.

Ls norma wibutaris estabiece = &l Reglamento de 1 Ley de Regimen Tnbotno Inemo en s
srticulo imasmerady de impuestos diferidos qus pare pars efectos tributarion ¥ e estricts aplicecion
d¢ lu téemics contable. se peemite ¢l reconocimisnto de activas y pusrvos por impacston difendon,
Gmicaments on los Mguientcs canos ¥ combiclones: valor neto reslizable e inventarios, pérdidas
Wmmam(.\l.m.wddmw
desmantelamiento, provisiones 2o tratadas por fa noamativa tributaria €3 oros articulos, medsiion de
acthvos 1o cormentes tsttentidos puss L vests, detertoro de propiedadas, planta y equipo. medicion de
xﬁ\uﬁmM&MMMMmm

210 Reserva legal

La ley de Compahias establoce que tody sectedad anomma debe apropuar el 104, de ln unlidud reta
del o, & usms reserv legal hasts que el saldo de dicha reserva alcance «f SO0% del capital suscritn y
mumwnww&mmammmm
capitaliznds o utilizada pars absorber pérdidas acummladis

217 Reconacimiznto de Ingresos .

lenmaﬂ&am”mwwmcm«m-h
wwm-hcwydmkwnﬂnumm
indeperdientemente del momento en ¢l que ¢l pago sea realizado. Lo ingresos sc miden por «f valor
razonshle de Ly contraprestazidn recibida o por recibe, teaienio e cocnty las condsciones de pago
definidas contracnmimente, min incluie IMPUesTOL.
bmﬁ-mhwmﬁnmhmucmhhmdukh
Mpmymmumuammmmm,mm
s dismintyen de s ventas,

13
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2.8 Resonosimignto de Costos ¥ gastos

Fl reconocimiento de Jos Coslos ¥ gast ocurte sinmludneamenie cou ol recovocinsenio dei

ipcremento ¢n Las obligaciones o decremento de Jos activos. Los gastas e teconocen en el Estado de

imlmmmmammu&mmucmmwmm
lngreso.

Lo coson y gasios se reconocen en funciin al meodo del devengado.
Compensacion de saldos y transacciomes

Como sorma gencral on los Estados Financieron oo 8¢ campeasan los activos y pasivos, tempoco Joy
Ingresos y gastos, salve aquellos casos oo los que I conpensacicn sea requerida o permutida por
alguna scemg y eats prosantacide ses ¢f reflejo de b eaencls de Ls tranmaccidn.

119 Uso de extimaciones v wepuestos significativos

Varios de los impertes ncluidos en les Extades Vimancicros implican 2l we de critonos wo
csiimaciones. Estos critenos y estimaciones se cfectunron sobee I base de 4u meyor conocmienio de
I hechos relevantes y cireumstancias, teniendo en coenta la experieacia previa, sin embargo, los
resultados finales podtin diferir de las estimaciones inclwdis en Jos Extados Frmancieros. B detalle de
Catos criterion y Sstimbcionos estdn incluidas en Jaa palitices contables 30 las notas o Joe Essados
Financieros.

3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Al 3L de diclemibue ded 2015 y 2014, corresponde 8 salios que se muionen o cucntas sorrenies en

insmuciones bancanias Jocales, fow cusles catda dispanibles a s viata, no existienda restriceidn alguns
que e AU sl

s mwn

LSS dblases
Cau - 1820
Machala S A 20 204
|rasenacicasl S A ) -

L Yy

AL M1 de diciembre d¢l 2018 |s compadia coenta con ws caplzal de wzbajo de USS - 62116100 ¥ par
oo (a0 fa raxde corriente se ubica en 0,60 y 0.21 para f 2015 y 2014 respectivaments.

4. INVENTARIO

Al 1] de diciembre ¢2 2015 y 2014 g/ saido d= imventanos comresponde & mventanc terminados pot LSS
R84 A0 v USS232 428

La compadiia reconocs como inventurio reemmado 25,070 grames de oro fie que at 31 de diciembre del
201¢ gueds sin vender por problemas de peecio, llegando & temer un exceso de invensano, misms gue
nasta marzo dei 2016 fue vendido en um 9ty

El inveamano és |a compadia se valors 4l conto y no eaceden el valor neto de raalizacicn, el costo de
ventu poe el aBo 2015 ¥ 2014 en de LUSSA19.736 y USS1 351 409 respoctivaments

14
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4. INVENTARIO (Continuaciin,..)

4 ucompuﬁhumdmlmd&&mmaudﬂnwl-m«n‘uthl-mvwnno-a
gl o |8 baso fiscal de los eusmos, Jos ivestaron de productos terminados son medion 4l coito
«mmam-umczmuuanaumquunm«
mamwwumumnumawmy
momlqummwmamwm-xd
mdmmymmmuam-r‘““ a ls adgumicide de los
mm.um,mmwh,w—ncumwamm

cumpliéndose sdicionalmente # lo establecido en ln NIC 2 e Inventarios

S PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS NETOS
awhammymwmwmuyma-mmm

Movimientoy
del nivo
= Saldes ul

Depriciacti gU0IZ01S  AHE8S s
Terreno 2500 - 22400
Comstruccioney on Curse 193.930 . 193930
Edificaciones ¢ tnatalaciones 1% 166,501 . 166 501
Muguinaras ¥ Equipos 10" £7.516 17.099 164015
Vehiculo 20 - 15708 35705
Muehles y Enscres 10% 1753 - 138
Equiipos de Computacion EALNY $360 1239 6459
Equipos de Comumicaciin 10% 2500 . 2500
Lubores Hortzontales y verticales pos 396025 - 196,023
Subtotal §76.085 $4.003 Y3018
Depreciuciin scumulsds (167839) _ (42079) _ (209518)
Totsl T08.246 11954 720.200

Movimientos
2 Saldessl  \giioney Saldos al

Depregiacion 010122014 1123014
Terreso - 22 800 22.500
Construcciones en Cune 193930 - IEAAL)
Edificaciones ¢ Instalaciones 0% 166301 - 166,501
Maguinanss y Equipos ™ - #1968 58 LRI
Mushies y Enseres 10% 1.753 - 1753
Equipos de Comgutacion 0 $360 - $380
Equipos de Comunicecion 0% 2500 - 2300
Labores Horrzoomles y verticales b 306028 — 3946 028
Subtotal 848,037 28,048 Lyl
Depreciacidn acamulads (132.658) QS1R1) (167839
Total 713379 {7.133) TON246

mmwmhnﬂuelmpﬂdnkhpwbmdaymmtahcmmn
mwmmmucmynnwmmfquuuuu
m&@mwmwuumulh&wmhmuom
whﬂnﬁmhs&mﬁ-mmﬂcmkhm&mm
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£ PROFIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS NETOS (Continuscian...)

Adiclones.- Al 31 de diciembre del 2015, La adich en Magul v Equipos corresponden
Wm-hwththmTCJm En relacidn
Vebiculos so origind por la cormpea de uia camioneta Teyota para weo de logistics de L minas.

9.2, Low clementos de propiedad planta y equipo de acuesdo » 1o manifeetado por (s sdmininracsa no
prescoman indicios de deterioro consecuentements mo cvite tegisiro de impuzsto diferids poe
difersocins tempoearias deducibles

6. PASIVOS FINANCIEROS

£l 4aido de comntas por pagar COMECIales Y OTRS SUETLIM Por pagar fucrin las siguieates.

wis pUIE]

USS colancy
Cuentas y documentos por pagst locales 2 EE 1 103,285
Otres cucatas por pagsr 21804 23,681
Cuentas y documentos por pagar locales relacsonadas  Nota 13 1,348 607 1015568

1. 485.222 1140335

3) Al 3] do Ducicmbes del 2015 y 2014 las cucntas poe pugar se seiginan priscipalmente por ls

compra de matcriales para L exploraeion y explotacién del oro con plazo de hasm 90 diss y no

geness intereses Entre s principales provesdores se encuentran Rey fiménes Asudilley ¢
IWTMSA

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCTERAS

Al 31 gz dicrembee del 2015 y 2014, |a obligaciém buncaria regsmrada por (i compadis se formmba de le
siguicnin mangra

015 014
Porclin Porchim
corriente curriente

Banco Machala
Pk e o
9.540 17.551

Garsntia.- Bizoes que posee la Compaila, garsntias reales instrumennadas o fevor del Bunco.
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£ OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
AL de dickembre del 2015 5 2014 Lag obligaciones corricnies se resumen & continuacion:

Wi W4

USS ddlares
Iinpssta 3 la renta por pagar del cjercicio M 4321 -
Con la Adrinistracién Trideuana 1507 4150
Bemeficion de ley  empleados 3077 4310
Con el IESS 17.08 13477
£2.261 146.19%

8) El movimienio de inpuesso 4 |4 renti por PAgar se mucstrs 4 continuacidn.

m.i'_ 014
'SS doluces

Saldo tnictal ol | de enera . .
Frovistn del afto 12010 124
Pagos . .
Compensacidn cou mmpuestos retenidos y anticipos 17189 (142040
Saido fimal wl 31 de diciembre 4821 -

9. PATRIMONIO NETO

Capital Socisl

Fata represensado por 1,000 sccloses ardinutias y memtinativas de LSS | cada una los mismad Que
estdn reparudas Oe o wiguicnie mancrns;

No, De Valor

Naclonalided  scclones Nominal o

i3 -~
Herrezuew Redrovas Luis Ganzala Ecuatoriany 72 | n 7,205,
Herreruem Redrovas Vicente Nicolhs  Ecxatonana 115 | s 1508

Calle Jazumillo Bolivar Ecuatonann X i 2 2
Coedova Tomes Ninon Iduardo Veuatoriana 30 ! 0 1.00%
Deigado Mena Hugo Wilson Feuatonana 15 | 15 | 30%
Lspinoes Harzallo Manuel Ilies Feuatoriang 0 | S0 £,00%
Herus Hers Lednides Hermundie Ecsaloriana 15 | 15 1,50%
Herua Reyes Abdon Ledmudus Fcsatonana s i 34 3 are
Heras Reyes Jose Danic) Ecustonans « I L) 5.0
Heras Reyes Luin Francico Fesatorana s ' A 3.50%,
Heras Reyes Ramde Balivar Ecuatoriann © 37 | 37 370%
Heras Reyes Ruth Rosa Feunorana 20 | 20 2,00%
Herrera Wilson Fraocisco Fenatonana 17 | 17% 17E0N
Montahe Poma Angel Rigoberto Ecustanana 82 1 62 627
Orelluns Morales Jose Antonio Feuatonana b1 3 | 2% 280%
Ovellans Morales Jose Camelo Feuatotiana 7 | 7 170
Palacios Hemandez lorge Hugo Ecuatonana 20 1 X0 00
Pillaccls Malls Bertha Piedad Eczatonana i \ £ 530
Pineds Solane Manue! Falque Fenutotiany 2 1 21 310%
Poea Poma Ange! Balivar Ecuatonsnn &0 1 20 400N
Quezads Lodn Edusrdo Tarsicie Fesutorisns M 1 b4 | 2,8
Salazar Cuenca Cashos Eugenio Eeuatoriana M | | 2 2,10
Vigay Herns Edwin Jacinte Feuatoriana 3 | (R} 1.30%
Vigay Heras Jose Eatcben Feuator 12 | 12 1.20%
1 000 1000 IE&‘
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PATRIMONIO NETO (Continuacion...)

Madiint= Acza de Junts Genertl extraoedinar con fechs |6 de abril de 2015 en sy séptimo punto ac
mcwumummuaummmmuwwpmmm
libwos contables o favor de Jos sedores sccionisias

10. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de dicsembre 2015 y 2014 los iagesos feron como sigue

wis W4
USS ddlares
Exportagiin de oro 698 765 -
Vema local ) LA
») 33308 | 343491
fa) Ei detalic de ios mgreses (2oturstos POT CLENK §E IHUCHTA # COntnUASIOn
Venta de bienes
Clientes: 2015 w4
US$ dolares

NTR Metals 59K, 768 .
Funcxport S A Moe 1024 267
Comercializadors Wayneco Cla. Lida . g2
713,308 | 3435 451

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un rosamen de low gaston de Administrachin y Ventas clasificades por su natursleza reportuda o los
Fstados Financicros sc dealla & o

015 W14
USS dolares
Remuncracsones 107419 KA
Aportes o la Segundad Social RN [BF4 1 b
Beneficios sociales . 38 13027
Gaston No deducisles 42558 6728}
IVA pagado 39458 -
Regaliss 21999 40308
[mpuestos y Contribuciones 7746 13.600
Honorarios y Comisiones a profencamakes 4600 1,600
Servicios Vanos 1597 2148
Suministros y Muteniales L3) 3
Teangporte y movilizacion I8 42
Mancenimmento y Reparasiones 1567 400
Otros gastos 4002 -
o ges
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12 IMPUESTO A LA RENTA

El lmpoesto o le Rent por jos dades ongmados nl 31 de Dycyersbre def 2015 y 2014 52 presenmu 3
contangachon

ws W
LSS golares

Pérdida wntes de impoesto o ls rests (4992} (431 988)
15% Participacion trabajadores por pagar - -
Gastos no deducibles 22838 67283
Hase Imponible 3563 .
22% de Impuesto o la rents Causado 9391y -
Anticipo determinado 12010 428
Retenciones en ls fucate [RC T} (13.435)
Credity tributane & fuver de le compadia 16,8440 17.674)
Impeesio s ls rents por pagar/Crédite Tributario 480 (6.845)
Turifs de Impoesto » la Rents

De acucrdo ol Art. 3%(Tarifu de Impuesto & la Renta) reformado mediante |3 Ley Orginica De
Incentivos & La Produccion ¥ Prevencion Del Fraude Fiscal mediste Suplemento del Registro Oficial
405, 29-X11-2014,

Los ingresos gravahles obeemdos por sociedsdes consunudas en =l Ecsador, asi como por las
scursales de soctedades extranjeras domiciliadan en ¢l pais v los establecimienion permancutas de
sociedades extranjerss no domiciliadas aplicarin le tanfs del 22°% sobre su buse fmponible. No
obstante, la tarifa impositive serd del 25% cusndo I8 sociedad tengs accioniutas, s00w0s, participes,
comatintyemes, beneficuarios o similares residentes o estblecidos en paraisos flucales o regimenes de
menor imposicion con s particpecion directs o indizecta, individual o conjenta, igaal o siperior sl
S0 del capinl social o de aquel que comesponds 3 b naturelers de la sociedad. Cuando la
mencionads pacticipacidn de paralisos fiscales o regimenes de mener imposicsdn sea inferior ol SO0,
Ia tarifa de 2% aplesri sobre |a proporcidn de 4 base imponidble que comespondi & dicha
participacion, de acuerdo » lo Indicado en ¢l reglamenio

Asunismo, aplicart la tarifa del 25% u todu la base impoaible la socicdad gue incumpla ¢l deber de
mformar wobice 1 purticipacian de sts sccitmistas, secios, participes, constitayentes, heneficianion o
wimilarcs. conforme o que establezca ¢ reglamenta o esta Ley y las resolucones que eemita cf
Servicln de Rentay [ntereay, un pecjulcio de otras sanciones que foeren splicshles

Relnversiin de Utllidades i
De scuerdo al At S de 1o RLRTL y d2) Art. 17 Je ks LRT extablece que ' En los casos que
composicidn societane correspondiente a parsisos fiscales o regimenes de meEsor Imposicion sea
Inferor al SU%, previamente se deberd caleular la tanifh efective del anpuesto o la renta. resultante de
la devinida del ol del impucsto causado para in base imponible. sin conwderar Ly reduccida por
teinversidn y sobee dicha tarifh aplicar la reduccion. ™
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13, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ks compufiia mansiese los sigriemes saldos:
PASIVOS

ms W4
USS doleres

Emoresas Relucionadey
Arteatecsy - 81279

- - §3.279
Erestamns accionlstay
Betrzruety Luis Gonzalo 12e 017 &N 783
Besrerueta Vicome Nicokis 156743 AT
Culle Jarnmille Bolivar 23050 37540
Cordova Toeres Novon 20,600 30343
Espinczs Barzallo Mungel e RURAL]
Heras Leonidas Hermundig 60 2
Herm Reyes Abddn 85441 40,130
Herus Reyes Jose Damel 52520 26,497
Herws Reves Lun 65922 42591
Heran Reyes Bolivar 65294 4081
Heras Reves Ruth 562 EERSE)
Tapon herrers Wilson 199 920 e
Montadio Poma Angei 71086 36,045
Orelluna Morsles Jose 6633 1594
Orellurse Moesles Carmelo 16759 555
Palucios Hersdndez Hugo 26918 37,628
Pillacels Malla Bertha Piedad 76 180 Sl
Pineds Solano Fnrigue s 16,520
Poma Pome Angel Bolivar £2489 1
Quezads Lotn Tarcanio 4474 Jo.s7e
Saluzar Cuenca Carlos 3623 25610
Vigay Heras Edwin 36133 276
Vigay Heras Esteban daT79 3A K0
Zamvibrano Landin Lui Alberto ’ - 41.288
Delgado Mena Hugo Wilson 1428

b) 1348607 V30,086
e e e

8)  Corresponde a préstumo que fucron cancelados ent el transcurso del e
by &mmm.madawmwmmwu
ticnen procedencis litica y gue no proviceen de lavado de activos

20
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14, LICENCIA DE COMERCIALIZACION

Con fecha IlkatmlldMl-mtmNmIammmlla
Compafia MINERA FL PORVENIR S A. MINPORSA. tn Licenca de Comeesializaciin de Sustanclas
Minerales Mzulicas yuhddlmwdhpn&ﬂf,s&m

uu,u\ummmn-mamm. personas naturales o junidicas
mﬁuW&cMMcmaumhmo
ammummmoaumhumwdunwmm
mutmmmnenwmw.amwmmmmmd
Mmanm.lwlmmmucmmu mingros que comercien
sustuncias mnerales metilicns o exporten las 0o metalices de drcas sjenus & Kus concesioncs

15, CONTRATO DE OPERACION MINERA
Pars wa operseidn s compaiils mantime dos commraton do operaciis minen

1. Concesidn Miners denominads Mollopengo (cddige 23)- Onorgado pol I Cooperanva de
Produccion y Mercadeo de Oro y (kros Mirerales 24 de Encra celesendo ¢l 17 de julio del 2012,
mhaﬂm&nhmudmumuﬁmﬁmdmmﬁh
m-mdmcmmw.uumhum.m«mm
macwmm-mmmmmdmw
ammaaumw«wywm

ucwamauymamymmuatmmm
mmnmmw-lmmmammunumum
m‘-mbhmmy-m—:Tnnhmcnhlmthlmkh

wriba, mmmmwumauwmmmdmm

hwﬂlmthaqam&hM)MQMyOnumuu
musmyexmaummmuummum
operstivos de L amtitucide.

1. Cancesién Miners denominada Beils Rica (codigo 15) y Guanache 3 de Mayo (cadige 170).-
ancm-&mmuﬂfmwumwd 17 de encre
dnl:oll,mhum&mhmhmumm-dw
mwm*yms«mudmc-mmsmuum
um.mahmmucwwm.w
-ﬁmmmdwmmmemm-ummk
exploracidn y explotacioe.
hm&mnhcw#mumunm&uwm“-mwcﬁp

«l Coascyo de Admrinistracion de la Cooperativa, ¢t basc a las nonnas reglamentirias intermu, s
mmmmmumwummhuw

u“.u:-dl!mq-hm”hnwhmm“uum
denominads Bells Rica y Guasache 3 de Mayn
16, EVENTOS SUBSECUENTES

En of periodo compreadide entre e | de enero del 2016 y n la foche de emisidn de eston Estados
Finaecieros (4 am«mun.-ummwemma«mim
que afecten cn forma significativa sus saldos o mterpretacicacs
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17. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Firancicros por ¢l abo terminade el 11 de diciembre del 2014 han wido aprobados por
Cierencis y serdn preseniados & bos Ascionisas pars s aprobaciin En ppeaston de ln Adminitracion.
umwmmpamnudnm




