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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de:

VINJEN S.A.

1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de VINJEN S.A. que comprenden
el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2017, el Estado de
Resultado Integral, el Estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos de
Efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la
seccion "Fundamentos de la Opinion *, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de VINJEN
S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados vy flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2. Fundamento de la Opinion

Fuimos nombrados auditores de la sociedad con posterioridad al 04 de mayo de
2018 vy, por lo tanto, no presenciamos el recuento fisico de las existencias al inicio y
al cierre del ejercicio. No hemos podido satisfacernos, mediante procedimientos
alternativos, de las cantidades de existencias a 31 de diciembre de 2017, las cuales
estan registradas en el balance de situacion por $ 10,948.71 respectivamente. Como
resultado de estos hechos, no hemos podido determinar los ajustes que podrian
haber sido necesarios en relacibn con las existencias, o no registradas, ni en
relacion con los elementos integrantes del estado de resultados, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independiente de VINJEN S.A. . de acuerdo con el Cédigo de Etica para
profesionales de la contabilidad el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
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Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de la independencia
de la Superintendencia de Companias, Seguros y Valores del Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de eticas de conformidad con dicho Caédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

3. Responsabilidad de la Administracion y de los Responsables del Gobierno
de la entidad en relacion con los estados financieros.

La Administracion es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la compafia de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio utilizable de empresa en
funcionamiento excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista.

La Administracion y los responsables de gobierno de la entidad son responsables de

la supervision del proceso de informacién financiera de la compafiia.

4. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los Estados
Financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que si los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o
error y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. La seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA's siempre detecten una incorreccion material
cuando exista. Las incorrecciones materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influya en las decisiones econémicas gue los usuarios toman,
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA’s, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria; también Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en
los estados financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
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procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia
de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.
El riesgo de no detectar una desviacion material a un fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
actos de colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la compaifiia.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del principio
contable de negocio en marcha y, basandose en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una desviacion material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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5. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Nuestra opinién conjuntamente con los anexos, sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias de VINJEN S.A. Como sujeto pasivo y agente de retencion y

percepcion del ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2017 se emiten por
separados.
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CONMARTINEZ C. LTDA.

Ing. Mario Martinez Cruz
Represantante Legal RMNAE No. 110

RNC-NO13.333

Guayaquil, Ecuador

Junio 11, 2018
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VINJEN S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en dolares)

Aios Terminados al
31 de diciembre
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES Notas 2016 2017
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1 21.276,16 327,37
Activo Financieros 2 367.547,82 713.830,29
Activo por Impuesto Corriente 3 57.268,24 45.344,14
Inventarios 4 0,00 10.948,71
Total Activos Corrientes US$ 446.092,22 770.450,51
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad Planta y Equipo 4 388.148,46 388.148,46
Total Activos no Corrientes Uss$ 388.148,46 388.148,46
Total Activos US$ 834.240,68 1.158.598,97

e

;«/fa -
Ing. He irez Contreras

Contador
RUC. 0911110302001

___,df—lug?ﬁﬂfffa;rihnc_: Pefiaherrera—
Representante Legal
Cl. 0701443707

Véanse las notas que acompanan a los Estados Financieros
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VINJEN S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en délares)

Afios Terminados al

31 de diciembre
PASIVO Y PATRI NIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES Notas 2016 2017
Obligaciones con Instituciones Finacieras 5 18.042,52 0,00
Cuentas y Documentos por Pagar 6 26.489,03 26.497 43
Anticipo a Clientes 7 0,00 13.000,00
Otras Obligaciones Corrientes 8 21.417,19 18.686,66
Total Pasivos Corrientes uss 65.948,74 58.184,09
PASIVOS NO CORRIENTES
Prestamos con Financleras L/IP 9 24.771,39 38.552,53
Otras Cuentas por Pagar 10 187.127 45 439.026,28
Otras Provisiones 11 17.149,70 0,00
Total Pasivos no Corrientes uss 229.048.54 477.578,81
TOTAL PASIVOS uss 294.997.28 535.762,90
Patrimonio de los A nistas
Capital Social 12 15.000,00 86.100,00
Reserva Legal 105,44 105,44
Resultados Acumulados por 1era. Vez NIIFS 277.931,48 277.931,48
Resultados de Ejercicios Anteriores 222.678,76 246.206 48
Utilidad del Ejercicio 23.627,72 12.492,67
Total Patrimonio de los Accionistas uss 539.243,40 622.836,07
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO uss 834.240,68 1.158.598,97
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Ing. .o T enaherrera—
Representante Legal

Cl. 0701443707

Contador
RUC. 0911110302001

Véanse las notas que acompanan a los Estados Financieros
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VINJEN S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en dolares)

INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS

Venta 12%

Ventas 0%

Otros Ingresos

Total Ingresos Operacionales

Utilidad Bruta

(-) Gastos Operacionales
Gastos de Administracion
Gastos Financieros

Total Gastos Operacionales
Utilidad Operacional

Utilidad o Perdida antes de Impuestos

(-) 15% Participacion Trabajadores
(-) 22% Impuesto a la Renta

Utilidad del Ejercicio

/miinsﬁ Serrano Pefiaherrera——
-

Representante Legal
Cl. 0701443707

Véanse las notas que acompafian a los Estados Financieros

Vélez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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Notas
13

14
16

Email: panamericanyasociados@gmail.com

Guayaquil - Ecuador

Anos Terminados al

31 de diciembre

2016 2017
273.931,74 487.773,79
22,770,01 470,00
0,00 25.000,00
Us$ 296.701,75 513.243,79
US$ 296.701,75 513.243,79
-246.275,81 -482.877,73
-6.336,11 -3.924 45
Us$  -252.611,92 -486.802,18
Uss 44.089,83 26.441,61
44,089,83 26.441,61
-6.613,47 -3.966,24
-13.948,64 -9.982,70
US$ 23.527,72 12.492,67
e !I'I::..--'—"/.
Ing. ez Contreras
Contador

RUC. 0911110302001
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VINJEN S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 — 2017

(Expresado en délares)
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VINJEN S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 - 2017

(Expresado en dolares)
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VINJEN S.A.
~ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. OPERACIONES

VINJEN S.A., (La compafiia), fue constituida en la Republica del Ecuador, ciudad
de Guayaquil el 17 de Agosto de 2000 y por Resolucion de la Junta General de
Socios, podra establecer sucursales dentro del territorio ecuatoriano. El plazo de la
duracion de la companiia es de 50 anos, fue inscrita en el Registro Mercantil #75
el 24 de agosto del mismo afio.

Su objetivo Principal: Actividades de compra , venta , administracion , arriendo,
permuta , corretaje , explotacion, agencia miento de bienes inmuebles.

Capital Social

La compafia VINJEN S.A tiene capital de $86100,00 ddlares de los Estados
Unidos de Norteamerica, como capital social, divididos en ochenta y seis mil cien
acciones ordinarias y nominativas de 31,00 dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica cada una.

En la actualidad sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en
Ecuador.

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables mas importantes utilizadas por la Sociedad en Ia
preparacion de sus estados financieros se detallan a continuacion:

Bases de presentacion.- La empresa lleva sus registros de contabilidad sobre la
base de negocio en marcha y prepara sus estados financieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Uso de Estimaciones y Juicios - Al preparar los estados financieros, la

Administracion de la sociedad ha efectuado estimaciones afectan los montos de los
activos, pasivos, ingresos y gastos. Estas estimaciones son subjetivas por
naturaleza, implican incertidumbres y utilizacion del juicio, por lo tanto no pueden
ser determinadas con precision.
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En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las
estimaciones importantes realizadas por la administracién se refieren a: deterioro
de los activos financieros, estimacion de la recuperacion de la cartera de crédito,
productos por cobrar y otras cuentas a cobrar, deterioro de bienes realizables y
bienes de uso, vida util de los inmuebles, mobiliario y equipo, estimaciones de
pasivo.

Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo: Incluye valores en caja, cuentas
bancarias mantenidas localmente. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivo corriente en los estados financieros.

Cuentas por Cobrar y Provision para Cuentas Incobrables: Las cuentas por
cobrar se presentan al valor nominal. La compafia no ha realizado provisiones
para cuentas de dudosa recuperacion de acuerdo con el articulo 10, numeral 11 de
la Ley Organica Regimen Tributario Interno en concordancia con el articulo 25,
numeral 3 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgénica Régimen
Tributario. En opinion de la administracion de la empresa, los valores son
recuperables en su totalidad, por lo que no requiere provisién adicional.

Otros Activos Corrientes.

Corresponde principalmente anticipos entregados a terceros por servicios o compra
de bienes a nivel nacional y el exterior, seguros pagados por anticipado los cuales
se encuentran valorizado a su valor nominal. Los seguros pagados por anticipados
son amortizados mensualmente en linea recta considerando el periodo de vigencia
de la pdliza de seguros.

Activos por Impuestos Corrientes
Corresponde principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario

impuesto al valor agregado (IVA) retenciones en la fuente, y de anticipos de
impuesto a la renta efectuados por los clientes; las cuales se encuentran
valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activo por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultado Integral, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de los impuestos por cobrar.

Propiedad, Planta y Equipos:

La propiedades, planta y equipo son registradas al costo historico menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de
valor.
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Se clasificaran como propiedades, planta y equipo a todos bienes tangibles
adquiridos para el giro del negocio.

El costo de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas
menores se carga a los resultados del afic a medida que se incurren. Las
provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del ejercicio y se calculan
bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida
probable de los bienes, como sigue:

Activos Vida Util % de Depreciacion
Edificio 20 5%

Equipos de Computo 3 33,33%
Muebles y Equipo 10 10%
Maquinaria y Equipo 10 10%
Vehiculos 5 20%

Otros Activos Fijos 10 10%

Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Planta y Equipo

La normativa emitida por el NIC requiere la revaluacion de los bienes inmuebles por
medio de avallios de peritos independientes al menos una vez cada cinco afos
eliminando la opcion de mantenerlos al costo o revaluar otro tipo de bien.

Adicionalmente, ha permitido a algunas entidades reguladas convertir (capitalizar)
el superavit por revaluacion en capital acciones, mientras que la NIC 16 solo
permite realizar el superavit por medio de la venta o depreciacion del activo. Una
consecuencia de este tratamiento es que las entidades reguladas que presenten un
deterioro en sus activos fijos, deberan reconocer su efecto en los resultados de
operacion, debido a que no se podria ajustar contra el capital social. La NIC 16
indica que el deterioro se registra contra el superavit por revaluacion y si no es
suficiente, la diferencia se registra contra el estado de resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se continien
depreciando. La normativa emitida por el NIC permite que las entidades dejen de
registrar la depreciacion de activos en desuso y se reclasifiquen como bienes
realizables.

Deterioro del Valor de Activos no Corrientes: En cada cierre anual se evalua la
existencia de indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si
existen tales indicios, la Compaiiia estima el valor recuperable del activo, siendo
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este el mayor entre el valor razonable, menos los costos de ventas, y el valor de
uso. Dicho valor en uso se determina mediante el descuento de los flujos de caja
futuros estimados.

Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto contable,
se considera que existe deterioro del valor.

Ingresos: Los ingresos por ventas de sus productos principales se registran en los
resultados del afio en base a la emision de facturas de la compaiiia.

Costos y Gastos

Se registran al costo histérico y se reconoce a medida que son incurridos,
independientemente de las fechas en que haya realizado el pago y se registren en
el periodo en que se conoce.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar son pasivos financieros no derivadas con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y el omento inicial son
registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable, ademas que un porcentaje
importante de la compra realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal del negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas propias del
giro del negocio, tal anticipo de clientes, obligaciones patronales y tributarias son
reconocidos al inicio y posteriormente a su valor nominal.

Participacion a Trabajadores: Esta constituido con cargos a los resultados del
afio 2017 a las tasas de 15% de acuerdo con disposiciones legales.

IMPUESTOS

Impuesto a la Renta.- De acuerdo a lo establecido en el articulo 37 de la Ley de
Régimen Tributario Interno todas las sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que
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obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del veinte y dos
(22%) sobre su base imponible.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al
diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
Impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio. '

Impuestos a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de Im s a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “
anticipo minimo de impuesto a la renta “, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio total, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activo
total.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto
a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucion de este anticipo

El 20 de noviembre del 2017 el Presidente de la Republica Licenciado Lenin
Moreno Garcés emite un decreto ejecutivo # 210 de Exoneracion de Anticipo de
Impuesto a la Renta

Articulo 1.- Las rebajas del 100% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la
Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad vy
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal
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2017 sean iguales o menores a quinientos mil (US$ 500,000.00) dblares de los
Estado Unidos de América.

Articulo 2.- Las rebajas del 60% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la
Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad vy
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal
2017 sean de entre quinientos mil (US$ 500,000.01) délares de los estado Unidos
de America y un centavo de délar hasta un millon (US$ 1000,000.00) dolares de los
Estado Unidos de América

Articulo 3.- Las rebajas del 40% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la
Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad vy
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal
2017 sean de un millon (US$ 1000,000.01) dolares de los Estado Unidos de
América y un centavo de délar o mas.

Impuesto a la renta diferido

La circular No.- NAC-DGECCGC12-00009 PUBLICADA EN EL Registro Oficial NO.-
718 del 6 de junio del 2012 indica que la aplicacion de la deducibilidad de costos y
gastos para efectos e impuestos a la renta se rige por las disposiciones de la Ley
de Régimen Tributario Interno y su reglamento respectivo, y en ninguno de dichos
cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacién de una figura de reversos
de gastos no deducibles de pernodos anteriores para efectos de la determinacion
del Impuesto a la renta en el periodo corriente.

Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracion de la Compafiia
considera que al 31 de Diciembre de 2017 no se han producido diferencias
temporales, entre las bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los Estados Financieros, que generen un activo adicional o
pasivo adicional a la renta diferido.

Segun el articulo 37 de la Ley Régimen Tributario Interno las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos.
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Provision por Desahucio y Jubilacion Patronal: Segun el Art. #10 numeral 13 de

la L.O.R.T.l, sera deducible la totalidad de las provisiones para atender el pago de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por
empresas especializadas o profesionales en la materia, siempre que, para las
segundas, se refieran a personal que haya cumplido por lo menos diez afos de
trabajo en la misma empresa.

Base de Medicion.- Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base
del costo historico.

Moneda funcional y de Presentacion
La sociedad presenta sus estados financieros en délares de los Estados Unidos de

Ameérica, moneda funcional, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000

ADMINISTRACION DE RIEGOS

Factores de Riesgo finan s

Las actividades de la Compafniia la exponen a una variedad de riesgo financiero;
riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de nesgos de la Compaifia se concentra principalmente en la
gestion y diversificacion del mercado en que opera y en la gestién de los gastos de
operacion y costos de productos terminados para la reventa, ademas de los riesgos
relacionados con la obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus
inversiones. El programa tiene por objeto final minimizar potenciales efectos
adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la
Compaiiia.

La administracion de riesgo esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia.

Riesgo de mercado
Los riesgos del mercado se dividen en:

Riesgo de precio

La compariia opera en el mercado local y extranjero y por sus caracteristicas de
operacion los precios de los servicios y costos contratados son generalmente
negociados a precios de mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo.
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Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia realiza sus operaciones principales Unicamente en dolares de los
Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto,
no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los Estados
Financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta,
generado otras cuentas por pagar menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El
Capital total se calcula como el "Patrimonio neto” mas la deuda neta.

Riesgo de Liguidez.
La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los

requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la sociedad tiene como objetivo
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales
esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de obligaciones
financieras cuando venzan, esto excluye el posible impacto de circunstancias
extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emision de este
informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan
ser consideradas como riesgo de liquidez.
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CONCILIACION TRIBUTARIA

006 2017
Utiidad o Perdida del Ejercicio W98 2044161
{§% Participacion Trabajadores 61347 39664
Utiidad Antes de Impuesto US§ 314636 2247537
(#) Gastos no Deducibles Locales 1931309 1745543
Saldo Utiidad Gravable USS 5678045 3993080
Impugsto Causado USS 1249368 998270
(+ Retenciones en a Fuente 1963645 2656449
(+ Credito Tributario Afos Anteriores BAI186 1555663
Saldo a Favoral Contribuyente US) 1559663  -S213642
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VINJEN S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2017 es
como sigue:

2016 2017
Bancos 21.276,16 327,37
uss 21.276,16 327,37

(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2017 es como sigue:

2016 2017

Cuentas por Cobrar no Relacionadas 276.934,92 80.627,79
Cuentas por Cobrar Clientes 1.006,60 233.979,94
Anticipo a Terceros 89.606,30 399.222,56

US$  367.547,82 713.830,29

(Nota 3) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Activos por Impuestos Corrientes al 31 de Diciembre del 2017 es
como sigue:

2016 2017

Credito Tributario a Favor de la Empresa (Rta) 37.629,79 4212112

Credito Tributario a Favor de la Empresa (IVA) 19.638,45 3.223,02
us$ 57.268,24 45.344 14

(Nota 4) INVENTARIOS

El detalle de Inventarios al 31 de Diciembre del 2017 es como sigue:

016 2017
Inventarios 0,00 10.948,71
uss 0,00 10.948,71
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(Nota 5) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2017 es como

sigue:
SALDO AL SALDO AL
CONCEFTO 3111216 3112117
Terrenos 15.405,92 15.405,92
Equipo de Computacion 1.120,54 1.120,54
Muebles y Equipos de Oficina 4.903,57 4.903,57
Edificio 310.507,07 310.507,07
Maquinaria y Equipos de Campo 16.174,75 16.174,75
Vehiculos 81.023,04 81.023,04
Otros Activos 10.825,25 10.825,25
US$ 424.554,22 424.554,22
US$ 439.960,14 439.960,14
Depreciacion Acumulada -51.811,68 -51.811,68
Us$ -51.811,68 -51.811,68
US$ 388.148,46 388.148,46

(Nota 6) OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

Obligaciones Bancarias
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(Nota 7) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre del 2017 es
COmo sigue:

016 017
Proveedores Varios Locales 26.489,03 26.497 43
Us$ 26.489,03 26.497 43

(Nota 8) ANTICIPOS DE CLIENTES

El detalle Anticipos de clientes al 31 de diciembre del 2017 es como sigue.

2016 2017
Garantia de Servientrega 0,00 13.000,00
US$ 0,00 13.000,00

(Nota 9) OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR

El detalle de Otras Obligaciones por Pagar al 31 de diciembre del 2017 es como
sigue:

2016 2017

Obligaciones con el [ESS 855,08 3.072,05
Impuesto a la Renta a Pagar 13.948,64 11.648,37
Participacion Trabajadores Por Pagar 6.613,47 3.966,24

US$ 2141719 18.686,66

(Nota 10) OBLIGACIONES CON INTITUCIONES FINANCIERAS

El detalle de Obligaciones con Instituciones Financieras al 31 de diciembre del
2017 es como sigue:;

016 2017
Banco Guayaquil 24.771,39 38.552,53
US$ 2477139  38.552,53
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» Banco Guayaquil

Fecha de Inicio : 30-05-2017

Fecha de Terminacion : 20-07-2018
N° de Operacion : 855414

Monto : $ 38,5652.53

Tasa de Interés : 11.23%

o o R

(Nota 11) OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de Otros Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

2016 2017
Serrano Penaherrera Jose Eduardo 18712745  439.026,28

US§ 18712745  439.026,28

(Nota 12) OTRAS PROVISIONES

El detalle de Otras Provisiones al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

2016 2017
Provision por Garantias 17.149,70 0,00
US$ 17.149,70 0,00

(Nota 13) PATRIMONIO
El capital suscrito y pagado es de Ochenta y seis mil cien 00/ 100 Délares de los

Estados Unidos de América, (86100) dividido en acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1,00 cada una como sigue:

No.De ValorPor % por  Valor Total

Acclonisies Acciones Accion  Accion 2017
Espinoza Guzman Maria Raquel 2.200 1,00 2,56% 2.200,00
Serrano Penaherrera Jose Eduardo 83.900 1,00 97.44% 83.900,00
86.100 100% 86.100,00
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Reserva Legal

De acuerdo a la legislacion vigente la compania debe transferir el 10% de las
utilidades liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea equivalente al
50% del capital suscrito.- La reserva legal puede utilizarse para compensar
perdidas o para aumentar el capital, pero solamente puede distribuirse entre los
socios en caso de liquidacion de la compaidiia.

2016 2017
Reserva Legal 105,44 105,44
Uss 105,44 105,44

Resultados del Ejercicio

Al 31 de diciembre del 2017, la compaiiia de VINJEN S.A. Obtuvo una utilidad Neta
US$H 12.492,67.

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compafias, hemos
obtenido de los administradores informacion sobre las operaciones vy registros de
compafia de VINJEN S.A. Asi mismo hemos revisado sus estados financieros al 31
de diciembre del 2017 conforme a lo cual informamos lo siguiente:

1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios que pierdan su valor y
que no estén pactadas a una tasa equivalente.

Adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “ NIIF" que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF", que
generaron un saldo acreedor éste solo podra capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio economico concluido,
si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.
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La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de
informacién financiera, busca homologar los balances de las empresas con la
normativa local.

La compania de VINJEN S.A. Ha dado cumplimiento a las disposiciones mediante
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publico la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios importantes
modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en materia
de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, y Consumos Especiales y
creacion de nuevos impuestos, entre ellos el del 5% a la Salida de Divisas (ISD).
Esta ley entro en vigencia a partir del 1 de junio del 2011.

Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades.

De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compania que pasen o superen los
25 trabajadores debe de tener un discapacitado por cada 25 empleados, los
mismos que al terminar el afio econdmico se convierte un titulo de crédito a favor
de la compaiiia y que se liquida en la conciliacion tributaria

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de preparacién de los estados
financieros (11 de Junio 2018), del cual no ha realizado la provision de la reserva
legal, nuestra contratacion fue tardia y no se produjeron eventos que en la opinion
de la gerencia de la compafiia pudieron tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros.

Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han
sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En la opinion de la administracion, estima no habra modificaciones al
contenido de los mismos.
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