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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de:
AGRICOLA JX CIA. LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AGRICOLA JX CIA.
LTDA. Que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2018 y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por e! afio terminado en esa fecha, asi como
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas

En nuestira opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en lodos los aspectos matenales, la posicion financiera de AGRICOLA JX CIA.
LTDA. Al 31 de diciembre del 2018, el resullado de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio lerminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera- NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB)

Fundamentos de la Opinién

Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de
Auditoria- NIA. Nuestras Responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informs en la seccion- Responsabilidades del
auditor en relaciébn con la audiioria de los eslados financieros”. Somos
independientes de AGRICOLA JX CIA. LTDA. De acuerdo en el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA) por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Cuestion clave de auditoria

Las cuestiones clave de audiloria es aquella gue, segin nuestro juicio
profesional, ha sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financleros del periodo actual. Esta cuestion ha sido tratada en &l contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de
nuesira opinion sobre @sios, y no expresamos una opinion por separado sobre
asla cuestion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios y bienes, se reconocen por referencia al estado de
terminacion de la factura, El estade de terminacién de la factura se determina en
funcién de la prestacién del servicio y bienes; sin embargo, debido a que existe
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un allo wvolumen transaccional y de automatizackn en el proceso de
reconocimiento de ingresos, existe el nesgo inherente de errores, razén por la
cual consideramos que el reconocimiento de los ingresos es una cuestion clave
de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir la cuestidn anles mencionada
se incluyen a continuacién:

Evaluamos el disefio e implementacién y eficacia operativa de los controles
identificados en el proceso de reconocimiento de ingresos.

Seleccionamos una muestra de las facturas y verificamos lo apropiado de
reconocimiento del ingreso en los estades financieros en funcion de su estado de
terminacion,

En el desarrollo de los referidos procedimientos de auditoria no hemos
identificados observaciones sobre al reconocimiento de ingresos.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros.

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la
cual comprende el informe Anual de los Administradores a la Junta General de
Socios, pero no incluye el juego completo de estados financieros nuestro informe
de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicién
con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién
sobre la misma.

En conexion con la audiloria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
es leer dicha informacidn adicional cuando esié disponible y, al hacerlo,
considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacion
con los estados financieros o con nuestro conocimiento oblenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar malerialmente incorecta.

Una vez que leamos el informe Anual de los Administradores a la Junta General
de Socios, si concluimos gue existe un eror matenal en esta informacion,
tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los Socios de la Compariia.

Responsabilidad de la Administracion de estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con Nommas Internacionales de
Informacién Financiera- NIIF emitidas por el consejo de Normas Intemacionales
de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales. debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocic en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionadas con negocio en
marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos gue la
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Administracion tenga la intencion de hquidar la compafia o cesar sus
operaciones, o bien. no tenga ofra allernativa realista que hacerio.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte
financiero de la compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o emor, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Segundad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada a conformidad con Normas Inlernacionales de Auditoria- NIA.
Detectard siempre un emor material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados maleriales si individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyen en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de esceplicismo profesional durante toda la auditoria. También:

» |dentificamos evaluamos los riesgos de error malerial en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos rnesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opimion. El nesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente errdneas o vulneracion del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de audiloria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposilo de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compatiia.

« Evaluamos si las polilicas contables ampliadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la comespondiente informacion revelada por la
Administracién es razonable.

» Conclumos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parie de la
Administracion, de la base contable de negocio en marcha y, basados en la
evidencia y auditoria oblenida, evaluamos si existe o no una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compafiia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opmion modificada. Nuesiras conclusiones
se basan en la evidencia de audiloria oblenida hasta la fecha de nuesiro
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mforme de auditoria. sin embargo. eventos o condiciones futurcs pueden
ocasionar gue la Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacidon general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las ravelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacenles de un modo que logren
una presenlacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Comparia respecto
a, entre otros asuntos, el ailcance &l momento de la realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracién una declaracion de que
hemos cumplido con los requenimientos de ética en relacibn con la
independencia & informamos acerca de lodas las relaciones y olros asuntos de
los que se pueden esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las comrespondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracion de la
Compaiiia, determinamos aquellos que fueron mas significativos en la auditoria
e los estados financieros del afio aclual gque son, en consecuencia, las
cuestiones clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
piblicamente eslos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunio no se deberia comunicar en nuesiro
informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés publico de la comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgédnica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributaria de la compafia en su calidad de sujelo pasivo.

Nuestra opinion al respecto se emitira en un informe por separado

%”?‘L Qmm L~ ORI

Iing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador

Abril 04, 2019
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AGRICOLA JX CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Cuentas y Documentos por Cobrar
Inventancs
Activos por Impuestos Comentes
Total Activos Corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad Planta y Equipo
Activos Biologicos

Total Actives No Corrientes
Taotal Activos

NOTAS

= W M

uss
uss

Anos Terminados al
31 de diciembre

2017 2018
1845328 205 297,56
14B.914,23 76.882,14
J0.213.43 I7.42811
144 031,78 168.706.50
34161273 581.314.21
1.728173.70 1.688.4875,03
536.223,24 506.433,06
2.264.396,94 2.196.408,09
2.606.009.67 _2T71.722.40

RUC No. 0703587865001
Contador Registro No. 33173

Ver notas a los Estados Financieros
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AGRICOLA JX CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares)

Ahos Terminados al
31 de diciembire

P ¥ P
PASIVOS CORRIENTES NOTAS 2017 2018
Cuentas y Documenios por Pagar T 160 483,84 246000 68
Obbgaciores con nstitucones. Fnancieras OF E 40.264.18 34 56045
Otras Obtligaciones Comentes 9 16.815,52 4748511
impuesio por Pagar 10 852155 85 67,702,523
Total Pasivos Corrientes USs _ 278.818,39 JO5. 748,77
BASIVOS NO CORRIENTES
Paswio a Largo Plazo 1" 20832 04 3.321.19
Total Pasivos No Corrients uss 2081204 33.321.18
TOTAL PASIVOS Uss 30867233 42906996
Patrimonio de los Socios
Capital Sorial 12 1.200.00 120000
Raserva Legal 4.605.70 460570
Reserva Facultathi 283 TR0 248 TR M
Hesultados de Eercicios Antenores -6 G964 47 «121.611.43
Aesultado por Aplicacon Term Ver NIF 2.1718.360,06 2. 118.360.06
Utihoad del Erocio -114 546,96 96 315,10
Total Patrimonio de los Socios USs 229733734 2348 652,44
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO USS 2.606.009.67 2.777.722.40

Ver notas a los Estados Financleros
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AGRICOLA JX CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en délares)
Afos Terminados al
Notas 31 de diclembre
INGRESOS OPERACIONALES 13 a7 2018
VENTAS
Ventas de Exportacion 104765248 2,588 680 42
Venias Locales 12242584 58 168 42
Total Ventas US$ 207007832 2.659.148 84
Total Ingresos Operacionales Us$§ 207007832 265014584
(-] Costos y Gastos Operacionales
Cosio de Ventas y Produccion 14 -1 80831240 -2 088 710,48
Gasios de Admnistracion y Venta 15 -322.981 59 -379.041.27
Gaslos Financieros 16 203377 -8 863 38
Total Costos y Gastos Operacionales USS  -2140.337.86 -2476.720,13
Utilidad Operacional uss -70.258.54 1824281
Utilidad antes de Impuesto -70.259.54 182428 ™1
(-} 15% Pariicipacién Trabajadores 0.00 -27 354 31
() 2% Impuesto a la Renta Unico 44 387 42 58 74830
Utilidad del Ejercicio uss -114.646,96 96.315.10

Ver notas a los Estados Financieros
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AGRICOLA JX CIA. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en dolares)

S DAL AL LA

Wb IR ORI TaS U - WAL VA DR
CAFITAL bl bl LA AL LR LLRDER PO GAMANDIA NETS | | PERERDA NETE
arhimy A | ITeka r-_-_-_h“_‘_.._i-.-_.._ AP - on TOTRL PR TR D0
WET O LA i
BALDO AL FiMAL DFL PERIODO 2018 .00, 00 4 604, TO ATHLDY - tRV ENLAD 2118360, 00 318,10 2340 057 44
BALDD DEL FERIOOC IMMEDRA TD ANTERION 2017 1.260.00 A DDA, T .7 - B Red 47 2.119.300,08 = 114 648 98 1.297.337.34
CAMIMER DL ANC F™ FL P A THIM DO = 4500000 - vv4.Ga0B0 $0.318 16 LACE TN ] §1.318,10
Fradenaios 48 000,00 . A% (X0 )
Trars eemncis de My ilie 8 oF e c ueeilas it e « 174 648 B8 Vi B 0
Hen ultman inhegrsl ¥ ot de Ao | Cesnarc o et ol
s i 8.0 B 318,90
—
Leda
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AGRICOLA JX CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en dolares)
&
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AGRICOLA JX CIA. LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Naturaleza del Negocio. - AGRICOLA JX Cia. Ltda. (en adelante la compania),
fue constituida en la ciudad de Machala, Capital de la Provincia de El Oro,
Repdblica del Ecuador, el 18 de Junio del 2000, fue inscrita en el Registro
Mercantil el 27 de Junio del 2000 con el nimero 498 y anotada en el repertorio
bajo el numero 711.

Su_Obijetivo principal: Dedicarse a la exportacion de banano y productos
tropicales, importacion y comercializacidon de maquinarias, herramientas
repuestos y productos deslinados a la explotacion agricola y pecuaria; cultivo y
compra de productos agricolas o pacuarnos.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera- NIIF,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compariia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en
el Ecuador.

Bases de Preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historicos, tal como se explica en las polilicas contables
incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y Servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si este precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion,

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compariia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o paswo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efecios de medicion y o de revelacion en los eslados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones gue
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
estructuradas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el
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grado de importancia de los insumos para medicién del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: son precios colizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos dislintos a los precics colizados incluidos en el Nivel 1 gue
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las nolas a los eslades financieros estan expresados en miles
de U. S dolares excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales polilicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos
bancarios

Propiedades y equipo.

NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Esta norma uliliza el nombre de Propiedades, Planta y Equipo, a lo que en
nuestra normativa denominan "Bienes de Uso” o “Activo Fijo".

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de propliedades,
planta y equipo, de forma que los usuarios de los estados financieros puedan
conocer la informacién acerca de la inversion gue la entidad tiene en sus
propiedades, planta y equipo, asi como los cambios que se hayan producido en
dicha inversion.

Los pnncipales problemas que presenla el reconocimiento contable de
propiedades, planta y equipo son la contabllizacién de los activos, la
determinacién de su importe en libros y los cargos por depreciacion y pérdidas
por delerioro que deben reconocerse con refacion a los mismos.

La norma considera que las propiedades, planta y equipo son los aclivos
tangibles que:

« Posee una entidad para su uso en la produccidon o suministro de bienes y
safvicios, para arrendarios a lerceros o para propésilos administrativos; y

* Cuyo uso durante més de un periodo contable se espere.

Un elemento de propiedades, planta y equipo debera reconocerse como activo
si, y solo sic

» Sea probable gue la entidad obtenga los beneficios economicos futuros
derivados del mismo; y
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+ ¢l costo del activo para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad.

Modelo de revaluacion: Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un
elemento de propliedades, planta y equino cuyo valor razonable pueda medirse
con fiabilidad, se contabilizard por su valor revaluado, que es su valor razonable,
en el momento de la revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las
revaluaciones se deberan hacer con sufciente regulandad, para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utiizando el valor razonable en la fecha del balance.

Cuando se incremente el impore en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion, tal aumento se llevara directamente a una cuenta de superavit
de revaluacidn (como reserva), dentro del patrimonio neto. No obstante, el
incremenio se reconocerd en el resultado del periodo en la medida en que
suponga una reversion de una disminucibn por devaluacitn del mismo activo,
que fue reconocida previamente en resutados. Cuando se reduzca @l importe en
libros de un activo como consecuencia de una revaluacion, lal disminucion se
reconocera en el resultado del periodo. No obstante, la disminucion sera cargada
directamente al patrimonio neto contra cualquier superavit de revaluacion
reconocido previamente en relacion con el mismo activo, en la medida que tal
disminucion no exceda el saldo de la citada cuenta de superavit de revaluacion.

Medicion en el momento del reconocimiento: Todo elemento de propiedades,
planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser reconocido como un activo,
se valorard por su costo, El costo de un elemento de propiedades, planta y
equipo sera el precio equivalente al contado en la fecha de reconocimiento. Si el
pago se aplaza mas alld de los plazos normales del crédito comercial, la
diferencia entre el precio equivalente al contado y el total de los pagos se
reconocerd como gastos por intereses a lo largo del periodo de aplazamiento, a
menos que se capitalicen dichos intereses de acuerdo con el tratamiento
allemnativo permitido en la NIC 23.

El coslo de los elementos de propiedades, planta y equipo puede contener:

« Su precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacion y los
impuesios indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuenic o rebaja del precio;

= Todos los cosios directamente relacionados con la ubicacidn del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia;

+ La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan
obligaciones en las que incurme la entidad como consecuencia de ulilizar el
elemento duranie un determinado periodo, con propositos distintos del de la
produccion de inventarios durante tal periodo.

Valor residual. es el importe estimado que la entidad podria oblener aciualmente
por desapropiarse del elemenio, después de deducir los coslos estimados por lal
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desapropiacion, si el activo ya hubiera alcanzado la antiguedad y las demas
condiciones esperadas al término de su vida util

Deterioro del Valor de los Activos: Es &l método para determinar si un
elemento de propiedades, planta y equipo ha visto deleriorado su valor. Esta
metodologia esta regulada bajo la NIC 36

Método de depreciacion y vida dtiles- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimaco registrado sobre una base prospectiva

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vias utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ltem Vida util % Deprecacién
Infraestructura 10 10%
Edificios 20 20%
Muebles y Equipos de Oficina 10 10%
Maquinarias y Equipo 10 10%
Equipos de Computacion 3 33.33%
Equipos de Comunicacion 10 10%
Herramientas 10 10%
Vehiculos 5 20%

Retiro o venta de propledades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una venta de una partica de propedades y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultado

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo sobre el
cual se informa, la Compafia evalla los importes en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si exisle un indicativo de que eslos activos han
sufndo alguna pérdida por deleroro. En tal caso, se calcula el importa
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
de valor (de haber alguna).

Las pérdi-:las y reversiones por deleroro se reconocen inmediatamente en
resullados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar comente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente - Se basa en la utiidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utiidad gravable difiere de la uliidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles 0 deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
commiente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.
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Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
delerminadas entre el valor en libros d= los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impueslo diferido se
reconoce generalimente para lodas las diferencias lemporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoca por lodas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
ulilidades gravables facturas contra las que se podria cargar esas diferencias
temporanas deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacion de negocios) de otros aclivos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni Iz contable.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que eslime probable que no dispondra y suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el fuluro, como para permilir que se recupere la totalidad o una parte del
activo

Los activos y paswvos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele basandose en las lasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuesios diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se denvarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa aclivos por impuesios diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importantes reconocidos en
esas partidas y la compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
ransaccion o0 suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en oflro
resultado integral o direclamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de
una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(a sea legal o mplicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga gque desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacion y puede hacerse una eslimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo eslimado para cancelar
la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho
flujo de efectivo (cuando el efective del valor del dinero en el tiempo es material)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmenie seguro que se recibiré el desembolso y el monto de
la cuenta por cobrar como un activo si es virtuaimente seguro que se recibira el
desembolso el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio. El costo
de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de 'a Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo

Los coslos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas acluanales,
se reconocen en el eslado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas acluanales en ofro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la

utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la compaiila. Este
beneficio se calcula la tasa del 15% de las utiidades liquidad de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la
confraprestacion cobrada o por cobrar, taniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania puede
otorgar.

Prestacion de servicios — Se reconocen por referencia el estado de lerminacion
del contrato, el estado de terminacion del contrato se determina en funcion de la
presiacion de servicio.

Gastos - Los gastos se registran al costo histénco. Los gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hayan
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los aclivos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen an transacciones que, contractualments o por
una norma legal, contemplan la posibiidad de compensacion y la Compafia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago el pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros. - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parie de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccidn que son directamente atnbuible a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros (distinlos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambic en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de ios activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros. — Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los
resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimienio®, “activos financieros
disponibles para la venta®, y “préstamos y partidas por cobrar’.

La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimianto inicial. Todas las compras o ventas
requlares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
venlas de aclivos financieros que reguieren la enirega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectivo. - El mélodo de la tasa de inlerés
efectiva es un mélodo de calculo del coslo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
fiujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos
basicos de interés pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumenio financiero o cuando sea adecuado, es
un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimignto inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efecliva para
los instrumentos de deuda distintas a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. — Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinados gue no son cotizados
en un mercado activo. Los présiamos y partidas por cobrar son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor. it
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Deterioro del valor de activos financieros. - Los activos financieros distintos
a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.

Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuro
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir:

« Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; o

« Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimiento o
moras en el pago de los intereses o &l principal; o

« Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

s La desaparicion de un mercado activo para ese aclivo financiero debido a
dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el imporie de la
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presents de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interés efectivo onginal del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro
de valor directamenle para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision.

La recuperacion postenor de los montos previamente eliminados se convierie en
crédilos contra la cuenta provision.

Los cambios en el importe en libros de |2 cuenta de provisiones se reconocen en
el estado del resultado del periodo

Baja en cuenta de los activos financieros. — La Compania dara de baja en
cuenta un aclive financiero Unicamente cuando expiren los derechos
coniractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad. S/ la Compafia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y venlajas inherenles a la propledad y
continua reteniendo el control como activo transferido, la compadiia reconocera
su participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria
que pagar. Si la Compariia retiene sustanciaimente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero. La Compaiia continuara

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510155 - 2513557

Email: panamericanyasociados@gmail.com
Guayaquil - Ecuador



PADAIMMCrican o asoscisddoes o

A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado
de forma colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos Financieros. — Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con |a sustancia del acuerdo contractual. Los
pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cormiente a menos gue la
compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Otros Pasivos Financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente
al coslo amortizado usando el método de la tasa inlerés efectiva.

El mélodo de la tasa Interés efective es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva en la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y los puntos pagado recibidos gue forman parte de la tasa
interés efectiva y los costos transaccion y otras primas o descuenlos) estimados
a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o cuando sea adecuado) de
un periodo mas corto con el imporie nelo en libros en el momento del
reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero. - La compania dara de baja un pasivo financierp
si y solo si expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafia. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financieros dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las sigulentes modificaciones
a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
(IASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La compafila ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afo en
curso. Las modificaciones requieren que una entidad revela informacién que
permita a los usuarios de los eslados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los
cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Compania proveniente de aclividades de financiacion
consisten en préstamos (Notas 8). Una conciliacion entre los saldos de apertura
y el cierre de estos saldos se proporciona en (Notas B) De acuerdo con las
disposiciones del periodo de transiciéon de estas modificaciones.
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Ademas de la revelacidn adicional en la (Notas 8) la aplicacion de estas
modificaciones no ha tenido ningin impacto en los estados financieros la
compafia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - La sigulentes
Norma Intermacional de Informacidn Financiera (NIIF) nuevos y revisadas que
han sido emitidas, pero aun no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada.

Un detalle es como sigue:
Efectiva a partir de

NIIE Titulo periodos que
inicien en -]
después de

NIIF 8 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos precedentes de contralos con Enero 1, 2018

clientes

NIIF 16 Amendamienios Enero 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9: Instrumentos Financieros

La NIIF 8 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicibn de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en estados financieros y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos reguisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emili® otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

* Regquerimientos de deterioro para activos financieros y,

* Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39-
Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente 'os instrumentos de deudas que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales qué
son unicamente pagos de capital @ inlereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al coslo amorizado al final de los periodos conlables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpia tanto al recaudar los flujos de efectivo contracluales
como por la venta de activos financieros, y que lengan términos conliractuales
del activo financiero que dan lugar en fecha especificas a flujos de efectivo que
solo constiluyen pagos de capital e inlereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
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integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
ia NIIF 9 las entidades pueden hacer una eleccion irevocable para presentar los
cambios posieriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no
mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente
reconocida por el comprador en una combinacion de negocios del acuerdo con
NIF 3) en otro resullado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generaimente reconocido en el resultado del penodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasivo Financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de credito del referido pasivo se presente en otro resultado integral, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado
del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al nesgo de crédito de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al detenoro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
delerioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de delerioro por
perdidas incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de delerioro por
perdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las perdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas credilicias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un
evento antes de que se reconozcan las perdidas crediticias.

La NIIF 8 mantiene los tres lipos de mecanismo de contabilidad de cobertura,
que en la aclualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho
mas flexibles, especificamenie, al ampliar los lipos de instrumenios que se
clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo
de partidas no financiera elegibles para \a contabilidad de cobertura. Ademas, se
ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacion
economica’. Ya no se requiere de una evaluacion refrospectiva para medir la
efectividad de la cobertura. También se afiadieron reguerimientos de revelacion
mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compaiia se encuentra evaluando los impaclos sobre
los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de esle
efecto hasla que un examen detallado haya sido completado

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIF 15 establece un solo modeio exienso y defallado que den utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contralos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera 22
Teléfonos: 2510155 - 2513557

Email: panamericanyasociados@gmail.com

Guayaquil - Ecuador



JEADAITMCFICEE O msasrdailaes

nu-:o:msrmsmmmmmm

ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de construccion y
las interpretaciones respectivas en la fecha en que enfre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de blenes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, es un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espers recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso.

Paso 1: |dentificar el contrato de clientes.

Paso 2: |dentificar las obligaciones de desempefioc o desempefio en el contrato
Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de desempefio del
contratlo.

Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga

la obligacidn de desempedio.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ngreso cuando (0 en medida que)
se salisfaga una obligacion de desempefio, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacién de desempefio particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos delallados en la
NIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIFF 15
requiere amplias revelaciones.

En abril del 2016, el IASB emitic “clasificaciones a la NIIF 15° en relacion a la
identificacion de obligaciones de desempefio, consideraciones de principales
versos agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compafiia se encuentra evaluando los impactos sobre
los impuestos reconocidos en los eslados financieros adjunlos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable
de este efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
inherentes a 1B actividad economica de la compafia, con el proposilo de
determinar la valuacién y representacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracion eslimaciones
estuvieron basados en la mejor ulilizacion de la informacién disponible al
momento, los podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion, se presenta las estimaciones vy juicios contables criticos que la
Administracion de la compania ha utilizados en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Deterioro del Activo. — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha

que se considere necesarios, se analiza el valor de los activos para delerminar si
_existen algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una perdida
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deterioro. En caso de exista algun indicio se realizara una esltimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no genera
flujo de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la pertenece al activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodo antenores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su impore
recuperable incrementado el valor del activo con abono a resultados con limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la

Al 31 de diciembre del 2018 la compafiia no ha registrado pérdidas por deterioro
de sus aclivos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos, depende de varios
factores que son determinados en funcitn de calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa descuenio; cualquier cambio en los supuestos
impacta en valor en libros de las provisiones de estos beneficios

La tasa descuenio es la lasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja eslimados que se espera van ser
requeridos para cumplir con las obligaciones de eslos beneficios.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios, la
compania esta expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion del riesgo que enfrenta la compaiia,
una caracterizacion y cuantificacion de estos, y una descripcion de las medidas
de mitigacion actualmente en uso por parte de la compaiiia, si es el caso.

Riesgo de Crédito - el riesgo de crédilo se refiere al nesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida
financiera para la compafia La compafiia ha adoptado una politica de
unicamente involucrase con clienles reconocidos de acuerdo a sus politicas
internas y oblener suficientes colaterales, cuando sea apropiados como forma de
mitigar el riesgo de una perdida financiera ocasionada por los iIncumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales eslan compuestas por un numero
imporiantes de clientes distribuidos entre diversa industria, comerciales y areas
geogréificas. La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar.

La compafiia no mantiene exposicion de riesgo de crédilos significativos.
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Riesgo de liguides. - La administracion tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquides, a la vez que ha establecidos un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquides de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestion de la liquides la compafia. La empresa maneja nesgo de liquides
manteniendo, facilldades financieras adecuadas, monitoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados y reales y concillando los perfiles de
vencimientos de los activos y pasivos financieros

Riesgo de capital. - La adminisiracion gestiona su capital para asegurar que la
compafiia estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximiza el rendimienio a sus Socios a través de la oplimizacion de los
saldos de deudas y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracion de
compafiia considera que en los libros de los aclivos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en estados financieros se aproxima a su valor
razonable.

CONCILIACION TRIBUTARIA
2017 2018

Utilicad dal Ejercicio -70.258 54 182.428,T1
15% Participacion Trabajadores 0,00 2736431
Utilidad Antes de Impuesto Uss  -T0.258.54 155.064 40
I Ingresos Sujetos a impuesio Renta Unico -2.070.0T8 32 -2.658.148 B4
{+) Cosios y Gasios incurridos pars generas imnp Rents Linco 2.140.337 86 247672013
Perdida Supta 3 Amonizacion en Penodos Siguentss uss 0.00 ~27.364.31
{+) impuesto a la Renta Unico 44 387 42 5B.748,30
(-} Credito Tributario Liquidacion impuesto & la Renta Unico 44 387 A2 -58.748 30
impuesto a Pagar uss 0,00 0,00

« De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renia, se calcula en un 25%, sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
12% sobre la sobre las utiidades sujetas a capitalizacion.

» Elimpuesto Unico sera la suma de dos componentes. El Primer componente
consistird en aplicar la misma larifa eslablecida en el numeral 1 (2%) ventas
Brutas, al resultado de multiplicar la cantidad comercializada por el precio
minimo de sustentacion fijado por a autoridad nacional de agricultura. El
segundo componente resultard de aplicar la tarifa de hasta el 1.15% al valor
de facturacion de las exporiaciones, el que no se podra calcular con precios
inferiores al precio minimo referencial de exportacion fjado por la autondad
nacional de agricultura. Mediante decrelo ejecutivo se podra modificar la
tarifa del segundo componente y estableceria por segmentos y entrard en
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vigencia a partir del siguiente periodo fiscal de su publicacion, dentro de un
rango de entre 1.25% y el 1.5%.

» A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de
un "anticipc minimo de impuesto a la renta °. cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonic
total, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% del activo total. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceplo establecidos en disposiciones tributarias

Pagos Efectuados. - Comesponde al anticipo de impuesio a la renta,
retenciones en la fuente, impuesto a la renta e impueslos a la salida de divisa.

Aspecto Tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié l2 Ley Organica para reaclivaciones de la
economia, fortaleciendo la dolarizacion y modemizacion de la gestion financiera,
a continuacion, se detalla los aspectos mas importantes de la mencionada Ley.

= Seran considerado deducibles para el caiculo del impuesio a la renta los
pagos por desahucios y jubilacion patronal, que no provenga de provisiones
declaradas en ejercicios anleniores (deducibles o no)

« Se incremenlan ia tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25% y
cuando la sociedad tenga Socios, Socios, participes. constituyentes,
beneficiaros o similares o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla él debe informar sobre sus
Socios, Socios, participes, constiluyentes, beneficiaros o similares, la tarifa
sera correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales, Se debe
demostrar que el beneficiario efectivo no es titular nominal o formal bajo

régimen juridico especifico.

o Para el calculo del impuesto a2 la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimolercera,
decimocuarta remuneracion, apories patronales, y los valores gasto
incrementales por generacion de nuevc emplec y la adquisicion de nuevos
aclivos productives que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de producciones.

» El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el anticipo
pagado y el impuesto causado, siempre que se verfigue que se ha
mantenido o incrementos el emplec neto.
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AGRICOLA JX CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Nota1) EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalente al efectivo al 31 de Diciembre del 2018 son

COmMo sigue:
2017 2018

Caja 11 83382 268,72
Bancos 12 1761946 205.028,84

USS  18.453.28 295.297 56
11Caja 2017 2018
Fondo Rotativo 833,82 268.72

uss 833,82 268,72
1.2 Bancos 2017 2018
Banco de Guayaquil Cla. Cle 462228-6 0.00 208 875,82
Banco Machala Cta. Cie 1010895320 570,32 570,32
Banco Machaia Cta. Cte. N° 1010455231 (s]) Tranf 204075 69.474.21
Barco Bolvarino Cta. Cte. N°® 65029554 15.008.39 15.008.39

US§ 17619486 295.028 84

(Nota2) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

El detalle de Cuentas y Documenios por Cobrar al 31 de Diciembre del 2018

SComo sigue:
2017 2018
Cuentas por Cobrar Comerciales Terceros 21 5159638 16.148,16
Cuentas por Cobrar Prestamos al Personal 22 215248 289.24
Cuentas por Cobrar Diversas-Relaciones 23 B89.96698 53.603.69
Otras Cuentas por Cobrar 24 1.810,00 362.57
Anticipos a Proveedores 25 328839 9478 48
USS 14891423 T9.BB2.14
2.1 Cuentas C rC iales T 2017 2018
Del Monte-Liquidaciones de Fruta 51.580,88 16.148,16
Comersur Cia Lida 16,40 0,00
USS 51.59638 16.148,16
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2.2 Cuentas por Cobrar Prestamos al Personal 2017 2018
Barawdes Heredia Jose 0,00 140,00
Calle Gomez Bayon Ahvarmdo 270,00 0,00
Munsumbay Duta Catos Julio 400,00 0,00
Pulla Marca Amada Carmita 480,00 0,00
Rivera Cusva Luis Jonaer 21084 0,00
Sunaga Silva Belty Almandra 620,00 0.00
Veloz Caminos Jose Nervo 0.00 118,32
COiros Valores Menomes § 100 171.64 30492

uss 215248 288.24
2.3 Cuentas por Cobrar Diversas Relacionadas 2017 2018
Valenci 5 A 11.000.00 0.00
Samayacu 54 058 56 53560369
San Miguet-F alquer Zambrano Artono Xawer 20.000,00 0.00
Barco de Guayaqul 4 508.42 0.00

USS__800ests __Sisom
24 Otras Cuentas por cobrar 2017 2018
ESS por Cobrat 0.00 362 57
Minsterio de Relaciones Laborakes Desatucio-\Visto Bueno 1.910.00 D.00

uss 1.910,00 362 57
2.5 Anticipo a Proveedores 2017 2018
Agrucalidad 156,67 17591
Agancia Marftima Glogal S.A 200,00 200,00
Anticipos a Provesdones Vanos 672.06 552257
Campo del Pezo Jesus Miguel 600,00 T80.00
Electro Ecuatoriana SAC | 258,36 0.00
Yilport Termiral Opamtions

—d0000, __200000
Uss __ 328839 9.478 48

(Nota 3) INVENTARIOS

El detalie de Inventarios al 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:

2017 2018
Material de Empaque 31 1601485 2184705
Insumos Agricolas 32 1419858 15.581,06
USS __ 3021343 ITA28.11

3.1 Material de Empague 2017 2018
Cajas de Candn 7887493 10.261,37
Malenal de Empaque 5.786 .98 B 64138
Matenales de Exportacion 2336 64 2 844 26

USS 1601485 2184705
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32 insumos Agricolas 2017 2018
Combustibies y Lubncantes 187160 153226
rsectadas-Nemabadas 348,40 147,78
Hercibidas 1.30591 a48 99
Matanal de Campo 1.300.71 78147
Matenal de Emproke 243360 946 40
Material de Enfunde B.749,36 11.224.16
USS  14.198,58 15.581,06

(Nota 4) ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Aclivos por Impueslos Corrientes al 31 de Diciembre del 2018 fue

COmMO Sigue:;
2017 2018
a Pagado en Compras 99.536.69 108.384.7T1
Devolucion del WA 107,68 1.562 48
Retencion imp Renta 125208 67921
impuesto Presuntive Productor Exportador 43.135,34 58.070.,09
USS 14403178 168.706.50

(Nota 5) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El delalle de Propiedades, Planta y Eguipos al 31 de Diciembre del 2018 son

como sigue:
. sapon | couemaso | MUSEERL| swpom
nnanr ADICIONES ___CION Jiane
cosTo
Termsos BTV 8T8, TR 000 0.00 A ATATE
Infrass nuchora 880 THe.02 0,00 0.00 880 The O
Eaficos TS a8t 000 000 TEQ 42381
Cacusnane v Ecuges 121 855 a0 000 0.00 121.B55 40
Mushies y Equepos de Oficina 2500 5 0,00 0.00 2853154
Equipos de Cormpuiae on Ly 000 000 LY
Enqupos de Comunicacidn 2 2808 TE 0.00 0.00 2 208 T6
Vinincuios 45 26T BE IS 0.00 T1.80T 14
FHerrameorios B 148 05 0,00 0,00 B. 148 05
uss 1.730 858,63 26.330.29 0,00 2.766.197.02
DEPRECIACION
nirassinchera -400 143 86 -33. 53021 0,00 -5 ET4 T
Eaficios. -362 D16.8" 157855 0,00 377 T, 16
Maguirssrs y Equipos BB 284 65 -7 &80 T3 0,00 55 GTE A8
Musbies y Equipos de (ficina -0 BE2 14 -3 N2 72 0.00 -2 i 36
Equioos de Cofmputncion S5 68017 D.oo . ¥ & BBs 42
Equipns oe Comurmecacicin -1 88T B0 -B0.02 0.00 -2007 92
‘e e, -X2.580 75 -3.850.89 0,00 -36 540 18
HeTTam e T 8 -FX) 9% 0.00 T 57230
uss =101, 54 553,71 1] |
Uss 1L.TERITI T -38 724 42 F- %] 1 68997500
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(Nota 6) ACTIVOS BIOLOGICOS

El detalle de Activos Biologicos al 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:

SALDO AL COMPRAS O SALDO AL
CONCEFTO 3112117 ADICIONES 311218
Plantaciones en Proceso Banano 595 803,60 0,00 585.803,60
Depreciacion Activos Biologicos -55 580,36 -29.790,18 -89.370,54
uUss 53622324 -26.790,18 506.433,06

(Nota 7) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del 2018 son

como sigue:
2017 2018
Cuentas por Pagar Comercial 71 50.283,08 66.465,06
Cuentas por Pagar Diversas-Terceros T2 395823 7270312
Cuentas por Pagar Diversas-Relacionados 73 10624253 106.832.51
US§ 160.483.84 246.000,69
1.1 Cuentas por Pagar Comerciales-Terceros 2017 2018
Agnilop S A 14 805,11 15826 67
Agncuftura Total Omniagn S A 413050 0,00
Aifa S A B.166,03 10.124 87
Asanza Romero Tania Caeolina 247 50 189 98
Agripac S A, 46125 0,00
Clarnafl C Lida. 0,00 462723
Farmagm 5 A 503.11 1.006.24
Ferisa S.A 2.16582 0,00
Jara Armijos Jose Manue 18405 1832
Pickusl S5 A 1.004 BS TATS T3
Papslera Nacional 0.00 841202
Protacaleman Representaciones 358024 0,00
Yipon Termiral Operations 14.363 66 787 868
Varios Por Pagar 566.41 12.528.52
Chros Valores Menores a § 100 44 55 5358 .50
USS 50.283.08 66.465,06
12 D 2017 2018
America Express Banco Guayaquil 2.586.65 1.896.77
Anlicipo del Monte Internacioral GMBH 0,00 T0.706.35
Cuentas Por Pagar Varias 53,44 0.00
Visa tarjela Corporativa 1.318,14 0,00
uss 3.958,23 72.703,12
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7.3 Cue D os 2017 2018

Antonio Falquez (San Jose) 34 22957 3422957
Barmiosa 3444616 34 854 34
Predifal 37.566,80 37 648 60

USS 10624253 106.832,51

(Nota 8) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS C/P

El detalle de Obligaciones con instituciones Financieras C/P al 31 de Diciembre
del 2018 es como sigue:

2017 2018
Sobregiro Bancario 81 49.284,18 0.00
Obligaciones con instituciones 82 0.00 34.560.45
USS  49.284.18 3456045

8.1 Sobregiro Bancario 2017 2018
Banco de Guayaquil Cta Cle. 462228-6 40 284,18 0.00
USS 4028418 0.00

8.2 Obligaciones con Instituciones 2017 2018
Banco de Guayaquil Credito 0.00 34 56D 45
uss 0,00 3456045

B .

Fecha de inicio: 02 ABRIL 2018

Fecha de culminacién: 15 ABRIL 2020
No de operacion: 858380

Monto: $50.000,00

Tasa de interés: 2.76%

nawn Y

(Nota 9) OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR

El detalle de Otras Obligaciones por Pagar al 31 de Diciembre del 2018 es como
sigue:

2017 2018
Remuneraciones por Pagar 8.1 563342 7.852.52
Obligaciones IESS Empleados a Tiempo Complete 92  7.767.23 B.246,15
Obligaciones IESS Empleados a Tiempo Parcial 93 1.991,92 232374
Eeneficics de Ley a Empleados a Corto Plazo 94 152295 29.062.70
USS 1691552 4748511
8.1 Remuneraciones por Pagar 2017 2018
Acta de Finiquito por Pagar 1.550.27 2.183 81
Sueldos por pagar Relirados 408315 565891
uss$ 563342 7.852.52
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8.2 IESS a 2017 2018
ESS por Pagar 0.00 68,53
Aporte Patronal 11,15% 318373 297035
Aporte Personal 9 45% 270897 251754
Fondos de Resena 53738 52230
ECE-SECAP 20210 266,40
Préstamos Hipolecano 0.00 630.00
Préstamos Quirografanos 1.037.05 1.270.84
uss T.T67 23 824615
an:lus de R&unnu Tmpn Parcial B6.71 147,80
Prestamo Quirografano Tiempo Parcial 252 A3 250,11
Aporte Personal 8 45% Tiempo Parcial 72280 B42 44
Aporte Patronal 11.15% Tiempo Parcial B52 96 994 05
[ECE-SECAP-Tiempo Parcial 76,52 A9.24
uss 1989192 232374
9.4 Beneficios de Ley a Empleados a Corto Plazo 2017 2018
Décima Tercera Remuneracion 22543 J15.08
Décimo Cuarta Remuneracidn 1.297 52 1.383.31
Participacion Utiidad Trabagadores 15% 0,00 27.364,31

uss 152295 28.062,70

(Nota 10) IMPUESTOS POR PAGAR

El detalle de Impuestos por Pagar al 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:

2017 2018
Impuesto a la Renta del Ejerciclo 44 287 42 58.749.30
Iva Cobrado 26,40 26,40
Retimp.Presuntive Productor Exportador 3744 44 5.267.,68
Retencion en la Fuente impuesto a la Renta 1.177.80 132839
Retencion en la Fuente impuesto al Valor Agregado 2819,79 2.330,75

USS 5215585 67.702,52

Con |a nueva reforma tributana que se publico en el Registro Oficial No. 150 publicado
29 de dicembre del 2017 se aplicara la tanfa del 25% sobre la base /mponible para el
Impuesto a la Renta 2018

(Nota 11) PASIVO LARGO PLAZO

El detalle de Pasivo Largo Plazo al 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:

2017 2018
Beneficios a Empleados a Largo Plazo 111 25.832.94 33.321,19
uss 29.832.84 33.321,19
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11.1 Ben a 2017 2018
Resena para Jubilacion Palronal 4 369 47 462335
Provsion para Desahucio 2546347 28,697 B4

USS 2983254 33.321.19

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los empleados que por veinte afios
0 mas hubleren prestado sus servicios en forma conlinuada, o interrumpida, tendrd

derecho a ser |ubilados por sus empleacores sin perjuicio de la jubilacion gue le
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

(Nota 12) CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado es de Mil Doscientos 00/ 100 Ddlares de los Estados
Unidos de Amenca, dividido en 1.200 aportaciones ordinarias y nominativas de
US$ 1,00 cada una como sigue:

No. De Valor Por % por Valor Total

i Aportacion Aportacion  Aportacion 2018
Falquez Salcedo Antonio Xavier @00 1,00 33 33% 400,00
Falquez Salcedo Claudia Maria 00 100 33.33% 400,00
Falquez Salcedo Juan Xavier 00 1,00 33.33% 400,00

1.200 100% 1.200,00

(Nota 13) INGRESOS OPERACIONALES

2017 2018
Ventas de Exporacion 194765248 2.500.080.42
Ventas Locales 12242584 50,168 42
Total Ingresos Operacionales USS 207007832 2.659.148.84
(Nota 14) COSTOS OPERACIONALES

2017 2018
Insumo y Maleriales de Campo 253 198 BB 246 12985
Materal de Empagque 3717.781.13 555.711.98
Jomales y Baneficios del Personal 584 22347 66533385
Depreciacion 59.330.03 64.563.71
Transporne 54 366,61 71.654 81
Mantemnimiento y Reparacion 105.507 .90 103.872 B4
Senicios de Fumigacion 199.078 .48 187 633.36
Otros Coslos 161.82580 19397028
Tolal Costo de Venta y Produccion USS 180031228 2088.71048
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(Nota 15) GASTOS ADMINISTRACION Y VENTAS

GASTOS ADMINISTRATIVOS

2017 2018
Gastos personales Administrativos 151.379.00 125.070,20
Honoranos 3.550,02 325744
Gastos no Deducibles B84.530,13 160.863,07
Total Gastos Administrativos USs 23945915 289.290.80
GASTOS VENTA

2017 2018
Transporie y movilizacion 145502 1.381,80
Varnos Gaslos 48 629 81 5113266
Sendcios de Manlenmiento 1567214 1742135
Impuestos y Connbucionss 5.085.30 T.B1878
Otros Gastos 11.690.27 11.905 87
Total Gastos de Venta USS 8353254 89.750.47
(Nota 16) GASTOS FINANCIEROS

Q‘!? 2018
Intereses Causados 273837 3.068,69
Comisionas Bancanas 526540 5.648 69
Impuestos Bancanos 0.00 250,00
Total Gastos Financieros uss B.033,77 B.968,38
Reserva Legal

De acuerdo a la legislacion vigente la compafia debe transferir el 5% de las
utilidades liguidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea equivalente al
20% del capital suscrito. - La reserva legal puede utiizarse para compensar
pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente puede distribuirse entre los
Socios en caso de liquidacién de la compafiia.

2017 2018
Reserva Lagal 460570 4 605,70
Reserva Facultativa 293.783.01 248.783,01
Total Reservas USS 29838871  253.388,71
u 1 io

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiia AGRICOLA JX CIA. LTDA. Obtuvo
una Utilidad Neta de USS 96.315,10.

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en |a ley de companias, hemos

abtenido de los administradores informacion sobre las operaciones y registros de
compafia AGRICOLA JX CIA. LTDA. Asi mismo hemos revisado sus estados
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financieros al 31 de diciembre del 2018 conforme a lo cual informamos lo
siguiente:

1. No hemos encontrado activos y pasivos monetanos que pierdan su valor y
que no estén pactadas a una tasa equivalente.

Los ajustes provenienies de la adopcion por primera vez de las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera * NIIF® que se registraron en el
patrmonioc en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resullados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las "NIIF", que
generaron un saldo acreedor éste solo podra capitalizados en la parte gue
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuello en el caso
de liquidacion de la Compania.

La convergencia de los estados financieros a las normativas intemacionales de
informacion financiera. busca homologar los balances de las empresas con la
normaltiva local.

La compafiia AGRICOLA JX CIA. LTDA. Ha dado cumplimienlio a las
disposiciones mediante resoluciones emitidas por la Superintendencia de
Compafias.

2017 2018
Utilidad por Aplicacion 1era Vez NIF 230404858 230404858
Perdida por Aplicacion 1erm Vez NIF -184 886,50 -184 BB6 50
Total Resultades Acumulados Aplicacién NIIF USS§ 2.119.360,06 2.119.360,06

rib 1

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publico la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae enire otros cambios importanies
modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en
maleria de Impuesio a la Renta, Impuesio al Valor Agregado, y Consumos
Especiales y creacion de nuevos impuestos, entre ellos el del 5% a la Salida de
Divisas (ISD). Esta ley entrd en vigencia a partir del 1 de junio del 2011.

Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades.

Se derogt el REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES,
publicado en el Segundo Suplemento de Registro Oficial No. 145, de 17 de
diciembre de 2013. Entrando en vigencia el nuevo Decrelo Ejeculivo, Registro
Oficial No. 109; donde menciona el grado de discapacidad que debe tener un
trabajador y no especifica el nimero de trabajadores para lener un discapacitado
0 mas.
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El porcentaje de inclusion laboral para el sector privado se calculara y aplicara
en base al lolal de lrabajadores, excepluando aquelins cuyos contratos no sean
de naturaleza estable o permanente conforme a la legislacion vigente en materia
laboral.

Entre el 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados
financieros (04 de Abnl 2019) no se produjeron eventos que en la opinion de la
gerencia de la compafia pudieron tener un efecio imponante sobre dichos
estados financieros adjuntos.,

Aprobacién de Estados Financieros

Los Estados Financieros por &l afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Socios para su
aprobacion. En la opinidn de la administracién, estima no habra modificaciones
al contenido de los mismos.
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