PREDIFAL CIA. LTDA.

INFORME AUDITADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de PREDIFAL CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general de PREDIFAL CIA. LTDA,, al
31 de Diciembre del 2004 y los correspondientes Estados de Resultados,
evolucion del patrimonio y Estado de Flyjo de Efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabihdad de la
Gerencia de la Compaiila. Nuesira responsabilidad consiste en expresar
una opiidn sobre éstos estados financieros basados en la auditoria que
practicamos.

2. Nuestra auditona fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requeren que plamfiquemos vy
realicemos nuestro irabajo con el objeto de obtener un grado razonable de
segunidad de que los estados financieros no contienen errores de caracter
significativo.  Una auditoria imcluye un examen basado en pruebas
selectivas de evidencia que respaldan las informaciones y cifras mostradas
por los estados financieros. Una auditoria también incluye estimaciones de
importancia efectuadas por la Gerencia, asi como también una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
anditona que efectuamos fundamenta razonablemente la opinion expresada
a continuacion.

3. Como se explica en las politicas de contabihdad significativos los
Estados Financieros mencionados en ¢l parrafo 1, fueron preparados de
acuerdo con normas contables establecidas por la Supenntendencia de

Compafiias del Ecuador, de las cuales estan acorde con los principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.




CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. Los inventanios informados por la compafiia PREDIFAL CIA. LTDA,
que han sido por un valor de $ 15,924 .38, fueron analizados contablemente,
por cuanto no estuvimos presentes en la toma fisica de inventanos
realizados al 31 de Diciembre del 2004, debido a que nuestra contratacion
fue el 05 de Agosto del 2005.

5. La compaiiia debera anmentar su capital suscrito y pagado en base a sus
reservas patrimomales, debido a gue sus pasivos corrientes estan en el
orden de $ 981,746 .38.

6. En nuestra opinion los estados financieros antes mencionados, excepto
por la salvedad del parrafo anterior (No. 4), presentan razonablemente en
todos los aspectos mmportantes, la situacion financiera de PREDIFAL
CIA. LTDA., al 31 de Diciembre del 2004, los resultados de sus
operaciones, el Flujo de Efectivo v el Estado de Evolucion del patnmonio
por el aiio terminado.

7. Nuestra opmmodn sobre el cumphmento de las obligaciones tributanas de
PREDIFAL CIA. LTDA., como sujeto pasivo y agente de Retencion del
Ejercicio termmado al 31 de Diciembre del 2004 se emiten por separados.

8. Los asientos de gustes y reclasificacion detectados en nuestro periodo
de auditoria seran aplicados en el ejercicio econdmico del 2005.

CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Reg. Sup. Cias No. 110
Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Machala, Ecuador
Septiembre 13, 2605



PREDIFAL CIA. LTDA.

BALLANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
{Expresado en Délar)
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE: NOTAS

Efectivo A 11.603.44
Inversiones B 17.26
Documentos y Cuentas por Cobrar C 21.899.13
Inventarios E 15.924.38
Pagos Anticipades G 5.829.94
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 55.274.15
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS K 928.940.47
CARGOS DIFERIDOS P 404.18
TOTAL DEL ACTIVO 984.618.80

PASIVO Y PATRIMONIO DE 1LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Sobregiros Bancarios BB 58.94
Documentos y Cuentas por Pagar CcC 749.581.86
Impuestos por Pagar DD 793.73
Gastos Acumulados por Pagar FF 4,361.25
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 754.795.78
PASIVO ALARGO PLAZO i) 226.950.60

" TOTAL PASIVO 981.746.38

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social 1,200.00
Reserva Legal 1.536.92
Utilidad Acumulada 29.199.51
Pérdida Acumulada ( 51.05)
Utilidad o Pérdida del afio 2004 { 29.012.96)
TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2.872.42
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 984.618.80

YER NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS



PREDIFAL CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEl. 2004
(Expresado en Délar)

INGRESOS OPERACIONALES:

Venta de Banano
Cajas

Ventas Netas
Costo de Ventas

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de Adm inistracién
Gastos Financieros
Gastos No Deducibles

TOTAL DE GASTOS OPERACIONALES

INGRESOS NO OPERACIONALES

Otros Ingresos
Ingresos Varios

Pérdida del Ejercicio

775.944.11
44.773 41

820.717.52

{ 768.512.91)

( 75.723.70)
(  4.158.58)
(  1.455.57)

{ 81.337.85)

75.28
45.00

1 o e e 2 O T e 1

120.28

( 29.012.96)

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



PREDIFAL CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
{(Expresado en Délar)

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Efectivo recibido de clientes 865.098 30
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros { 850.425.36)
Otros Ingresos 120.28
Gastos Financieros { 4.158.38)

------------------------

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 10.634.64

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de Propiedad, Planta v Equipo { 4.793.28)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE INVERSION ( 4.793.28)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pasivos a Largo Plazo 3.984.97
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO. 3.894.97
Aumento Neto en Efectivo y sus Equivalentes o 9.826.33
Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo al Inicio dd Afio 1.777.11
Efectivo y sus Equivalentes de Efective al Final del Afio 11.603.44

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




PREDIFAL CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2004
{Expresado en Délar)

CAPITAL RESERVA  UTILIDAD PERDIDA UTILIDAD
SOCIAL LEGAL ACUMULADA ACUMULADA EJERCICIO TOTAL

Saldo a Enero 01, 2004 1.200,00 0,00 15,686,38 (61.05) 25503,75 42,339,08
Desglose del 15% Participacidn Trabajado-

res afic 2004 (382554) (382554)
Desglose del 25% Impuesto a la Renta afio

2004 { 6628,16) (6,628,16)
Reserva Legal 1,536,92 -78442 {752.50) 0,00
Transferencia de Utilidad del Ejercicio a

Utilidades Acumuladas 14,297 55 (14,297 55 0,00
Pérdida del Ejercicio (2901296) (29,012,96)
Saldo a Diciembre 31, 2004 1.20000 1536,92 29,199,51 {51.05) (28,012,96) 2,872 42

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANQIEROS



PREDIFAL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en Délar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION DE LA
COMPANIA

PREDIFAL CIA. LTDA, (La Compaiiia) se constituyo en el canton
Machala Provincia de El Oro, el 7 de Jumo del 2000, e mscrita en el
Registro Mercantil con el N° 501. Su objetivo es dedicarse a la siembra,
mmportacion, exportacion y comercializacion de toda clase de cultivos

productos afines a la agnicultura. Su principal actividad actualmente es la
produccion de banano.

CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito y pagado es de 1,200.00 dolares, divididos en mal
doscientas acciones ordinanas de un valor nominal de un dblar por cada
accion.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en dolares ($) los métodos
financieros  adjuntos han sido preparados sobre la  base del
convencionalismo del costo historico modificado integralmente en lo
referente a la elaboracion del balance general, el cual fue preparado de
acuerdo al sistema de dolanzacion para maquinanas y equpos de acuerdo
con normas y principios de contabihdad pgeneralmente aceptados
establecidos o autorizados por la Supenntendencia de Compaiiias, los que
difieren de los principios de contabilidad de general aceptacion.

LAS PROPIEDADES Y EQUIPOS, estan contabilizados al costo de
adquisicion reexpresado, como se menciona en la Nota K, las erogaciones
por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurnirse en ella,
las mejoras de importancia se capitahizan. El costo y la correspondiente
depreciacion acumulada se ehminan de las cuentas al retirarse propiedades
y equipos v las ganancias por retiros se cargan al Estado de Resultados.



Segin normativa Ecuatoniana de Revalonizacion de Propiedad, Planta v
Equipo debe ser cargado al Patrimonio en la cuenta de Superavit por
Revalorizacion.

La depreciacion de los activos es cargada al Estado de Resultados y debe
ser calculado sobre los costos originales mas las reexpresiones efectuadas
de acuerdo con las disposiciones vigentes, estas depreciaciones se calculan

por el método de linea recta tomando como base la vida util estimada de los
activos.

Los afios de vida ut1l de los activos son los siguientes:

ACTIVOS PORCENTAJE ANOS
Maqunanas y Equipos 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Equipo de Oficina 10 10
Vehiculos 20 5
Edificios 5 20
Equipo de Computacion 33% 3

LAS PLANTACIONES DE BANANO, se muestran al costo reexpresado
que mcluye los desembolsos relacionados con el cultivo, tales como
preparacion del terreno, arrendamiento de maquinana, servicios de
fumigacion. Los gastos de mantemmiento las plantaciones en produccion
son cargadas a los resultados del afio. Los gastos incurridos en nuevos
cultivos son contabilizados como mayor valor a las nuevas plantaciones.
El costo de las plantaciones se deprecian a partir de la fecha en que
comienza la produccion.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES.

El 15% de la utihdad anual que la Compafiia debe reconocer a sus
trabajadores de acuerdo con la Legislacion Laboral, es registrado con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga.




IMPUESTO A LA RENTA, Segin Ley de Régimen Tributario Interno
todas las sociedades constituadas en el Ecuador, asi como las sucursales de
Sociedades Extranjeros no domiciliados en el pais, su tanfa es del 25% de

su base impomble.

Condliacion Tributaria

Perdida del Ejercicio
(-) 15% Participacion Trabajadores

Utihidad antes de Impuesto a la Renta 25%
(+) Gastos No Deducibles

Base para el calculo del Impuesto a la Renta

25% Impuesto a la Renta causado
{(-) Retenciones en la Fuente

Saldo a favor del contribuyente

( 29.012.96)

a0 -

o 2001296)
1.455.57

( 27.557.39)
0 --

(3.240.78)

e e

( 3.24078)




EFECTIVO

CAJA
Caja Chica 56.00
Fondo Rotativo 500.00
550.00
BANCOS
Banco de Machala “’Pozo de Piedra™ 1 2,729.12
Banco de Guayaquil “"Pozode P.”’ 6,871.73
Cooperativa Ahorro Crédito UROC (CM) 60399
Cooperativa Ahorro Crédito UROC (PP) 848.60
11.053.44
11.603.44
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
Certificados de Aportacion 17.26
17.26
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Préstamos a Empleados Admimstracion 3.030.00
Préstamos Personal Hacienda 366.47
Anticipos a Proveedores 4 884 .00
Varios Deudores 13.488.50
Cuentas por Cobrar Chentes (*) 107.14
Créditos Personal Administracion 23.02
21.899.13

(*) La compafiia no efectua la provision de Cuentas Incobrables.




E. INVENTARIOS

Inventario de Matenal de Empaque ( *) 4.776.35
Inventario Insumos y Matenales (*) 11.148.03
15924 38

{ * ) Material de embarque

Caja de Carton 2.789.32
Matenal de Embarque 1.987 .03
4.776.35

(*) Insumos v Materiales
Combustibles y Lubnicantes  1.430.67

Matenial Agricola 563941
Fungicidas 628.11
Herbicidas 925.98
Fertihzantes 686.40
Insecticidas 54 .00
Herramientas 1.783.46
11.148.03

G.  PAGOS ANTICIPADOS

Retenciones de Impuesto a la Renta ™) 5.829.94

5.829.94

(*) Representan las Retenciones en la Fuente afios anteriores por un
valor de $ 2,589.16, y las Retenciones del afio 2004, por un valor de

$ 3.240.78.



)

K. ACTIVOS FlJOS

SALDO AL COMPRAS VENTASO SALDO AL

CUENTAS 31/12/2004 ADICIONES RETIROS  31/12/2004

COSTOS

Terrenos 15,000,00 0,00 0,00 15,000,00
Construccicnes en Curso 0,00 3,566,08 3,566,08
Plantaciones 336.455,61 0,00 0,00 336,455,561
Edificaciones 516.018,42 0,00 0,00 51601842
Instalaciones Agricolas 290.018,00 0,00 0,00 290,018,00
Maquinarias y Equipos Agricolas 114.128,72 270,00 0,00 114,388,72
Muebles y Equipos de Oficina 3.826,63 67,20 0,00 3,893,83
Equipos de Computacién 7,283,76 590,00 0.00 7,873,76
Equipos de Comunicacién 602,86 0,00 0,00 602,86
Herramientas 1.957,10 300,00 0,00 225710
Instalaciones Eléctricas 740,00 0,00 0,00 740,00
TOTAL COSTO, 1,286,031,10 4,793,28 0,00 1,290,824,38

DEPRECIACION

Plantaciones (48,515,65) 16.822,79 0,00 (6533844)
Edificaciones (96,820,56) (17,865,52) 0,00 (114,69508)
Instalaciones Agricolas (95,579,96) (29.001.80) 0,00 (124,581,76)
Maquinarias y Equipos Agricolas (36,232,40) (11,415,12) 0,00 (47,647 52)
Muebles y Equipos de Oficina (1,128,84) (387.66) 0,00 (1,516,50)
Equipos de Computacién (6,821,17) (357.71) 0,00 (7,178,88)
Equipos de Comunicacion (185.64) (60.29) 0,00 (245.93)
Herramientas (332.098) (218.21) 0,00 (550.30)
Instalaciones Eléctricas (55.50) (74.00) 0,00 {1298.50)
TOTAL DEPRECIACION (285,680,81) (76,203,10) 0,00 (361,883 81)
TOTAL ACTIVO FIJO 1,000,350,29 (71,409,82) 0,00  928,940,47




P.

BB.

CC.

DD.

CARGOS DIFERIDOS

Gastos de Constitucion y Orgamizacion

{-) Amortizacién Acum. Gastos de Constitucion ( ) (

2,369.47
1.965.29)

(*) La compaiiia no ha realizado la amortizacion de Gastos de Cons

titucion.

SOBREGIROS BANCARIOS

Bco. Machala “Clandia Ma.” 10104 58.94
58.94
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
Proveedores 37.714.27
Proveedores de Matenial de Empaque 52545
Cuentas por Pagar Empresas 447.632.08
Cuentas por Paga Socios 2.600.00
Cuentas por Pagar Varios 261.110.06
749.581.86
IMPUESTOS POR PAGAR
Obligaciones Tributarias:
Retencion en la Fuente 559.06
Retencion en la Fuente IVA 22792
Retencion con Relacion de Dependencia 6.75




FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Provisiones Sociales por Pagar 997 .38
Obhgaciones IESS 2,459 .87
Oblhigaciones Patronales 90400

4,361.25

JJ. PASIVOS A LARGO PLAZO

Cuentas por Pagar a Socios

Arq. Falquez Salcedo Juan X. 7,000.00
Cuentas por Pagar a Varios

Agbaco C. Ltda. 219.950.60
226.950.60

CAPITAL SOCIAL
% N® VALOR  VALOR
ACCION ACCIONES NOMINAL TOTAL
Falquez Salcedo Juan  33.34% 400 1.00 400.00
Falquez Salcedo Claudia 33.33% 400 1.00 400.00
Falquez Salcedo Antomo 33.33% 400 1.00 400.00
1,200.00

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la Compaiiia debe transferir minimo el
5% de su utilidad gravable a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distnbwmda a los
accionistas, excepto en el caso de hiquidacion de la Compaiiia pero pueden
ser utilizadas para absorber pérdidas futuras o para aumentos de Capital, y
para compensar el saldo deudor de la reexpresi6n monetana.




RESERVA FACULTATIVA

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la compafita, la
cual esta conformada por el 95% después de transferir el 5% como Reserva
Lepal de 1a Utihidad Neta del Ejercicio.

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2004 y la fecha de preparacion de éstos
estados financieros, (13 de Septiembre del 2005) no se produjeron eventos
que en la opmidn de la Gerencia de la Compafiia pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos Estados Financieros.




