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En la ciudad de San Francisco de&: capital de la Republica Lel}
Ecuador, hoy veinte y nueve de marzo de mil hovecientos noventa y nueve,
ante mi Doctor Alfonso Freire Zapata, Notario Décimo Cuarto“del Cantén
Quito comparecen los sefiores Thomas Wright Duran Ballén y Ronald Wright

‘Duran Ballén, en sus calidades de Presidente y Presidente Ejecutivo
respectivamente de la compafiia SUPERMERCADOS LA FAVORITA CA.,
conforme consta de los nombramientos y autorizacion que se adjuntan en ,
calidad de habilitantes. Los comparecientes son mayor de edad, de estado
civil casados, de nacionalidad ecuatoriana y domiciliados en esta ciudad de
Quito, habiles para contratar y obligarse a quienes de conocer doy fe y me
piden elevar a escritura publica la minuta que me entregan y que copiada
textualmente dice: SENOR NOTARIO: En el registro de escrituras publicas
a su cargo, sirvase incorporar la presente de Reforma del Estatuto de la
Compania SUPERMERCADOS LA FAVORITA C.A, contenida en las
siguientes clausulas: PRIMERA: COMPARECIENTES.- Comparece al

— otorgamiento de esta escritura publica de Reforma del Estatuto Social, la
Compaiila SUPERMERCADOS LA FAVORITA C.A, legal y debidamente
representada por sus Presidente y Presidente Ejecutivo, sefiores Thomas

Wright Duran Ballén y Ronald Wright Duran Ballén, respectivamente, quienes
actuan ademas debidamente autorizados por la Junta General Ordinaria de

Accionistas de la Compahia, conforme consta de las copias certificadas de

los nombramientos y Acta que se agregan como documentos habilitantes.

Los comparecientes son mayores de edad, de estado civii casados, de

nacionalidad ecuatoriana y domiciliados en esta ciudad de Quito.

SEGUNDA: ANTECEDENTES.- i) Mediante escritura publica otorgada

ante el Notario Doctor Cristobal Salgado, el 26 de Noviembre de 1957, se

»
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constituy6 la Sociedad Andnima Distribuidora La Favorita C.A., con un capital
de DOSCIENTOS MIL SUCRES (S8/.200.000,00).- ii) El 25 de Enero de 1962,
por escritura publica celebrada ante el mismo Notario Doctor Cristébal
Salgado, se aumentd el capital en Un millon ochocientos mil sucres y se
reformé sus estatutos, con lo cual el capital ascendid a la suma de DOS
MILLONES DE SUCRES (S/.2'000.000,00).- iii) Luego se realizd6 la
transformacién de la Compaidlia Andénima Distribuidora La Favorita S.A., en
Compafia de Responsabilidad Limitada, mediante escritura publica
celebrada el 15 de Enero de 1965, ante el Notario Doctor Daniel Belisario
Hidalgo.- iv) Por escritura publica otorgada ante el Notario Doctor José
Vicente Troya Jaramillo, el 6 de Noviembre de 1970, se transformé la
Compafia de Responsabilidad Limitada Supermercados La Favorita
Compafia Limitada en la Compahia Andénima SUPERMERCADOS LA
FAVORITA C.A.- v) Posteriormente, mediante escritura publica otorgada el 30
de Abril de 1971, ante el Notario Segundo del Cantén Quito Doctor José
Vicente Troya Jaramillo, se aumentd el capital en OCHO MILLONES DE
SUCRES (S5/.8'000.000,00) y se reformaron los estatutos, con lo cual el
mismo ascendidé a DIEZ MILLONES DE SUCRES.- vi) Por escritura publica
otorgada el 21 de Junio de 1972, ante el Notario Doctor José Vicente Troya
Jaramillo, se aumenté el capital de la Sociedad en Nueve millones
cuatrocientos mil sucres, con lo cual el capital de la misma ascendié a
DIECINUEVE MILLONES CUATROCIENTOS MIL SUCRES.- vii) Por
escritura publica otorgada ante el Notario Doctor Rodrigo Salgado Valdez, el
21 de Julio de 1975, se aumenté el capital de la Sociedad en Treinta millones
seiscientos mil sucres, con lo cual el mismo ascendi® a la suma de
CINCUENTA MILLONES DE SUCRES.- viii) Mediante escritura publica
celebrada el 20 de Mayo de 1976, se aumentd el capital en Doce millones
cuatrocientos setenta y seis mil sucres, con lo cual el mismo ascendié a la
suma de SESENTA Y DOS MILLONES CUATROCIENTOS SETENTA Y SEIS
MIL SUCRES (S5/.62'476.000,00).- ix) Mediante escritura publica otorgada
ante el mismo Notario Doctor Rodrigo Salgado Valdez, se aumentd el capital
de la Sociedad en Doce millones cuatrocientos ochenta y dos mil sucres, con
lo cual el mismo ascendi6 a SETENTA Y CUATRO MILLONES
NOVECIENTOS CINCUENTA Y OCHO MIL SUCRES (S/.74'958.000,00).- x)
Por escritura publica celebrada el 26 de Julio de 1978, ante el Notario Doctor
Rodrigo Salgado Valdez, se aumenté el capital en Catorce miliones
novecientos setenta y un mil sucres, con lo cual el mismo ascendido a
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SUCRES (S/.89'929.000,00).- xi) Por escritura publica otorgada :al
Notario Doctor Rodrigo Salgado Vaidez, el 17 de Mayo de 1979, inscrita

novecientos cuarenta y cinco mil sucres, con lo cual el mismo ascendid

CIENTO SIETE MILLONES OCHOCIENTOS SETENTA Y CUATRO MiL
SUCRES (S/.107'874.000,00).- xii) Por escritura publica otorgada ante el
mismo Notario Doctor Rodrigo Salgado Valdez, el 20 de Junio de 1980,

cual el mismo ascendiéo a CIENTO TREINTA Y UN MILLONES QUINIENTOS
NOVENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS SUCRES (S5/.131'699.300,00).-
xiii) Por escritura publica celebrada ante el Notario Doctor Rodrigo Salgado
Valdez, el 29 de Julio de 1981, inscrita el 28 de Agosto del mismo afio, se
aumento el capital en Veinte y ocho millones novecientos treinta y cinco mil
ochocientos sucres, con lo cual el mismo ascendi6 a CIENTO SESENTA
MILLONES QUINIENTOS TREINTA Y CINCO MIL CIEN SUCRES
(S/.160'535.100,00).- xiv) Mediante escritura publica celebrada el 21 de
Junio de 1982, ante el Notario Doctor Rodrigo Salgado Valdez, inscrita el 30
de Julio de 1982, se aumenté el capital en Cuarenta millones ciento
diecisiete mil doscientos sucres, con lo cual el mismo ascendid a
DOSCIENTOS MILLONES SEISCIENTOS CINCUENTA Y DOS MIL
TRESCIENTOS SUCRES (S/.200'652.300,00).- xv) Mediante escritura
publica celebrada el 12 de Julio de 1983, inscrita en el Registro Mercantil el 4
de Agosto del mismo afo, se aumenté el capital en Cincuenta millones ciento
cuarenta y cinco mil cuatrocientos sucres, con lo cual el mismo ascendié a
DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES SETECIENTOS NOVENTA Y SIETE
MIL SETECIENTOS SUCRES (S/.250'797.700,00).- xvi) Mediante escritura
~ publica otorgada el 7 de Febrero de 1984, ante el Notario Doctor Rodrigo
Salgado Valdez, inscrita en el Registro Mercantil el 28 de Marzo del mismo
ano, la Compania procedié a aumentar el capital en cincuenta millones ciento
~ cuarenta y cuatro mil setecientos sucres, con lo cual el mismo ascendio a
TRESCIENTOS MILLONES NOVECIENTOS CUARENTA Y DOS MIL
CUATROCIENTOS SUCRES (S/.300'942.400,00).- xvii) Mediante escritura
publica celebrada el 15 de Junio de 1984, ante el Notario Doctor Rodrigo
Salgado Valdez, inscrita en el Registro Mercantil el 7 de Agosto del mismo
afo, se aumenté el capital de la Compahia en Setenta y cinco millones
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doscientos doce mil novecientos sucres, con lo cual el capital total ascendié a
TRESCIENTOS SETENTA Y SEIS MILLONES CIENTO CINCUENTA Y
CINCO MIL TRESCIENTOS SUCRES (S/.376'155.300,00), asi mismo se
procedié a reformar los Estatutos.- xviii) Mediante escritura publica otorgada
el 23 de Julio de 1985, ante el Notario Doctor Rodrigo Salgado Valdez,
inscrita en el Registro Mercantil el 21 de Agosto del mismo afio, se procedié a
aumentar el capital en la suma de Ciento doce millones ochocientos
dieciocho mil trescientos sucres, con lo cual el capital ascendié a la suma de
CUATROCIENTOS OCHENTA Y OCHO MILLONES NOVECIENTOS
SETENTA Y TRES MIL SEISCIENTOS SUCRES (S/.488'973.600,00).- xix)
Mediante escritura publica celebrada el 11 de Julio de 1986, ante el Notario
Doctor Rubén Dario Espinosa Idrobo, inscrita en el Registro Mercantil el 15 de
Agosto del mismo afo, la Compaiia procedié a aumentar el capital en la
suma de Ciento sesenta y un millones trescientos veinte y un mil sucres, con
lo cual el capital social ascendié a SEISCIENTOS CINCUENTA MILLONES
DOSCIENTOS NOVENTA Y CUATRO MIL SEISCIENTOS SUCRES
(5/.650'294.600,00), asi mismo en el referido instrumento ptblico, se
procedié a reformar y codificar los Estatutos.- xx) Mediante escritura publica
celebrada ante el Notario Décimo Primero del Cantén Quito Doctor Rubén
Dario Espinosa ldrobo, el 8 de Julio de 1987, inscrita en el Registro Mercantil
el 30 de los mismos mes y afo, se aumenta el capital en Ciento sesenta y dos
millones quinientos treinta y siete mil seiscientos sucres, se reforma y codifica
los estatutos de la Compafiia. Con el aumento de capital anotado, el capital
de la compafifa ascendié a la suma de S/.812'832.200,00, capital que se
encuentra integramente suscrito y pagado por los accionistas.- xxi) Mediante
escritura publica celebrada ante el Notario Décimo Primero del Cantén Quito
Doctor Rubén Dario Espinosa Idrobo, el 31 de Mayo de 1988, inscrita en el
Registro Mercantil el 23 de Junio del mismo afo, se aumenta el capital en
$/.325'098.400,00, se reforma y codifica el Estatuto de la Compafiia. Con el
aumento de capital anotado, el capital de la compafia ascendié a la suma de
S$/.1.137'930.600,00, capital que se encuentra integramente suscrito y
pagado por los Accionistas.- xxii) Mediante escritura publica celebrada ante
el Notario Décimo Primero del Canton Quito Doctor Rubén Dario Espinosa
ldrobo, el 1 de Junio de 1989, inscrita en el Registro Mercantil el 27 de Junio
del mismo afno, se aumenta el capital en S/.2.862'069.400,00 y se reforma el
Estatuto de la Compaiiia. Con el aumento de capital anotado, el capital de la
compaiia ascendid a la suma de S$/.4.000'000.000,00, capital que se
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encuentra Integramente suscrito y pagado por los Accnomstas/ | , 
Mediante escritura publica celebrada ante el Notario Décimo "

Cantén Quito Doctor Rubén Dario Espinosa Idrobo, el 12 de Junio éé” Agprjre Zapats

inscrita en el Registro Mercantil el 28 de Junio del mismo afio, se aumenta i ror
capital en S/.2.000'000.000,00 y se reforma el Estatuto de la Compaiiia. Cor(
el aumento de capital anotado, el capital de la compafiia ascendio a la sumg
de S/.6.000'000.000,00.- xxy)/ Mediante escritura publica celebrada ante e
Notario Décimo Primero del Cantén Quito Doctor Rubén Dario Espinosg
Idrobo, el 9 de Mayo de 1991, inscrita en el Registro Mercantil el 30 de o
mismos mes y afio, se aumenta el capital en S/.3.000'000.000,00 vy s
reforma el Estatuto de la Compaiiia. Con el aumento de capital anotado, el
capital de la compafiia ascendi6é a la suma de S/.9.000'000.000,00.- Capital
que se encuentra integramente suscrito y pagado por los Accionistas. xxv)
Mediante escritura publica celebrada ante el Notario Décimo Primero del
Canton Quito Doctor Rubén Dario Espinosa idrobo, otorgada el 30 de Julio de
1992 e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de Agosto del mismo afio, se
aumenta el capital en S/.11.000'000.000,00 y se reforma el Estatuto de la
Compafiia, con lo cual el capital total de la compafila asciende a la suma de
S/. 20.000°000.000,00. xyﬁ) Mediante escritura publica celebrada ante el
Notario Décimo Primero del Cantéon Quito, Doctor Rubén Dario Espinosa
idrobo, el 17 de Mayo de 1993, debidamente inscrita en el Registro Mercantil
el 31 de Mayo del mismo afio, la compafiia procedié a aumentar su capital en
la suma de S$/.20.000°000.000,00 y se reforma el Estatuto, con lo cual el
capital asciende a la suma de S$/.40.000'000.000,00. xxwfl) Mediante
escritura publica celebrada ante el Notario Décimo Primero del Cantén Quito,
Doctor Rubén Dario Espinosa Idrobo, el 16 de Mayo de 1994, la compafiia
procedié a aumentar su capital en la suma de S/.16.000'000.000,00, con lo
cual el capital asciende a la suma de S/.56.000'000.000,00. xxvili)
Mediante escritura publica celebrada ante el Notario Décimo Cuarto del
canton Quito, Doctor Alfonso Freire Zapata el 2 de mayo de 1995,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil el 19 de los mismos mes y afo,
la compafila aumentd su capital en la suma de S/.16'800.000,00 con lo cual
el capital asciende a la suma de S/.72.800'000.000,00.- xxﬂ' Mediante
escritura publica celebrada ante el Notario Décimo Cuarto del cantén Quito,
Doctor Alfonso Freire Zapata el 13 de mayo de 1996, debidamente inscrita
en el Registro Mercantil el 29 de los mismos mes y afo, la compaiiia
aumento su capital en la suma de S/. 27.200°000.000,00 con lo cual el capital
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total ascendié a la suma de S/. 100.000'000.000,00.- mpc){ Mediante escritura

publica celebrada ante el Notario Décimo Cuarto del cantén Quito, Doctor
Alfonso Freire Zapata, el 29 de abril de 1997, debidamente inscrita en el
Registro Mercantil el 22 de ‘mayo del mismo afio, la compafiia aument6é su
capital en la suma de S/ 35.000°000.000,00 con lo cual el capital total
ascendi6 a la suma de 5/.135.000°000.000,00.- i)  Ja Juiita-Generll
Ordinaria- de Accionistas, - reunida el 25 de-Marzo--de 1998 resolvio. por
unanimidad aumentar el capital social de la compafiia en la cantidad de
S7:115.000°000:000,00ACIENTO QUINCE MIL MILLONES DE SUCRES) con
lo cual el capital de la compafila ascenderia a la cantidad de
$/.250.000°000,000 - (DOSCIENTOS CINCUENTA MIL MILLONES DE
SUCRES). &mm—-~ Por’ dltimo~la Junta- General Ordinaria—deAccionistas
reunida el 18: “de -marzo_de w.1%9—9Tl9 resolvié - reformar el estalulo .Soc
TEHCERA. REFORMA AL ESTATU'U‘O SOCIAL. .La Junta Gengral
tomando en cuentg” la propuesta del Directorio, por unanimidad resolvié/ que
para simpliﬁcar odernizar y sobre todo dar agilidad en la compra y v
las acciones, Se deja sin efecto todos los titulos y: acciones de las diferentes
series existentes a la presente fecha, y-gue se proceda a la emision de
nuevas acciones ordinarias y nominativas de Cien Sucres cada una
numeradas del 0000000001 al 2.500°000.000 inclusive; para lo cual, se
procede a [reformar el ariculo guinto del Estatuto Social y & éliminar el
articulo-séptimo del mismo, asi:.como se eliminara el-inciso-final-del-Articulo
Vigésimo-Quinto. El Articulo Quinto dira: "ARTICULO QUINTO: DEL CAPITAL
SOCIAL.- El capital social es de DOSCIENTOS CINCUENTA MIL MILLONES
DE SUCRES, (S/.250.000'000.000,00), dividido en 2.500°000.000 de
acciones ordinarias nominativas de CIEN SUCRES (S/.100,00) cada una:,

numeradas del 0000000001 al 2.500°000.000 inclusive,.J Se podran emitir.
certificados de acciones que amparen mas de una accién".- Si la -Compaiila:

resolviera aumentar el capital, en la suscripcion de las nuevas acciones
tendran preferencia los accionistas a prorrata de sus acciones debiendo tales

legitimos poseedores ejercitar sus derechos al respecto deniro del plazo

previsto por la Ley; vencido el cual las nuevas acciones podran ser ofrecidas
al publico.- Los titulos de acciones que se emitan por aumentos futuros de
capital seran numeradas secuencialmente a partir del udltimo numero de
accion existente a ese momento.- El capital de $/.250.000'000.000,00 sucres
de la Compafiia se encuentra integramente suscrito y pagddo, de aciierdo al
detalle constante en el ARTICULO TRIGESIMO 'NOVENO.- INTEGRACION

s
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DEL CAPITAL. Se autoriza ademas al Presidente Ejecutivo y M% ara

que suscriban las respectivas escrituras publicas de reformalidel este
social- CUARTA: AUTORIZACION.- La Junta General Ordinaria
Accionistas de la Compafia, resolvid6 también autorizar al Presidente
Presidente Ejecutivo, para que realicen todos los tramites necesarios para ks
legalizacion de esta reforma del estatuto, asi como para que procedan |a
suscribir la correspondiente escritura publica y a emitir los nuevos titulos de
accion por la reforma que se ha acordado.- QUINTA: NACIONALIDAD|-
Todos los accionistas que han suscrito y pagado la presente reforma so
ecuatorianos, a excepcion de aquellos sefiores accionistas que aparecen e
la nomina que se adjunta en calidad de documento habilitante de estg
contrato, en la que se detallan nombres y nacionalidades. Usted, sefig
Notario, se servira agregar las demas solemnidades de estilo, para la plena
validez del presente instrumento publico. Hasta aqui la minuta que se halla
firmada por el Doctor Ivan Gallegos Dominguez con matricula ntimero
seiscientos ochenta y seis del Colegio de Abogados de Pichincha.- Para el
otorgamiento de esta escritura se cumplieron todos los requisitos y
solemnidades legales.- Leida esta escritura a los comparecientes por mi el
Notario, se ratifican en el contenido integro de la misma, firmando para

constancia en unidad de acto, de todolo&oy»fe:——
\
% N~
_/Thofnas Wright Durén Ballén

C.C. 1701529578

R d Wright Dura allén

1701529958

Firmal
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San I''ancisco de Quito, a 19 do mavzo do 1997

Sefior
Tomas Wright Duran Ballén
Preseiite

De mis couslderaciones:

El Directorio de Supermercados La Favorita C.A., reunido el dia do ayer
martes 18 de marzo de 1997 , tuvo ¢l aciesrto do reclegirle para Presidenteo

de la Compafiia, por ¢l periodo de dos aifios, con lodas las tacultades que le
conliere la ley y el estatuto social,

En caso de falta, auseucta o Impodimento tempotral, lo subrogara el
Presidente Ejecutivo.

i, Particular que pongo en su conoclmiento para los lines consiguientes.
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San Frapclsco do Quito, a 19 do marzo do 1997

Sclior .
Ronald Wrlght Durian Ballén
Prosento -

Do mis consideraclones:
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ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
- LA COMPANIA SUPERMERCADOS LA FAVORITA C.A.

En la ciudad de Quito, a los dieciocho dias del mes de Marzo de mil
novecientos noventa y nueve, a las 17H55 en el Salon principal del Quito
Tenis y Golf Club ubicado en la Urbanizacién El Condado de esta ciudad de
Quito, domicilio de la Compaiia, de conformidad con la convocatoria
publicada en los Diarios "El Comercio y Hoy", del dia viernes cinco de marzo
de 1999, se reunen en Junta General Ordinaria los Accionistas de la
Compaifa SUPERMERCADOS LA FAVORITA C.A. con el objeto de conocer y
resolver los asuntos constantes en la referida Convocatoria.- Preside la
sesion el sefior Thomas Wright Duran Ballén en su calidad de Presidente de
la Compaiiia y actiia como Secretario Ad-Hoc, el sefior Doctor Ivan Gallegos
Dominguez.- El Presidente pide que por Secretaria se constate el quérum.- El
Secretario informa que se hallan presentes los sefiores Accionistas cuya lista
se anexa y es parte integrante de esta acta, que representan un total de
S/.174°062.025.900,00 equivalente al 69,624% del capital, en consecuencia,
de acuerdo al estatuto social, hay quérum.- Siendo las 17h59, el Presidente
sefior Thomas Wright Duran Ballén declara instalada la sesidén, disponiendo
que por secretaria se de lectura a la convocatoria efectuada en los Diarios “
E! Comercio y Hoy", del dia viernes cinco de marzo de 1999 cuyo texto es el
siguiente;. CONVOCATORIA A JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA SUPEBRMERCADOS LA
FAVORITA C.A.: De conformidad con los Estatutos Sociales de la Empresa
y la pertinente Ley, convoca a los Accionistas de la Compafia
Supermercados La Favorita C.A., a fa Junta General Ordinaria que tendra
lugar el dia jueves 18 de Marzo de 1999, a las 17H00, en el salén principal
del Quito Tenis y Golf Club, situado en la Urbanizacién EI Condado de la
ciudad de Quito, domicilio de la Compafia. A esta Junta se convoca especial
y personalmente a los sefiores Comisarios Principal y Suplente. La Junta
convocada debera conocer y resolver sobre los siguientes puntos: UNO.-
Informe anual del Directorio, Presidente Ejecutivo y Comisario; DOS.-
Conocimiento de Cuentas y Balances correspondientes al ejercicio del afio
de 1998, TRES.- Destino de las utilidades del ejercicio econémico de 1998;
CUATRO.- Reforma del Estatuto Social; CINCO.- Elecciéon de Directorio y
fijacion de remuneraciones; SEIS.- Eleccion de Comisarios y fijacion de
remuneraciones, SIETE.- Designaciéon de Auditores Externos. El Balance
General, el Estado de Ganancias y Pérdidas, sus Anexos, asi como los
Informes, estan a disposicion de los sefiores Accionistas en las Oficinas de la
Compaitia, situadas en la calle Avigiras y Avenida Eloy Alfaro de esta
ciudad.- Quito, Marzo 5 de 1999.- Presidente Ejecutivo.- También se da
lectura a la citacion personal realizada a los Comisarios.- Inmediatamente ia
Junta General pasa a tratar el primer punto de la convocatoria. PRIMER
PUNTO.- INFORME ANUAL DEL DIRECTORIO Y PRESIDENTE
EJECUTIVO Y COMISARIO.- El Presidente de la Compaiiia a su nombre
y del Directorio da lectura al informe anual. A continuacion, el Presidente
Ejecutivo manifiesta que en la Junta de Accionistas del afio pasado sefialoé
que el problema del Fendmeno del Nifio, la baja en el precio del petréleo y la
corrupcién, derivaria en una crisis muy dificil de superar. Indica también que
todo eso, muy a su pesar se cumplid, pero que nadie pudo imaginar que la
crisis seria de la magnitud que se ha dado. Continua manifestando que
dentro de todos los problemas Supermercados La Favorita C.A. tuvo que



adaptarse y que el afio de 1998 no fue lo malo que pudo haber sido,ﬁbo e
bien un buen afio y explica debidamente sobre el balance ¥ gstag
financieros del ejercicio de 1998 y procede a efectuar un analisis—dg"
aspectos operacionales de la compahia y sus filiales, por el ano fransc
Para terminar manifiesta que desea aclarar los rumores que han et bgp:r=
en el pals, relacionados sobre el abandono de la Familia Wright delofsolr

y /o venta de acciones de Supermercados La Favorita C.A.  Indicague; togiepr
ellos son falsos. Aqui estan, y aqui estaran a futuro. Manifiesta qué’f-’él y otrop
ejecutivos y miembros de la familia, han comprado acciones, demostrandp
que tienen gran fe en la empresa, a la que han dado muchos afios, con gra
carifio y dedicacién. Siempre mantendran el compromiso leal con ella. Pq
altimo indica que mantienen gran fe en nuestro pais, aunque al momento se
encuentre pasando por situaciones dificiles, tanto econémicas como politicag.
Nuestro padre, Guillermo Wright, siempre nos inculcé a luchar en las buenas
y en las malas, con total entrega y honestidad; asi, lo han hecho y asi
seguiran haciendo. El Comisario Principal sefior Renato Ponce Laino,
procede a dar lectura a su Informe.- El Presidente sefor Thomas Wright
Duran Ballén pone en consideraciéon de la Junta General los informes de
Directorio, Presidente Ejecutivo, Auditores Externos y Comisario,
correspondientes al afio 1998. La Junta General en conocimiento de los
informes del Presidente a nombre del Directorio ,del Presidente Ejecutivo y
Comisario, correspondientes al ejercicio econémico de 1998, los aprueba por
unanimidad. SEGUNDO PUNTO: CONOCIMIENTO DE CUENTAS Y
BALANCES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO DEL ANO
1998.- La presidencia pone en consideracion de los sefiores accionistas las
cuentas y balances correspondientes al ejercicio del afio de 1998. La Junta
General procede a aprobar el punto puesto a su consideracion, con un voto
de aplauso. Se deja expresa constancia la abstencion de los administradores
en la aprobacién de este punto.- TERCER PUNTO: DESTINO DE LAS
UTILIDADES DEL EJERCICIO ECONOMICO DE 1998: EI Presidente
dispone que por secretaria se de lectura a la propuesta del Directorio.
Secretaria procede a dar lectura a dicha propuesta, la misma que manifiesta
que: Los Uitimos afios han sido de gran preocupacién para todos los
accionistas de la empresa, respecto a la baja del valor de la accién luego de
realizada la Junta General, esto se ha dado por dos razones: 1) El reparto en
dividendo accion y aumento de capital; y 2) la situacion del Ecuador. Para
solucionar a futuro la baja del valor de las acciones, en el primer caso, ya que
los problemas del pais no estan en nuestras manos, el directorio propone que
este afio no se realice reparto de dividendo acciébn y que, el capital se
mantenga en 250.000 millones de sucres.- También pone a consideracion,
que de las utilidades a disposicidn de los sefiores accionistas que quedan
luego de la deduccién de participacién de trabajadores y ejecutivos, impuesto
a larenta, y reserva legal, la misma que asciende a S/.128.188'461.878,00 se
reparta en efectivo a prorrata del capital de cada accionista la suma de
38.500 millones de’ sucres, que quiere decir el 15.4% sobre el capital y, el
30% sobre las utilidades del ejercicio.- Si se compara con el reparto en
efectivo del afio anterior, que fue de 13.500 millones, practicamente se
triplica. Dado que el monto es muy alto para realizarlo en un solo pago, seria
conveniente que sean pagados en dos partes iguales el 31 de mayo y el 27
de septiembre del afio en curso.- El saldo o sea la cantidad de S/
89.688'461.878,00 se envie a Reserva Facultativa. Toman la palabra los
accionistas, senores Silvio Salomén Heller, Carlos Ramirez, Doctor Rafael
Suarez, Maria Herrera, Juan Acosta con relacién a pedir una explicacion



sobre la propuesta del directorio, las fechas de pago del dividendo en efectivo
y el monto del reparto del mismo. El Presidente y el Presidente Ejecutivo
explican la propuesta del directorio y manifiestan la necesidad que tiene la
empresa de mantenerse sdlida y liquida, indicando que lo que se podria
cambiar son las fechas de pago del reparto de las utilidades, esto es el primer
pago se hara el 31 de mayo de 1999 y el segundo el 31 de julio del mismo
afo.- La junta general en consideracion a la propuesta hecha por el
Directorio de la compafia y las modificaciones sugeridas por el Presidente de
la compafia luego de la intervencion de los sefiores accionistas, por
unanimidad resuelve que se proceda con dicha propuesta, la misma que es
aprobada en todas sus partes, con excepcion de las fechas de pago del
dividendo en efectivo, las mismas que seran: el 31 de mayo de 1999 y el
saldo el 31 de julio del mismo afio. Por tanto, el presidente ejecutivo
procedera de acuerdo con fo resuelto.- CUARTO PUNTO: REFORMA
DEL ESTATUTO SOCIAL.-La presidencia dispone que se proceda a dar
lectura a la propuesta del directorio sobre este punto.- Por secretaria se
procede a dar lectura del documento indicado, el mismo que manifiesta: Son
mas de veinte afios que se viene repartiendo dividendo-accion. En
consecuencia, los titulos existentes son alrededor de 30 mil, que se
encuentran en manos de mas de tres mil accionistas. Estos titulos son de dos
denominaciones: Mil y Cien sucres. Ademas son mas de 16 series de
diferentes formatos y colores.- El directorio propone a la Junta General, que
para simplificar, modernizar y sobre todo dar agilidad en la compra y venta de
las acciones, dejar sin efecto todos los titulos y acciones de las diferentes
series existentes a la presente fecha, y que se proceda a la emision de
nuevas acciones ordinarias y nominativas de Cien Sucres cada una
numeradas del 0000000001 al 2.500°000.000 inclusive; para lo cual, se
procedera a reformar el Articulo Quinto del Estatuto Social y a eliminar el
Articulo Séptimo del mismo, asf como es conveniente que se elimine el inciso
final del Articulo 25. ElI Articulo Quinto dira: "ARTICULO QUINTO: DEL
CAPITAL SOCIAL.- El capital social es de DOSCIENTOS CINCUENTA MIL
MILLONES DE SUCRES, (S/.250.000'000.000,00), dividido en 2.500°000.000
de acciones ordinarias hominativas de CIEN SUCRES (5/.100,00) cada una,
numeradas del 0000000001 al 2.500'000.000 inclusive.- Se podran emitir
certificados de acciones que amparen mas de una accion”.- Si la Compafiia
resolviera aumentar el capital, en la suscripcion de las nuevas acciones
tendran preferencia los accionistas a prorrata de sus acciones debiendo tales
legitimos poseedores ejercitar sus derechos al respecto dentro del plazo
previsto por la Ley; vencido el cual las nuevas acciones podran ser ofrecidas
al publico.- Los titulos de acciones que se emitan por aumentos futuros de
capital seran numeradas secuencialmente a partir del Gltimo nimero de
accidn existente a ese momento.- El capital de $/.250.000'000.000,00 sucres
de la Compafiia se encuentra integramente suscrito y pagado, de acuerdo al
detalle constante en el ARTICULO TRIGESIMO NOVENO.- INTEGRACION
DEL CAPITAL. Una vez que sea aprobado por parte de la Superintendencia
de Compahias la reforma del Estatuto Social y que se inscriba en el Registro
Mercantil dicha reforma, el Presidente Ejecutivo procedera a notificar a los
accionistas , a través de los medios de comunicacién social que juzgue mas
adecuado, para que en el plazo de 30 dias contados a partir de la
publicacién, procedan a canjear los titulos de acciones y acciones que se
dejan sin efecto por la resolucion de fa Junta, por nuevos titulos de acciones.
De igual manera procedera a notificar a las Bolsas de Valores del pais sobre
el cambio de los titulos de acciones. La Junta General tomando en cuenta la
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propuesta del Directorio, por unanimidad resuelve: que para sim lifigs
modernizar y sobre todo dar agilidad en la compra y venta de las accidress:
deja sin efecto todos los titulos y acciones de las diferentes series xisteité
la presente fecha, y que se proceda a la emision de nue
ordinarias y nominativas de Cien Sucres cada una nu ‘ a0 -
0000000001 al 2.500'000.000 inclusive; para lo cual, se propedé é! eliin:
el Articulo Quinto del Estatuto Social y a eliminar el Articulo bﬁ
mismo, asi como se eliminara el inciso final del Articulo Vigésimo' Quinto.VEl
Articulo Quinto dira: "ARTICULO QUINTO: DEL CAPITAL SOCIAL.- El capifal
social es de DOSCIENTOS CINCUENTA MIL MILLONES DE SUCRESB,
(S/.250.000'000.000,00), dividido en 2.500'000.000 de acciones ordinarigs
nominativas de CIEN SUCRES (S/.100,00) cada una, numeradas del
0000000001 al 2.500'000.000 inclusive.- Se podran emitir certificados_ ‘
acciones que amparen mas de.una accion”.- Si la Compaiia resolvie
aumentar el capital, en la suscripcibn de las nuevas acciones tendran
preferencia los accionistas a prorrata de sus acciones debiendo tales
legitimos poseedores ejercitar sus derechos al respecto dentro del p!e
previsto por la Ley; vencido el cual las nuevas acciones podran ser ofrecidas
al publico.- Los titulos de acciones que se emitan por aumentos futuros de
capital seran numeradas secuencialmente a partir del ultimo numero de
accion existente a ese momento.- El capital de S/.250.000'000.000,00 sucres
de la Compaiiia se encuentra integramente suscrito y pagado, de acuerdo al
detalle constante en el ARTICULO TRIGESIMO NOVENO.- INTEGRACION
DEL CAPITAL. Una vez que sea aprobado por parte de la Superintendencia
de Compafifas la reforma del Estatuto Social y que se inscriba en el Registro
Mercantil dicha reforma, el Presidente Ejecutivo procedera a notificar a los
accionistas, a través de los medios de comunicacion social que juzgue méas
adecuado, para que en el plazo de 30 dias contados a partir de la
publicacién, procedan a canjear los titulos de acciones y acciones que se
dejan sin efecto por esta resolucién, por nuevos titulos de acciones. De igual
manera procedera a notificar a las Bolsas de Valores del pafs sobre el cambio
de los titulos de acciones. Se autoriza ademas al Presidente Ejecutivo y
Presidente para que suscriban las respectivas escrituras publicas de reforma
del estatuto social.- QUINTO PUNTO: ELECCION DE DIRECTORIO Y
FIJACION DE REMUNERACIONES.- La accionista sefiorita Belén
Campafa pide a la Junta General la reeleccion total de los sefores
Directores en vista de la funciéon que han desempefiado. El Presidente sefior
Thomas Wright Duran Ballén agradece el pedido de la accionista sefiorita
Campaiia. La Junta General en vista de lo anterior por unanimidad procede a
reelegir a todos los sehores Directores.- En cuanto a la fijacion de la
remuneracidn de los sehores Directores, la Junta General resuelve
incrementar un porcentaje igual al de la inflacién promedio sobre las actuales
remuneraciones.~- SEXTO PUNTO: ELECCION DE COMISARIOS Y
FIJACION DE REMUNERACIONES.- La Junta General resuelve por
unanimidad reelegir como Comisario Principal al sefior Renato Ponce y como
Comisario Suplente al Ingeniero Luis Garcia, delegando al Directorio la
fijacion de las remuneraciones.- SEPTIMO PUNTO: DESIGNACION DE
AUDITORES EXTERNOS.- EI Presidente Ejecutivo explica que es
necesario que la Junta General designe a los Auditores Externos, por tanto
sugiere que los Auditores que vienen actuando y que lo estan haciendo
eficientemente se los contrate nuevamente para que actien en el presente
ejercicio econémico.- La Junta General resuelve por unanimidad ratificar la
contrataciéon como Auditores Externos a la Firma Deloitte & Touche.- Por



ultimo la Junta General autoriza al Presidente de la Compafila y al Presidente
Ejecutivo, para que suscriban la escritura pablica de reforma del estatuto, asi
como efectuen la nueva emision de acciones.- Concluido el orden del dia, el
sefior Presidente manifiesta a la Junta que se tomara un corto receso con el
objeto de que se proceda a la redaccion del acta.- Luego de unos minutos de
receso, se reinstala la sesion y se da lectura a la presente acta la cual se la
aprueba por unanimidad sin modificaciones.- Se termina la sesion a las
19h30 horas.-firmando para constancia la presente acta todos los socios por
tratarse de una Junta Universal.- f) Thomas Wright Duran Ballén - Presidente;
f) lvan Gallegos Dominguez- Secretario Ad-Hoc .- CERTIFICO: Es fiel copia
del original que reposa en los archivos de la compafiia.- LO CERTIFICO.
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