
CORPORACIÓN FAVORITA C,A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACIÓN GENERAL

Corporación Favorlta C,A, (la “Corporación”) es una compañía anónima constitulda en la
Repúbilca del Ecuador e Inscrita en el registro mercantil! el 30 de noviembre de 1957, Su

domicilio principal es Av. General Enríquez, Ingreso a Cotogchoa, Provincia de Pichincha,

Las principales actividades de Corporación Favorita C,A, se relacionan fundamentalmente
con la venta de productos de consumo masivo al detal, mediante el sisterna de
supermercados, tal como se describe en la Nota 19,

AJ 31 de diclembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compañía alcanza 9,382 y

8,197 empleados, respectivamente, que se encuentran distribuldos en los diversos
segmentos operacionales.

Información por segmentos - La Corporación desarrolla sus actividades en varlos
segmentos, bajo los nombres comerciales de: Supermax!, Magamaxi, Superdespensas
Akí, Gran Akí, Super Akl, Akí Vecino, Juguetón, Supersaldos y Titán (Ver Nota 19), Al 31
de diciembre del 2018, la Corporación opera con 164 locales (150 locales para el año
2017) a nlvel nacional, abarcando una presencia en todas las, provincias del pals,

La información contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
administración de la Corporación.

ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y
revisadas que son mandatorlamente efectivas en el año actual

Durante el año en curso, la Corporación ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatorilamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posterlormente,

de

En el año en curso, la Corporación ha aplicado la NIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en jullo de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras
NIIF que son efectivas durante un perlodo anual que comience en o después del 1

de enero de 2018. Las disposiciones transitorlas de la NIIF 9 permite a una
entidad no reexpresar Información comparativa,

Adiclonalmente,la Corporación ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NIF 7 Instrumentos Financieros; Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo,
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La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para;

1) La clasificación y medición de activos y pasivos financieros,
2) Deterloro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, así como su Impacto sobre los estados
financieros separados son descritos más adelante,

La Corporación ha aplicado la NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de
transición expuestas en la NIIF 9,

a) La clasificación y medición de los activos financieros

La fecha de la aplicación Inicial (es declr, la fecha en que la Corporación ha

evaluado su activos y pasivos financieros existentes en términos de los
requerimientos de NIIF 9) es 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Corporación
ha aplicado los requerimientos de la NITF 9 a instrumentos que continúan slendo
reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a los
Instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018,

Se requiere quetodos los activos financieros que están dentro del alcance de la
NIIF 9, se fmidan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable,

considerando como base el modelo de negocio apilcado por la Corporación para la
gestión de los activos financieros y las características de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros,

Específicamente:

+ Tastrumentos de deuda que se mantlenen dentro de un modelo de negocio
Cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son únicamente pagos del principal (capital) e Intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posterlormente al costo amortizado;

* Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los fujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
únicamente pagos del capital e intereses sobre el Importe principal pendiente,
posterlormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
Integral “FVORI”.;

+ Todas las demás Inversiones en Instrumentos de deuda o patrimonio
posterlormente, se miden a su valor razonable con camblos en resultados
“EVA”,

A pesar de lo Indicado anteriormente, la Corporación puede hacer la elección y/o
designación irrevocable en el reconocimiento inielal de un activo financiero:

+ La Corporación puede optar Irrevocablemente a presentar camblos posterlores
en el valor razonable de un Instrumento de patrimonio que no es mantenida nl!
para negociar, nl como contraprestación contingente reconocida por un
adquirente en una combinación de negocios en otro resultado integral; y,
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La Corporación puede designar irrevocablemente una Inversión en un

Instrumento de deuda que cumple con los criterlos para ser medida a costo
amortizado o FVORI, para ser medido a FVR,sl al hacerlo ellmina o reduce
slignificativamente una asimetría contable,

En el año en curso, la Corporación no ha designado ninguna Inversión de deuda
que cumpla los criterlos de medición del costo amortizado o FVORI, para ser
medido a FVR,

Cuando se da de baja una Inversión de deuda medida a FVORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se

reclasificará del patrimonio al resultado del año como un ajuste de reclasificación.

Cuando una inverslón de patrimonlo designada a ser medida a FVORI se da de
baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado
integral es transferido posterlormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posterlormente al costo amortizado o al

FVORI están sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuación,

La Administración de la Corporación revisó y evaluó los activos financieros
existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que
existian en esa fecha, y concluyó que la aplicación iniclal de la NIIF 9 ha tenido el
siguiente Impacto sobre los activos financieros de la Corporación en cuanto a su

clasificación y medición:

Las Inversiones en activos financieros y los préstamos y cuentas por cobrar que
fueron medidos a costo amortizado según la NIC 39, se mantlenen valorados a su

costa amortizado según NIIF 9, ya que se mantlenen dentro de un modelo de
negoclo para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo

consisten exclusivamente de los pagos de capital e Intereses sobre el Importe
principal pendlente,

No existen otros activos financieros que hayan tenido Impacto en la posición
financiera de la Corporación, resultado del año u otro resultado integral.

Al 1 de enero del 2018, la Corporación efectuó clertas reclasificaciones en el estado
de situación financiera y estado de flujos de efectivo con el objetivo de cumplir los,
requerimientos de clasificación y revelación de la NIIF 9,

Un detalle es como sigue:

Al 31/12/17
previamente  Reclasificaciones

reportado NIUF,9 ALVIJS
Estado de situación financiera
separado:

Activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento 238,902 (238,902)

Inversiones en activos
financieros medidos al
costo amortizado

-13-



(b) Deterioro de activos financieros

Enrelación con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
Incurrida aplicado bajo NIC 39, El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Corporación tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al clerre del ejercicio, para reflejar los
cambios en el rlesgo de crédito desde el reconocimiento iniclal de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesarlo que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas,

Especificamente, la NITF 9 requiere que la Corporación reconozca una provisión
para Incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(D) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
(2) Arrendamientos por cobrar;
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y
(4) Contratos de garantía financiera a los que se aplican los requerimientos de

deterloro de la NIIF 9,

En particular, la NITF 9 requlere que la Corporación mida la provisión para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del Instrumento, si el riesgo de crédito de ese
Instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o sl el Instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado
con deterloro, Sin embargo, sl el rlesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento Inicial (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterloro), la Corporación está obligada
a medir la asignación de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe
igual a la pérdida esperada en 12 meses, La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medición de pérdidas por un importe Igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

El resultado de la evaluación es el siguiente:

compañías- Al 31 de diciembre del 2018, las
cuentas por cobrar a compañías relacionadas ascienden a US$23,2 millones, de los
cuales US$17.2 millones corresponde a cuentas por cobrar comerciales originadas
por venta de mercadería. Estas cuentas por cobrar son evaluadas como rlesgo de
crédito bajo a cada fecha de reporte, debido a que no existo historia de cuentas
vencidas y/o deterloradas.

- La Corporación aplica
el enfoque simplificado y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda
la vida de estos activos. Como resultado del anállsis reallzado, la Administración

de la Corporación considera que la provisión para cuentas dudosas actualmente
registrada cubre el riesgo de pérdida de crédito esperada sobre estos activos.

activos- Corresponden a Inversiones en certificados de
depósito en Instituciones financieras locales y del exterior, los cuales son
evaluados como rlesgo de crédito bajo a cada fecha de reporte, debldo a que

principalmente se mantlenen en Instituciones financieras de reconocido prestigio.
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Respecto a las instituciones financieras donde se mantlene las Inversiones en

certificados de depósito, las mismas tienen calificaciones de rlesgo Independlente
que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones son
corno minimo de “AAA-",

€) Clasificación y medición de pasivos financieros

Un camblo significativo fue Introducido por la NIIF 9 en la clasificación y medición
de pasivos financleros relacionado con la contabilización de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a camblos en el
riesgo de crédito del emisor,

Específicamente,la NIIF 9 requlere que los camblos en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribulble a camblos en el rlesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos
efectos cree o Incrernente la asimetría contable en el resultado del año. Los
camblos en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al rlesgo
de crédito de ese pasivo, no serán reclasificados posteriormente al resultado del
año, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los camblos en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del año,

La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido Impacto en la clasificación y medición de los
pasivos financieros de la Corporación,

d) Revelaciones en relación con la aplicación Inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Corporación hublera

designado prevlamente como a FVRA bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificación o que la Corporación haya decidido reclasificar a partir de la
aplicación de la NIF 9, No hubo activos financieros o pasivos financieros que la
Corporación ha optado por designar corno a FVR en la fecha de la aplicación Iniclal
de la NIIF 9.

La aplicación de la NIF 9 no ha tenido Impacto en los flujos de efectivo de la

Corporación.

 

La Corporación ha aplicado la NIIF 15 de Ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el
período anual que comience en o después del 1 de enero de 2018, La NIIF 15
Introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de Ingresos, Una

orientación más prescriptiva se ha añadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones específicas. Los detalles de los nuevos requerimientos, así corno su
Impacto en los estados financieros separados de la Corporación se describen a
continuación.

La NIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que más comúnmente se conoce corno “Ingresos devengados” e
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“Ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohíbe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situación financiera.

Las políticas contables de la Corporación para sus diforentes tipos de Ingresos se

describen en detalle en la Nota 3,17, Además de proporcionar revelaciones más
extensás para las transacciones de ingresos de la Corporación, la aplicación de la
NIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posición financiera y/o el
desempeño financiero de la Corporación, en razón de que las políticas actuales son
consistentes con la NIIF 15,

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - A la fecha de
aprobación de los estados financieros separados, la Corporación no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y

revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas:

Efectiva a partir de
períodos que inicien er

NIUE Titulo

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019

en asociadas y negocios
conjuntos

Modificación a la NIC 19 Modifleación, reducción o Énero 1, 2019
liquidación del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del Impuesto a
las ganancias

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIF 3, NIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

NIIF 16: Arrendamientos

aplicación

La NUF 16 Introduce un modelo Integral para la Identificación de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16
reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
Interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniclados
a partir de 1 de enero de 2019,

En contraste con la contabilidad del arrendatario, la NIF 16 mantlene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

definición

La Corporación hará uso del recurso práctico disponible en la transición a la NIIF
16 de no volver a evaluar si un contrato es o contlene un arrendamiento, En
consecuencia, la definición de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
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17 y CINIIF 4 continuará aplicando a esos arrendamientos contraldos o
modificados antes de enero 1 de 2019,

El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. La NIIF 16 distingue entre
arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de sl el uso de un activo
Identificado es controlado por el cliente. El control se considera que existe sl el

cllente tiene;

+ El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económicos de la
utilización de un activo Identificado; y,

+ El derecho a dirigir el uso de ese activo,

La Corporación aplicará la definición de un contrato de arrendarniento y guías
relacionadas establecidas en la NITF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatarlo en el contrato de arrendamiento), En la preparación para la
aplicación por primera vez de la NIIF 16, la Corporación se encuentra llevando a
cabo un proyecto de implementación de dicha norma.

contabilidad

Arrendamientos operativos

La NIF 16 camblará la forma en que la Corporación contabiliza los arrendamientos
prevlamente clasificados como operativos, los cuales, están fuera del estado de

situación financiera,

Enla aplicación iniclal de la NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indica más adelante), la Corporación:

a) Reconocerá activos por el derecho de Uso y pasivos por arrendamientos en el
estado separado de situación financiera, Intclalmente medidos al valor presente
de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocerá la amortización de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendarniento en el estado separado de resultados
integral; y,

c) Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e Interés (presentada dentro de las
actividades de operación) en el estado de flujos de efectivo separado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, período de gracla para pagos de

alquiler) será reconocido como parte de la medición de los activos por derecho de
Uso Y pasivos de arrendamiento, mientras que según la. NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por Incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reducción de los gastos de alquiler sobre una base de línea recta,

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serán probados por deterioro de

acuerdo con la NIC 36 - Deterloro de los activos. Esto reemplazará el requisito
previo de reconocer una provisión para contratos de arrendamiento onerosos,
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Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos), la Corporación optará por reconocer un gasto por arrendamiento sobre
una base de línea recta, según lo permitido por la NITF 16,

Arrendamientos financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anterlormente en arrendamiento financiero, es la medición de las
garantlas del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. La
NIIF 16 regulere que la Corporación reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sólo el Importe que se espera pagar bajo una garantía del valor
residual, en lugar del importe máximo garantizado como requiere la NIC 17. Al 31
de diciembre del 2018, la Corporación no mantlene equipos en arrendamiento
financiero.

contabilidad

Bajo NIF 16, un arrendador continúa clasificando los contratos de arrendamiento,
ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento
de manera diferente. Sin embargo, la NIF 16 ha modificado y ampliado los
requerimientos de revelación, en particular con respecto a cómo un arrendador
gestiona los rlesgos derivados de su participación residual en los activos
arrendados.

Modificaciones la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades
asociadas y negocios conjuntos

La modificación aclara que la NIIF 9, Incluyendo sus requerimientos de deterloro,
se aplican a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIF 9a
las participaciones a largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes á su
valor contable requerido por la NIC 28 (es decir, un ajuste al Importe en libros de
las participaciones a largo plazo derivadas de la asignación de las pérdidas de la
entidad o evaluación de deterioro de acuerdo con la NIC 28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales que comiencen
el 1 de enero el año 2019. La Administración de la Corporación no esperan que la
aplicación de esta modificación en el futuro tenga un impacto en los estados
financieros separados.

Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas actaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo por beneficios
definidos utilizando supuestos actuallzados y comparando los beneficios ofrecidos y
activos del plan antes y después de la modificación del plan (o reducción o
liquidación), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden surgir
cuando el plan de beneficio definido está en una posición excedente). La NIC 19

ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de
la modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una segunda
etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral,

Los párrafos que se refleron a la medición del costo de servicio actual y el Interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto también se han modificado. La
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Corporación ahora está requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva
medición para determinar el costo de servicio actua! y de Interés neto durante el

resto del perlodo de información después del cambio en el plan,

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos
posterloros a la modificación del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
paslvo por beneficios definidos neto según lo establecido en la NIC 19,99, con la
tasa de descuento utilizada en la nueva medición (teniendo también en cuenta el
efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo neto por
beneficios definidos),

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del Inicio del período anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19, Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que Iniclen en o después

del 1 de febrero de 2019,

La Administración de la Corporación no espera que la aplicación de esta
modificación tenga un Impacto significativo futuro en los estados financieros
separados adjuntos.

CINYIF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
gananclas

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medición de la NIC 12 cuando existe Incertidumbre frente a los tratamientos del
Impuesto a las ganancias, Establece que una entidad determinará s| considerar

cada tratamiento Impositivo Incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos Inclertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolución de la incertidumbre, Adicionalmente, establece que una entidad
considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento Impositivo
Inclerto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,

créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta Interpretación aplica para periodos que Inicien en o después del 1 de enero de
2019,

La Administración de la Corporación anticipa que la aplicación de esta
interpretación podría tener un Impacto en los estados financieros separados de la
Corporación; sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un
análisis detallado haya sido completado,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2018 - 2017

Las mejoras anuales Incluyen enmiendas a la NIF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que aún no son obligatoriamente efectivas para la Corporación y que se detallan a
continuación:

+ NIF 3 Combinación de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una

remedición de sus Intereses prevlamente mantenidos en una operación
conjunta cuando obtiene el control del negocio,
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3.

+ NIIF 11 Acuerdos Conjuntos » clarifica que una entidad no debe efectuarla
remedición de sus Intereses mantenidos previamente en una operación
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio,

+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la

misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos,

+ NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo orlglnalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administración de la Corporación estima que la aplicación de estas

modificaciones en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados
financieros separados adjuntos,

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido

preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información
Financiera (NUF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabllidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Corporación es el Dólar de los
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el
Ecuador.

Bases de preparación - Los estados financieros separados han sido preparados
sobre lá base del costo histórico, tal como se explica en las políticas contables
Incluldas a continuación.

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la

contraprestación entregada a cambio de los blenes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoración, independlentemente de s| ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Corporación tlene en cuenta las características del activo o
pasivo que los partlelpantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el preclo del
activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y
o de revelación en los estados financieros separados, se determina sobre una base
de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas con operaciones de

arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tlene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realización de la NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de Información financiera, las mediciones efectuadas a

valor razonable se clasifican en el nivel 1, 20 3 con base en el grado de
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importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad,

los cuales se describen a continuación:

NMvel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
paslvos Idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados Incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

Los importes de las notas a los estados financieros separados están expresados en

mlles de U.S. dólares, excepto cuando se especifique lo contrarlo,

A continuación, $e describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros separados;

Efectivo y bancos - incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos
bancarlos,

Inventarios - S0n medidos al costo o valor neto reallzable, el menor. El costo de
los Inventarios de mercaderías comprende los costos de compra, Importación y
otros costos directos tales como los Impuestos no recuperables (aranceles de
importación e Impuesto a la salida de divisas), deducidos los descuentos en
compras,

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método minorista mediante el cual se determina un porcentaje bruto sobre el
precio de venta que se ajusta al clerre de cada perlodo. Las Importaciones en
tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición,

Propiedades, maquinaria y equipo .

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propledades,
maquinaria y equipo se miden Inicialmente por su costo,

El costo de propledades, planta y equipo comprende su preclo de adquisición más
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Madición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propledades, maquinaria y equipo son registrados al
costo menos la depreciación acurnulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el perlodo en que se producen.

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propledades, maquinarla y
equipo se deprecla de acuerdo con el método de línea recta, La vida Útll estimada,
valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, slendo
el efecto de cualquier camblo en el estimado registrado sobre uma base
prospectiva.
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A continuación, se presentan las principales partidas de propledades, maquinaria y
equipo y las vidas útlles usadas en el cálculo de la depreciación:

ltem (en

Edificaciones 30 - 35
Maquinarla y equipo 10 - 15
Muebles, enseres y equipos de oflelna 10
Vehículos $
Equipos de computación 5

Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo - Una partida de
propledades, maquinaria y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se
esperan beneficios económicos futuros del activo a través de su utilización
continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades, maquinaria y equipo es calculada comola diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Propiedades de inversión - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalías o ambas y se miden Iniclalmente al costo, Incluyendo los costos de la
transacción. Las propledades de la Corporación mantenidas bajo contratos de
arrendamlento operativo para ganar renta o plusvalla se contabilizan como
propledades de inversión. Luego del reconocimiento iniclal, las propiedades de
inversión son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propledad de inversión se da de baja al momento de su disposición o cuando

la propledad de Inversión es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios económicos futuros de esa baja, Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propledad (calculada como la diferencia entre los
Ingresos por venta netos y el Importe en llbros del activo) se incluye en los
resultados del perlodo en el cual se dio de baja la propledad.

Activos intangibles

Activos Intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles de
vida útil definida son registrados al costo menosla amortización acumulada y
cualquier pérdida por deteriora acumulada. La amortización se reconoce con base
en el método de línea recta sobre su vida útil estimada, La vida útil estimada,
valor residual y'método de depreciación son revisadosal final de cada año, slendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Los activos Intangibles con vida útil indefinida que son adquiridos
separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro
acumulada.

Baja de activos Intanglbles - Un activo Intangible se da de baja al momento de
su disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de su Uso O
disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas comola diferencia entre los Ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del período al
momento en que el activo es dado de baja.
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Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos
Intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de

línea recta, La vida útll estimada, valor residual y método de amortización son
revisados al final de cada año, slendo el efecto de cualquler camblo en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

La vida útll de un activo intangible es finita o Indefinida. La vida útil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederáel
periodo de esos derechos, pero puede ser Inferior, dependiendo del perlodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos Intanglbles de vida
Útll Indefinida no se amortizan, pero se evalúan por deterioro anualmente y cuando
exista Indicios de que el activo intangible puede estar deterlorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Corporación
sea Igual a cero, A continuación, se presentan los principales activos Intangibles y
las vidas útiles usadas en el cálculo de la amortización:

item Cen

Registros sanitarlos 10
Software 5

Plusvalía - La plusvalla que surge de la adquisición de un negocio es registrada al
costo a la fecha de adquisición del negocio menos las pérdidas por deterioro
acumuladas, si hublese,

Para fines de la evaluación del deterioro, la plusvalía es asignada a cada una de las
unidades generadoras de efectivo (o grupos de unidades generadoras de efectiva)
de la Corporación que espera obtener beneficios de las sinerglas de esta
combinación.

Las unidades generadoras de efectivo a las cuales se asigna la plusvalla son
sometidas a evaluaciones por deterloro anualmente, o con mayor frecuencia, sl

existe un Indicativo de que la unidad podría haber sufrido deterloro. Si el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo es menor que el monto en libros

de la unidad, la pérdida por deterioro se asigna primero a fin de reducir el monto
en libros de la plusvalía asignada a la unidad y luego a los otros activos de la
unidad, proporclonalmente, tomando como base el monto en libros de cada activa

en la unidad, Cualquier pérdida por deterioro para la plusvalía se reconoce
directamente en el resultado del periodo. La pérdida por deterioro reconocida para
fines de la plusvalía no puede revertirse en el sigulente perlodo.

En caso de disposición de una unidad generadora de efectivo, el monto atribulble
de la plusvalía se Incluye en el cálculo de la ganancia o pérdida por retiro.

Inversiones en asociadas = Una asociada es una entidad sobre la que la
Corporación posee Influencia significativa. Influencia significativa es el poder de
Intervenir en las decislones de política financiera y de operación de la participada,

sin llegar a tener el control nl el control conjunto de ésta, La Corporación mide sus
Inversiones en asocladas al costo, y los dividendos procedentes de las mismas se
reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.
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Subsidiarias - Son subsidiarlas aquellas entidades que están controladas porla
Corporación. Corporación Favorita C.A, controla a sus subsidiarias cuando está

expuesta, o tlene derecho, a rendimientos varlables procedentes de sulimplicación
en las subsidiarias y tene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de
su poder sobre éstas. ,

La Corporación mide sus Inverslones en subsidiarias al costo, excepto sl la
Inversión es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y!
Operaciones Dlscontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se
reconocen en el resultado cuande surja el derecho a recibirlo,

Deterloro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir la
plusvalía - Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Corporación evalúa
los importes en llbros de sus activos tangibles e Intangibles a fin de determinar sl
existe un Indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterloro
de valor, En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinarel alcance de la pérdida por deterloro de valor (de haber alguna).
Cuando el activo no genera flujos de efectivo que sean Independientes de otros
activos, la Corporación calcula el Importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo, Cuando se Identifica una base razonable
y consistente de distribución, los activos comunes $on tamblén aslgnados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo más
pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede Identificar
una base de distribución razonable y consistente.

El Importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menosel costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

SI el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en llbros, el Importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su Importe recuperable. Las pérdidas por
deterloro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
si el actlvo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor corno una disminución en la revaluación,

Cuando una pérdida por deterloro de valor es revertida posterlormente, el Importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el Importe en libros
incrementado no excede el Importe en libros que se habría calculado sl no se

hublera reconocido la pérdida por deterloro de valor para dicho activo (o unidad

generadora de efectivo) en años anterlores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automáticamente en el resultado del periodo,
salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterloro de valor se maneja corno un aumento en la
revaluación.
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3.13 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

Impuosto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el año. La utilidad gravable diflere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de Ingresos y gastos que serán imponibles o deducibles en años
futuros, y que excluye partidas que nunca serán imponibles o deducibles, El
pasivo de la Corporación por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Se reconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales determinar el
Impuesto a pagar es inclerto, pero se considera probable que habrá una futura

sallda de fondos hacla la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimación de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluación se basa en
el julclo de los profesionales de Impuestos dentro de la Corporación soportado por
experlencia previa en situaciones similares y, en clertos casos, basado en la
opinión de asesores fiscales Independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarlas

determinadas entre el valor en libros de Jos activos y pasivos incluidos en los
estados financieros consolidados y sus bases fiscales, Un pasivo por Impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarlas
imponibles. Un activo por Impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias

temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Corporación
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas
diferencias temporarlas deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocensi las .
diferencias temporarias surgen del reconocimiento Iniclal (distinto al de la
combinación de negocios) de otros activos y paslvos en una operación que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) mi ta contable,

Se debe reconocer un pasivo por Impuesto diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, Y
participaciones en negocios conjuntos, a excepción de aquellos en los que la
Corporación es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando
exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los
activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas Inversiones y participaciones son únicamente reconocidos, en
la medida en que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable
(tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarlas y cuando
exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano,

El Importe en libros de un activo por Impuestos diferidos debe someterse a revisión
al final de cada perlodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, corno para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo,

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan .
sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del período que se informa.
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La medición de los pasivos por Impuestosdiferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se Informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Corporación compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por

Impuestos diferidos sl, y sólo sí, tlene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los Importes reconocidos en esas
partidas y la Corporación tlene la intención de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como Ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro iniclal de una
combinación de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Corporación tiene una obligación presente

(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Corporación tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación flable del
imparte de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso
necesarlo para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, tenlendo
en cuenta los rlesgos y tas Incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelarla obligación presente,
su Importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es materlal).

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con flabllldad.

Garantías - Las provislones para el costo esperado de obligaciones por garantías
en la venta de bienes se reconocen a lá fecha de la venta de los productos

correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requerldos para cancelar
la obligación de la Corporación.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (Jubllación patronal y bonificación por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuarlales reallzadas al final de cada período.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en
el que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación de
beneficio definido.

-26-



3.16

3.17

Las ganancias y pérdidas actuarlales y otras remediciones de los activos del plan
(en caso de existir) se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el período en que se producen, El
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuarlales en otro resultado Integral se
reflejan Inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la

utilidad o pérdida del período, Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posterlormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificación o reducción del
plan ocurre, o cuando la Corporación reconoce los costos de restructuración
relacionados o los beneficios de terminación, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazo + Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el período en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a camblo de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a camblo del
servicio, conforme la forma de cálculo de cada beneficio,

Participación a trabajadores - La Corporación reconoce un pasivo y un gasto
por la participación de los trabajadores en las utilidades de la Corporación, Este
beneficio se calcula a la tasa del 15%de las utilidades líquidas de acuerdo con
disposiciones legales,

Bonos a ejecutivos - La Corporación reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el cálculo de los bonos
es la utilidad Hquida o contable.

Arrendamientos + Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propledad, Todos los demás arrendamientos se
clasifican como operativos,

La Corporación como arrendadora - El Ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de línea recta
durante el plazo correspondiente al arrendamiento,

La Corporación como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento,

Derechos sobre locales arrendados - Los valores pagados para acceder a
locales comerciales, en concepto de derecho de traspaso o prima de acceso; se
reconocen como activos por su costo de adquisición neto de su amortización
acumulada y de las pérdidas por deterioro, que en su caso hayan experimentado,
Se amortizan linealmente en la duración del respectivo contrato de arrendamiento.

Reconocimiento de Ingresos - La Corporación reconoce principalmente los
Ingresos de las siguientes fuentes principales:

+ La venta de blenes;
+ Prestación de servicios (Ingresos por alquileres);e,
+ Ingresos por intereses y dividendos,
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Los Ingresos se miden en función de la contraprestación a la que la Corporación
espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos
cobrados en nombre de terceros, La Corporación reconoce los ingresos cuando
transflere el control de un producto o servicio a un cliente,

Venta de bienes - La Corporación vende productos de consumo masivo al detal,

mediante el sisterna de supermercados. A partir del año 2018, las garantías
relacionadas con las ventas no las comercializa la Corporación, sino que las
mismas son vendidas a través de un seguro privado.

Los ingresos por ventas de productos se reconocen cuando se transfiere el control
de los productos, que es el momento en que el cliente compra los productos en el
punto de venta. El pago del precio de la transacción se debe realizar
Inrmediatamente en el momento en que el cllente adquiere los blenes,

Según los términos contractuales estándar de la Corporación, los cllentes tienen
derecho a devolución dentro de los 30 días posterlores a la fecha de compra, Al 31
de diciembre del 2018 y 2017, la Corporación no ha registrado el respectivo
derecho (activo) a los bienes devueltos, en razón de que dichos efectos carecen de
Importancia relativa,

La Corporación reallza ventas a sus compañías relacionadas al por mayor. Estos
ingresos se reconocen cuando se transflere el control de los blenes, es decir

cuando los blenes han sido entregados a la ubleación especificada por la compañía

relacionada. Después de la entrega, la compañia relacionada tlene total discreción
sobre la forma de distribución y preclo para venderlos blenes, tlene la.
responsabilidad primaria al vender los bienes y asumelos rlesgos de obsolescencia
y pérdida en relación con los blenes. La Corporación reconoce una cuenta por
cobrar cuando los blenes se entregan, ya que representa el momento en el que el
derecho a la contraprestación se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el
paso del tlempo antes de la fecha de vencimiento del pago,

Ingresos por alquileres - La política de la Corporación para el reconocimiento de
Ingresos provenlentes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 3.16.

Ingresos por dividendos e ingreso por Intereses - El ingreso por dividendos
delas inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los
derechosde los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por Intereses son registrados sobre una base de tiempo, con

referencia al capital pendiente y a la tasa de Interés efectiva aplicable, la cual es la
tasa que Iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del Instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un perlodo más
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento Inicial,

Costos y Gastos - Se registran al costo histórico, Los costos y gastos se
reconocen a medida que s6n incurridos, Iindependientemente de la fecha en que se
haya reallzado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen,

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.
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Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tlene la
Intención de liquidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados,

Instrumentos financieros - Los activos y paslvos financieros se reconocen
cuando la Corporación pasa a formarparte de las disposIciones contractuales del
Instrumento. :

Los activos y pasivos financieros se miden Inicialmente al valor razonable. Los
costos de transacción que son directamente atribulbles a la adquisición o emisión
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designadosal valor razonable con camblo en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento Iniclal, Los costos de transacción directamente
atribulbles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor

razonable con camblo en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del perlodo,

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
actlvos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado.

Todoslos activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificación de los activos financieros,

delosfinansieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las sigulentes condiciones se miden

posteriormente al costo arortizado:

+ Los activos financieros que se mantlene dentro de un modelo de negoclo cuyo
objetivo es mantenerlos activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y,

+ Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e
Intereses sobre el Importe del capital pendiente,

Los Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

= Los activos financieros que $e mantlenen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; y,

+ Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Únicamente pagos del principal e

Intereses sobre el importe del principal pendiente,
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Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterlor, la
Corporación podrá tomarla sigulente elección/deslgnación irrovocable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

+ La Corporación puede optar irrevocablemente a presentar camblos posteriores

en el valor razonable de una Inversión de patrimonlo en otro resultado integral
s| se cumplen ciertos criterios; y

+ La Corporación puede designar Irrevocablemente una inversión de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVRsi al
hacerlo ellmina o reduce significativamente una asimetría contable.

método

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por Intereses durante el
perlodo en cuestión.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tlenen deterloro de crédito en el reconocimiento iniclal), la
tasa de Interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuros (Incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman
una parte Integral de la tasa de Interés efectiva, los costos de transacción y otras
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la
vida esperada del instrumento de deuda o cuando ses apropiado, un periodo más
corto, con el valor bruto en libros del Instrumento de deuda en el reconocimiento
iniclal.

El costo amortizado de un activo financiero es el Importe al que se mide un activo

financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la

amortización acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por Incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
Incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de Interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no seán comprados u originados con deterioro, los Ingresos
por Intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto

en libros de un activo financiero, a excepción de los activos financieros que
posteriormente se hán deteriorado (véase más adelante), Para los activos
financieros que, posterlormente, se han deteriorado, los Ingresos por Intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Sl, en períodos posterlores, el rlesgo de crédito sobre el Instrumento
financiero deterlorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deterlorado, se reconoce Ingresos por intereses mediante la aplicación del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Corporación

reconoce los ingresos por Intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
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al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial, El cálculo no
vuelve a la base bruta, Incluso $ el rlesgo de crédito del activo financiero mejora
posterlormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre
deteriorado.

Los Intereses se reconocen en resultados del año y se incluyen en la línea de
“Ingresos financieros » ingresos por Intereses".

activos

La Corporación reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre
las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al
FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos de
contratos, as! como contratos de garantía financiera. El importe de las pérdidas de
crédito esperadas se actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios
en el rlesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo Instrumento
financiero,

La Corporación reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida
de las cuentas comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por
cobrar, Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de
provisión basada en la experiencia de pérdidas históricas de la Corporación,
ajustada por factores que son específicos de los deudores, condiciones económicas

generales, y la evaluación de condiciones actuales y proyección de condiciones
futuras a la fecha de reporte, Incluyendo el valar del dinero en el tiempo, cuando
sea aproplado.

La evaluación no Incluye un análisis del valor del dinero en el tiempo, debldo a que
principalmente la liquidación de tas cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar, ocurre en un período menor de 12 meses.

Para todos los demás instrumentos financieros, la Corporación reconoce la pérdida

esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido Un aumento
significativo en el rlesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, Sin embargo,
si el rlesgo de crédito sobre el Instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento Iniclal, la Corporación mide la pérdida
por deterioro para ese Instrumento financiero por un importe tgual a la pérdida
esperada en los próximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del Instrumento representa las pérdidas que
podrían surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porción de pérdidas de crédito durante toda la vida del
Instrumento que podrían surg!r de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posterlores a la fecha de presentación de los estados
financieros separados.

significativo

Al evaluar si el riesgo de crédito de un Instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento Iniclal, la Corporación compara el
rlesgo de incumplimiento en el Instrumento financiero a la fecha de presentación

de Informes con el rlesgo de Incumplimiento en el Instrumento financiero en la
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fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluación, la Corporación
considera Información cuantitativa y cualltativa que es razonable y soportable,
Incluyendo la experiencia histórica y la información prospectiva que está disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado.

En particular, la sigulente información se considera al evaluarsi el riesgo de

crédito ha Incrementado significativamente desde su reconocimiento iniclal;

+ Deterloro significativo real o esperado en la calificación de crédito interna o
externa del instrumento Ananciero;

+ Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del rlesgo de
crédito para un determinado Instrumento financiero;

+ Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o económicas que se espera que causen una disminución
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

+ Deterioro Importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

+ Aumento significativo en el rlesgo de crédito de otros Instrumentos financieros
del mismo deudor;

=  Camiblos significativos adversos reales o esperados en el armblente regulatorio,

económico o tecnológico del deudor que resulta en una disminución
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones,

Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Corporación
presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado
stgnificativamente desde su reconocimiento Iniclal cuando los pagos contractuales

tienen más de 30 días de mora, a menos que la Corporación tenga Información
razonable y soportable que demuestre lo contrarlo,

A pesar de lo anterior, la Corporación asume que el rlesgo de crédito de un
Instrumento financiero no ha aumentado slgnificativamente desde su
reconocimiento iniclal sl se determinó que el rlesgo de crédito de ese Instrumento
es baja a la fecha de reporte, Un Instrumento financiero se determina que tlene
un bajo rlesgo de crédito si;

(1) El instrumento financiero tlene un bajo riesgo de Incumplimiento,

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y,

(3)  camblos adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo
plazo podrían, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatarlo

pará cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja,

La Corporación monitorea perlódicamentela efectividad de los criterios utilizados
para identificar s| se ha producido un aumento significativo en el rlesgo de crédito
y los revisa para asegurar que los criterlos son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.
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incumplimiento

La Corporación considera que se ha producido un Incumplimiento cuando un activo
financiero tiene más de 90 días de mora, a menos que la Corporación tenga
información razonable y soportable para demostrar que un crlterlo predeterminado

más ampllo es más apropiado,

con

Un activo financiero tiene deterloro crediticio cuando se han producido uno o más

eventos que tienen un Impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterloro crediticio Incluye datos observables sobre los sigulentes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatarlo;
(b) un Incumplimiento de contrato, ta] coro un evento de incumplimiento o

vencimiento;
(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas

relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concestones que de otro modo no hubleran considerado;

(d) cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o reorganización
financiera; o

(e) la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debldo a
dificultades financieras,

de

La Corporación castiga un activo financiero cuando hay información que Indica que
el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en

causal de liquidación o ha entrado en Un proceso de quiebra, o en el caso de
cuentas por cobrar comerclales, cuando los saldos tlenen más de dos años
vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aún pueden
estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperación de ta Corporación, tenlendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sea aproplado. Cualquier recuperación reallzada se reconoce en resultados,

las

La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad
de Incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
Incumplimiento) y la exposición al Incumplimiento. La evaluación de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos históricos ajustados por información prospectiva tomo se describió
anterlormente.

En cuanto a la exposición al Incumplimiento, para los activos financieros, esto está
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para

los contratos de garantía financiera, la exposición incluye el monto establecido en
la fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se .
espera obtener en el futuro, determinado en función de la tendencia histórica, la
comprensión de la Corporación de las necesidades financieras específicas de los

deudores, y otra Información relevante a futuro,
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3.22

La Corporación reconoce una ganancia o pérdida por deterloro en resultados del

año de todos los Instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor
en libros a través de una cuenta de provisión para cuenta Incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros » La Corporación dará de baja en
cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Corporación no transflere ni retlene substancialmente todos los
rlesgos y ventajas inherentes a la propledad y continúa reteniendo el control del
activo transferido, la Corporación reconocerá su participación en el activo y
cualquier obligación asociada por los importes que podría tener que pagar. Si la
Corporación retiene sustancialmente todos los rlesgos y ventajas Inherentesa la
propledad de un activo financiero transferido, la Corporación continuará
reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado
por los recursos recibidos.
Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en llbros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del año. Además, al darse de baja una Inversión
en un Instrumento de deuda clasificado como FVORI, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la reserva de revaluación de Inversiones se reclasiflca
al resultado del año,

Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonlo emitidos por la
Corporación

Clasificación como deuda o patrimonio - Los Instrumentos de deuda y
patrirmonlo son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e Instrumento de patrimonio,

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos, Los Instrumentos de patrimonio emitidos por
la Corporación se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emisión directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Corporación se
reconoce y deduce directamente en el patrimonlo. No se reconoce ninguna

ganancla o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisión o
cancelación de los Instrumentos de patrimonio proplos de la Corporación.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de Interés efectivo o a FVR,

Sin embargo,los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no callflca para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participación continua, se miden de acuerdo conlas políticas contables especificas
a continuación.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortlzado - Los
pasivos financieros que no son (I) contraprestación contingente de un adquirente
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4,

en una combinación de negocios, (Il) mantenidos para negociar, o (11!) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
Interés efectivo, El método de Interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de Intereses durante el

periodo relevante,

La tasa de Interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (Incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte Integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un perlado más corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero,

Baja en cuentas de un pasivo flnanciere - la Corporación da de baja los
paslvos financieros si, y sólo sí, las obligaciones de la Corporación se descargan,

cancelan o han expirado, La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestación pagada y pagaderaá se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicación de las políticas contables de la Corporación, que se describen en la Nota
3, la Administración está obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son fácilmente determinables, Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experlencia histórica y otros factores que se consideran relevantes, Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones,

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revislones a las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que se revisa la-
estimación, sl la revisión afecta solo a ese perlodo, o en el período de la revisión y los
perlodosfuturossí la revisión afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios críticos en la aplicación de las políticas contables de la Corporación

Los sigulentes son jos Juicios críticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administración ha efectuado en el
proceso de aplicación de las políticas contables de la Corporación y que tienen un
Impacto significativo en los importes reconocidos en los estados financieros
separados.

Evaluación del modelo de negocio - La clasificación y medición de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio. La Corporación determina el modelo de negocio a un mivel que refleja
cómo los grupos de activos financieros se gestlonan juntos para lograr un objetivo
de negocio en particular. Esta evaluación incluye el juicio que refleja toda la
evidencia relevante, Incluyendo cómo se evalúa el desempeño de los actlvos y
como se mide el desempeño, los riesgos que afectan eldesempeño de los activos y
cómo estos son administrados y cómo se compensan los gestores de los activos,
La Corporación monitorea los activos financieros medidos al costo arortizado o
valor razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para
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entenderla razón de su disposición y si las razones son consistentes con el
objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es
parte de la evaluación continua de la Corporación de si el modelo de negocio para
el cual los activos financieros rernanentes continúa slendo aproplado y sl no es
apropiado, sl ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un
camblo prospectivo en la clasificación de esos activos. Ningún camblo fue
requerido durante los periodos de reporte,

Aumento significativo del rlesgo de crédito - Como se explica en la mota 2, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provisión Igual a la pérdida de
crédito esperada. La Corporación presume que el rlesgo de crédito de un activo
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento Inicial cuando
los pagos contractuales tienen más de 30 días de mora, a menos que la
Corporación tenga Información razonable y soportable que dernuestre lo contrario,

Control sobre Televisión y Ventas Televent £.A. - En la Nota 11 se describe

que Televisión y Ventas Televent S.A. es una subsidiaria de la Corporación, aunque
la misma sólo posea una participación del 33,95% del derecho de voto. La
Corporación ha mantenido su participación del 33,95%desde años anterlores, y el
restante 66,05%de participación está en propledad de varlos accionistas que son
relacionados a la Corporación,

La Administración evaluó sí la Corporación tiene o no control sobre Televisión y
Ventas Televent 5,A,, basado en que, a partir del 2018, la Corporación tiene la
habilidad práctica unilateral para dirigir las actividades relevantes de dicha
subsidiaria. La Administración concluyó que la Corporación tlene suficiente Interés
dominante de voto para dirigir las actividades relevantes de Televisión y Ventas
Yelevent S.A. y por lo tanto tiene control.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de Incertidumbre para
las estimaciones en el período que se Informa que puede tener un rlesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del próximo ejercicio, se discuten a continuación:

Cálculo de la provisión para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida
de crédito esperada PCE, la Corporación utiliza información prospectiva razonable y

soportable, la cual está basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores económicos y cómo estos se afectarán entre sí.

La pérdida dada el incurnplimiento es una estimación de la pérdida que surge dado
el Incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, tenlendo en

cuenta los flujos de efectivo provenlentes de garantías y mejoras Integrales del
crédito. La probabliidad de Incumplimiento constituye una varlable clave en la
medición de PCE,

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligación por beneficios definidos de la Corporación - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Corporación se descuentan a una tasa
establecida utlilzando como referencia los rendimientos del mercado, al clerre del
año, correspondiente a bonos empresariales de ajta calldad en la moneda en la
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que se pagarán los beneficios. Se requiere un Juicio significativo al establecer los
criterlos para bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de
rendimiento, Los criterlos más importantes considerados para la selección de los
bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos corporativos,calificación de
los banosy la identificación de los valores atípicos que se excluyen. Esta
presunción es considerada una fuente de Incertidumbre en la estimación debido a
que pequeños cambios podrian significar un efecto Importante en los estados
financieros separados.

Impuesto a la renta diferido - La Corporación ha realizado la estimación de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

21/12/18 ESNAYIAWA

Cuentas por cobrar comerciales:
Tarjetas de crédito y débito 107,387 92,562
Crédito empresarial 18,373 16,566
Crédito directo proplo 5,047 1,282

Otras cuentas por cobrar;
Empleados 6,646 5,347

Arriendos por cobrar 819 960
Otras 2,305 1.063

Subtotal 140,637 117,780
Pravislón para cuentas dudosas (1,409) (1,439)

Total 139,228 116,341

- Corresponde a las cuentas por cobrar a compañías
emisoras de tarjetas de crédito de Instituciones financieras locales, con las que la
Corporación mantlene suscritos convenlos para que sus afilados puedan realizar consumos

en los distintos puntos de venta,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar portarjetas de crédito y débito
representan el 76% y 79%, respectivamente. La Vicepresidencia Financiera, la Gerencia
de Tarjetas de Crédito y Facturación y la Gerencia de Servicios, reallzan una evaluación
permanente de la recuperabilidad de la cartera con base en un análisis de la antigledad y
la experiencia de Incumplimiento de la contraparte y un análisis de su posición financiera.

empresarial - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Corporación mantlene
suscritos convenios con cllentes empresariales para que sus empleados accedan a crédito
por consumos en los distintos puntos de venta,

- La Corporación ha implementado la opción de crédito directo
diferenciado, para aquellos cllentes que en clertos casos no pueden acceder a la compra
de contado (efectivo o tarjeta de crédito), y necesitan una opción de financiamiento
adicional, que le permita el pago a través de cuotas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
la Corporación mantiene firmado un contrato con la compañía relacionada Servimax S,A.,
a través del cual, la Corporación delega la responsabilidad de la administración,
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implementación y puesta en marcha de los procesos bajo modalidad de venta a crédito
directo,

cuentos- La Corporación mide la provisión de pérdidas de
cuentas por cobrar comerciales por un Importe Igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante toda la vida de estos activos.

Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales a tarjetas de crédito
y débito se estiman utilizando una matriz de provisión porreferencia a la experlencia de
incumplimiento de cada tarjeta. Como la experlencia histórica de los vencimientos de las
tarjetas de crédito y débito, no muestra patrones de pérdida n| cartera vencida,la
Administración de la Corporación ha determinado una tasa de pérdida crediticia esperada

para la cartera por vencer (cartera corriente) equivalente al 1%del total del Importe en
llbros bruto estimado de Incumplimiento,
Adicionalmente, la Corporación ha reconocido una provisión para pérdidas del 100%para
todas las cuentas por cobrar comerciales por tarjeta de crédito y débito vencidas.

El siguiente cuadro detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales por
tarjetas de crédito y débito, según la matriz de provisiones de lá Corporación al 31 de
diciembre del 2018:

Crédito por ventas - días de mora

vencer 31-60 61-90 91-180 490 Total

Tasa de pérdida crediticia
esperada 1% 100% 100% 100% 100%

Importe en libros bruto
estimado de incumplimiento 107,286 23 AZ 24 Z 07,39

Pérdida crediticia esperada por

toda la vida de los saldos aZA 23 1Z 24 Z  mlelZA,

En relación con las cuentas por cobrar originadas por crédito empresarial, la experlencia
histórica de los vencimientos de estas cuentas por cobrar no muestra patrones de pérdida
nl cartera vencida. Por tal razón, la Administración de la Corporación ha determinado una
tasa de pérdida crediticia esperada para la cartera por vencer (cartera corriente) por
crédito empresarial, equivalente al 1% del total del importe en libros bruto estimado de
incumplimiento, lo que representa una provisión requerlda de US$184 mil al 31 de
diciembre del 2018,

Al 31 de diciembre del 2018, la Administración de la Corporación considera que la
provisión para cuentas de dudosas registrada a esa fecha cubreel riesgo crediticio de
pérdida esperada evaluada a esa fecha.

ESPACIO EN BLANCO
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6, INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a inversiones en certificados de
depósito en bancos locales y del exterlor con vencimientos hasta agosto del 2020 (hasta
agosto del 2019 para el 2017) y una tasa de Intereses promedio del 6,06%(6,01 Y%para
el año 2018). Un detalle de las inversiones en activos financieros es como sigue:

21/02/418 31/12/17

Banco de la Producción S.A, Produbanco 84,320 63,840

Banco Pichincha C.A, 65,500 40,500
Banco Guayaquil S.A. E) 70,000
Banco Internacional S.A. 20,000 30,000
Banco Bollvarlano S.A. nn 10,000

Subtotal 199,820 214.340

Bank of America — 10,000 10,000
Scotlabank 10,000 10.009 -

Subtotal 20000 20,000

Intereses por cobrar 2601 302,

Total 22, 238,902

Clasificación:
Corriente 148,321 217,912
No corrlente 23,100 29.990.

Tota! 223,421 ARDOZ

Las Instituciones financieras en donde se mantiene las Inverslones en activos financieros,
tlenen una clasificación de crédito de AAA- y ninguno de estos activos se encuentra

vencido o deterjorado.

Al 31 de diclembre del 2018, certificados de depósito no corrientes por US$70 millones
se encuentran garantizando la emisión de una flanza porel rrilerno valor y cuyo
vencimiento es el 7 de marzo del 2019,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Corporación ha entregado inversiones
mantenidas en Instituciones financieras por US$3 millones y US$2.5 millones
respectivamente, en garantía de créditos otorgados á sus colaboradores,

ESPACIÓ EN BLANCO
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INVENTARIOS

Mercaderlas:
Abarrotes
Diversión y entretenimiento
Mercancías generales
Culdado personal
Textiles
Limpieza hogar
Alimentos frescos

Suministros y otros

Importaciones en tránsito

Total

85,937 73,122
44,339 38,427
32,928 28,414
26,112 25,932
17,824 21,146
16,470 18,774
13,550 10,529
6,006 3,955

0,275 —425

254,141 2RnaLZÍ,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existe prenda Industrial sobre los Inventarios.
Durante los años 2018 y 2017, los costos de los inventarlos reconocidos como
autoconsumos en los resultados del año dentro del rubro de gastos de administración y
ventas fueron de US$6.5 millones y US$5.7 millones, respectivamente,

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Costo
Depreciación acumulada

Total

Clasificación:
Terrenos en propledad
Edificaciones .

Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipos para código de barras
Equipo de computación
Vehículos
Otros
Mejoras en locales arrendados
Obras en construcción

Total

977,609 896,273
(302,579) (281,511)

625,030 LOA

168,754 161,826
212,328 206,948
65,720 54,517
22,093 19,756
5,000 3,350
7,118 5,249
4,564 3,418
12,982 16,472

144,727 118,293
31,244 24,933

675,030 614,762

Los movimientos de las propledades, maquinaria y equipos son como sigue:
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£uxto;

Saldos al 34 de diciembre del 2016

Adquisiciones
Transferencia
Bajas

Soldo al 31 de diciembre del 2017

Adquisiciotes
transferencia
Bajas
Ventas
Otros

Saldo at 31 da diciembre del 2010

Deprecióciónacuralada:

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Gasto por depreciación
Deprecióción Lejos

Sonido ol 31 de diciembre dal 2047

Gasto por depreciación
Depreciación bajas
Ventad

Suldo ol 31 de diclombre del 2018

Saldo neto al 31 de diciembre
del 2010

 

 

Egulpos Mejoras en

  

 

 

 

 

Terrenos an Maquinaria Muebles y para código Equipo do locales Obras an

oroniedad Edificaciones y.euulee enseres e Vehiculos Otros  arrendados
ss Len millas de U.S. dótores) ..

350,097 253,403 128,157 61,479 15,554 20,462 10,423 231,012 149,372 35,424

11,729 9,969 2,740 1,504 1,962 1,166 5,506 31,453
16,276 25,668 (41,944)

cacaos LG) (4,205) LAZO) £6,104) —,(2042) (63%)

163,026 209,679 131,468 59,434 12,007 35,240 8,947 27,719. 175,040 24,933

6,833 5,239 2,301 1,248 3,452 2,239 14,010 62,672
95 15814 15,987 24,097 1,650 607 306 (16,854) 34,051 (55,561)

(16,390)
(11)

a ot6110)

460.754 284,863 1521594 ALAN 14,993 22.377 10,954 25,665 192.211 31,744

(53,360) (74,233 (40,314) (12,508) (23,567) (7,179) (10,723) (50,604)

(9,371) (9,276) (4,149) (3,174) (2,608) (1,140) (1,382) (6,143)
erre a0950 1045 mbr O 800 rre

(62,731) (76,951) (39,678) (0,737) (19,991) (5,429) (11,247) (56,747)

(4,804) (10,023) (4,061) (1,256) (2,270) (1,305) (1,436) (2547)
10,39

—45 IO
——— DAD 186,974) 144,10) 19,223) A24d) 16,490) (12,609) 148,004) mr

A5AZAA ALADZO Laa 003 OR cala Ad AR 194ZRZO 1,744

«dl»

Toto

056,387

58,189

126,303)

296,27)

98,794

a
110)

271.609

(77708)

(5,2410
26,220

(201,511)

(37,803)
16,190

(302,572)

575,030



10.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Corporación no mantiene propledades, maquinaria y
equipo que se encuentren plgnorados,

PROPIEDADES DE INVERSIÓN

Los movimientos de propiedades de inversión fueron como sigue:

Año terminado

21012118 31/12/17

Saldo inicial 96,144 89,299
Adiciones 630 10,256
Ventas (1) (5,903)
Depreciación del año (3,319) 2411)

Saldo final 82,552 96,144

(1) Corresponde a la venta de un focal comercial a una compañía relacionada duranteel
2018.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, ninguna de las propledades de inversión se mantiene
en garantía y no se ha evidenciado ningún factor que genere Indicios de deterloro en las
mismas.

La determinación del valor razonable de terrenos y edificaciones al 31 de diciembre del
2018, se basé en los precios de venta comparables de terrenos cercanos y en los costos de
construcción actuales por metros cuadrados,

Al 31 de diciembre del 2018, el valor razonable de las propledades de Inversión asciende a
aproximadamente US$142.7 millones (US$101.8 millones para el 2017), valor determinado
bajo los llneamientos anteriormente indicados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Derechos de concesión 54,756 53,013
Registros sanitarios 7,045 5,942
Software - licencias 26,861 20,931

Total 88,562 Z9,888

Los activos intangibles se presentan netos de la amortización acumulada. Al 31 de
diciembre del 2018, se reconoció por concepto de amortización US$5,077 mil (US$4,793 mil
para el año 2017), registrados en resultados del año como gastos de administración y
ventas.
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11. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

2111248 31/12/1Z

Inverslones en subsidiarias y asociadas 144,434 141,653

Aportes para futuras capltallzaciones 12,986 7,738

Total 163,320 149,411

Los estados financieros de Corporación Favorlta C.A, por el año terminado el 31 de
diciembre del 2018 también se presentan consolldados con sus compañias subsidiarias en
las cuales posee una participación acclonarla de más del S0%o ejerce control, tal como lo
establece la NIIF 10 Estados financieros consolidados; sin embargo, por fequerimiento de la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, la Corporación presenta
estados financieros separados,

futurascapltalizaciones:

Compañía 2102/18 rTAVA

Ecuastock S.A, 5,361 5,436
Cemaco Internacional S,A. 4,931
Triestecorp S.A. 4,715 828
Papeles Absorbentes La Reforma 1,150
Servissur S.A, 704
Servicios Autornotrices SERAUTO * 033 632
Servimax Servicios Globales S.A, 525 862
BEBE E MAS S.A.C, —-207 ——

Total 18,888 7.752

subsidiarias - Un detalle de las entidades en las cuales la
Corporación mantiene inversiones en acciones es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Compañía

Comercial Kywl S.A.
Comohogar B.As
Inversión y Desarrolla Invete 5.4,
Comaco Intermaciónal 5.A.
Ecuastock SA,
Industria Agropecuaria Ecuatoriana 5,4, -
Apgrópesa S.A,

Triexstacorp 5.
Importpolnt $.A,
ErdlelCoyolCP S.A,
Bebelandia 5,4,
Pollo Favorito 5.4, = Po'asa
Televisión y Ventas Televent £.A.
Llbrimundi Librería Internacional S.A.
Pldelcomiso XPT1
Moxipan 5.4.
Servicios Automotrices SERAUTOTAL S.A.
Fidalcomiso para el Emprandimlanto 1
Lventte $,
Marclonelll S.A,
Fidelicombo para el Emprendimiento 2
Servimax Servicios Globales 5,A,
Favimatit S.A.
Magamaxi 5,A,
Enermax 5.A.
Tatóo (Ecuador, Chile, Porú y Colombla) y
Tagear 5.A.

Fideicomiso Junto a YI
Debe A Mars 5,A,C,
Hidrosanbartolo 5.A.
Milntnecuator 5,4.
Fidelcomiso Resiliencia
Misterbooke S.A.
Bondíford S.A,
total

 

  

 

Kelación

Subsldtarto
Subsidiarin
Subsldlaria
Subaldiarla
Subeidiario

Subsidlarla
Subaldlaria
Subaldiarla
Subsidlaria
Subsidlaria
Subsidlaria
Subsldlaria
Subsidiarla
Subeldlaria
Subsidlarie
Subsldiarla
Subsidiarla
Subsidiatia
Subsidioria
Subrldlarla
Subaldiarle
Subeldiarla
Subsidieria
ArOcIAda

Asociada
Asociada
Asociada
Asociada
Asociada
Asociado
Asociada
Avoctado

Actividadprinciaal

Comercial - Ferrelero
Catmarclol + Articulos para hogar
Inmobiliaria
Comercin
'Tenedora de accioneu

Servicio de faenamiento
Inmobiliaria
Inmatlllaria
Servicios logísticos
Comercial - artículos de bebés
Avicola
Comercial + Artléylos verlos
Comercial = líbros y revistas
Inversión
Panifiendara
Comercial - Automatriz
Responsabilidad soctal
Tamoblilarla
inmobillaria
Responsabilidad soctal
Comercial
Servicios de lavandarla
Comercial
Generación de onorgía eléctrica
Comercial - Artículos y topa
doportiva
Respongabliliad social
Comercial - Artículos de bebés
Gansración da energía eléctrica
inmobiliaria
Responsabilidad social
Comercial = libros y feviktas
Esmobillarla

Participación
accionaria

(en porcentaje)

A5,00
75.24
52,18
50.00
100,00

100.00
100,00
56.57

100.00
72.66
30.00
33.05
75,00
92,01
45,00
66,97
34.07
100.00
63,00
4,16
55.00
E

100,00
40,00

40.00
20.00
24,41
3.00

30.00
16.67
17.00
25.00

85.00
75,24
52.18
60,00
100.00

100.00
100.00
56,67

100.00
72,66
18,00
33,95
75.00
92.01
45,00
66.97
B4,07

100.00
63,00
04,16
55.00
55-47

100,00
40.00

40.00
20,00
24,41
3,00

30.00
16.67
17.00
25,00

Valor núrmminal Saldo contable

«(en miles de U,5, dólares) ...

14,025 14,025 31,476 31,476
23,124 23,324 29,659 28,659
9,132 9,132 10,406 10,406
3,017 3,017 9,000 9,000

1 1 6,762 6,762

4,700 4,700 5,970 5,970
5,271 5,271 5,271 5,271
3,939 3,939 3,140 5,146
4,725 4,725 4,725 4,225
3,010 3,030 4,230 4,210
6,078 6,102 3,583 3,509
1,492 1,494 3,574 3,574
1,278 1,278 IAN 3,405
1,800 1,600 5,001 1,900
1,305 1,305 1,708 1,708
1,574 1,674 1,674 1,674
439 y39 839 839

1 1 72 14
261 261 305 305
310 218 218 218
30 50 30 Bo
1 1 56 56
4 4 10 10

2,000 2,000 3,929 3,929

1,122 1,122 3,670 3,670
1,800 1,000 1,000  3,DD0
00 700 435 LEE
604 504 604 604

3 3 " 420
200 200 200 200
240 240 378 373

1 3 ic ad
Add LOG

«dd



12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

13.

31/1208 31/12/17

Cuentas por pagar Comerciales:
Proveedores locales 163,142 169,207
Proveedores del exterlor 10,974 4,257
Otras cuentas por pagar:
Servicios básicos 9,939 4,889
Empleados 2,133 493
Notas de devolución 1,700 1,598
Otras varlas 2,860 5,530.

Total 122,738 185,974,

La Administración de la Corporación considera que el valor en libros de las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproxima a su valor razonable,

IMPUESTOS

asiv el ñ rrien

210218 31/12/17

Impuesto a la renta por pagar 24,611 16,318
Impuesto al Valor Agregado IVA y retenciones de IVA 7,335 6,918
Retenciones en la fuente del Impuesto a lá renta 1222 1,927

Total 22,869 25,163

del- Una
reconciliación entre la utilidad según estados financieros separados y el gasto por
Iirmpuesto a la renta corriente, es Como sigue:

Año terminado

31/1208 2311247

Utilidad según estados financieros separados antes
de Impuesto a la renta 201,617 188,002

Gastos no deducibles 28,572 18,138
Ingresos exentos (30,168) (24,644)
Otras deducciones (11,704) (5,670)

Utilidad gravable 198,317 175,826

impuesto a la renta causado y cargado a resultados (1) ADDIZ 27,983

Impuesto a la renta de años anterlores (2) 1,691 roer

Anticipo calculado (3) 20,573 9,382
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(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25%sobre las utilidades sujetas a distribución, no obstante, la tarifa
Impositiva se Incrementa al 28%sobre la proporción de la base Imponible que
corresponda a la participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paralsos fiscales o regímenes de menor
imposición. Si dicha participación excede del 50%,la tarifa aplicable para la
compañía será del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre
las utilidades sujetas a capitalización.

Al 31 de diciembre del 2018, la tarifa promedio de impuesto a la renta corresponde
al 26.04%, la cual se constituye de la surna del 25%de la participación en las
utilidades sujetas a distribución (65.32%para el año 2018), más el 28% dela
partlelpación directa o Indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor Imposición (34.67% para
el año 2018).

(2) Durante el año 2018, la Compañía se acogió a la Ley de Fomento Productivo,
emitida en el suplemento del Registro Oficial No, 309 del 21 de agosto del 2018, en
este se establece la remisión del 100%de intereses, multas y recargos por pagos
pendientes a la Administración Tributarla. Por la mencionada remisión, la

Corporación pagó US$1,691 mil, al 31 de diciembre del 2018,

(3) A partir del año 2010, se debe considerar camo impuesto a la renta mínimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4%del activo,
0,2% del patrimonio, 0,4%de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos

deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminulrse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias,

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta

el año 2015 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2016 al 2018.

provisiónrenta:

Año terminado

24/42/18 3L21IZ

Saldos al comienzo del año 16,318 14,620
Provisión del año 49,037 37,983
Pagos efectuados 140,744) (36,295)

Saldos al fin del año 24,611 AAA

Pagos efectuados - Corresponde al impuesto a la renta corriente (Incluye anticipo

pagado) y retenciones en la fuente.
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impuestodiferido:

Saldos al
comienzo del Reconocido en Saldos al fin

año resultados delaño

Año 2018

Activos (pasivos) por impuestos diferidos
en relación a;

Jubilación patronal y desahucio 2,987 2,987
Propledades, maquinaria y equipo, y
propledades de Inversión (7,414) 145 (7,269)

Arrendamientos (1.325) (9) (1,334)

Total (8,739) drd2a (2,616)

Año 2017

Pasivos por Impuestos diferidos

en relación a:
Propiedades, maquinarla y equipo, y
propledades de Inversión (6,907) (507) (7,414)

Arrendamientos £1.204) + _(21 (1,323)

Total (8.11) (628) (8,239)

- Una reconcillación entre la
utilidad según estados financiaros separados y el gasto por Impuesto a la renta es como
sigue:

Año terminado

Utilidad según estados financieros separados antes
de Impuesto a la renta 201,617 188,002

Gasto de Impuesto a la renta 52,701 40,613
Gastos mo deducibles 7,440 3,918
Ingresos exentos (7,856) (5,324)
Otras deducciones (3,048) (1,224)

Impuesto a la renta corriente 49,037 37,983
Impuesto a la renta diferido AA —_628

Total 214, 38,611,

Tasa de efectiva de Impuestos “2%, da,
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tributarios:

Reglamentoa la Ley Orgánica para la reactivación de la economía,
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se Incluyen a continuación:

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahuclo y de
penslones jubllares patronales que obligatorlamente se deberán afectar a las provisiones
ya constituidas en años anterlores; en el caso de provisiones realizadas en años
anterlores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas,

deberán reversarse contra Ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporción que hubleren sido deducibles o mo.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con

las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones Jubilares
patronales que sean constituldas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligación hasta por el monto efectivamente pagado,

Ley Orgánica para el Fornento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo,
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuación, se detallan los aspectos más importantes de la menclonada Ley:

Se establecieron Incentivos específicos para la atracción de Inverslones privadas tales
como: "

+  Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas Inversiones productivas en

sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 años, contados

desde el primer año en el que se generen Ingresos atribulbles directa y únicamente a
la nueva Inversión, Y que se encuentren fuera de las jurisdleciones urbanas de Quito
y Guayaquil o dentro de las mismas por B años. Esta exoneración aplicará solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados Industrial,
agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán de esta
exoneración por 15 años,

+  Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D en los pagosrealizados al
exterlor por importación de blenes y dividendos relacionadas con nuevas Inversiones

productivas que suscriban contratos de inversión,

+  Exoneración del ISD en los pagos reallzados al exterlor por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el país desde al menos
el 50%delas utilidades.

+ —Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para Inverslones que se inicien a partir

de la vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como industrias
básicas por 15 años, contado desde el primer año en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Únicamente a la nueva inversión y se ampliarán por 5 años más,
en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del país.

Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto.
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Reformasa varlos cuerpos legales:

a

Ingresos:

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domicillados en paralsos fiscales o jurlsdicciones
de menorImposición; slempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan
como beneficiario efectivo de los dividendos a Una persona matural residente en el
Ecuador,

+ Se eliminóel último Inciso del artículo 9 Exenclones que establecia lo siguiente: “En
la determinación y liquidación del Impuesto a la renta no se reconocerán más
exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, generales o
especlales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepción de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarlos para nuevas
Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de Prestación de Servicios”,

Gastos Deducibles - Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la
exención del ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serán
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los
criterlos establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributarlo Interno y con
estándares Internacionales de transparencia.

Tarlfa » La tarifa del Impuesto a la renta para sociedades se Incrementará al 28%cuando
en la sociedad dentro de la cadena de propledad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un

paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenación de acciones - Se establece un Impuesto a la renta Único a las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuadory las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pals, provenlentes de la
enajenación directa o Indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarlas no se entenderá
producida enajenación directa n] Indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta - Se elimina el anticipo de Impuesto a la renta para
socledades como impuesto mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste
supere o no exista Impuesto a la renta causado,

Impuesto al Valor Agregado:

- Los vehículos híbridos pasan a gravar 12%de IVA,
+ El uso del crédito tributarlo por el IVA pagado en adquisiciones locales e

importaciones de blenes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años

contados desdela fecha de pago.
+ Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por

retenciones de IVA hasta dentro de 5 años.
+ Los exportadores de serviclos podrán solicitar la devolución del IVA de los blenes y

servicios adquiridos para la exportación de servicios,
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14.

impuesto a la Salida de Divisas;

- Las compensaciones realizadas con o sin la Intermediación de Instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del I5D.

« Se Incluye como exención de 15D, los pagos al exterlor reallzados a Instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgarniento de sus créditos,

+ Están exentos del 1SD,los pagos de capital e Intereses sobre créditos otorgados por

Intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan
con élertas condiciones como límite de la tasa referencial, plazo mínimo 360 días,
destinado a microcrédito o Inversiones productivas.

Transferencia

La Corporación no dispone del estudio de precios de transferencia correspondlente al año
2018, requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su
presentación ante las autoridades tributarlas, vence en el mes de junio del 2019. Dicho

estudio constituye una base para determinar s| las operaciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a'preclos razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros separados adjuntos, la
Administración de la Corporación se encuentra en proceso de preparación de dicho
estudlo y considera que los efectos, en caso de existir, carecerian de importancia relativa

respecto de los estados financieros separados tomados en conjunto. Al 31 de diciembre
del 2017, la Compañía efectuó el estudio de precios de transferencia en el cual se
estableció que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

2142/18 34/12/17

Participación a trabajadores 35,579 33,177
Bonificación a ejecutivos 13,268 13,644
Beneficios soclales 5,739 5,090
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social « 1ES5 1,049 1,403

Total 28,245 53,324

- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
apíicable a las utilidades líquidas, Los movimientos de la provisión para participación a
trabajadores fueron como sigue:

Año terminado

2100208 24LAZ

Saldos al comienzo del año 33,177 31,372
Provisión del año 35,579 33,177
Pagos efectuados -£33,177) (31,372)

Saldos al fin del año ZO zz,
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15.

Bonificaciones - Los funcionarios y ejecutivos reciben una bonificación
calculada sobre la utilidad tomada como base para el cálculo de la participación a
trabajadores. Los movimientos de la provisión para bonificación ejecutivos fueron como
sigue:

Año terminado

21/12/18 AALALLZ

Saldos al comienzo del año 13,044 12,525

Provisión del año 7,163 8,976

Pagos efectuados 1,539) (7,957)

Saldos al fin del año " 13,768 13,649

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

2UIZoa aLA2IZ
Jubllación patronal 45,325 35,835
Bonificación por desahucio 16,918 19,409

Total 62,243 Ada

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los
trabajadores que por velnte años o más hubleren prestado sus servicios en forma
continuada o Interrumplda, tendrán derecho a ser Jubllados por sus empleadores sin
perjulclo de la jubilación que les corresponde en su condición de aflliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pensión de
Jubilación se determina sigulendo las normasfijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilación de sus aflllados, respecto de los coeficientes, tiempo
de servicios y edad, Se considera como haber indlvidual de jubilación el formado por las
siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5%del promedio de la remuneración anual percibida en los últimos 5 años,
multiplicado por los años de servicio,

() valores que el empleador hublere pagado a) trabajador, o hublere depositado en el
IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

A] valor obtenido, la Corporación tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hublere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo, En todo caso se tomarán en
cuenta para la rebaja del haber individual de jubllación, los valores que por fondos de
reserva hublese legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador,
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Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como
sigue:

Año terminado

21/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del año 35,835 35,311
Costo de los servicios del período corriente 8,947 4,970
Costo por intereses 1,750 1,383
Pérdidas (ganancias) actuarlales 141 (1,092)
Reversión de reserva por trabajadores salidos (380) (612)
Beneficios pagados , (968) (4,125)

Saldosal fin del año 45,325 35,835

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en
los casos de terminación dela relación laboral por desahucio solicitado por el empleador
o porel trabajador, la Corporación entregará el 25% de la última remuneración mensual
por cada uno de los años de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron
como sigue:

Año terminado

21/18/18 4112/47

Saldos al comienzo del año 19,400 17,487

Costo de los servicios del perlodo corriente - 2,640
Costo por Intereses 634 740
Pérdidas actuariales 20 -
Costo de los servicios pasados (2,287) -
Beneficios pagados (849) (1,467)

Saldos al fin del año 12218 19,400

Los cálculos actuarlales del valor presente de la obligación devengada por concepto de
beneficios definidos fueron reallzados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuarlo
Independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos

y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterlor fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al perlodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de
servicio, considerando el uso de hipótes|s actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tlempo, el
Incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuarlales que surjan de los ajustes por la experlencia y
cambios en los supuestos actuarlales se cargan o abonan a otro resultado integral.
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Las hipótesis actuarlales significativas utilizadas para la determinación de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El análisis de sensibliidad detallado a continuación se ha
desarrollado en base a los camblos razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Sl la tasa de descuento varía en 0.5% (mayor o menor), la obligación por beneficlos
definidos, disminuiría en US$284 mil (aumentaría por US$1 millón).

Sl los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0,50%,la
obligación por beneficios definidos se incrementaría en U$1 millón (disminuiría en
US$284 mil).

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
varlación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipótesis se produzca en forma alslada Unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor

presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de
crédito unitarlo proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la
obligación por beneficlos definidos reconocido en el estado de situación financiera, No
hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al elaborar el análisis de sensibilldad
respecto a años anterlores,

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las
sigulentes:

21/12/18 3U412/41z
(en porcentaje)

Tasa(s) de descuento 5,04 5.36
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1,08 1.37
Tasa (s) de rotación 7.9 8.16

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Año terminado

21/12/18 21/12/17

Costo actual del servicio . 8,947 7,610
Intereses sobre la obligación 2,384 2,123
Costo de servicios pasados (2.287)

Total 204 DIA

Al 31 de diciembre del 2018, la Corporación registró un Ingreso en el otro resultado
Integral correspondiente a las gananclas y/o pérdidas actuarlales y la reversión de
reserva por trabajadores salidos por US$219 mil (US$1,092 mil para el año 2017),
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16, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Clases y categorías de Instrumentos financieros y sus valores razonables

La siguiente tabla combina información sobre:

+ Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y caracteristicas;
«Los valores en libros de los instrumentos financieros; y,
+ Valores razonables de instrumentos financieros (excepto los Instrumentos financieros

cuando el importe en libros se aproxima a su valor razonable),

Los niveles de jerarquía de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor
razonable es observable:

+ Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

+ Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de Insumos
distintos a los precios cotizados Incluldos en el Nlvel 1 que son observables para el

activo o pasivo, yá sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es
decir, derlvados de los precios); y
Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de
valoración que Incluyen entradas para el activo o paslvos que no se basa en datos
observables del mercado (entradas no observables).

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos 19,176 22,397
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas
por cobrar (Nota 5)» 140,637 117,780
Inverslones en activos financieros (Nota 6) 223,421 238,902

Total 0d 373,072

Pasivos financieros medidos al costo amortizado;:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagary total (Nota 12) 197,748 182,924

Valor razonable de instrumentos financieros- La administración considera que los
Importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado
en los estados financleros separados se aproximan a su valor razonable

Gestión de rlozgos financieros = En el curso normal de sus negocios, la Corporación

está expuesta a distintos rlesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados,

La Corporación dispone de una organización y de sisternas de Información, administrados
por la Presidencia Ejecutiva, Vicepresidencia Ejecutiva y Vicepresidencia Financiera, que
permiten Identificar dichos riegos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuación, se presenta una definición de los rlesgos que enfrenta la Corporación,
una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de
mitigación actualmente en uso por parte de la Corporación, sl es el caso,

Riesgo de mercado - €l análisis de rlesgo de mercado se encuentra sustentado
primordialmente en la evaluación de las características del sector comercial en el
Ecuador, segmento retall, publicado por autoridades de Goblerno y expertos económicos,
La Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento, prohibió a las

cadenas comerciales reclblr valores por beneficios de aflllados; esto obligó a la
Corporación a establecer estrateglas comerciales para asegurar la fidelidad de sus
cllentes.

Riesgo por tasa de interés - Debldo a la naturaleza de sus operaciones, la Corporación
no está expuesta al riesgo resultante de las tasas de interés debido a que no mantlene
préstamos de ninguna Índole,

Riesgo de tipo de cambio - S| blen se efectúan compras en otras monedas,la
Administración considera que el rlesgo de tipo de cambio no tiene ningún Impacto en las

operaciones, pues estas transacciones no son significativas,

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al rlesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Corporación, Las políticas de administración de crédito son aplicadas principalmente por
el área de Tesorería, El rlesgo de crédito surge del efectivo y depósitos en bancos e
instituciones financieras y la exposición al mismo, proviene principalmente por la venta
de bienes o servicios, Adicionalmente, las políticas de crédito en cuanto a importes y
plazos han sido definidas de manera específica y en base a la naturaleza de los
convenlos suscritos con cada cllente,

Respecto a lás instituciones financieras donde se mantlene el efectivo y bancos y las

Inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen
calificaciones de rlesgo Independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de "AAA-”,

La Corporación mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación
de cllentes, relacionadas con; límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de rlesgos, comportamiento de pago, garantías, antigúedad,
seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables,

Rlesgo de liquidez - La Presidencia y las Vicepresidencias Ejecutiva y Financiera, son
las que tienen la responsabilidad final por la gestión de Jlquldez, y las cuales han
establecido un marco de trabajo aproplado para la gestión de liquidez de manera que la
Administración de la Corporación pueda manejar los requerlmientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de liquidez de la Corporación, La
Corporación maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, monitoreando
continuamente los flujos efectivo proyectados y reales y concillando los perflies de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La prinelpal fuente de liquidez de la Corporación es el flujo de caja provenlente de sus
actividades comerciales ordinarias. Para administrar la llquidez de corto plazo, la
Corporación se basa en los fujos de caja proyectados para un período de doce meses
con revisiones periódicas y actualizaciones presupuestarias mensuales.
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17.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Corporación y saldos por encima del nivel
requerido para la administración del capital de trabajo se colocan en Inversiones
temporales de renta fija en el sistema financiero local e Internacional.

Riesgo de capital - La Corporación gestiona su capital para asegurar que estará en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento
a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. Los
sistemas de información gerencial generan suficiente información para los diferentes
órganos de dirección, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de
capital de la Corporación. Como parte de esta revisión se anallza el costo del capital y
los rlesgos asociados cón cada clase de capital. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la
Corporación no mantlene deuda, razón por lo cual, no se Informa un Índice de
endeudamiento.

PATRIMONIO

Capital - El capital autorizado, suscrito y pagado de Corporación Favorita C.A,al
31 de diciembre del 2018 es de US$620 millones (US$580 rnillones para el año 2017),
dividido en 620 millones de acciones ordinarias con un valor nominal US$1 dólar cada

una (580 millones de acclones para el año 2017),las cuales otorgan un voto por acción y
derecho a los dividendos,

Reservas: 7

Reserva Legal + La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10%dela utilidad
anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50%del

capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitallzada en su totalidad,

Reserva Facultativa - Esta reserva fue aproplada de las utilidades de años anteriores y
es de libre disponibilidad, previa disposición de la Junta General de Accionistas de la
Corporación.

Utilidades - Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por
primera vez de las NIIF y de los saldos según PCGA anterlores, los cuales según
Resolución emitida por la Superlntendencia de Compañías el 14 de octubre del 2014,
podrán ser utilizados de la siguiente forma;

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las
NITF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por
primera vez de las NIIF, El saldo acreedor sólo podrá ser capltalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico
concluldo, sl las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidación de la Corporación,

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital,
por valuación o por valuación de inversiones según PCGÁ anterlores, sólo podrán ser
capitallzados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último
ejercicio económico concluldo, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidación de la compañía.
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18.

- En marzo del 2018, se aprobóla distribución de dividendos en efectivo de
US$0,10 por acción, equivalente a un dividendo total por año de US$58 millones, a los
tenedores de acclones ordinarias pagadas totalmente.

De acuerdo a lo establecido en disposiciones legales, las compañlas cuyas acciones se
encuentren Inscritas en el Registro del Mercado de Valores, obligatorlamente deben
repartir en concepto de dividendos a favor de los accionistas por lo menos el 30% de las
utilidades líquidas y realizadas que obtuvleren en el respectivo ejercicio económico,
También podrán, prevla autorización de la Junta General, entregar anticipos trimestrales o
semestrales, con cargo a resultados del mismo ejercicio,

Adiclonalmente, los emisores cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro del
Mercado de Valores, no podrán destinar más del 30%delas utilidades líquidas y
realizadas que obtuvieren en el respectivo ejercicio económico, a la constitución de
reservas facultativas, salvo autorización unánime de la Junta General de Acclonistas que
permita superar dicho porcentaje, Las reservas facultativas no podrán exceder del 50%
del capital social, salvo resolución Unánime en contrario de la Junta General de
Accionistas, Todo el remanente de las utilidades llquidas y realizadas que se obtuvieren en
el respectivo ejercicio económico, que ho se hublere repartido o destinado a la constitución

de reservaslegales y facultativas, deberá ser capitallzado.

INGRESOS

Año terminado

31/12/18 3UI2Az

productos:
Abarrotes 782,803 730,136

Perecibles : 683,870 634,542
Hogar 218,066 209,973
Culdado personal 145,311 140,267
Diversión y entretenimiento 114,729 91,217
MorcaderÍa general 87,736 85,210
Textiles 41,129 40,561
Ventas a compañías relacionadas 40,458 23,898

Varlos 5,578 5,677
Suministros 736 776
Menos devolución en ventas (13,001) (11,254)
Menos descuento en ventas (90,172) (71.802)

Subtotal 2,017,243 1872204

Arriendos conceslones 23,335 21,534
Transporte 4,138 3,483
Otros 1,820 1,833
Subtotal 29,293 26,850

Total 2.046,336 1,905,031,
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19. INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

La Información por segmentos se presenta de acuerdo a lo establecido en la NIF 8
“Segmentos de operación” de manera consistente con la información Interna
proporcionada por la Vicepresidencia Financiera a la Presidencia Ejecutiva de la
Corporación, quien representa la máxima autoridad en la toma de decisiones estratégicas
y operativas, asignación de recursos y evaluación del desempeño de los segmentos
operativos,

Los Ingresos de la Corporación provienen de la venta de productos de consumo masivo
y servicios prestados que se comercializan a través de sus diferentes formatos de
venta,

La NIIF 8 requiere que los segmentos de operación sean identificados con base en
Informes internos sobre los componentes de la Corporación, los cuales son revisados
regularmente por la Presidencia Ejecutiva con el fin de destinar los recursos a los
segmentos y evaluar su rendimiento.

Los segmentos sobre los cuales debe informar ta Corporación de acuerdo a la NIIF 8 se
presentan a continuación:

Utilidades (pérdidas) por
Ingresos por segmentos segmento

21/12/18 31/12/17

Supermaxi 696,234 648,598 111,811 101,468
Megamaxl 606,960 585,228 101,449 98,032
Superdespensas Aki 222,980 212,045 18,479 18,843
Gran Aki 241,895 241,482 26,887 26,759
Super AkÍ 128,963 93,452 13,061 9,537
Juguetón 63,846 61,658 10,229 9,791
Supersaldos 2,630 2,513 (586) (511)
Titán 10,859 1,953 890 42

Akí Vecino 793 66
Adralnistración y bodegas 55,519 44,420 (9,580) (9,809)
Promotor Inmobillario (concesiones) BZ ir ZA

Total 2,046,546 ¿206,051 279,114 260,425

Participación a trabajadores (35,579) (33,177)
Bonificación a ejecutivos (7,163) (8,976)

Gastos no aslgnables (61,920) (54,143)
Dividendos recibidos (Nota 21) 24,724 21,915
Gastos financieros (616) (555)
Impuesto a la renta (47,605) (39,619)
Otros Ingresos (gastos), neto —3,057 A

Utilidad del año 154,012 148,303

Los Ingresos informados en los párrafos que anteceden representan los ingresos

generados porclientes externos, No se registraron ventas entre segmentos en los años
2018 y 2017.
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Las políticas contables de los segmentos sobre los que se informa son las mismas que
las políticas contables de la Corporación descritas en la Nota 3, Las utilidades o pérdidas

por segmento representan las utilidades (pérdidas) obtenidas (generadas) por cada
segmento Incluyendo la distribución de los costos administrativos y salarios de la

Administración, Ingresos derlvados de Inversiones, costos financieros y gasto del
Impuesto a la renta. Lo anterlor representa la medición informada al encargado dela
toma de decisiones del área operatlva para propósitos de distribución de los recursos y
evaluación del rendimiento del segmento,

Los activos y pasivos de la Corporación están destinados a atenderla totalidad de la
operación de la Corporación, por lo que los mismos no han sido revelados a nlvel de
segmento operativo.

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS

Año terminado

21/12/18

Costo de ventas 1,538,881
Gastos de administración y ventas 413,018

Total 1,851,899

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

21/12/17

1,433,543
AO

1.720.082

Año terminado

21/12/18

Costo de venta de mercadería 1,538,881
Gastos de personal y beneficios a empleados 152,025
Depreciación 41,122
Costos de distribución 18,483
Amortización 6,079
Servicios básicos 14,106
Suministros + 11,779
Arrlendos y condominios 11,274

Mantenimiento 15,901
Comislones a tarjetas de crédito 9,925
Publicidad 8,934
Impuestos y contribuciones 6,706
Guardiania 4,979
Honorarlos y servicios 2,278
Otros 0,427

Total 851,899

21/12/17

1,433,543
138,743
38,654
16,649
6,782

12,775
12,221
10,823
12,882
9,236
8,199
6,002
2,070
2,326

—AAIT

1,£20,082
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Sueldos y salarlos
Beneficios soclales
Aportes al IES5
Jubilación patronal y desahucio
Consumos Internos
Bonificación a ejecutivos
Otros

Total

DIVIDENDOS RECIBIDOS

Comercial Kywl S,A,
Televisión y Ventas Televent S.A.
Industria Agropecuarla Ecuatoriana S.A. - Agropesa
Comohogar S.A.
Invede S.A.
Imporpoint 5,A,
Pollo Favorito S.A. Pofasa
Maxipan S.A.
Enermax S.A,
Misterbooks S,A,
Favimatic S.A.
Hidrosanbartolo 5,4

Total

Año terminado

31/12/18

91,987
17,893
10,828
9,044
7,886
7,163

—2,224.

152,025

BALLALAZ

83,457
16,480
9,884
9,733
6,872
8,976
mal

138,233

Año terminado

2412/08

10,200
1,358
2,500
3,762
1,827
2,153
1,064
900
600
145
89

—28

L2a,

21/12/17

9,350
3,010
2,040
2,000
1,826
959
900
849
800
111
70
 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

Transacclones

Venta de mercadería
ComahoagarS.A,
Televisión y Ventas Televent S.A.
Servicios Automotrices SERAUTOTAL S.A,
Industria Agropecuaria Ecuatoriana 5.A. Agropesa
Comercial Kywl S.A.
Bebelandia S.A,
Otros (menores a US$100 mil)

Total

Año terminado

0a AMRAaZz

38,624
1,339
581
355
148

06.

41513

20,086
51

543
250



Arriendos cobrados
Comercial Kywl S.A.

Comohogar S.A,
Televisión y Ventas Televent S.A.
Bebelandia S.A,
Clrkwitos S.A,
Otros (menores a US$100 mil)

Total

Compra de mercadería
WRT World Enterprises
Pollo Favorito S.A, Pofasa
Maxipan S.A,
Industria Agropecuaria Ecuatoriana S,A.- Agropesa
Misterbooks S.A,
Comercial Kywl S.A.
Otros (menores a US$1millón)

Total

Servicios recibidos
Hidrosanbartolo 5,A,
Enermax S.A.
Servimax Servicios Globales S,A,
Favimatic S.A,
Tatoo Cía, Ltda.
Otros (menores a US$100 mil)

Total

Dividendos pagados
Ecuastock S.A,
Pollo Favorito S.A. Pofasa

Total

Año terminado

31/1218 2112/17

4,512
1,600
820
394
171

—128

2635

87,044
, 31,056

13,368
8,874
1,687
1,093

4,478
3,489
1,101
478
237

——2

2,862

1,509
4

E

59,894
27,565
12,864
7,625
1,672
959

4,781
2,872

454

«2,107,

1,312
A

11339

Las ventas de blenes a partes relacionadas se realizaron a los preclos de lista usuales,
Para el caso de la mercaderia Importada el preclo de venta es el mismo que el de la
mercadería nacionalizada más una cornisión del 3%, Las compras se reallzaron al precio
de mercado descontado para reflejar la cantidad de blenes comprados y las relaciones
entre las partos,
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ar 3 compa adas:

Cuentas por cobrar

Comohogar 5.4. , 14,951 3,323

Inmobiliaria Nueva Aurora NOVAURORA S,A, 3,279 3,279
Iventte S.A, 1,350 1,345
Xokler S.A. 1,262
Otras (menores a US$1 millón) 2,547 3,108

Total 23,289 11,055

Cuentas por pagar

Pollo Favorlto S.A, Pofasa 5,990 4,269

Industria Agropecuarla Ecuatoriana S,A, - Agropesa 1,220 1,092
Dividendos por pagar 7,165 3,482
Valores no reclamados por acción 2,981 1,387
Comohogar S.A. 8,000
Otras (menores a US$1 millón) 2291 1,344

Total BR-MEL 19,524

personalgerencia:

Año terminado

21/12/18 21/4012/17

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y

largo plazo (1) 5,186 4,999
(1) Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave de la gerencia, no

Incluyen la bonificación a ejecutivos mencionado en lá Nota 14,

COMPROMISOS

Acuerdo para la adquisición de acciones del Grupo Rey

En el mes de noviembre del 2018, Corporación Favorita C.A, llegó a un acuerdo con el
acclonista mayorltario de Rey Holdings Corp. (Grupo Rey), cadena comercial lider en
Panamá, propletaria de supermercados, farmacias y tlendas de conveniencia, para
adquirir la participación acelonaria mayorltarla del Grupo Rey a un precio por acción de
US$8.58, sujeto a retenciones y eventuales ajustes comunes en este tipo de
transacciones,

Con fecha 5 de febrero del 2019, el Banco Latinoamericano de Comercio Exterlor S.A.
(Bladex) anunció el cierre exltoso de un crédito por US$131.5 millones, destinado al

financiamiento de la adquisición del Grupo Rey, El crédito fue garantizado por Jos
depósitos de la Corporación en bancos del Ecuador,

Con fecha 7 de febrero del 2019, la Corporación comunicó a la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, que a través de una Oferta Pública de
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Acciones (OPA), Corporación Favorita C.A. adquirló 23,461,267 acciones nominativas de
un US$1 cada una, que representa el 73,45%del total de las acciones comunes emitidas

y en circulación del Grupo Rey. Por tal razón, a partir del mes de febrero del 2019, la
Corporación torna control del Grupo Rey, el cual será incluldo en sus estados financieros

consolidados por el año que terminará el 31 de diciembre del 2019,

A la fecha de emisión de estos estados financieros separados, la Administración de la
Corporación no ha contabilizado la Inversión del Grupo Rey, debido a que se encuentra
anallzando la aplicación de la NUF 3 Combinación de Negocios.

Acuerdo para la adquisición del Grupo Hanaska

En el mes de noviembre del 2018, Corporación Favorita C.A. comunicó que adquirirá una
participación minoritaria del Grupo Manaska, el cual desarrolla sus actividades en los

segmentos de allmentación, procesamiento y distribución de alimentos, exportación de
allmentos procesados, abastecimiento a hoteles y restaurantes. La transacción se
completará en el primer semestre del 2019, después de cumplir con todoslos trámites
legales. Corporación Favorita tendrá una opción posterlor de Incrementar su
participación acclonaria en la empresa, previa aprobación de las entidades
gubernamentales, A la fecha de emisión de estos estados financieros separados, no ha
concluldo la transacción anterlormente mencionada,

Acuerdos comerciales

r » La Corporación mantlene un convenio con WRT World
Enterprises, mediante el cual dicha compañía efectúa la adquisición de mercaderla en el

exterior para Corporación Favorita CA,

- La Corporación mantlene varlos contratos de
arrendamientos (concestones) en locales y terrenos en los cuales sé mantienen los
puntos de venta, Dichos contratos tienen plazos que fluctúan entre 10 y 40 años y la

Corporación no tlene opción de comprar las propiedades,

Contratos de arrendamientos operativos

como- Los arrendamientos operativos se relacionan con

arrendamientos de terrenos y locales comerciales cuyo perlodo de arrendamiento oscila
entre 10 y 40 años, La Corporación no tiene la opción de comprar los terrenos
arrendados a la fecha de explración de los períodos de arrendamiento,

Año terminado

2A012/18 23MIZaZz

Pagos mínimos de arrendamiento 5,957 5,308

- Los arrendamientos operativos se relacionan con las

propledades de inversión poseldas por la Corporación con términos de arrendamiento
entre 5 y 10 años, con opción de extenderlos por 10 años más,El arrendatario no tiene
opción de comprarla propledad a la fecha de explración del periodo de arrendamiento.

Durante los años 2018 y 2017,los Ingresos por alquiler de propiedades de Inversión
obtenidos por la Corporación ascendleron a US$19 millones en cada año,
respectivarnente. Los gastos operatlvos directos que surgen de las propledades de
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26.

Inversión en dichos perlodos ascendieron a US$7.9 millones y US$7,8 millones,
respectivamente,

UTILIDAD POR ACCIÓN

Las utilidades y el número promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el
cálculo de la utilidad básica y dilulda por acción son los sigulentes:

31/12/18 21/Le/1Z

Utllldad del año 154,012 148,383

Número promedio ponderado de acciones ordinarias 600,000 559,583

Utilidad básica y dilulda por acción «042.6, AR

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros
(marzo 26 del 2019), en adición a los asuntos mencionados en la Nota 23, no se
produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros separados adjuntos.

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por el Directorio en marzo 12 del 2018 y serán presentados a los
Accionistas para su aprobación, En opinión de la Administración de la Corporación, los
estados financieros separados serán aprobados por lá Junta General de Acclonistas sin
modificaciones,
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