CORPORACION FAVORITA C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Corporaclén Favorlta C.A, {la “Corporacldn”) es una compaiiia anénima constltuida en la
Republica del Ecuador e Inscrita en &l registro mercantil el 30 de noviembre de 1957, Su
domicilio princlpal es Av. General Enriquez, Ingreso a Cotogehoa, Provincia de Pichincha,

Las principales actividades de Corporacion Favorita C.A. se relaclonan fundamentaimente
con la venta de productos de consumo masivo al detal, medlante el sistema de
supermercados, tal como se describe en la Nata 19,

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, el personal total de [a Compadiia alcanza 9,382 y
8,197 empleados, respectivamente, que se encuentran distribuldos en los diversos
segmentos operacionales,

Informacidn por segmaontos - .8 Corporacldn desarrolla sus actividades en varios
segmentos, bajo los nombres comerciales de: Supermaxi, Megamaxi, Superdespensas
Akl, Gran Aki, Super Akl, Aki Vecino, Juguetén, Supersaldos v Titdn (Ver Nota 19), Al 31
de dictembre del 2018, {a Corporacién opera con 164 locales {150 locales para el afio
2017) a nivel nacional, abarcando una presencla en todas las, provinglas del pals.

La Informaclén contenida en estos estados financleros separados es responsabllidad de la
administraclon de la Corporacién,

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Flnanclera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efactivas en el aiio actual

Durante el afio en curso, la Corporacidn ha aplicado las slgulentes nuevas NIIF o
modificaclones a las NIIF ernitidas por el Consejo de Normas Internaclonales de
Contabllidad (IASB), vy que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posterlormente,

Impacies de [a aplicaclén inicial de NIIF 8 Instrumentos financiaros

En el afio en curso, la Corporacidn ha apllicado fa NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en jullo de 2014) y las enmlendas consecuentes en relacidn con otras
NIIF que son efectivas durante un perfodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorlas de la NIIF 9 permite a una
entidad no reexpresar Informaclén comparativa,

Adlclonalmente, la Corporacién ha adoptade las modificaciones consecuentes a la

NIIF 7 Instrumentos Flnancleres; Revelaclones que fueron aplicadas a las
revelaclones de 2018 y al periodo comparative,
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La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para;

1) La clasificacién y mediclén de actlvos y pasives financleros,
2) Deterloro de los activos financieros, v
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimiantos, asi como su Impacto sobre los estados
financleros separados son descritos mas adelante.

La Corporaclén ha apllicado la NITF 9 en conformidad con las disposiciones de
transicidn expuestas en la NIIF 9,

a) La clasificacidn y medicidn de los activos financieros

La fecha de la aplicacién Inlctal (es declr, |a fecha en que la Corporacidn ha
evaluado su activos y pasivos financleros existentes en términos de los
requerimientos de NIIF 9) es 1 de enero de 2018. Por consigulente, la Corporacién
ha aplicado los requerimlentos de la NIIF 2 a instrumentos que contindan slendo
reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los requerimlentos a los
Instrurnentos que va han sldo dados de baja al 1 de enero de 2018.

Se requiere que'todos los actlvos flnancleros que estan dentro del alcance da la
NIIF 9, se midan posterlormente a su costo amortizade o al valor razonable,
considerando como base el modelo de negocio apilcado por la Corporacidn para la
gestion de los activos financleros y las caracter{sticas de flujo de efectivo
cantractuales de los actlves financieros,

Especiflcamente:

+ Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negoclo
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (¢apital) e Intereses sobre al importe de
capltal pendlente, se miden pasterlormente al costo amortizado;

«Instrurentos de deuda que son mantenldos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetlvo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, v qua tlene flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos del capltal e Intereses sobre el Imparte princlpal pendlente,
posteriormente se miden a valor razonable ¢con camblos en otro resultado
integral “"FVORI",;

«  Todas las demés Inversiones an Instrumentos de deuda o patrimonlo
posterlormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultacdos
“FVR"'

A pesar de lo Indicado anteriormente, la Corporacion puede hacer la elecclén y/o
deslgnaclan Irrevocable en el reconocimlanto initlal de un actlve financlers:

+  La Corporacién puede optar Irrevocablemente a presentar camblos posteriores
en el valor razenable de un Instrumento de patrimonle que no es mantenida nl
para negaciar, nl como contraprestacidn contingente reconocida por un
adquirente en una combinacién de negoclos en otro resuitado integral; v,
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La Corporacldn puede deslgnar rrevocablemente una Inversion en un
Instrurmento de deuda que cumple con los criterlos para ser medida a costo
amortlzado o FVORI, para ser medldo & FVR, sl al hacerlo ellmina o reduce
slgnificativamente una aslmetria contable,

En el afio en curso, la Corporacién no ha designado ninguna Inverslon de deuda
que cumpla los criterlos de mediclén del costo amortizado o FYORI, para ser
medido a FVR, N

Cuandeo se da de baja una Inversién de deuda medida a FVORI, la ganancla o
perdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se
reclasificara del patrimonlo al resultado del afio como un ajuste de reclasificacién.

Cuando una Inverslén de patrimanio designada a ser medida a FVORI se da da
baja, la ganancla o pérdida acumulada previamente reconoclda en otro resultado
integral es transferlde posterlormente a los rasultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado o al
FVORI estdn sujetos a deterloro, ver literal (b} a continuaclion,

l.a Administraclon de la Corporacién ravisd y evalud los actlvos financleros
existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstanclas que
exIstian en esa fecha, y concluyo que la aplicaclén inlcial de la NIF 9 ha tenido el
sigulente Impacto sobre los activos financieros de la Corporacldn en cuanto a su
glasificacidn y medicién:

Las Inverstones en actlvos financleros y los préstamos y cuentas por cabrar que
fueron medidos a costo amortlzado segiin la NIC 39, se mantlenen valorados a su
costo amortizado segdn NIIF 9, va que se mantienen dentro de un modelo de
negoclo para recolectar flujos de efectlvo contragtuales vy estos flujos de efectiva
conslsten exclusivamente de los pagos de ¢apital e intereses sohre el Importe
principal pendlente, -

No exlsten otros actlvos financleros que hayan tenido Impacto en la poslcién
financlera de |la Corporacién, resultado del afio u otro resultado Integral,

Al 1 de enero del 2018, la Corporaclén efectud clertas reclasificaciones en el estado
de sltuaclén financlera y estado de flujos de efectivo con el objetivo de cumplir los |
requerimlentas de clasificacidn y revelacién de la NIIF 9,

Un detalle es como sigue:

Al 31/12/17
previamente Reclasificaclones

Cuenta reportado por NIIF 9 AlLL/108
Estado de situacion financlera

separado!

Activos flnancieros mantenldos
hasta su vencimlento 238,902 (238,902) e

Inversiones en activos
financleros medidos al

costo amortizado emrem— 22s321 222,421
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(b} Deterloro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financleros, la NIIF 9 requlere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39, El modelo de pérdlda esperada de crédito requlere
que la Corporaciéon tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los camblos
en esas pérdidas de crédito esperadas al ¢clerre del ejerciclo, para reflejar los
cambios en ¢l rlesgo de crédito desde el reconocimlenta iniclal de los actlvos
flnancleros. En otras palabras, ya no es necesario que un evanto de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.,

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Corporacion reconozea una provisidn
para Incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1} Inverslones de deuda medldas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendarmnientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerclales y activos de contratos; y

(4} Contratos de garantia financlera a Jos que se aplican los requerimientos de
deterloro de [a NIIF 9,

En partlcular, la NIIF 9 requlere que la Corporacién mida la provisién para pérdidas
de un Instrumento financlero a un importe lgual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del Instrumentq, si el riesgo de crédito de ese
Instrumento financlero ha aumentado significativarnente desde su reconocimlento
tmiclal, o sl el Instrumento financliero es un actlve financiero adquirido u originada
con deterlore. Sin embargo, sl el rlesgo de crédito de un Instrumento financlero no
ha aumentade significativamente desde ef reconocimiento Inicial (salvo para un
activo finandero adquiride u originado con deterloro), la Corparacidn estd obligada
a medir |a asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe
lgual a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 tamblén requlere un enfoque
simplificacdo para |la medicidn de pérdidas por un importe Igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de gontratos vy arrendamiento por cobrar
en c¢lertas circunstancias,

El resultado de la evaluacidn es el siguiente:

Guentas por cobrar @ compaflas refacionadas ~ Al 31 de diclembre del 2018, las
cuentas por cobrar a compafias relacionadas asclenden a US$23.2 millones, de los
cuales US4$17.2 millones corresponde a cuentas por cobrar comerclales originadas
por venta de mercaderia. Estas cuentas por cobrar son evaluadas como rlesgo de
crédito bajo a cada fecha de reporte, debldo a que no cxiste historia de cuentas
vencidas y/o deterioradas.

- La Corporaclén aplica
el enfoque simplificado y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda
}a vida de estos actlvos. Como resultado del andlisis reallzado, la Administracldn
de la Corporacidn consldera que la provisidn para cuentas dudosas actualmente
registrada cubre el riesgo de pérdida de crédito esperada sobre estos activos.

Inversiones en activas financleres ~ Corresponden a inversiones en certificados de
depédsito en Instituclones flnancleras |ocales y del exterlor, las ¢uales son
evaluados como rlesgo de crédito bajo a cada fecha de reporte, debldo a que
princlpalmente se mantlenen en Instituclones financleras de reconocide prestiglo,
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Respecto @ las instituciones financieras donde se mantlene 1as inversiones en
certificados de deposlto, las mismas tienen calificaclones de rlesgo independlente
que denotan niveles de solvencla vy respaldo adecuados; dichas calificaciones son
como minimo de “AAA-",

¢) Clasificacidn y medicion de pasivos financieros

Un camblo significatlve fue Intreducide por la NIIF 9 en la clasificacidén y mediclon
de pasivos finanglerss relaclonado con la contabilizaclén de los camblos en el valor
razonable de un paslvo financlero deslgnado come a FVR atribulble a camblas en el
riesgo de crédito del emlsor,

Especificamente, la NIIF 9 requlere que los camblos en el valar razonable del
pasivo flnanclero que sea atribulble a camblos en el riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado Integral, a menos que el reconocimlente de esos
efectos cree o ncremente la asimetrla contable en el resultado del afio. Los
camblos ¢n el valor razonable de un pasivo financlero que sea atribuible at rlesgo
de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al resultado del
afio, slno que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financlero es dado de baja. Praviamente, bajo NIC 39, el imperte total de
los camblos en ef valor razonable de los paslvos financieros medldos a FVR se
presentaba en resultados del afo.

La aplicacléon de la NIIF 9 no ha tenido Impacto en {a clasificaclon y medicion de los
pasivos financierns de ta Corporacion,

d) Revelaciones en relacion con la aplicacion Iniclal de NIIF 9

No existieron activos financleros o pasivos financleros que la Corporadion hubiera
designado previamente come a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacién o que la Corporaclén haya decidido reclasificar a partlr de fa
apllcaclon de la NIIF 9. No hubo activos financleras o pastvos financleros que la
Carporaclén ha optade por deslgnar como a FVR en la fecha de la aplicacién Iniclal
de la NIIF 9.

l.a aplicacldn de la NITF 9 no ha tenido Impacto en los flujos de efectivo de la
Corporacién,

La Corporacidn ha aplicado la NIIF 15 de Ingresos procedentos de contratos con los
cllentes {muodificada en abril de 2016) que es de aplicacidén obligatoria durante el
perfodo anual que comlence en o después del 1 de enero de 2018, La NIIF 15
Introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimianto de Ingresos. Una
orlentaclén mas prescriptiva se ha afiadldo en fa NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalies de los nuavos requerimientos, ast como su
Impacto en los estados financleros separades de la Corparaclén se describen a
contlnuacion,

La NIIF 15 utillza los términos "activa de contrato” v "pasivo de contrate” para
describir [0 que mas comuinmente se conoce como “Ingresos devengados” e
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2.2

“1hgresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descrlpclones alternativas en el estado de sltuacldn financlera,

Las politicas contables de la Corporacién para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la Nota 3,17, Ademds de proporcionar revelaclonas mas
extensas para las transacclones de ingresos de la Corporacidn, la aplicacion de la
NIIF 15 no ha tenldo un impacto significative en la posiclon financlara y/o el
desempefio financlero de la Corporacién, en razén de que las pallticas actuales son
consistentes con la NIIF 15,

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectlvas - A la fecha de
aprobaclén de los estados financleros separados, la Corporacién no ha aplicado las
sigulentes Normas Internacionales de Informaclén Financlera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sldo emitidas, pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
perfodas que inlclen en

NIIE Tltulo

NIIF 16 Arrendamlentas Enero 1, 2019
Modificaclones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
? an asocladas y negocios

1 conjuntos

Modiflcacidn a la NIC 19 Modifleacién, reduceion o Enero 1, 2019
3 llquidacién del plan

CINIIF 23 La incertldurmnbre frente a los Enero 1, 2019

tratamlentos del Impuesto a
i las ganancias
Mejoras anuales a jas NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Clclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicaclon antlcipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacte general de 1a aplicaclén de la_NIIE 16 Arrendamlentos

Lé NIIF 16 Introduce un medelo integral para la Identificacidn de contratos de
arrendamlento y tratamlento contable para arrendador y arrendatarlo, la NIIF 16
reemplaza la actual guiz de arrendamlentos Incluida en la NIC 17 e

Interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos Inictados
a partlr de 1 de enero de 2019,

En contraste con la contabilidad del arrendatarlo, ia NIIF 16 mantlene
sustanclalmente los requisitos de contabilldad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento
La Corporaclén hara uso del recurso practico disponible en la transicidén a la NITF

16 de no volver a evaluar s un contrato es o contlene un arrendamiento, En
consecuencia, la definicldn de un contrato de arrendarients de acuerdo con la NIC
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17 y CINIIF 4 continuard aplicando a esos arrendamientos contraldes o
modlficados antes de enero 1 de 2019,

El camblo en la definlgldn de un contrato de arrendamiento se relaciona
principaimente con el concepto de control. La NIIF 16 distingue entre
arrendamlentos vy contratos de servicio sobre |a base de sl el uso de un activo
Identlficado es controlado por el clliente, El control se consldera que existe sl el
cliente tlene;

. El deracho a obtener sustanclalmente todos los beneflcios economicos de la
utifizactén de un activo Identificado; v,
+ El derecha a dirigir el uso de ese activo,

La Corporaclién aplicara la definlclén de un contrato de arrendamlento y gulas
relaclonadas establecidas en ta NIIF 16 a todos 105 contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enaro 2019 (s se trata de un arrendador o al
arrendatario en el contrato de arrendamlento). En la preparacién para la
aplicaclén por primera vez de la NIIF 16, [a Corporacldn se encuentra llevando a
cabo un proyecto de implementacién de dicha norma.

Impacto en |a contabllidad del arrendatario

Arrendamientos operativos

La NIIF 16 camblard la forma en que la Corparacion contabliiza los arrendamientos
prevlamente claslficados como operativos, los cuales, estdn fuera del estado de
sltuacion financlera.

En l2 aplicacldn iniclal de la NIIF 16, para todos los arrendamlentos {excepto como
se Indica mas adelante), la Corporacién:

a) Reconocerd actives por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado separado de sltuactdén financlera, Iniclalmente medidos al valor presente
de los pagos de arrendamiento futuros;

b} Reconocerd la amortizaclén de los actlvos por derecho de uso y los intereses
sobre los paslvos de arrendarmiento en el estado separado de resultados
Integral; v,

c) Separard el monto total de dinero pagado en una porcldn principal (presentada
dentro de las actlvidades de financiamlento) e Interés {presentada dentro de las
actlvidades de operacion) en el estado de flujos de efective separado.

Incentivos de arrendamiente (por ejemplo, perfodo de gracla para pagos de
alquiler) sera reconoclido como parte de la mediclén de los activos por derecho de
uso vy pasivos de arrendamiento, mientras gue segdn la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimlento de un pasivo por Incentlvo de arrendamiento, amortlzados como
una reduccldn de |los gastos de alquiler sobre una base de linea regta,

Bajo NIIF 16, los actlvos por derecho de usq seran probados por deterioro de

acuerdo con la NIC 36 - Deterloro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provisién para contratos de arrendamlento onerasas,
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Fara los arrendamlentos a corto plazo {(periodo de arrendamlento de 12 meses o
menos), la Corporacidn optard por reconocer un gasto por arrendamiento sobre
unha base de linea recta, segun lo permitide por la NIIF 16.

Arrendamientos financieros

Las principales diferenclas entre NIIF 16 y fa NIC 17 con respecto a los activos
mantenldos anterlormente en arrendamlents financlera, es la mediclén de las
garantlas del valor residual proporclonadas por el arrendatario al arrendador. La
NIIF 16 requiare que la Corporacién reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiente sélo el Importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantlzade como requlere la NIC 17, Al 31
de diciembre del 2018, la Corporacidn no mantiene equipos en arrendamiento
financlero.

Impacto en la contabllidad del arrendador,

Bajo NIIF 16, un arrendador continda ¢lasificande los contratos de arrendamiento,
ya sea como financleros u operatlvos y contabliiza esos dos tipos de arrendamianto
de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado vy ampliado los
requerimientos de revelacién, en particular con respecto a cdmo un arrendador
gestiona los rlesgos derivados de su participacién residual en los activos
arrendados.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a large plazo en entldades
asociadas y negocios conjuntos

La modificacién aclara que la NIIF 9, Incluyendo sus requerimientos de deterioro,
se aplican a las participaciones a largo plazo. Adliclonalmente, al aplicar la NIIF 9 2
las participaclones a largo plazo, una entidad no tlene en cuenta 1os ajustes a su
valor contable requeride por la NIC 28 (es decir, un ajuste al Imparte en lbros de
las participacianes a largo ptazo derlvadas de |a asignacidn de las pérdidas de [a
entldad o evaluacion de deterioro de acuerdo con la NIC 28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a perfodos anuales que comlencen
¢l 1 de enero el aflo 2019. La Administraclén de la Corporaclén no esperan gue la
aplicaclén de esta modlficacldn en el future tenga un Impacto en los estados
financieros separados. ‘

Modificaciones a la NIC 19: Modlficacldn, reduccién o liquldacién de Planes
de Beneficlos de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de serviclo pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liguidacién) se caleula medlante la medicion del paslvo por beneficlos
definidos utlilzando supuestos actuallzados vy comparando los beneficlos ofrecidos y
activos del plan antes y después de la madificacidn del plan (o reduccldn o
liguidacldn), pero lgnorande el efecto del techo de active (que pueden surgir
cuando el plan de beneflclo definido esta en una posiclon excedente). La NIC 19
ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puedes resultar de
la modificaclén del plan (o reducclén o liquldacidn) se determina en una segunda
atapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado Integral,

Los pdrrafos que se refieren a la mediclén del costo de serviclo actual y el Interés
neto sobre o pasivo por beneficios definldos neto tamblén se han modificads. La
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Corporaclén ahora estd requerida a utllizar supuestos actualizados de esta nueva
mediclén para determinar el costo de servicle actual y de interés neto durante el
resto del perlodo de informaciéon después del camblo en el plan,

En el caso de los Intereses netos, las enmlendas dajan ¢lard que, para periodos
posterlores a la modificacion del ptan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasive por beneflclos definidos neto segdn lo establecido en la NIC 19.99, con la
tasa de descuento utilizada en la nueva mediclén (teniendo también en cuenta el
efecto de las contribuclones y pagos de beneficlos sobre el pasivo neto por
beneficlos deflnidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva, Sélo se aplican a las
modificaciones, reduccliones ¢ liquldaciones de planes, que ocurren en o después
del Inicio ded perlodo anual en el que se aplican primero as modificaciones a la NIC
19. Estas modificaclones deben ser aplicadas en periodos que Iniclen en o después
del 1 de febrero de 2019,

La Adminlstracion de la Corporacién no espera que la aplicacion de esta
modificacidn tenga un Impacto significative futuro en los estados financleros
separados adjuntos,

CINIIF 23 La Incertldumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
gananclas

Esta Interpretacldn aclara cémo aplicar las requerimlentos de reconocimiento v
madicion de la NIC 12 cuando existe Incertidumbre frente a los tratamientos del
Impuesto a las ganancias, Establece que una entidad determinara sl considerar
cada tratamlento Impositive Inclarto por separadao o en conjunto con otro u otros
tratamlentos Impositivos Inclertos sobre [a base del enfoque que mejor prediga la
resoluclén de la Incertidumbre, Adiclonalmente, establece que una entidad
considerara st es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento Impositivo
Inclerto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacidn de la
ganancla fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas flscales no utllizadas,
créditos fiscales no utllizados y tasas flscales.

Esta Interpretacién aplica para perlodos que Iniclen en o después del 1 de enero de
2019,

La Administracton de la Corporacldn anticlpa que la apllcaclén de esta
interpretaclén podria tener un Impacto en los estados flnancleros separados de la
Carporacidn; sln embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un
andlisls datallado haya sido completado,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales Incluyen enmilendas & la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
gue aln no son obligatoriamente efectivas para lo Corporaclén v que se detallan a
continuacion:

. NIIF 3 Comblnacion de Negoclos - clarifica que una entidad debe efectuar una
remediclon de sus Intereses previamente mantenidos en una operaclén
conjunta cuando obtiene el control del negoglo,
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3.

+ NIIF 11 Acuerdos Conjuntos ~ clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicion de sus Intereses mantenidos previamente en una aperaclién
conjunta cuando obtiene control conjunto del negoclo.

« NIC 12 Impuesto a fas Gananclas - clarlfica que una entldad registra de la
misma forma todas las consecuenclas Impasitivas que resulten de pagos de
dividendos,

» NIC 23 Costos de Financlamiento - clarifica que una entidad debe conslderar
como parte de los préstamos generales, cualquler préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el actlvo esta listo para el uso
pretendldo o su venta.

La Adminlistracién de la Corporacidn estima que |2 aplicaclon de estas
modificaclanes en el futuro no tendrd Impacto significative en {os estados
financleros separados adjuntos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaraclén de cumplimlento - Los estados financleros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internaclonales de Informacién
FInanclera (NIIF) emitidas por el Conselo de Normas Internacionales de
Contabllidad (IASE}. '

Moneda funeional - La moneda funclonal de la Corporaclén es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es |a maneda de dirculacién en el
Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados flnancieros separados han sido preparados
sobre la base del costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables
Incluldas a continuacién,

El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a camblo de los blenes y serviclos,

El valor razenable es el preclo que se reciblria por vender un activo o el valar
pagade para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independlentamente de sl ese preclo es directamente observable o
estimado utllizando otra téenica de valoracldn. Al estimar el valor razonable de un
actlve o un pasivo, la Corporacién tlene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que fos particlpantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el preclo del
activo o pasivo a la facha de mediclon. El valor razonable a efactos de mediclon y
o de revelacion en los estados flnancleros separados, se determina sobre una base
de este tipo, a excepclén de las transacclones relacionadas con operaclones de
arrendamiento que estin dentro del alcance de la NIC 17, v las mediclones que
tlene algunas simblitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de reallzacidon de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adiclonalmente, a efectos de Informaclén financiera, las mediclones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
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a5

3.6

importancia de los Insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a contthuacion:

Nivef 1: Son preclos cotlzados (sin ajustar) en mercados actlvos para activos o
paslvos idénticos que la entidad puede acceder a la facha de medicldn,

Nfvel 2: Insumos distintos a los prectos cotlzados Incluidos en el Nivel 1 que sean
obsarvables para el actlvo o pasivo, ya sea directa o indlrectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo ¢ pasive,

Los Importes de las notas a los estados financleros separados estan expresados en
mlles de U.5, dblares, excepto cuando se especifique lo contrarlo,

A continuacion, se describen las pringlpales pollticas contables adoptadas en la
preparacidén de estos estados financleros separados:;

Efectivo y bancos - Incluye aquellos actlvos financleros liquides y depdsitos
bancarlos,

Inventarios - Son medldos al ¢osto o valor neto reallzable, el menor, El costo de
los Inventarios de mercader(as comprende |os costos de compra, Importacién y
otros ¢ostas directos tales como los Impuestos no recuperables {aranceles de
importacldn e Impuesto a la sallda de dlvisas), deducidos los descuentps en
cOmpras,

El ¢osto de los Inventarios y de los productos vendldos se determina usando e
método minorlsta mediante el cual se determina un porecentaje bruto sobre el

precio de venta que s¢ ajusta al clerre de cada perlodo. Las Importagiones en
transito se encuentran reglstradas a su costo de adquisiclon,

Propiedades, maquinaria y equipo .

Mediclén en el momento del reconocimiento - Las partldas de propledades,
maquinaria y equipo se miden Iniclalmente par su costo,

El costo de propledades, planta y equipo comprende su preclo de adquisiclén mas
todos los costos directamente relaclonados con la ublcacién y |a puesta en
condiciones de funclonamlento.

Modicidn posterior al reconocimlientn; modelo dol costo - Después del
reconocimiento Inlclal, las propledades, magquinaria y equipo son reglstradas al
costo menos la depreclaclian acumulada vy el Importe acumulado de las pérdidas do
deterioro de valor, Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en e} perlodo an que se producen,

Método de depreclacién y vidas ijtiles - El ¢osto de propledades, magqulnarla y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida Utll estimada,
valor resldual y método de depreciacién son revisados al final de cada aifo, slende
el efecto de cualquier camblo en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,
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3.7

3.8

A continuacion, se presentan las principales partidas de propledades, maquinarla y
equlpo v las vidas atlles usadas en ef cdlculo de la depreciacidn:

»

Item Vida gtll (en afios)
Edificaciones 30-~35
Maquinarla y egulpo 10-15
Muables, enseres y equipos de oflclha 10
Vehiculos s

Equipos de computacldn s

Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo - Una partida de
propledades, maguinaria y equipo se da de baja cuando se vande o cuando no se
esperan beneflclos econdémicos futuros del activo a través de su utillzacidon
continuada o venta, La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de proptedades, maquinaria y equipo es calculada ¢como la diferencla entre
el precio de venta y el valor en libros del activo v reconocida en resultados.

Propiedades de inversidn - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvallas o ambas y se miden Iniclalmente al costo, Incluyendo los costos de |a
transacclon, Las propledades de la Corporacién mantenidas bajo contratos de
arrendamlento operativo para ganar renta o plusvalla se contabllizan como
propledades de Inverslon, Luego del reconocimiento Inlclal, las propiedades de
inverslén son reglstradas al costo menos la depreclacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdldas de deterioro de valor.

Una propiedad de Inverslén se da de baja al moemento de su disposiclén o cuando
la propledad de Inversién es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficlos econdmicos futuras de esa baja. Cualquler ganancla o pérdida
que surja de la baja de la propledad (calculada como la diferencla entre los
Ingresos por venta netos vy el Importe en llbras del activo) se incluye en los
resultades del perfodo en el cual se dio de baja la propledad.

Activos intangibles

Activas intangibles adquiridos de forma separada - Los activos Intanglibles de
vida Gtll definida son registrados al costo menos la amortizaclén acumulada v
cualquler pérdida por deterloro acumulada. La amortizaclén se reconace con base
en el meétodo de linea recta sobre su vida (bl estimada. La vida Uil estimada,
valor resldual y*método de depreciacldén son revisados al final de cada afio, siendo
¢l efecto de cualguler camblo an el estimado registrado sobre una base
prospectlva. Los actlvos intangibles con vida Qtll indefinida que son adquirldos
separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por deterloro
acumulada.

Baja de activos Intanglbles - Un activo intanglble se da de baja al momento de
su disposicidn, o cuando no se esperan beneflcios econdmicos futuros de su uso o
disposicién. Las gananclas o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangibie, medidas coma la diferencla entre los Ingresos netos provenlentes de la
venta y al importe en libros del activo se reconocen en el resultado del perfodo al

momento en que el activo es dado de baja,
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3.10

Método de amortizacidn y vidas utiles - La amortizaclon de los activos
intanglbles se carga a resultados sobre sus vidas (tlles utilizando el método de
linea recta. La vida (tll estimada, valor resldual y método de amortizacién son
revisados al final de cada afto, slepdo el efecto de cualquler camblo en el estimado
reglstrado sobre una base prospectiva.

La vida Utl! de un actlvo intanglble es finita o indefinida. La vida Gtil de un active
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el
periodo de esos derechos, pero puede ser Inferlor, dependlendo del perfodo a lo
largo del cual |a entldad aspera utillzar el activo. Los actlves Intanglibles de vida
utll indefinida no se amortizan, pero se evallan por deterloro anualmente y cuando
exlsta Indlcios de que el activo Intangible puede estar deterlorade,

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de ta Corporaclan
sea Igual a cera, A continuaclén, se presentan los princlpales activos Intanglbles y
las vidas Otlles usadas en el cdlqulo de la amortizaclén:

ftem Vida dtll (en afios)
Registros sanitarlos 10
Software 5

Plusvalla - La plusvalia que surge de la adquisicion de un negoglo es registrada al
costo a la fecha de adquisiclon del negocio menos las pérdidas por deterioro
acuruladas, st hublese,

Para flnes de la evaluaclén del deterioro, |a plusvalia es aslgnada a cada una de |as
unidades generadoras de efectivo {0 grupos de unldades generadoras de efectivo)
de la Corporacldn que espera obtener beneflclos de las sinargias de esta
comblinacién.

Las unidades generadoras de efective a las cuales se asigna la plusvalia son
sometldas a evaluaclones por deterloro anualmente, o con mayor frecuencla, sl
exlste un Indicatlvo de que la unidad podria haber sufrido deterloro. 51 el Importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo es menor que el mento en libros
de la unidad, la pérdida por deteriore se aslgna primero a fin de reducir el monto
en libros de |a plusvalia asignada a la unidad y luego a los otros activos de fa
unidad, proporclonalmente, tomando come base el morite en libros de cada actlvo
en la unidad., Cualquler pérdida por deterioro para {a plusvalla se raconoce
directamente en &l resultado del periodo. La pérdida por deterloro reconocida para
filnes de la plusvalia no puede revertirse en el sigulente perfodo.

En caso de disposiclén de una unidad geperadora de efectivo, el monto atributble
de la plusvalla se Incluye en el cleulo de [a ganancla o pérdida por retiro.

Inversiones en asecladas - Una asoclada es una entidad sobre la que la
Corporaclon posee Influencla significativa. Influencla significativa es el poder de
Intervenir en las decisiones de politica financlera y de operacldn de la participada,
sin liegar a tener el control nl el control conjunto de ésta, La Corporacién mide sus
Inversiones en asocladas al costo, y los dividendos procedentes de las mismas se
reconocen en el resultade cuando surja el derecho a recibirlo.
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i
Subsidiarias - Son subsidiarias aquellas entidades que estan controladas por la
Corporaclén. Corporaclén Favorita C.A. controla a sus subsldlarias cuahdo estd
expuesta, o tlene derecho, a rendimientos varlables procedentes de sulimplicacién
on las subsldlarias y tiene la capacidad de Influir en esos rendimlientos a través de
su poder sobre éstas. %
La Corporacidn mide sus Inversiones en subsidlarias al costo, excepto s:l la
Inversion es clasificada ¢omo mantenida para la venta, en ¢uyo ¢aso se contablliza
conforme a la NIIF 5 Activos No Corrlentes Mantenidos para la Venta yi
Operaciones Discontinuadas. Los dividendos pracedentes de una subsldlaria se
reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Daterloro del valor de los activas tangibles e intangibles sin incluir la
plusvalia - Al final de cada perlodo sobre el cual se Informa, la Corporaclién evalla
los importes en libros de sus actlivos tangibles e intangibles a fin de determinar si
existe un Indicativo de que estos actlvos han sufrido alguna pérdida por deterloro
de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del actlvo a fin de
determinar el alcance de |a pérdida por deterioro de valor (de haber alguna),
Cuando el active no genera flujos de efectlvo gue sean Independiaentes de otros
actlvos, 1a Corporaclén calcula el Importe recuperable de la unldad generadora de
efectlvo a la que pertenece dicho activo, Cuando se Identifica una base razonable
y canglstente de distribuclén, los actives comunes son tamblén asignados a las
unldades generadoras de efectivo Individuales, o distribuidas al grupo mas
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede ldentificar
una base de distribuelén razonable vy consistente,

Ef Importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en use. Al estimar el valar en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utllizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja |as valoraclones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el active para los cuales no
se han ajustado (05 estimados de fiujo de efectivo futuros.

Sl el importe recuperable de un active (o unldad generadora de efectlva) calculado
es menor que su Importe en libros, el Importe en libros del active (o unidad
generadora de efectlve) se reduce 8 su importe recuperable. Las pérdidas por
deterloro de valar se reconocen Inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
sl el actlvo se registra a un Importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterlora de valor como una disminuclon en la revaluaclén.

Cuando una pérdida por deterloro de valor es revertida posterlormente, el Importe
en libros del active {o unidad generadora de efectlvo) aumenta al valor estimado
ravisado de su importe racuperable, de tal manera que el importe en libros
Incramentado no excede el Importe en libros que se habria calculado sl ho se
hublera reconocldo {a pérdida por deterloro de valor para dicho activo {o unidad
generadora de efective) en afios anterlores. Bl reverso de una pérdida por
deterloro de valor es reconocldo automaticamente en el resultado del periodo,
salvo sl el activo correspondlente se reglstra al monto revaluado, en cuyo caso e}
reverso de la pérdida por deterloro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.
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3.13 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuestg a
la renta por pagar corriente vy el impuesto diferido,

Impuesto corriente - Se basa en la vtilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utiiidad contable, deblde a que
excluye partidas de Ingresos y gastos que serdn Imponibles o deduclbles an afios
futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o deduclibles, El
pasivo de |la Corporaclén por concepto del impuesto corrlente se calcuta utllizando
las tasas flscales aprobadas al final de cada periodo,

Se reconoce una provisién para aquellos asuntos para los cuales determinar el
Impuesto a pagar es Inclertp, pero se consldera probable que habrd una futura
sallda de fondos hacla |la autorldad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimaclon de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluaclén se basa en
el Juiclo de los profesionates de Impuestos dentro de la Corporaclén soportado por
experlencla previa en situaclones similares y, en clertos casos, basado en la
opinién de asesores flscales Independlentes,

Impuestos diferidos - Se reconoge sobre las diferenclas temporarlas
determinadas entre el valor en libros de [os activos y pasivos inctuldes en los
estados financleros consolldados y sus bases flscales. Un pasivo por Impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferenclas temporarias
Imponlhles. Un activo por Impuesto diferido se reconoce por todas las diferenclas
temporarias deduclbles, en la medida en que resulte probable que la Corporaclén
disponga de utliidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferenclias temporarias deducibles, Estos actlvos y paslvos no se reconocen sl las |
diferenclias tempararias surgen del reconocimients Inlclal {distintg al de la
combinacidn de negoclos) de otros actives y paslvos en una operacidn que no
afecta |la utilidad gravable (tributarlia) nl la contabte,

Se debe reconacer un paslvo por Impuesto diferido por diferenclas temporarias
Imponlbles relacionadas con Inverslones en subsldiarias y asociadas, v
participaclones en negoclos conjuntos, a excepclon de aquellos en los que la
Corporaclén es capaz de controlar el reverso de la diferencla temporaria y cuando
exista la posibllidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los
activas por lmpuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asocladas con dichas Inversiones y participaclones son Unlcamente reconocidos, en
la medida en gue resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable
(tributarta) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando
exlsta la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

Et Importe en llbros de un activo por Impuestos diferidos debe someterse a revislén
al final de cada periodo sobre ¢l que se Informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondra de suficiente utifidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitlr gue se recupere la totalldad o una parte del
activo, .

Los activos y pasivos por Impuestos diferldos se miden empleando las tasas
flscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se

reallce o el pasivo se cancele, basidndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan .
sido aprobadas o practicamente aprobadas al flnal del perfodo que se Informa.
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3.15

La mediclén de los pasivos por Impuestos diferldos vy los actives por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarfan de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que s2 Informa, recuperar o liquidar
¢l Importe en ltbros de sus activos y pasivos.

La Corporaclén compensa actives por impuestos diferidos con paslvos por
Impuestos diferidos sl, y solo sf, tiene reconocido legalmente el derecho de
campensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los Importes reconocldos en esas
partidas y la Corporacidn tlene la Intencidn de liquidar sus activos y paslvos como
netos.

Impuestos corrlentes y diferidos - Se reconocen como Ingreso o gasto, y son
incluldos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgldo de una
transacclén o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
Integral o directamente en el patrimonle, en cuyo caso el impuesto tamblén se
reconoce fuera del rasultado; o cuando surgen del registro inlclal de una
comblnacidn de negoclos.

Pravislones - Se reconocen cuando la Corporaclon tiene una obllgaclén presente
{ya sea legal o Implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que la
Corporacién tenga que despranderse de recursos que Incorporan beneflcios
econdmicos para cancelar la obligaclén, y puede hacerse una estimacién flable del
importe de la obligacidn.

El Importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimaclén del desembolso
necasarla para cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, tenlendo
en ¢uenta los rlesgos v tas Incertidumbres correspondlentes, Cuanda se mide una
provisién usando el flujo de efectlvo estimado para cancelar la obligacién presente,
su Importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo {cuando el
efecto del valor del dinero en el tlempo es materlal).

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficlos econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo sl es virtualmente seguro que se reclbird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con flabllidad,

Garantias - L.as provislones para el costo esperado de obligactones por garantias
en la venta de bienes se reconacen a la fecha de la venta de los productos
correspondientes, al mejor estimado de los desembalsos requerldos para cancelar
la ohilgacién de la Corperacién.,

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - E|
costo de |los beneficlos definidos (Jubllacién patronal y bonificaclén por desahuclo)
es determinado utilizando el Método de la Unldad de Crédito Proyectada, con
valoraclones actuarlales reallzadas al final de cada periodo.

Los costos por serviclo presente y pasado se reconocen en el resultado del aflo en
el que se generan, asl come el Interés financlero generado por la obligaclén de
beneflclo definido,

"
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l.as ganancias y pérdidas actuariales y otras remediclones de los activos del plan
(en caso de exlstir) se reconocen en el estado de sltuacidn financlera con cargo ©
abono a otro resultado Integral, en ¢l periodo en que se producen, El
reconocimiento de la gananclas v pérdidas actuariales en otro resultado Integral se
reflajan iInmediatamente en las ganancas acumuladas v no son reglasificadas a la
utllidad o pérdida del perfodo. Las remediclones incluldas en el atrg rasultado
integral no son reclasificadas posterlormente. Los costos de serviclos pasados son
reconocidos en los resultados del ejerclclo cuando la modificacidn o reduccldn del
plan ocurre, o cuando la Corporacion reconoce los costos de restructuracién
relaclonados ¢ los beneficlos de terminaclén, lo que ocurra primero.

Otros beneficlos de corto plazo - Se reconoce un pasive par los beneficlos
acumulades a favar de los empleados con respecto & los sueldos, salarlos,
beneflcios soclales, vacaclones anuales, ete., en el perfodo en el que ¢l empleado
proporciona el serviglo relacionado por el valor de los beneflclos que se espera
recibir a camblo de ese servicio. Los pasivos relaclonados con beneflclos a
emplaados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a camblo del
serviclo, conforme {a forma de calculo de cada beneficio,

Participacion a trebajadores - La Corporacidn reconoce uh pagivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilldades de la Corporaclon, Este
heneficio se calcuta a la tasa del 15% de l1as utllidades liquidas de acuerdo con
dispgsiclones legales,

Bonos a afecutivos - La Corporécldn reconoce un paslvo para bonos a sus
principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el cdiculo de los bonos
es la utilidad liqulda ¢ contable, ‘

Arrendamientos - Se clasifican como financleros ¢uando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos 105 rlesgos v
beneficlog inherentes a la propledad, Todos los demds arrendamientos se
claslfican como operativos,

La Corporacién como arrendadora - El Ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta
durante el plazo correspondlente al arrendamlento,

La Corporacién como arrendataria - Los arrendamlentos gperatlvos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamlento,

Derechos sobre locales arrendados - Los valores pagados para acceder a
locales comerclales, en concepto de derecho de traspaso o prima de acceso; se
reconocen como activos por su costo de adqulsiclén neto de su amortizacién
acumutada y de las pérdidas por deterloro, que en su caso hayan experimentado,
Se amortizan lInealmente en la duracldn del respectivo contrato de arrendamiento.

Reconocimiento de Ingresos - La Corporacién reconoce principalmente los
ingresos de las sigulentes fuentas principales:

. La venta de blenas; ;
. Prestacion de serviclos (Ingresos por algulleres): e,
. Ingresos por Intereses y dividendos,
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3.18

3.19

Los Ingresos se miden en funcidn de la contraprestaclén a la que la Corporaclén
espera tener derecho a reclblr en un contrato con un ¢liente y excluye los montos
cobrados en nombre de terceros. La Corporacidén reconace los ingresos cuando
transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.

Venta de bienes - La Corporacién vende productos de consumo masivo al detal,
mediante el sistema de supermercados. A partir del afia 2018, las garantias
relaclonadas con las ventas no las comerclaltza la Corporaclén, sino gue las
mismas son vendldas a través de un seguro privade.

Los Ingresos por ventas de productos se reconacen cuando se transfiere el control
de los productos, que es el moemento en que el cliente compra los productos en al
punto de venta, El pago del precio de la transaccién se debe reallzar
inmediatamente en el momento en que el cllente adquiere las blenes,

Segdn los términos contractuales estdndar de la Corporaclén, los clientes tienen
dereche a devolucldn dentro de los 30 dias posteriores a la facha de compra, A] 31
de diclembre del 2018 y 2017, la Corporacion no ha reglstrado el respective
derecho {(active} a los blenes devueltos, en razén de que dichos efectos carecen de
importancia relatlva.

La Corporacion realiza ventas a sus compafilas relaclonadas al por mayor., Estos
ingrasos se reconocen cuando se transflere el control de los blenes, es decir
cuandoa los blenes han slde entregados a la ubleacldon especlficada por la compafiia
relacionada, Después de la entrega, la compafila relacionada tlene total discrecidn
sobre la forma de distribucldn vy precle para vender los blenes, tiene [a.
responsabllidad primaria al vender los bienes y asume los rlesgos de obsolescencia
y pérdida en relacién con los bienes. La Corporacidn reconoce una cuenta por
cobrar cuando los blenes se entregan, ya que represanta el momento en e que el
deracho a la contraprestaclon se vuelve Incondicional, ya que solo se requlere el
pasc del tlempo antes de la fecha de venclimlento del pago.

Ingresos por alquileres - La politica de la Corporacién para el reconocimlento de
Ingresos provenlentes de arrendamientos operatlvos se describe en la Nota 3.16.

Ingresas por dividendos e Ingreso paor Intereses - El Ingreso por dividendos
de las inversiones en acclones es reconocldo una vez que se han establecldo los
derachos de los acclonlstas para reclbir este pago,

Los Ingresos por Intereses son registrados scbre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de Interés efectiva aplicable, la cual es la
tasa que lguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
asperada del Instrumento financlero o, cuando sea adecuado, en un perlodo mas
corto, con el importe neto en {tbros en el reconocimiento Inictal,

Costos y Gastos - Se reglstran al costo historlco. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son Incurridos, independlentemente de la fecha en que se
haya reallzado el pago, y se reglstran en el periodo en el que se conocen,

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados flnanciergs ne se compensan los activos y pasivoes, tampoco los Ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en [os qua 1a compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencla de la transaccién.
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3.20

3.21

Los Ingresos y gastos con origen en transacclones que, contractualimente o por una
norma legal, contemplan la posibllidad de compensacién y la Compafiia tlene la
intenclién de liquidar por su Imparte neto o de reallzar ef activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados,

Instrumentos financieros - Los activos y paslvos financleras se reconocen
cuando la Corporaclén pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
Instrumentao, ’

Los activos y pasivos financleros se miden Iniclalmente al valor razonable. Los
costos de transaccldn que son directamente atribulbles a la adquisiclon o emisién
de activos y pasives financieros (distintos a los activos y pasivos flnancleros
deslgnados al valor razonable con camblo en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los actives o paslvas financleros, de ser aproplado, al
momento del reconocimiento Inlcial, Los costos de transaccion directamente
atribulbles a la adquislcldn de activos o paslvos financieros designados al valor
razonable con camblo en los resultados (FVR) s¢ reconocen de Inmaediato en el
resultado del petiodo,

Activas financleros - Todas las compras © ventas regulares de activos flnancleros
son reconocldas y dadas de baja a la fecha de la transaccion, Las compras ¢
ventas regulares de actlvos financleros son todas aquellas compras o ventas de
actlvos financleros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tlempo
establecldg por una requlacidn o acuerdo en el mercado.

Todos los activos flnancleras reconacidos came tales, son posteriormente
valorados, en su totalldad, al costo amortizado o al valor razonable, dependlendo
de la clasificacién de los activos financieros,

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las sigulentes condiclones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los actlvos flnancieros que se mantiene dentro de un modelo de negoclo cuyo
objetlvo es mantener los activos financleros con el fin de recolectar flujos de
caja congractuales; vy,

» Los términos contractuales del activo financlero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son dnicamente pagos e capltal e
Intereses sobre ¢f Importe del capital pendiente,

Los Instrumentos de deuda que cumplan las sigulentes condiciones son medidos
posteriormenta a su valor razonable con cambloes en otro resultado integral
{(FVORI);

+ Los activos financleros que se mantlenen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetlvo se logra al obtener flujos de efectlvo contractuales y por la venta de
los activos financieros; v,

. Los términos contractuales del activo financlero dan lugar en las fechas
especiflcadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e
intereses sobre el Importe del principal pendlente,
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Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posterformente a su
valor razonable con ¢amblos en resultados (FVR). A pesar de lo anterlor, la
Corporaclén podrd tomar la sigulente eleccidn/deslgnacién Irrevocable en el
momento del reconocimiento iniclal de un active financlero:

. La Corporacion puede optar Irrevocablemente a presentar camblos posteriores
en el valor razonable de una Inversién de patrimonlo en otro resultado integral
sl se cumpien clertos criterlos; v

. La Corporaclon puede designar Irrevocablemente una inversién de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FYQRI para medirlo a FVR si al
hacerlo ellmina o reduce slgnificativamente una asimetrfa contable,

El costo ameortizado v método de interds efective

El método de Interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un Instrumenta de deuda y para asignar los ingresoes por intereses durante el
perlodo en cuestldn.

Para ios activos financleros distintos a los comprados u orlginadas con deterloro
(es decir, actlvos que tlenen deterlore de crédito en el reconocimlento iniclal), la
tasa de interés efectlva es |a tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuros (Incluyendo todos los honorarlos v valores pagados o recibldes que forman
una parte Integral de la tasa de interés efectlva, los costos de transaccidn y otras
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la
vida esperada del Instrumento de deuda o cuando sea aproplada, un periodo mas
curtoi con el valer bruto en libros del Instrumento de deuda an al reconocimiento
iniclal.

Ef costo amartizado de un activo financiero es el Importe al gue sa mide un activo
financlero en el reconocimiento iniclal, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizaclén acumulada, usando el meétodo de interds efectlve de cualquler
diferencla entre el imperte Iniclal y al venclmiento, ajustado por cualquier perdida
por Incobrabilldad. El valor bruto en libros de un a¢tlvo financiero es el costo
amortizado de un actlvo flnanclerc antes de ajustar cualguler perdida por
Incobrabilidad.

Los ingresos por Intereses se reconocen usando el método de Interés efective para
imstrumentos de deuda valorados a su costa amortizado v al FYQRI. Para los
activos financleros que ng sean comprados u orlginados ¢on deterlorg, los Ingresos
por Intereses se calculan aplicando la tasa da Interés efectiva para el valer bruto
en libros de un actlvo flnanclero, a excepcldén de los actlvos financleras que
posteriormente se han deteriorado (véase mds adelante). Para los activos
finanderos que, posteriormente, se han deterlorado, los Ingrasos por Interases se
reconocen apllcando la tasa de interés efectlva al costo amortizado de! activo
flnanclero. $l, en periodos posterlores, el rlesgo de crédito sobre el Instrumento
financlero deterlorado mejora de tal farma que el activo ya no se encuentre
deterlorado, se reconoce [ngresos por intereses medlante la aplicacion del tipo de
interas efactivo al Importe en libros bruto del active financlera,

Para los activos financleros comprados u originades con deterioro, fa Corporacion
reconoce las Ingresos por Intereses, aplicando la tasa de Interés efectiva ajustada
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al costo amortizado del actlvo financlero de su reconocimlento Iniclal. El cdlculo no
vuelve a la base bruta, Incluso sl el rlesge de credito del active financtero mejora
posterlormente da modo que el actlvo flnanclero ya no es se encuentre
deteriorado,

Los Intereses se reconocen en resultados del afio vy se Incluyen en la linea de
"Ingreses financleros - ingrasoes por Intereses”,

Deterforg de activos financlercs

La Corporacion reconoce una provisidn para pérdidas de crédito esperadas sobre
las inversiones en Instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al
FVORI, euentas por cobrar comerclales, arrendamlentos por cobrar y activos de
contratos, asl como contratos de garantia financlera, Ei Importe de las pérdidas de
crédito esperadas se actuallza en cada fecha de presentacldn para reflejar camblos
en el rlesgo de crédito desde el reconocimiento Inicial del respectivo Instrumento
financiern,

La Corporaclon reconoce slempre [a pérdida de ¢rédito esperada por toda la vida
de las cuentas comerclales a cobrar, activos de contratos y arrendamlientos por
cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de
provision basada en la experlencia de pérdidas histdricas de la Corparaclidn,
ajustada por factores que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas
generales, y la evaluaclén de condiclones actuales y proyeccion de condiclones
futuras a la fecha de reporte, Incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando
sea aproplade.

La evaiuaclén no Incluye un analisis del valor del dinera en el tlempo, debido a que
princlpalmente la liquidacién de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, ocurre en un perlodo menor de 12 meses,

Para todos los demds Instrumentos financieros, la Corparacldn reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aurmento
significativo en el rlesgo de crédito desde su reconocimiente Inigial. Sin embarge,
sl el rlesgo de crédite sobre el Instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento Inlclal, la Corporacién mide la pérdida
por deteriore para ese Instrumento financiero por un Importe lgual a la pérdida
esperada en los proximos 12 meses,

La pérdida esperada durante la vida del Instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los peslbles eventos de Incumplimlento sobre la vida
esperada del Instrumento financlern. En contraste, la pérdida crediticla esperada a
12 meses representa la porelon de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento gue podrian surglr de eventes de Incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posterlores a la fecha de presentacldn de los estados
flnancleros separados,

Aumento slanificativo de rlesqo de ¢rédito

Al evaluar sl el riesgo de crédlto de un Instrumento financlero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento Iniclal, 1a Corporaclén compara el
rlesgo de incumplimiento et al Instrumento flnanclere a la facha de presentacion
de Informes con el riesgo de Incumplimiento en el instrumento financlero en la
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fecha de su reconocimiento niclal. Al realizar esta evaluacldn, la Corporacidn
consldera Informaclén cuantitativa y cualltativa que es razonable y soportable,
incluyendo la experiencia histérica y la informaclén prospectiva que estd disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado.

En particular, la sigulente Informacidn se considera al evaluar si el riesgo de
crédito ha Incrementado significativamente desde su reconocimlento Iniclal:

- Deterloro significativo real o esperado en la callficacién de crédito interna o
externa del instrumento flhanclero;

« Deterloro significativo en los Indlcadores externos de mercado del rlesgo de
credito para un determinade Instrumento financlerg;

«  Cambios adversos existente o proyectados en las condlclones de negoclo,
financleras o econdmicas gue se espera gue causen una disminuclén
significativa en la ¢apacidad del deudor de cumplir sus obligaclones.

+ Deterloro Importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
daudor,

+ Aumento significativo en el rlesgo de crédito de otros Instrumentos financleros
del mismo deudor;

«  Lamblos significativos adversos reales o esperados en el amblente regulatario,
econdmice o tecnoldglco del deudor que resulta en una disminuclén
significativa en |la capacidad del deudor de cumplir sus obligaclones,

independientemente del resuitado de la evaluaclén anterlor, la Corporaclén
presume que el rlesgo de crédito de un active financlero ha aumentado
signlficativamente desde su reconocimients Inlclal cuando los pagos contractuales
tlenen mas de 30 dlas de mora, a menos que la Corporacién tenga informaclén
razonable y soportable que demuestre lo contrarlo.

A pesar de lo aﬁterior, la Corporacién asume que el rlesgo de crédito de un
Instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento Iniclal sl se determiné que &l rlesgo de crédito de ese Instrumento
es bajo a la fecha de reporte, Un Instrumento financlero se determina que tiene
un bajo rlasgo de crédito si;

(1} ElInstrumento finandereo tlene un bajo riesgo de incumplimlente,

(2} El deudor tlene una fuerte capacidad para cumplir con sus abligaclones
contractuales de flujo de efective en el corto plazo, v,

(3} camblos adverses en las condiclones econdmicas vy de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesarlamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligacionas contractuales de flujo de caja.

La Corporacidn monltorea periddicamente la efectividad de los criterlos utllizados
para Identificar sl se ha producido un aumento slgnificativo en el rlesgo de crédito
y los reviga para asegurar que los criterlos son capaces de Identifi¢ar incremento
signlficativo en ef riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.
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Definfcion de Incumplimiento

La Corporacldn consldera que se ha produclde un incumplimlento cuando un active
financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos que la Corparacion tenga
informaclon razonable y soportable para demostrar gue un criterio predeterminado
mds ampllo es mas aprapiado,

Actives financlergs con Jetarioro crediticlo

Un actlvo financiero tlene deterioro crediticlo cuando se han producldo uno o mas
eventos que tienen un Impacto perjudiclat en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese actlvo financlero. La evidencia de que un activo financlero tiene
deterloro crediticio Incluye datos observables sobre los sigulentes eventos:

(a) dificultades financleras slgnificativas del emisor o del prastatarlo;

(b)un Incumpiimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimlento,

{c) los prestamlistas del prestatario, por razones contractuales o econémicas
relacionadas con diflcultades financieras del prastatario han reallzado
conceslones que de otro modo no hubleran conslderado;

(d) cada vez es més probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién
financlera; o

(e) la desapariclén de un mercado activo para el activo financlero debldo a
dificultades financleras,

FPolltica de castigos

La Corporacldn castiga un active financiero cuando hay informaclan que Indica que
el deudor se encuentra en una dificultad financlera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperaclén, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en
causal de llquidacién o ha entrado en un proceso de qulebra, o en el case de
cuentas por cobrar comerclales, cuando los saldos tlenen méas de dos afios
venctdos, lo que ocurra antes. Los actlves financleros dados de baja aln pueden
estar sujetos a actlvidades de cumplimiento conforme a las procedimientos de
recuperacién de fa Corporaclon, tenlendo en cuenta el asesoramiento legal cuandeo
sea aproplado. Cualquler recuperacidn reallzada se reconoce en resultados,

Medlcidn v reconocimiento de las pérdidas da crédito esparadas

La mediclon de las pérdidas de crédito esperadas es una fundidn de la probabilidad
de incumplimlento (es declr, la magnitud de la pérdida sl exlste un
Incumplimlento) y la exposicion al Incumplimlento. La evaluacldn de la
probabllidad de Incumplimiento v la pérdida dada el incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustados por Informacién prospectiva como se describld
anterlormente.

En cuanto a la exposictdn al Incumplimlento, para los activos financleros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para
los contratos de garantla financlera, la exposicion incluye el monto establecido en
la fecha de reporte, junto con cualquier moento adiclonal de incumplimlento que se .
espera obtener en el futuro, determinado en funcion de la tendencla histdrica, la
comprensién de la Corparaclén de las necesidades financleras especificas de los
deudores, v otra Informaclén relevante a futuro,

« 37 .



3.22

La Corporacldn reconoce una ganancla o pérdida por deterloro en resultados del
afio de todos los Instrumentos financleros con un ajuste correspondiente a su valor
en libros a través de una cuenta de provision para cuenta Incobrables.

Baja en cuenta de los activos financleros -~ La Corporacldn dard de baja en
cuentas un actlvo financlero Unleamente cuando explren los derechos contractuales
sobre {os flujos de efectivo del activo financlare, ¢ ¢uande transfiere de manera
sustanclal los rlesgos y ventajas Inherentes a la propiedad del actlve financlero a
otra entidad. Sila Corporaclén no transflere nl retlene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propledad y continda retenlendo el control del
actlvo transferido, la Corporacidn recanocerd su participacion en el activo y
cualquler obligacidn asoclada por los Importes que podrfa tener que pagar. 5i la
Corporaclén retlene sustanclalmente todos los riasgos y ventajas Inherentes a la
propledad de un actlve financiero transferido, la Corporaclon continuara
reconociendo el active financlero y también reconacerd un préstamo garantizado
por los recursos reclbldos.

Al darse de baja un active financlero medido al costo amortizado, la diferencia
entre ef valor en libros del activo v la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio. Ademds, al darse de baja una Inversidn
en un Instrumento de deuda clasificado como FVORI, la ganangla o pérdida
previamente acumulada en la reserva de revaluacién de Inverslones se reclasifica
al resultadao del afio,

Pasivos financleros e Instrumentos de patrimonio emitidos por la
Corporacidn

Clasificacién como deuda o patrimonio - Los Instrumentos de deuda y
patrimonlo son claslficados como paslvos flnancleros o como patrimonlo de
canformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definlciones de pasivo
financlero e instrumenteo de patrimonio,

Instrumentos de patrimonio - Un Instrumento de patrimonio consiste en
cualquler contrato que avidencle un interés residual en los actlivos de una entidad
luego de deducir todos sus paslvos. Los Instrumentos de patrimonlo emitides por
la Corporacién se reconocen por los ingresos recibldos, neto de los costos de
emisién directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Corporacidn se
reconoce y deduce directamente en el patrimonlo. No se reconoce ninguna
ganancla ¢ pérdida en los resultadas, provenientes de la compra, venta, emisldn o
cancelacidn de los Instrumentos de patrimonio praplos de la Corporacion.

Paslvos financlaros - Todes (os pasivos flnancleros se miden posteriormente al
costo amortizado utllizande el método de Interés efectivo o a FVR,

SIn embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencla de un
actlvo financlero no callflca para la baja o cuando se aplica al enfoque de
participacidn continua, se miden de acuerdo con las polfticas contables especificas
a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financleros que no son (1) contraprestaclon contingente de un adquirente
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4,

en una ¢combinacldn de negoclos, (II) mantenidos para negoclar, o (lit) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortlzado utllizande el método de
interés efectlvo. El método de Interés efectivo es un métado para calcular el costo
amertizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de Intereses durante el
periodo relevante,

La tasa de Interés efectlva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efactivo estimados (Incluldas todas las comlisiones v 105 puntos pagados o
reclbldos que forman parte Integral de la tasa de Interés efectlva, los costos de
transacclén y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del paslivo
financlero, o (cuando sea aproplado) un perfodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financlero,

Baja en cuentas de un pasivo financlero - La Corporacién da de baja los
paslvos financleros sl, y sdlo s, las obligaciones de la Carporacién se descargan,
cancelan o han explrado, La diferencla entre e} valor en libros del pasivo financlero
dado de baja y la contraprestacidn pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Corporacldn, que se describen en la Nota
3, la Administracidn esta obllgada a efectuar julclos {que no sean los que Involucran
estlmac:lones) que tengan un impacto significativo en los montos recanacidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en {ibros de |os actlvos y pasivos que no
son faclimente detarminables, Las estimaciones y supuestos aseclados se basan en la
experlencla histérica v otros factores que se consideran relevantes, Los resultados
reales pueden diferlr de estas estimaciones.

Las estimaclones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revislones a las estimaclones contables son reconocidas en el perfodo en que se revisa (a-
estimacién, sl la revisldn afecta solo a ese perlodo, ¢ en el periodo de la revisién y los
perfodos futures st la revision afecta a los perfodos actuales y futuros,

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de las poilticas contables de la Corporacién

Los sigulentes son jos julclog criticas diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada ahajo), que la Administraclén ha efectuado en el
proceso de apllicacidn de las politicas contables de |a Corporacién y gue tienen un
impacte stgnificatlvo en los importes reconocldos en los estados flnancletos
separadaos,

Evaluacién del modelo de negocio - 1.2 clasificactén y medicién de los actlvos
financleros depende de |os resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negoclo. ta Corporaclén determina el modeto de negoclo a un nivel que refleja
cOmo los grupes de actives financleros se gestionan juntos para lograr un objetivo
de negoclo en particular. Esta evaluacton incluye el julclo que refieja toda la
evidencla relevante, Incluyendo cémo se evalia el desempefio de los actlvos y
como se mide el desempefio, los rlesgos que afectan el desempefio de los activos y
chmo estos son administrados y como se compensan los gestores de los actlvos,

La Corporacién monitorea los activos financleros medidos al costo amortizado o
valor razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimlento para
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4.2

entender la razén de su disposicldn y si las razones son consistentes con el
objetlve del negoclo para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es
parte de la evaluacién continua de fa Corporaclén de si el modelo de negocio para
el cual los actives financieros remanentes continda slendo aproplado y ¢l no es
apropladeg, sl ha habido un camblo en el modelo de negoclo: vy, por lo tanto, un
camblo praspectivo en la clasificacldn de esos activos. Ningin camblo fue
requerido durante los periodos de reporte.

Aumnento signlficative del rlesgo de crédito - Coma se explica en la nota 2, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provision lgual a ta pérdida de
crédito esperada. La Corporaclén presume que el rlesgo de crédito de un activo
financlere ha aumentado significativamente desde su reconacimiento Inlglal cuando -
los pagos contractuales tienen mas de 30 dlas de mora, a8 menos que la
Corporaclén tenga Informacién razonable v soportable que demuestre lo contrario.

Control sobre Televisién y Ventas Televent S.A. - En |a Nota 11 se describe
gue Televislon y Ventas Televent 5.A. es una subsidiaria de la Corporacldn, aunque
la misma sélo posea una participacién del 33,95% del derecho de voto. La
Corporaclén ha mantenideo su participacién del 33.95% desde afios anterlores, y el
restante 66.05% de participacién estd en propledad de varlos acclonistas que son
relaclonados a la Corporacion,

La Admlnlstraci:&n evalué st la Corporaclédn tlene o no control sobire Television y
Ventas Televent 5,A., basado en que, a partir def 2018, fa Corporaclén tiene la
habllidad practica unilateral para dirigir las actividades relevantes de dicha
subsidiaria. La Administracidn coneluyd que la Corporacidn tlene suficlente interds
dominante de voto para dirigir las actlvidades relevantes de Televisién y Ventas
Televent S.A. v por lo tanto tlene cantrol.

Fuentes clave para las estimaciones

Las supaosiciones clave sobre el future v otras fuentes ciave de Incertidumbire para
las estimaclones en ¢l periodo que se Informa que puede tener un rlesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos v
pasivos dentro del préximo efercicio, se discuten a continuacién:

Calculo de la provisién para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida
de crédito esperada PCE, la Corporacidn utlliza Informaclén prospectiva razonable y
soportable, Ia cual estd basada en supuestos para el movimlento future de
difarentes indicadores econdmicos y cémo astos sa afectarin entre si.

La pérdida dada el incurnplimlento es una estimaclon de la pérdida que surge dado
el Incumplimiento. Se basa en ia diferencia entre los flujos de efective
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera reciblr, tenlendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras Integrales del
crédito. La probabliidad de Incumplimlento constituye una variable clave an la
medicldn de PCE,

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacién por beneficios definidos de la Corporacién - Las obllgaciones por
prestaclones de beneficlos definldos de la Corporacion se descuentan a una tasa
estableclda utliizando como referencia los rendimlentos del mercado, al clerre def
afio, correspondlente a bonos empresarlales de aita calidad en |a moneda en |a
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que se pagaran los beneficlos. Se requiere un julclo significative al establecer los
criterlos para bonos a ser incluldos en la poblacldn de la que se derlva la curva de
rendimiento, Los criterlos mas Importantes conslderados para la seleccldn de los
bonos incluyen el tamafo de la emisldén de Jos bonos corporativos, callflcaclén de
los bonos v {a identificacidn de los valores atipleos que se excluyen. Esta
presuncldn es conslderada una fuente de Incertidumbre en la estimacldn debldo a
que pequefos camblos podrian significar un efecto Importante en los estados
financleros separados.,

Impuesto a la renta diferido = La Corporacién ha reallzado 1a estimacién de sus

impuestos diferldes constderando que todas las diferenclas entre el valor an libros
y la base tributaria de los activos y paslvos se revertirdn en el futuro,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerclales:

Tarjetas de crédito y débito 107,387 92,562

Cradito empresarial 18,373 16,568

Credito directo proplo 5,047 1,282
Otras cuentas por cobrar;

Empleadas 6,646 5,347

Arriendos por cobrar 819 960

Otras 2,365 1,063
Subtotal 140,637 117,780
Provislén para cuentas dudosas (1,400) {1,439
Total 139,228 116,341

- Corresponde a las cuentas por cobrar a compafias
emisoras de tarjetas de crédito de Instituciones financleras locales, ¢on [as que la
Corporaclén mantlene suscritos convenlos para que sus aflllades puedan realizar consumos
en los distintos puntos de venta,

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar por tarjetas de crédito y débito
reprasentan el 76% y 79%, raspectivamente, La Vicepresidencla Financlera, {a Gerencla
de Tarjetas de Crédito y Facturacidn v la Gerencla de Serviclos, reallzan una evaluacion
permanente de [a recuperabilidad de la cartera con base en un analisis de |la antigledad y
la experiencla de Incumplimiento de la contraparte y un anallsis de su poslcién financlera,

crédito emprezarial - Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la Corporacion mantiene
suscritos convenios con cllentes empresarlales para que sus empleados accedan a credito
por consumaos en tos distintos puntes de venta,

- La Corporaclén ha Implementado la opclon de crédito directo
diferenciado, para aquetlos clientes que en clertos ¢asos no pueden acceder a la compra
de contado (efectivo o tarfeta de crédito), y necesitan una opcldn de financlamlento
adlclonal, que le permita el pago a través de cuotas. Al 31 de diciembre del 2018 v 2017,
fa Corporacldén mantiene firmado un contrato con la compafila relaclonada Servimax S.A,,
a traves del cual, ia Corporacidn delega la responsabllidad de la administraclién,
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implementaclén y puesta en marcha de los procesos baje modalidad de venta a crédito
directo,

Provisién para cuentas dudosas » La Corporactén mide la provisién de pérdidas de

cuentas por ¢obrar comerclales por un Importe igual a las pérdidas crediticlas esperadas
durante toda la vida de estos activos,

Las pérdidas crediticlas esperadas en cuentas por cobrar comerciales a tarjetas de crédito
y déblto se estiman utilizando una matriz de provislén por referencia a la experlencla de
incumplimiento de cada tarjeta. Como la experlencia histdrica de los vencimientos de las
tarjetas de crédito y débito, no muestra patrones de pérdida nl cartera vencida, la
Administracién de la Corporacién ha determinado una tasa de pérdida crediticla esperada
para la cartera por vencer {cartera carriente) eguivalente al 1% del total del importe en
libros bruto estimado de incumplimiento,

Adlclonalmente, la Corporacldn ha reconocido una provisién para pérdidas del 100% para
todas las cuentas por cobrar comerciales por tarjeta de crédito y débito vencldas,

El slguiente cuadro detalla el perfli de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales por
tarjetas de crédito y déblto, segun la matriz de provisiones de la Corporaclén al 31 de
diciembre del 2018:

Crédito por ventas - dias de mora

Por vencer 33 -60 £1-90 91 -180 =180  Total

Tasa de pérdida crediticla
esparada 1% 100%  100% 100%  100%

Importe en libros bruto
estimado de Incumplimiento 107,286 23 bV 24 Z 07,38

Pérdida crediticia esperada por
toda la vida de los saldos wd Q73 23 iz 24 I Llli4

En retaclidn con las cuentas por cobrar originadas por crédito empresarial, la experlencla
histdrica de los venclimientos de estas ¢uentas par cobrar no muestra patrones de pérdida
nl cartera vencida. Por tal razdn, la Administracidon de la Corporacién ha determinade una
tasa de pérdida crediticla esperada para la cartera por vencer (cartera corrlente) por
crédito empresarial, equivalente al 1% del total del importe en libros bruto estimado de
Incumplimiento, lo que representa una provision requerida de US$184 mil al 31 de
diclemnbre del 2018,

Al 31 de diclembre del 2018, la Administracién de la Corporacidn consldera que la
provisién para cuentas de dudosas registrada a esa fecha cubre el riesgo crediticio de
pérdida esperada evaluada a esa fecha,

ESPACIO EN BLANCO
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6, INVERSIONES EN ACTIVDS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, corresponden a inversiones en certificados de
depdéslto en bancos locales y del exterlor con vencimlentos hasta agosto del 2020 (hasta

agosto det 2019 para el 2017) y una tasa de Intereses promedio del 6.06% (6.01 % para
ol afio 2018), Un detalle de las Inversiones en actlvos financlergs es como sigue!

Banco de la F‘roducclbn 5.A. Produbanco 84,320 53,840

Banco Plichincha C.A. 65,500 40,500
Bancoe Guayaqull S.A. . 20,000 70,000
Banco Internacional 5.A. 20,000 30,000
Banco Bollvarlano 5.A. 10,000
Subtotal 199,820 214,340
Bank of America 10,000 10,000
Scotlabank L10,000 _10.000 -
Subtotal _20.000 20,000
Intereses por cobrar 3601 8,562
Total 223473 238,902
Clasificacién:
Corrlente 148,321 217,912
No corrlente 23,100 —20.990
Total 223,421 A=8.002

Las Instituciones financieras en donde se mantiene las Inversiones en activos financleros,
tlenen una clasiflcacién de creédito de AAA- v ninguho de estos actives se encuentra
vencldo ¢ deteriorado,

Al 31 de diclembre del 2018, certificados de dopdsito no corrientes por US$70 mlllones
$€ encuentran garantlzandoe la emislén de una flanza por el milsmo valor y cuyo
vencimlento es el 7 de marzo del 2019,

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la Corporaclén ha entregado inversiones

mantenidas en Instituciones financleras por US$3 millones y US$2.5 mlllones
respectivamente, en garantla de créditos otorgados a sus colaboradores,

ESPACIO EN BLANCO
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INVENTARIQS

Mercaderias:

Abarrotes

Clversion y entretenimlento

Mercancias generales

Culdado personal

Textiles

Limpieza hogar

Alimentos frescos
Suministres v otros
Importacionas en transito

Total

31/12/18

85,937
44,339
32,928
26,112
17,824
16,470
13,550
6,006
~L0.975

254,147

21/12/17

73,122
38,427
28,414
25,932
21,146
18,774
10,529

3,955

—,425

PrENFLS

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, no existe prenda Industrial sobre los inventarlos.

Durante los afiog 2018 v 2017, los costos de los inventarlos reconacidos coma

autoconsumos en los resultados del aifo dentro del rubro de gastos de administracién y
ventas fueron de US$H6.5 millones y US$5.7 millones, respectivamente,

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Costo
Depreclacién acumulada

Total

Clasificacién:

Terrenas en propledad
Ediflcaclones .
Maquinaria v equipo

Muebles y enseres

Equipos para cédigo de barras
Equipo de computacién
Vehiculos

Otros

Mejoras en locales arrendados
Obras en construcclén

Total

Los movimientos de las propledades, magulnaria y equlpos son como sigue:

21412718

977,609
{302,579)

023,030

168,754
212,328
65,720
22,093
5,000
7,118
4,564
12,982
144,727
31,7494

675,030

ALLA2/17

896,273
{281.511)

514,762

161,826
206,948
54,517
19,756
3,350
5,249
3,418
16,472
118,293
24,933

614,762
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Coatg:
Snidos al 31 de diclembrae del 2016
Adquisiclones

Transfarencia
Bnjns

Soldo ol 31 de diclembrs del 2017

Adqulsicioties

Transferancia

Bajns

Ventas

Otros

Saldo at 31 da diglsmbire de) 2010
Deprecicldadumulada:

salda al 31 de diclambra del 2016

Gaosto poar depreciacidn
Depreciauldn bajos

Soldo of 31 de diclembre dal 2017
Gasto por depreclacion
Depreciaclén bojos

Vanias

Snldo at 31 da diclembre del 2018

Saldo neto al 31 de dlclembre
ded 2010

Equlpoa Majoras on
TErrgnas an Manuinaria  HMuebles y pacs Sddign  Bouipo de lacaies QObras on
oroplednd Edificacionss  y.euulpe — coseres it Yehlgulva Quros  arrendades Tatnd
w {en miles da U.5. délares) ..
150,087 253,403 128,157 6),A7H 15,508 29,462 10,423 23,011 145,372 A5,424 B5G,07
11,729 9,069 2,740 1,504 1,962 1,365 5,548 31453 68,189
16,276 25,648 {41,944
[ ~{6,558) _(4,783) RLRTHY] {G,A04)  (2.,942) __ (BIY) {26300
163,826 269,679 131,468 u9,4734 12087 F5,240 8,847 27,719 175040 24,533 0%46,27)
0,633 5,230 2,201 1,248 3,452 2,239 1400 61672 08,794

a5 15,814 15,987 4,097 1,000 (-3 306 {16,BEA} 34,001 {25,601
{16,120} (16,390)
{428} {438)
—— eeb230) e {038)
160,754 284,863 A32,604 La.AA2 14,993 29,279 10,054 25665 ASRLZAL  L2L44 9FRG600
(53,360) (74,233} {40,314)  (32,50A) (23,567 (7,179) (10,723 (5O,G043 (772, 404)
(9,371) (2,276} {4,1489) {3,371} {2,606) (1,140} (1,382} {6,147} (A5, 241}
R w8030 045 084 2030 ... 020 26,720
{62,731) {76,951) (319,678} 8,737) (19,5991} {5,427} (15,247) (56,747) {201,511)
(7,604} {10,027)  (4,061) {1,256) (2,110} {1,306) (1,436} (7,647) {24, 101)
18,396 16,390

—Ata

JE— (Z2.230) {060.974)  {43,239) £8,953) (22.25)) 163900 (12,607} f{48.004) . (3025}
160,734 212,220 L2220 22023 000 wal bl AuZld L2090t 144,727 L IE744 675020
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10.

Al 31 de diclernbre del 2018 y 2017, la Corporacién no mantiene propiedades, maquinaria vy
equipo que se encuentren plgnorados.

PROPIEDADES DE INVERSION

Los movimlentos de propledades de Inversidn fueron como sigue;

Afio terminado

An2/18 3112417

Saldo iniclal 96,144 84,299
Adliclones 630 10,256
Ventas (1) (5,903)

Depreclacldn del afio {3,319) {(3.411)
Saldo final 87,852 96,144

(1) Corresponde a la venta de un local comerelal a una compafiia relaclonada durante el
2018,

Al 21 de diclembre del 2018 y 2017, ninguna de las propledades de Inversidn se mantiene
an garantia y no se ha evidenclado ringdn factor que genere Indicios de deterlore en las
mismas.

La determinacidn del valor razonable de terrenos y edificaclones al 31 de diciembre del
2018, so basd an los preclos de venta comparables de terrenos cercanos y en los costos de
construccldn actuales por metros cuadrados,

Al 31 de diclembre del 2018, el valor razonable de las propledades de Inversidn asclende a
aproximadamente US$142,7 mitjones (US$101.8 rillones para el 2017), valor determinado
bajo los lineamientos anterlormente Indicados,

ACTIVOS INTANGIBLES

31/12/18 Aloz07
Derechas de conceslon 54,756 53,013
Registros sanitarlos 7,045 5,942
Software - llcenclas 26,861 20,931
Total 88.662 29,886

Los activos Intangibles se presentan netos de la amortizaclén acumulada. Al 31 de
diclembre del 2018, se reconocld por concepto de amartizacién US$5,077 mil (US$4,793 mil
para el afio 2017), reglstrados en resultados del afio como gastos de administraclon y
ventas.
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11. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Inversiones en subsldlarias y asocladas
Aportes para futuras capltallzaclones

Total

144,434 141,653
163,320 442,311

Los estados financleros de Corporacion Favorlta C.A, por el afio terminado el 31 de
diclembre del 2018 tamblén se presentan consolldados con sus compafifas subsldiarias en
las cuales posee una participacldn acclonaria de mas del 50% o ejerce control, tal como lo
establece |la NIIF 10 Estados financleros consolidados; sin embargo, por reguerirnlento de la
Superintendeancla de Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador, la Corporaclén presenta

estados financleros separados,

Aportes para futuras capitalizaciones:

Compaflia SAA2/18 311237
Ecuastock 5.A. 5,961 5,436
GCemaco Internaclonal 5.A. 4,931

Triestecorp S.A. 4,715 828
Papeles Absorbantes La Reforma 1,150

Servissur 5.A, 704

Servicios Autermnotrices SERAUTC 633 632
Servimax Serviclos Globales 5.A, 525 862
BEBE & MAS 5.A.C. —2b7 e
Total 18,886 2758
Inversiones en subsidiarias v asocladas - Un detalle de las entldades en las cuales [a

Corporaclon mantiene inverslones en acclones es como slgue!

ESPACIO EN BLANCO
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Compaliia

Comerclal Kywl 5.A.

Cumahogar S.A.

Inversidn y Desarralla Invede 5.4,

Cemaca Intemacional &.A.

Ecuastock 5,A,

Industria Agropecusrin Ecuatorlans 5.4, =
Agrapasa 5.4,

Triestacorp 5.A.

Importpeint 5.A.

CredleiCoyolCH 5.A.

Bebalandia 5,4,

Pollo Faverito 5.A. = Pofasa

Talavigién v Vontas Telovent S.A,

Librimundi Librarin Internacional 5,4,

Fidelcomisa XPT1

Mowripan 5.4,

Servicion Aavtembtrices SERAUTOTAL 5.A.

Fidelcomiso para «l Crprandinlanto 1

Iventte 5.A.

Mnrclaneill 5.5,

Fidelcamiuo pare o Emjrandimlents 3

Servimax Servicioa Globales 5,A,

Favimatit 5.A,

Magumaxi 5,4,

Enermax 5.A.

Totoo (Ccundor, Chile, Pond v Colombla) vy
Tagear 5.A.

Fideicomise Junto a T

Orhe & Max 5,A.C,

Hidrosanbartolo 5.A.

Miimmecuntior 5.A,

Fldelcomian Resiliencla

Misterbooks 5.4,

Bondsford 5,4,

‘Tatal

Befacldn

Subsldtario
Sutisidiarin
Bubsidiaria
Subaidiaria
Subsidiaria

Subsidiaria
Submlidiarin
Subaldinrin
Subsidiaris
Subsidiana
Subgidlarin
Subsldiaria
Subsidiaria
Sitsldiarin
Subsidlaria
Subsidiaria
Subsidiarin
Subsidlatin
Subsidiaria
Gubsidiorin
Subsldtarin
Subsidiaria
Subsidlaria
Asgcint s

Bsncindt
Asoclads
Asotindn
Asoclada
Asoclada
Asdgindp
Asoclada
Asocindn

Activigad princlpa

Comercial - Farrelaro

Catierclel + Artlculos para hogar
Inmobliliaria

Comertin

Tenadora de accloies

Serviclo de fasnatmiants
Inmabiliarla

Intmahtintin

Servicion logiaticos

Comarcial = articulns de babés
Avicoly

Comareinl ~ Artleulos varios
Comerclal = ibros y ravisias
Invarsidn

Panifiendara

Comarcial = Autormatria
Respoensabllidad soctal
Tntnhiilneln

Inmablilaria

Respunsoblliided sockal
Camercial

Serviclas de [avandetla
Comercial

Geherathii de anorgn eléctrica
Comercial = Articulo® y (aps
daportivg

Razponeabliidad sacial
Comarcial - Artltulos de bebés
Ganstacidn da anargin eléctrlcn
inmablilaria

Respansnbliidnd socinl
Comercial = libros y revigiag
Inmabiliarla

Parleipacidn
accicnaria

(®n pircentale)

A%.00
75.24
51.i8
60.00
100,00

100.00
100,00
56.67
100.00
7266
30.00
33.95
75.00
92,01
45,00
66.07
b0d.07
140,00
$2.00
04,16
55.00
h5.42
10000
40.00

40,00
#0060
24,41

3.00
anon
16.67
12.00
25.00

85.00
75,24
5218
60,00
100,00

100.00
100,00
56,67
10@¢.00
12,66
38,00
33,95
75.00
22,01
435,00
66.97
Ba,07
100.00
63.00
04,16
£5.00
55.42
100,00
40.00

40.00
20,00
2,41

3.00
30.00
16.67
1700
25,00

Valor norninel

Saldo contabla

. [en miles de U,5, ddlares) ..,

14,025
23,324
9,132
3,017
1

*,700
5271
3,938
4,725
3,030
6,674
1,492
1,278
1,800
1,305
1,674
439

1

P}
218
a0

1

'
2,000

1,321
1,800
700
804

3
200
240

1

14,025
23,324
9,132
M7
1

4,700
5,271
3,430
4,725
1,036
6,102
1,492
1,276
1,800
1,305
1,674
Tk

1

261
218
80

1

4
2,000

1,322
1,000
200
604

1
200
240

3

11,476
4,659
10,406
9,000
8,762

5,970
5,271
5,148
4,725
4,210
3,584
3,574
1.405
5,601
1,708
1,674
aig
71
385
218
ag

56

10
3,929

3,670
1,800
Hah

£D4

200

378
—
24434

1,470
28,659
10,406
9,000
6,762

5,970
5,271
5,146
4,725
1,210
3,509
3,504
2,405
1,000
1,708
1,674
819
0
305
218
ag

55

i
1,529

3,670
1,800
ERL)

04

420

200

a7a
J— |
141,633
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

13.

a1aza8 4217

Cuentas por pagar comearclales;

Proveedores locales 163,142 169,207
Proveedores del exterior 10,974 4,257
Qtras cuentas por pagar:
Servicios baslcos 9,939 4,889
Empleados 2,133 493
Notas de devolucidn 1,700 1,598
Otras varlas _9.860 — 5,530
Total 187,748 185,974

La Adminlstracidén de la Corporaclén considera que el valor en libros de las cuentas por
pagar comerclales y otras cuentas por pagar se aproxima a su valor razonable,

IMPUESTOS
asiv rl i rrien

3112718 31712717,
Impuesto a la renta por pagar 24,611 16,318
Impuesto al Valor Agregado IVA y retenclones de IVA 7,335 6,918
retenciones en la fuente del Impuesto a la renta i) L8927
Total 23,869 2183
Concillaclén tributaria - contable del Impuesto a la renta corrients - Una

reconcliiactén entre la utllidad segin estados financleros separados y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es come sigue; :

Afo termlnado

3208 a2y

utllidad segiin estados financleros separados antes ‘ ;
de Impuesto a la renta 201,617 188,002

Gastos no deduclbles 28,572 18,138
Ingresos exentos {30,168) {24,644)
Otras deducciones (11.704) el 2.670)
Utilidad gravable 188,317 _J.Z,E,ﬁzﬁ
Impuesto a la renta causade v cargado a resuitados (1) 49,037 ___3_2,33;1
Impuesto a la renta de afigs anterlores (2) —— 591 ____J,,.,Qg,g,
Anticipo calculado (3) 20,573 15,387
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{1} De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utllidades sufetas a distrlbucion, no abstante, la tarifa
impositiva se Incrementa al 28% sobre la proporclon de a base Imponible que
corresponda a la participacion diregta o Indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes an paralsos fiscales o regimenes de menor
imposicién. Si dicha particlpacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compafiia serd del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre
las utllldades sujetas a capltalizaclon.

Al 31 de diclembre del 2018, la tarifa promedio de impuesto a la renta corresponde
al 26.04%, la cual se constituye de la suma del 25% de la participaclon en las
utliidades sufetas a distribucldn (65.32% para el afio 2018), mas el 28% de la
participacidn directa o Indirecta de soclos, acclonlstas, beneficlarlos o simlilares, que
sean resldentes en paralsos fiscales o regimenes de menor Imposicién (34.67% para
el afio 2018). -

(2) Durante el afio 2018, la Compafila se acogld a la Ley de Fomento Productivo,
amitida en el suplemento del Registro Oficial No, 309 del 21 de agosto del 2018, en
este se establece la remislon del 100% de interases, multas y recargos por pagos
pendlentes a [a Administraclén Tributarla. Por la mencionada remisidn, la
Corporacién pagd Us$1,691 mil, al 31 de diciembre del 2018,

(3) A partir del afio 2010, se dabe conslderar como Impuoesto a la renta minlmo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del actlvo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos
deduclbles. Dichos rubros deben Incrementarse o disminulrse por conceptos
establecidos en disposiclones tributarlias,

Las declaraclones de Impuestos han sido revisadas pdr las autoridades tributarias hasta
el aflo 2015 y son susceptibles de revislén las declaraciones de fos afios 2016 al 2018,

Movimiento de In proyisién para impuesto a la renta:

Afto terminado

31/12/18 L0237

Saldos al comlenzo del afip 16,318 14,620
Provisidn del afio 49,037 37,983
-Pagos efectuados {40.744) (36,283)
Saldos al fin del afio 24,611 L6318

Pagos efectuados - Corresponde al impuesto a la renta corrlente {(Incluye anticlpo
pagade) y retenciones en ta fuente.
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waldos del impuesto diferido:

Afio 2018

Activos (pasivos) por impuestos diferldos
en relacién a:

Jubllaclén patronal y desahuclo

Propledades, maquinarla y equipo, y
propledades de inversian

Arrendamlentos

Total
Afo 2012
Paslvos por Impuestos diferidos
en relacién a;
Propledades, maqulnara y equipo, v
prapledades de Inverslén
Arrendamlentas

Tatal

slgue;

Saldos al
comlenzo del

afio

(7,414)
(1.325)

(8.733)

(6,907)
(1.204)

(8L

2,987

145
—i2)

R k)

(507)
—{121)

~(628)

Reconocido en Saldos al fin
los resultados del afto

2,987

(7,269)
{1.334)

(2.616)

(7,414)
{1.323)

{B.233)

- Una raconciliaclén entre la
utllidad segln estados financleros separados v el gasto por Impuesto a la renta es como

Utilidad segun estados financleros separados antes

de Impuesto a la renta
Gasto de Impuesto a la renta
Gastes no deduclibles
Ingresos exentos
Otras deducclones

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Total

Tasa de efectiva de impuestos

Afio terminado

201,617

52,501

7,440
(7,856)
—(3.048)

49,037
—{3.323)

-47 -



Aspectos tributarios:

Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizaclon de la gestion financlera

"

Los aspectos mas importantes de digho reglamento se Incluyen a continuaclén:

Serd deducible la totalldad de los pagos efectuados por concepto de desahuclo y de
penslones jubllares patronales que obligatorlamente se deberdn afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anterlores; en el caso de provisiones reallzadas en afios
anteriores gue hayan sldo constderadas deduclbles o no, vy que ne fueren utllizadas,
deberén reversarse contra Ingresos gravados o no sujetos de Impuesto a fa renta en la
misma proporcidn que hubleren side deduclbles o no.

Adiclonalmente, se establece el reconocimlento de un impuesto diferldo relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrlr los pagos por desahuclo v pensiones jubllares
patronales que scan constituldas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utlllzado en ¢l mornento en que ol contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la abligacién hasts por el monto efectivamente pagado, ‘

Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Genaracidn
~ de Empleo y Estabilidad y Equillbrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitld la Lay Organica para el Fomento Productivo,
Atracclén de Inverslones, Generaclon de Empleo y Establlidad y Equlilibrio Fiscal, a
cantinuacion, se detallan los aspectos més Importantes de la menclonada Ley:

Se establecleron Incentivos aspecificos para {a atracclén de inverslones privadas tales
como: "

. Exoneraclan del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se Inlclen a partir de agosto del 2018 por 12 afjos, contados
desde el primer afio en el que se generen Ingresos atribulbles directa y Unicamente a
la nueva Inversion, y gue se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito
y Guayaqull o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneraclén aplicard solo en
socledades que generen empleo neto, Para [os sectores priorfzados tndustrial,
agrolndustrial y agro asoclatlve, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta
exoneracldn por 15 afos.

. Exoneracion del Impuesto a la Sallda de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterlor por importaglan de bienes y dividendes relaclenadas ¢on nuevas Inversiones
productlvas que suscriban contratos de Inversiédn,

+  Exoneraclon det ISD en los pagos reallzados al exterlor por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos
el 50% de las utllldades.

« Exoneracldn del Impuesto a la renta y antlcipo para Inversiones que se [nlclen a partir
de la vigencla de esta ley en los sectores econdimicos determinados como Industrias
bdslcas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen Ingresos
atribulbles directa y Gnicamente a la nueva inversidn y se ampliardn por 5 aifos mas,
en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals.
Esta exoneraclén aplicara solo en socledades que generen empleo neto,
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Reformas a varlos cuerpos legales;

Impussto  fa rents

Ingresos:

« 5Se consldera Ingreso exento, [os dividendos y utilldades distribuidos a favor de
socledades o de persanas naturales domiclllados en paralsos flscales o jurisdicclones
de menor Impasiclén; slempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan
como beneficlarlo efectivo de los dividendos a una persona natural resldente en el
Ecuador,

+  Se elimind el Uitimo Inciso del articulo 9 Exenclones que establecia lo sigulente: “En
la determinaclén y liquldacldn del Impuesto a la renta no se reconocerdn mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especlales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquler contribuyente,
con excepcion de lo previsto en ja Ley de Beneficlos Tributarlos para nuevas
Inversiones Productivas, Generacldén de Empleo y de Prestacién de Servicios”,

(Gastos Deduclbles - Se establece que la deduclbilidad en el Impuesto ala Renta y la
exencldn del ISD relaclonados ¢con los pagoes originados por financlamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago &n el extranjero, slempre y cuando se cumplan los
criterlos establecldos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estdndares Internacionales de transparencia,

Tarifa - La tarifa del Impuesto a la renta para socledades se Incrementard al 28% cuando
en la socledad dentro de la cadena de propledad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular resldente, astablecldo o amparado en un
paraiso fiscal, jurlsdiccién de menor Imposiclén o régimen fiscal preferente y el
beneflclario efective sea residente fiscal del Ecuador.

Utiitdad en la enajenacidn de acclones - Se establece un Impuesto a la renta Unico a las
utlltdades que perciban las socledades domiclliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorlanas o extranjeras, resldentes o no en el pals, provenlentes de la
enajenacton directa o indirecta de derechos representativos de capital; de socledades
domiclliadas o establecimlentos permanentes en Ecuador,

Adiclonalmente, se establece que en restructuraclones socletarias no se entenderd
produclda enajenacldn directa nl indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta ~ Se elimina el anticlpo de impuesto a la renta para
socledades como Impuesto minimo y se establece su devolucldn, en el ¢aso en que éste
supere o no exsta Impuesto a la renta causado,

Impuesto al Valor Agregado:

. Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

+ El uso del crédito tributario por el IVA pagade en adquisiciones locales e
importaciones de blenes y servicios, podra ser utllizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago.

. Se podré sollcitar al SRI la devolucitn o compensacién del crédito trlbutarlo por
retenclones de IVA hasta dentro de 5 afios.

» Los exportadores de serviclos podrén sollcitar la devolucldn del IVA de los blenes y
serviclos adquiridos para la exportacion de serviclos,
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14.

Impueste a la Salida de Divisas:

» Las compensaciones reallzadas ¢on o sin la intermed/acldn de Instituciones del
sistermna financlero ya no representan un hecho generador para el page del 1SD.

«  Seincluye como exencldn de ISD, los pagos al exterlor reallzados a instituclones
financleras por otros castos relaclonados con el otorgamiento de sus créditos,

« Estdn exentos del ISD, los pagos de capital e Intereses sobre créditos otorgadaos por
intermediarios financleros que operen en mercados internacionales y que cumplan
con clertas condiclonas como iimite de la tasa referenclal, plazo minimo 360 dias,
destinado a microcrédite o Inversiones productivas,

Precios de Transferencia

La Carporacidn no dispone del estudlo de precios de transferencia correspondiente al aflo
2018, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de gue el plazo para su
presentaclén ante las autoridades tributarlas, vence en el mes de funio del 2019, Dicho
estudlo constituye una base para determinar sl las ocperaclones con partes relaclonadas
han sido efectusdas a preclos razonables que se aproximan a valores de plena
competencla. A la fecha de emislén de los estados financieros separados adjuntos, Ja
Adminlstraclon de la Corporacién se encuentra en proceso de preparacion de dicho
estudio y consldera que los efectos, en caso de exlstir, carecerian de importancia relativa
raspacto de |os estados financleres separados tomados en conjunto. Al 31 de diclembre
del 2017, la Compaiiia efectud el estudio de preclos de transferencla en el cual se
establecid que las transacclones con partes relacionadas han sldo efectuadas a precios
razonables que se aproxXiman a valores de plena competencia,

QBLIGACIONES ACUMULADAS

aA42/18 313217

Participacldn a trabajadores 35,579 33,177
Bonificacion a ejecutivos 13,268 13,644
Beneficlos soclales 5,739 5,000
Instituto Ecuatorlano de Segurldad Social « IESS ~1.649 ~1.463
Total 56,235 53,374

- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilldades de la empresa en un 15%
aplicable a las utliidades liquidas. Los mavimientos de la provision para participaclén a
trabajadores fueron como slgue:

Afio terminado

208 0 A7

Saldos al comlenzo del afio 33,177 31,372
Pravisian del afio 35,579 33,177
Pagos efectuados {33.177) (31.372)
Saldos al fin del afio 35,578 kR Yy
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15.

Bonlficaclones g ejecytives - 1.0s funclonarlos vy ejecutivos reciben una bonificacién
catculada sabre la utllidad tomada como base para el cdlculo de la participacion a
trabajadores. Los movimientos de la provisidn para bonlificacidn ejecutivos fueron como
sigue;

Afio torminado

311218 3ARN7

Saldos al comlenzo del afio 13,6044 12,525
Provisién del afio 7,163 8,976
Pagos efectuados {7.539) L7.857)
Saldos al fin del afio ) 3,268 w544,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOQS

0208 3T

Jubllaclén patronal ‘ 45,325 35,835
Bonlflcacldn por desahuclo 16,918 19.400
Total ©4.243 BEIPACK)

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Chdige del Trabajo, los
trabajadores que por velnte afios o miés hubleren prestado sus serviclos en forma
continuada o Intarrumplda, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin
perjulclo de la jubllacidn que les corresponde en su condicidn de aflliados al Instituto
Ecuatorlano de Seguridad Social, De acuerdo con disposiciones legales la pensidn de
jubilacion se determina sigulendo las normas fijadas por &l Instituto Ecuatoriane de
Seguridad Soctal para [a jubllacién de sus afillados, respecto de los coeficlentes, tlempo
de serviclos y edad, Se consldera como haber Indlvidual de jubllacidén el fgrmado por las
siguientes partldas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

{+) 5% del promedio de la remuneracidn anual perclblda en os Ultimos 5 afios,
multipticade por los afios de serviclo,

(-} valores que el empleador hublere pagado al trabajador, o hublere depositado en el
IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenldo, [a Corporacién tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hublere depositado en el Instituto Equatorlano de Seguridad Soclal en ¢oncepto de
aporte del empleador o por fonde de reserva del mismo, En todo caso se tomardn en
cuenta para la rebaja del haber Individuat de jubllacién, los valores que por fondos de
reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador,
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubllacion patronal fueron como
slgue:

Afio terminado
21712718 31/12/17,

Saldos al comienzo del afia 35,835 35,311
Costo de los serviclos del perlodo corrente 8,947 4,970
Costo por intereses 1,750 1,383
Pérdidas (ganancias) actuariales 141 {1,092)
Reversidn de reserva por trabajadores salidos (380) {(612)
Beneficios pagados —(968) {4.120)
Saldes al fin del afie 45,325 35,835

Bonlificaclén por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacton de la relaclén laboral por desahuclo solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Corporaclén entregara el 25% de la Ultima remuneraclén mensual
por cada uno de los afios de serviclo

Los movimlentos en el valor presente de obllgaclén de bonliflcacién por desahuclo fueron
como slgue:

Afio terminado

3l/12/18 22117

Saldos al comlenzo del afia 19,400 17,487
Costo de los serviclos del perlodo corriente - 2,640
Costo por intereses 634 740
Pérdidas actuariales 20 -
Costo de los serviclos pasados (2,287) -
Beneficlos pagados {849 (1.467)
Saldos al fin del afip . 1e.218 19,400

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficlos definldos fuercn reallzados el 31 de diclembre de 2018 y 2017 por un actuarlo
Independiente. El valor presente de las ohilgaclones por concepto de beneflclos definidos
y los costos del serviclo actual y el costo del serviclo anterlor fueron calculadeos utllizando
el método de |a unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al perlodo de serviclo del empleade y basados en la farmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficlo a cada afia de
serviclo, considerando el uso de hipétesls actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficlos, Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tlempo, el
Incremento salarlal y las probabilidades de pago de estos beneflcios,

Las gananclas y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experlencla y
camblos en los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan a otro resultade integral.
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Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinaclén de las
obligaclones por beneficlos definidos son la tasa de descuento, Incremento satarlal
esperado y la mortalldad. E! andlisls de sensibliidad detallado a continuaclén se ha
desarrollado en base a los camblos razonablemente posiblies que se produzean al final
del periodo de referencla de los respectivos supuestos.

5l la tasa de descuento varfa en 0.5% (mayor ¢ menor), la obligaclén por beneficlos
definidos, disminulria en US$284 mll (aurmentaria por US$1 millan).

Sl los Incrementos satariales esperadas {aumentan o disminuyen) en un 0.50%, la
obllgacién por beneflclos definidos se Incrementarfa en U$1 millén (disminuiria en
US$284 mil},

El analisls de sensibilidad presentado anterlormente puede no ser representativo de la
variacldén real en la obligacién por beneficlos definidos, ya que es poco probable que el
camble en las hipétesls se produzca en forma alslada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlaclonados),

Ex importante menclonar que, en el analisls de sensibiidad desarroliado, el valor
presente de las obligaclones por beneficlos definldos se calculd utifizando el método de
crédito unitarlo proyectado, que es el mismo que el aplicado en el clculo de la
ohligacién por beneficlos definidos reconocido en el estado de sltyacidn financiera, No
hubio cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisls de sensibllidad
respecto a afos anterlares,

Las presunclones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son {as
sigulentes:

ai2/18  3112/17

{en porcentaje)

Tasa(s) de descuento 5.04 5.36
Tasa(s) esperada del Incraemento salarial 1.08 1,37
Tasa (s) de rotacidn 7.9 8.16

Los Importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficlos
definldos son los slgulentes:

Aflo terminado
21012418 21/12/17

Costo actual del serviclo . B,9a7 7,610
Intereses sobre la obllgacian 2,384 2,123
Costo de serviclos pasados (2.287)

Total S.044 SLI33

Al 21 de didembre del 2018, la Corporacién registrd un Ingreso en el otro resultado
Integral correspondiente a l1as gananclas y/o pérdidas actuariales y fa reversién de
reserva por trabajadores salldos por US$219 mil (US41,092 mil para el afio 2017),
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16, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Clases y categorlas de Instrumentos financieros y sus valores razonables

La slgulente tabla combina informacién sobre;

+ Clases de instrumentos financleros basadas en su naturaleza y caracteristicas;

- Los valores en libros de los Instrumentos financleros: v,

+ Valores razonables de Instrurmentos financleros (excepto los instrumentas financleros
cuando el importe en libros se aproxima a su valor razanable),

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor
razonable es observable:

«  Las mediclones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotlzados {no ajustados) en mercados actlvas para idénticos actlvos o pasivos:

- Las mediclones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derlvadas de Insumos
distintos a los precios cotizados Incluldos en el Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es declr, como preclos) o indirectamente (es
decir, derlvados de los preclos); v
Las mediclones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de
valoracldn que Incluyen entradas para el active ¢ paslvos gue no se basa en datos
observables del mercado (entradas no observables).

Activos financieros medldos al costo amortizado:

Efectivo y bancos 15,176 22,397

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas

por ¢abrar {(Nota 3)- 140,637 117,780

Inversiones en activos financleros {Nota 6) 223,421 238,902
Total A83.234 323,073

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comearclales y otras cuentas

por pagar vy total (Nota 12) 197,748 183,974

Valor razonable de instrumentos financleras- La administracion considera que los
Importes en libros de los activos y pasivos flnancieros reconacldos al costo amortizado
en los estados financleros separados se aproximan a su valor razonable

Gostlén de riosgos financleros - En ol curso normal de sus negoclos, la Corporacian
estd expuesta a distintos rlesgos de naturaleza financlera que pueden afectar de manera
mas o menos slgnificativa al valor econdmico de sus flujos y actives v, en consecuencia,
sus resultados.

La Carporacldn dispone de una organizaclén y de sistemas de informacion, administrados
por la Presidencia Ejecutlva, Viceprasidencla Ejecutiva vy Vicepresidencia Financlera, que
permlten Identificar dichos riegos, determinar su magnitud, propaner al Directorlo
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.,
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A continuacidn, se presenta una deflnidén de los rlesgos que enfrenta la Corporaclén,
una caracterizaclén y cuantificacion de estos y una descripclon de las medidas de
mitigaclén actualmente en uso por parte de la Corporaclén, 51 es el caso.

Riesgo de mercado - E] andlisis de rlesgo de mercado se encuentra sustentado
primordialmente en la evaluacién de las caracter[sticas del sector comerclal en el
Ecuador, segmento retall, publicado por auvtoridades de Goblerno v expertos econdmMicos,
La Ley de Control de Poder de Mercado v de su respectivo reglamento, prohiblid a las
cadenas cormerclales reclblr valores por beneficlos de aflllados; esto obllgd a ta
Corporaclén a establecer estrateglas comerclales para asegurar la fidelldad de sus
clientes,

Riesgo por tasa de interés - Debldo a |la naturaleza de sus operaciones, la Corporaclén
no astd expuesta al rlesgo resultante de las tasas de interés debido a gue no mantiene
préstamos de ninguna [ndole,

Rlesgo de tipo de cambio - 5| blen se efectdan compras en otras manedas, |3
Adminlstraclén considera que el rlesgo de tipo de camblo no tiene ningdn Impacto en las
operaciones, pues estas transacclonas no son significativas,

Riesgo de crédito - £l riesgo de crédito se reflere al riesgo de que una de las partes
Incumpla con sus obllgaclones contractuales resultando en una pérdida financlera para la
Corporacion, Las politicas de administracion de crédito son aplicadas principalmente por
el drea de Tesoreria, El rlesgo de crédito surge del efectivo y*depdsitos en bancos e
Instituclones financleras vy la exposiclén al mlsmo, proviene princlpalmente por la venta
de bienes o serviclos, Adiclonaimente, las politicas de crédito en cuanto a importes vy
ptazos han sldo definidas de manera especifica v en base a la naturaleza de los
convenlos syscritos con cada cllente,

Respecto a las Instituciones flnanciaras donde se mantiene el afectivo y bancos v las
Inversiones en instrumentos financleros, generalmente de corto plazo, tienen
calificaciones de riesgo Independiente gue denoten niveles de solvencla y respaldo
adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimeo de “AAA-",

La Corporacidn mantiene politicas para el otorgamlento de créditos directos y aceptacion
de cllentes, relaclonadas con; lImites de crédito, capactdad de endeudamlento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, garantias, antigliedad,
seguimlentn, cobranzas vy deterioro, en los casos apllcables,

Rlesgo de liquider - La Presidencla y las Vicepresidencias Ejecutiva y Fihanclera, son
las que tlenen la responsabitidad final por la gestidn de liquidez, v las cuales han
establecido un marco de trabajo aproplado para la gestlén de liquidez de manera que la
Adminlstracién de ta Corporaclén pueda manejar los requerimientos de financiamlento a
corto, medlano y large plazo, asi como la gestlén de liquidez de la Corporaclén, La
Corporaclén maneja el riesgo de llquidez manteniendo reservas, monitoreando
continuarmente los flujos efectivo proyectados v reales y ¢onclliando los perfiles de
vencimlento de los actlvos y paslvos flnancleros,

La principal fuente de liquldez de ta Corporacidn es el flujo de caja proveniente de sus
actlvidades comerclales ordinarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Corpeoraclén se basa en los flujos de caja proyectados para un perfodo de doce meses
con revislones perlddicas y actuallzaclones presupuestarias mensuales,
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Los excedentes de efectivo mantenidos por la Corporacidn y saldos por encima de! nivel
requerido para [a administracién del capital de trabajo se ¢olocan en Inversiones
temporales de renta flja en el sistema flnanciero local e Internaclonal,

Riesgo de capital - La Corporaclon gestlona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar come empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento
a sus acclonistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda vy patrimonlo. Los
slstemas de Informaclén gerenclal generan suficlente Informaclién para los diferentes
drganoes de direccldn, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de
capltal de la Corporaclén. Como parte de esta revisidn se anallza el costo del capital y
los rlesgos asoclados con cada clase de ¢apital, Al 31 de diclembre del 2018 v 2017, la
Corporacion no mantlene deuda, razén por lo cual, no se Informa un Indlce de
endeudamliento.

PATRIMONIO

Capltal soclal - El capital autorlzado, suscrito y pagado de Corporacion Favorita C.A, al
31 de diclernbre dei 2018 es de US$620 millonas (US4$580 millones para el afio 2017),
dividide en 620 milliones de acclones ordinartas ¢on un valor nominal US$1 ddlar cada
una (580 millones de acclones para el afio 2017), las cuales otorgan un voto por accién y
deracho a los dividendos,

Reservas: g

Reserva Legal - La Ley de Compalfiias requlere que por lo menos el 10% de {a utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que dsta como minimo alcance el 50% del
capltal soclal, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectlvo, pero
puede ser capltalizada en su totalldad,

Reserva Facultativa - Esta reserva fue aproplada de las utliidades de afios anteriores v
es de libre disponibilldad, previa disposicidn de [a Junta General de Accionistas de la
Corporaclon,

Utildades retenidas - Los saldos de las slgulentes cuentas surgen de la aplicacidén por
primera vez de las NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segln
Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafilas el 14 de octubre del 2014,
podran ser utllizados de la sigulente forma:

Resultados acumulados provenlantes de Ia adopclén por primera vez de las
NIXF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopclén por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podrd ser capltalizadao en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejerclcio econdmico
concluldo, sl las hubleren; utllizade en absorber pérdidas; o devueito en el caso de
llquidacién de la Corporaclon,

Reservas segin PCGA anteriores - L.os saldos acreedores de las reservas de capital,
por valuacldn o por valuacldn de inversiones segan PCGA anterlores, sdlo podran ser
capltallzados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo
ejercicio acondmico conclulde, si las hubleren; utllizado en absorber pérdidas: o devuelto
en el caso de liquidacién de la compafla.
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- En marzo del 2018, se aprobd la distribuciéon de dividendos en efactivo de
US40,10 peor accldn, equivalente a un dividendo total por afio de US358 millones, a los
tenedores de acclones ordinarlas pagadas totalmente,

De acuerdo a lo establecide en disposiclones legales, las compafilas cuyas actiones se
encuentren Inscritas en el Reglstro del Mercado de Valores, obligatorlamente deben
repartir en concepto de dividendos a favor de los acclonistas por lo menos el 30% de las
utifidades liquidas y realizadas que obtuvieren en el respectivo ejerciclo econdmico,
Tamblén podrén, previa autorlzaclén de la Junta General, entregar anticlpos trimestrales o
semestrales, con cargo a resultados del mismo ejerciclo,

Adiclonalmente, los emisores cuyas acciones se encuentren inscritas en ef Registro del
Mercado de Valores, no podran destinar mas del 30% de las utllidades liquidas y
realizadas que obtuvieren en el respectivo ejercicio econémico, a la constltucién de
reservas facultativas, salvo autorizacldn undnime de la Junta General de Acclanistas que
permita superar dicho porcentaje, Las reservas facultativas no podran exceder del 50%
det capital soclal, salvo resolucldn undnlme en contrarlo de la Junta General de
Acclonistas, Todo el remanante de las utllidades liquidas v reallzadas que se obtuvieren en
el respectivo ejerciclo econdmico, gue no se hublere repartido o destinada a la constitugion
de reservas legales y facultativas, debera ser capitalizado.

INGRESOS
Afio terminado
31712118 3127
Yenta de productos:
Abarrotes 782,803 730,136
Pereclibles - 683,870 634,542
Hogar 218,066 209,973
Culdado persanal 145,311 140,267
Diverslén y entretenimlento 114,729 91,217
Marcaderfa general 87,736 85,210
Textlles 41,129 40,561
Ventas a compafilas relaclonadas 40,458 23,898
Varlos 5,578 5,677
Suminlstros 736 776
Menos devolucldn en ventas (13,001} {11,254)
Menos descuento en ventas _fo0,172) _(71.802)
Subtotal 2017243 1,879,201
Arriendos conceslones 23,335 21,534
Transporte 4,138 3,483
Ctros 1,820 1,833
Subtotal 20,253 26,850
Total 2.046.536 1,906,051
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19. INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion por segrmentos se presenta de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8
“Segmentos de operaclén® de manera conslstente con la Infermaclon Interna
proporcionada por la Vicepresidencla Financiera a la Presidencla Ejecutiva de la
Corporacién, quien representa la maxima autoridad en la tormna de decislones estratéglcas
y operativas, asignacldn de recursos y evaluaclén del desempeiio de los sagmentos
operatlvos,

Los Ingresos de la Corporaclén provienen de la venta de productos de consurmo masivo
y serviclos prestados que se comerclalizan a través de sus diferentes formatos de
venta,

La NIIF 8 requlere que los segmentos de operacidn sean identificadas con hase en
Informaes internos sobre los componentes de la Corporacldn, los cuales son revisados
requiarmente por la Presidencia Ejecutiva con el fin de destinar los recursos & los
segmentos ¥ evaluar su rendimiento.

Los segmentos sobre {os cuales debe infarmar ta Corporacién de acuerdo a la NIIF 8 se
presentan a continuacidn:

Utllidades {pérdidas) par

Ingresos por segmentos segrmento

31712718 31ARAT
Supermaxi 696,234 648,598 111,811 101,468
Megamaxl 606,960 585,228 101,449 98,032
Superdespensas Aki 222,980 212,045 18,479 18,843
Gran Aki 241,895 241,482 26,887 26,759
Super Akl 128,963 93,452 13,061 9,537
Juguetdn 63,846 1,658 10,229 9,791
Supersaldos 2,630 2,513 {586) {511)
Titdn 10,859 1,953 890 42
Akl Veclno 793 66
Administracién y bodegas 55,519 44,420 (%,580) (9,809)
Pramator Inmoblllario {(concesiones) 15,857 _..14,702 6273
Total 2,046,536  A.506,051 279,114 260,425
Participacidn a trabajadores {35,579) (33,177)
Bonificacidn a ejecutivos (7,163) (8,976)
Gastos no aslgnables ‘ {61,920) (54,143)
Dividendos recibldos (Nota 21) 24,724 21,915
Gastos financieros (616) {555)
Impuesto a la renta (47,605} {39,619
Otros Ingresos (gastos), nato —3.057 —aB13
Utlildad del afo 154,012 148,383

Los ingresos informados en los parrafos que anteceden representan los ingresos
generados por clientes externos, No se reglstraron ventas entre segmentos en los afios
2018 y 2017.

- 58 -



20,

Las politleas contables de los segmentos sobre los que se Informa son las mismas que
las politicas contables de {a Corporaclon descritas en {a Nota 3. Las utllidades o pérdidas
por segmento representan las utiiidedes (pérdidas) obtenldas (generadas) por cada
segmento Inciuyendo la distribucldn de los costos administrativos y salarios de la
Administracion, Ingresos derlvados de Inversiones, costos financieros y gastoe del
Impuesto a la renta, Lo anterlor representa la mediclon Informada al encargade de la
toma de decislones def drea operativa para propdsitos de distribucion de tos recursos y
evaluaclén del rendimlento del segmento.

Los actlvas y pasivos de la Corporacldn estan destinados a atender la totalldad de la
operacidn de fa Corporaclén, por fo que los mismos no han sido revelados a nivel de
sedmento operative,

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Aito terminado
31/12/18 21/12/17 -
Costo de ventas 1,538,881 1,433,543
Gastos de administracién y ventas —313.018 ~286.539
Total 1,831,899 1,720,082

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue;

Afio terminado
21/12/18 1412417

Costo de venta de mercaderia 1,538,881 1,433,543
Gastos de personal vy beneficlos a empleados 152,025 138,743
Depreclaclién 41,122 38,654
Costos de distribucion 18,483 16,649
Amortlzacidén 6,079 6,782
Serviclos basicos 14,106 12,775
Sumlnistros * 11,779 12,221
Arrlendos v condominlos ) 11,274 10,823
Mantenimilento 15,901 : 12,882
Comlslones a tarjetas de crédito 8,025 9,236
Publicidad 8,934 8,199
Impuestos y contribuciones 6,706 | 6,002
Guardlania 4,979 2,070 .
Honorarlos y serviclos 2,278 2,326
Otros 9,427 8,177
Total 1851,899 12720082

i
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Afio terminado

Sueldos y salarfos 91,987 83,457
Beneflclos soclales 17,893 16,480
Aportes al IESS 10,828 9,884
Jubllaclon patronal y desahucio 5,044 9,733
Consumaos internos 7,886 6,872
Boniflcaclén a ejecutives. 7,163 8,976
Otros 2224 3341
Total 152,025 A38,743
DIVIDENDOS RECIBIDOS

Afio terminado

1208 247

Comaerclial Kywl 5.A, 10,200 9,350
Televisibén y Ventas Televent 5.A. 1,358 3,010
Industria Agropecuarla Ecuatoriana 5.A. ~ Agropesa 2,500 2,040
Comohogar S.A. 3,762 2,000
Invede 5.A, 1,827 1,826
Imporpoint 5.A. 2,153 959
Pollo Favorito S.A. Pofasa 1,064 900
Maxlpan 5.A. 900 B49
Enermax S.A, 600 800
Misterbooks S,A, 145 111
Favimatic S.A. B9 70
Hidrosanbartolo 5.4 126

Total : 24,724 21213

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
Iransacclones comerciales

Afo terminado

AL08 ALROZ

Venta de mercaderia

Camohogar 5.4, 38,624 20,086
Telavision y Ventas Televent 5.A, 1,339 51
Serviclos Automotrices SERAUTOTAL S.A, 581 543
Industria Agropecuaria Ecuatoriana 5.A. Agropesa 355 250
Comercial Kyw! 5.A. 148

Bebelandla $,A, 3,251
Otros {(menores a US$100 mil) —260 —_—t
Total 41,513 24,185



Arriendos cobrados

Comerclal Kywl S.A.

Comohogar S.A,

Televisibn vy Ventas Televent 5.A.
Bebelandla 5.A,

Cirkwitos 5.A,

Otros (menores & US$100 mil)

Total

Compra de mercaderia

WRT World Enterprises

Pollo Faverito S.A, Pofasa

Maxipan 5.A,

Industria Agropecuarla Ecuatoriana 5.A.- Agropesa
Misterbooks 5.A.

Comerclal Kywl 5.A,

Otros {menores a US$1milién)

Total

serviclos recibidos
Hidrosanbartolo 5.A.

Enermax S.A.

Servimax Serviclos Globales 5.4,
Favimatlc 5.A,

Tatoo Cia, Ltda.

Otros (menores a US$100 mit)

Total

Dividendas pagados
Ecuastock 5.4,

Pollo Favorito 5.A. Pofasa

Total

Afio terminado
31/12/38 KXVAVIAYA

4,512
1,600
820
394
171

— 128

2655

87,044
31,856
13,368
8,874
1,687
1,093

4,478
3,489
1,101
478
237

— 72

—2.862

1,509
—
—L.263

59,894
27,565
12,864
7,625
1,672
559

4,781
2,872

454

—

-2.107

1,312
—7

wds329

Las ventas de blenes a partes relaclonadas se realizaron a los preclos de llsta usuales,
Para el caso de |a mercaderla Importada el preclo de venta es el mismo que ef de la
mercaderia naclonalizada mas una cormislion del 3%, Las compras se reallzaron al preclo
de mercado descontado para reflejar la cantidad de blenes comprados v las relaclones

entre las partes,
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ar a compa ionadas:

Cuentas por cobrar

Comohaogar 5.A. i 14,851 3,323
Inmoblllaria Nueva Aurora NOVAURORA 5,A, 3,279 3,279
Iventte S.A, 1,350 1,345
Kokler 5.A. 1,262

Otras (menores a US$1 milldn) _2.,547 _3,108
Total : 23,289 L1055
Cuentas por pagar

Pollo Favorita 5,A, Pofasa 5,890 4,269
Industrla Agropecuaria Ecuatorlana S,A, - Agropesa 1,220 1,092
Bividendos por pagar 7,165 3,482
Valores no reclamados por accién 2,981 1,387
Comohogar S.A. 8,000
Otras (menores a US$1 milldn) _2.291 _l.344
Total 22247 19.574
Remuneracjones del personal clave de la gerencla:

Afio terminado
31/12/18 2132017

Salarlos y beneficlos soclales de corto plazo y

largo plazo (1) 1 5,186 4,999

(1) Los costos por remuneracliones de las mlembros del personal clave de la gerencia, no
incluyen la boniflcaclén a ejecutivos mencionada en la Nota 14.

COMPROMISOS
Acuerdo para la adguisicién de acciones del Grupo Rey

En el mes de noviemnbre del 2018, Corporacidn Favorita C.A. llegd a un acuerdo con el
acclonista mayorltario de Rey Holdings Carp. (Grupo Rey), cadena comercial lider en
Panamad, propletaria de supermercados, farmacias y tiendas de convenlencia, para
adquirir la participacldn acclonarlia mayoritarla del Grupo Rey a un preclo por accldn de
US4$8.58, suleto a retenclones y eventuales ajustes comunas an aste tipo de
transacclones,

Con fecha 5 de febrero del 2019, el Banco Latinoamericano de Comerclo Exterlor S.A.
{Bladex) anunclé el cierre exltoso de un crédito por US$131.5 millones, destinado al
financiamlento de la adquisicidn dej Grupo Ray, £l cradita fue garantlzado por los
depbdsltos de la Corporacidn en bancos del Ecuador.

Con fecha 7 de febrera del 2019, la Corporaclon cornunled a la Superintendencla de
Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador, que a través de una Oferta PUblica de
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Acclones (OPA), Corporacien Favorita C.A. adqulrid 23,461,267 acclones nominativas de
un US%$1 cada una, que representa el 73.45% del total de las acclones comunes emitidas
¥ en circulacion det Grupo Rey, Por tal razdn, a partir del mes de febrero del 2019, {a
Corporactén toma control del Grupo Rey, el cual serd Incluldo en sus estados financieros
consolidados por el aflo que terminard el 31 de diciembre del 2019,

A la fecha de emislén de estos estados flnancleros separados, la Administracion de la
Corporacidén no ha contabllizado la Inversién del Grupo Rey, debido a que se encuentra
analizando la aplicacldn de la NIIF 3 Combinaclién de Negocios.

Acuverdo para la adqulsicidn del Grupo Hanaska

En el mes de noviernbre del 2018, Corporacién Favorita C.A. comunicd que adquirird una
participacion mineritaria del Grupo Hanaska, el cual desarrolia sus actividades en los
sagmentos de allmentacldn, procesamiento y distribucion de allmentos, exportacion de
alimentos procesados, abastecimiento a hoteles y restaurantes. La transaccldn se
completarsd en el primer semestre del 2019, después de cumplir con todos los tramites
iegales. Corporacidn Favorita tendrd una opclén posterior de incrementar su
participacién acclonaria en la empresa, previa aprobacidn de las entidades
gubernamentales, A la fecha de emlIsidn de estos estados financleros separados, no ha
conclulde la transacclon anterlormente menclonada,

Acuerdos comerciales

r = La Corporaclén mantiene un convenlo con WRT World
Enterprises, mediante el cua) dicha compafia efecta 1a adquisiclén de mercaderia en el
exterlor para Corporacldn Favorita C.A,

- La Carporaclén mantlene varlos contratos de
arrendamientos (concesiones) en locales y terrenos en 108 cuales se mantlenen los
puntos de venta, Dichos contratos tlenen plazos que fluctlan entre 10 y 40 affos y la
Corporaclén no tlene opclén de comprar las propledades,

Contratos de arrendamientos operativos

La Corporaclén como arrendataria - Los arrendamientos operativos se relaclonan con
arrendamientos de terrenos v locales comerciales cuyo perlode de arrendamiento osclla
antre 10 v 40 afios, La Corporacidn no tlene |a opcién de comprar los terrenos
arrendados a la fecha de explracién de los perfodos de arrendamiento,

Afio terminado

212418 BLA2AT
Pagos minlmos de arrendamiento 5,957 5,308

- Las arrendamlantos operativos se relaclonan con las
propledades de Inversién poseldas por la Corporaclén con términos de arrendamiento
entre 5y 10 afios, con opclon de extenderios por 10 aflos mas, El arrendatario no tlene
opclén de comprar fa propledad a la fecha de explraclon del periodo de arrendamlento.

Durante los afios 2018 y 2017, los Ingreses por alquiler de propledades de Invers|én
obtenldos por la Corporaclén ascendleron a US$19 millones en ¢ada afio,
respectivaments, Los gastos operativos directos que surgen de las propledades de
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Inversién en dichos perlodos ascendleron a US$7.9 millones y US4$7.8 millones,
respectivamente,

UTILIDAD POR ACCION

Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acclones ordinarlas utllizadas en al
caleulo de la utitidad bésica y dllulda por accldn son los sigulentes:

21/12/18 0207

Utilidad del afio 154,012 148,383
Numero promedio ponderado de acclones ordinarias £00,000 550,583
Utilldad bdsica y dilulda por acelon VL) o QR0

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emlsién de los estados financieros
(marzo 26 del 2019), en adicidn a los asuntos menclonados en la Nota 23, no se
produjeron eventos que en opinlén de la Administracion pudieran tener un efecto
Importante sobre los estados financieros separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diclembre daf 2018 han
sido aprobados por el Directorio en marzo 12 del 2018 y serdn presentados a los
Acclonistas para su aprobacldn, En opinlén de la Administracién de la Corporacidn, los
estados flnancleros separados serdn aprobados por la Junta General de Acclonlstas sin
maodificagiones,

- 64 -



