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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operaciones

Corporacion Favorita C.A. (en adelante la "Corporacion” o la “Compafiia™) es una compafiia anonima
constituida en la Repiiblica del Ecnador e inscrita en el registro mercantil el 30 de noviembre de 1957. Su
actividad principal se relaciona fundamentalmente con la venta de productos de consumo masivo al detal,
mediante el sistema de supermercados, tal como se deseribe en la Nota 22,

La Corporacion desarrolla sus actividades bajo los nombres comerciales de: Supermax, Megamaxi,
Superdespensas Ak, Gran Aki, Super Aki, Juguetdn, Supersaldos y Titan. Al 31 de diciembre del zo17,

operd con 150 (2016: 143) locales a nivel nacional abarcando una presencia en todas las provincias del
pais.

Los ingresos operacionales de la Corporacidn basicamente se generan por la venta de toda clase de
productos a través de sus diferentes formatos, un resumen se encuentra en la Nota 21.

Mercado de Valores

La Corporacién es una entidad de capital abierto, mantiene acciones que se encuentran inscritas en el

Registro del Mercado de Valores y son negociadas en las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil, desde el
ano 1976,

Situacidn econdmica del Ecuador

Durante el afio 2017 la situacidn econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion del petréleo, fuente importante de ingresos del Presupuesto General
del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continfian enfrentando esta situacién implementando medidas econdmicas, como
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales, incremento en ciertos tributos, entre otras medidas, A pesar del
anuncio de recortes en el gasto fiscal, la falta de incentivos reales al sector privado sigue generando un
estancamiento en la demanda. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementd para restringir las
importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de

este ano se implementd un esquema de tasas arancelarias en funcién del peso para ciertos productos
importados.

La Administracion resalta que, a pesar de la situacidon adversa, todos los indicadores econdomicos mas
importantes de la Corporacion han sido positivos, incluyendo mayores ingresos en 4.5% al comparar con
el afio anterior v, de la misma manera, 9.9% mas en utilidades.
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros separados

Los estados financieros separados de Corporacién Favorita C.A. por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2017, han sido emitidos con la autorizacién del Presidente Ejecutivo con fecha 13 de marzo del 2018 y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidén

definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros
separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. De acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), los estados financieros de una entidad
que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) o asociadas en las que se tenga el control o la
influencia significativa se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la
legislacidn del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen
estados financieros individuales de la compafiia controlante, los que se denominan estados financiercs
separados.

Los estados financieros separados de la Corporacién son requeridos por las autoridades ecuatorianas, por lo
tanto, los estados financiercs separados adjuntos reflejan la actividad individual de Corporacion Favorita
C.A,, sin incluir los efectos de la consolidacién de estos, con los de sus subsidiarias y asociadas en las que se
ejerza control.

En cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Ia Corporacién también
prepara estados financieros consolidados con subsidiarias y asociadas en las que ejerza control.

Los presentes estados financieros separados de la Corporacién se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)} emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza
su juicto en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Corporacidn. En la Nota 3 se revelan las
dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para la elaboracion de los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administraciéa.
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2.1.1

CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EX_:PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros separados, se han publicado normas, enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Corporacién no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros separados de la
Corporacidn a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn obligatoria
para ejercicios
iniciados a partir de:

Norma Tema
NiC28 Mejoras relacionadas con ia medicién de una asociada o una empresa conjunta a su valor 1 de enero del 2018
razonable.
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion y que las mismas deben 1de enero del 2018
realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del active.
NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes 1de enero del 2018
por primera vez con respecta a la NIIF 7,1a NIC 19 y la NIIF 10.
NIIF 2 Las enmiendas aclaran e¢bmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago 1 de enero del 2018
basadas en acciones.
NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros " relativas a la aplicacién de la NIIF 9 1 de enero del 2018
(Instrumentos financieros).
NIIF g Corresponde a la revisién final de la NITF g, que reemplaza las publicadas anteriormente y a 1 de enero del 2018
la NIC 39 y sus guias de aplicacion.
NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de 1os contratos con 1 de enero dei 2018
los clientes ", esta norma reemplazard a la NIC 11y 18.
CINITF 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que 1 de enero del 2018
existe una contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.
NIC 28 Aclaracion sobre el registro z largo plazo de una inversi6én que no estd aplicando el valor 1 de enerc del 2019
patrimonial proporcional.
NIiF 16 Publicacion de la norma “Arrendamientos " esta norma reemplazars a la NIC 17. 1 de enero del 2019
NIIF 9 Enmienda a la NIIF g relacionada eon las compensaciones negativas de ciertas condiciones 1 de enero del 2019
de pagos adelantados.
CINIIF 23 Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicion de Jas incertidumbres sobre t de enero del 2019
ciertos tratamientos de impuesto a la renta.
NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros ". 1 de enero del 2021

La Corporacidn estima que la adopeidn de las nuevas normas v enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros separados
en el ejercicio de su aplicacién inicial.

En relacidn a la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes” y NIIF
9 “Instrumentos Financieros”, la Administracién informa que basada en su evaluacion no se espera
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

(i)  NIIF 15: Las transaccicnes comerciales de la Corporacién no son complejas v comprenden la venta
de productos (mercaderias) de consumo masivo; dichos productos son llevados hasta el consumidor
final a través de sus diferentes puntos de venta. Existe una obligacién de desempefio que es
claramente identificable y el precio de la transaccién no contiene componentes variables a los
previamente pactados; tampoeo existen costos incurrides para obtener y cumplir con la generacidn
de sus ingresos; por lo tanto, no se esperan efectos en la aplicacién de esta norma.
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2.1.2

CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EI&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

(ii)  NIIF 9: La Corporacién ha revisado sus activos y pasivos financieros y espera impactos inicamente
a nivel de clasificacién de sus instrumentos financieros activos, no se espera efectos a nivel de
medicién. Adicionalmente, se ha evaluado el deterioro de la cartera comercial bajo el nuevo modelo
sugerido por la norma y tampoco se prevén efectos debido a que la cartera se recupera méaximo en
45 dias y las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se
provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto importante.

La Compafiia aplicara las nuevas reglas de forma prospectiva a partir del 1 de enero del 2018, con los
recursos practicos permitidos por la norma. Los comparativos del afio 2017 no se reexpresaran.

En relacidn a la NIIF 16 “Arrendamientos” la Corporacidn, funciona con la concesion de varios locales
arrendados, al momento la Administracién se encuentra evaluando el posible impacto que tendri esta
norma en los estados financieros aplicable para los periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero del
2019.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Corporacién se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Corporacion.

Informacién financiera por segmentos

La Corporacién reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos
operativos”. Dicha norma establece estdndares para el reporte de informacién por segmentos en los
estados financieros separados, asi como también revelaciones sobre productos y servicios, dreas
geograficas y principales clientes. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad
sobre el cual se tiene informacién financiera separada que es evaluada regularmente por la alta
administracién para la toma de decisiones respecto de la asignacion de recursos y la evaluacién de los
resultados.

El sistema de informaci6n de la Presidencia Ejecutiva de la Corporacién esté estructurado en funcién
de los siguientes segmentos:

Tipo de local

. Supermaxi

. Megamaxi

. Superdespensas Aki

. Gran Ak

. Super Aki

. Juguetdn

. Supersaldos

. Titdn

. Otros: i) Promotor Inmobiliario y ii) Administracién y bodega
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EX'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos, sobregiros bancarios y otras inversiones
altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios
contratados, en caso de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Corporacién mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. En cuanto a los
pasivos financieros, la Corporacién solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de situacién
financiera por certificados de depésito a plazo mantenidos en instituciones financieras locales y del
exterior que se liquidan al vencimiento. Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijo que la Corporacién tiene la intencién afirmativa y capacidad de
mantener hasta el vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por proveedores y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaflias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.
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2.4.2

CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dodlares estadounidenses)

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Corporacién reconoce un activo o pasivo financiero en el estado separado de situacién financiera ala
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medici6on inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Corporacién valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Corporacién presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i}  Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar: corresponde principalmente a montos
adeudados por clientes por la venta de productos de consumo masivo en los distintos puntos de

venta y prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 45 dias.

(ii)  Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: incluye principalmente montos por ccbrar por la
venta de productos, prestacién de servicios, arriendos y dividendos. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en
90 dias. Los préstamos otorgados generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su adquisicién. Los intereses devengados calculados, se reconocen
en el estado separado de resultados integrales en el rubro Ingresos financieros, netos en el periodo en que
se devengan.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Corporacién presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Proveedores v otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago principalmente por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta en go dias.
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S

CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EX;PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

(ii) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: corresponden a obligaciones de pago principalmente
por los bienes o servicios, arriendos, dividendos y reembolsos de gastos. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
en 9o dias.

Deterioro de activos financieros

La Corporaci6n evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Corporacion establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que las cuentas a cobrar se han deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Corporacidn realizd un
andlisis de deterioro de sus activos y no identificé indicios de deterioro que requieran una provision
adicional.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compairiia se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacién y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método minorista mediante
el cual se determina un porcentaje bruto sobre el precio de venta que se ajusta al cierre de cada periodo.

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la compra
o importacién.

Propiedades, maquinaria y equipos

Las propiedades, maquinaria y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futures asociados a la inversidn fluyan hacia
la Corporacion y los costos pueden ser medidos razonablemente.
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades, maquinaria y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes registrados en este rubro o de componentes
significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas itiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros separados. La depreciacion de los activos se registra con cargo a los resultados del aiio.

Las vidas titiles estimadas de propiedades, maquinaria y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios

Edificaciones 30 - 40
Maquinaria y equipo 10-15
Muebles y enseres 10
Equipo de codigo de barras &
Equipo de computacion 5
Vehiculos 5
Mejoras en locales arrendados 10-130
Otros 5-10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinaria y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en €l estado separado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, maquinaria y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.7 Propiedades de inversién

AR AR A

- Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se
miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Las propiedades de la Corporacién
mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan como
propiedades de inversion.

3

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son medidas a su costo menos la
depreciacién acumulada bajo el método de linea recta y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

ol b

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicién o cuando la propiedad de
inversion es reiterada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econdmicos futuros de
esa baja. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversion es
i reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de

d

N

— venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaceion.

— La Corporacién posee centros comerciales en los cuales mantiene tiendas propias y tiendas arrendadas a
o terceros. En estos casos, la porcion arrendada a terceros se considera propiedades de inversion,

i
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2.9

CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

reconociéndose las tiendas propias como una partida de propiedades, maquinaria y equipos, en el estado
de situacién financiera.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual. Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La vida 1itil estimada y método de amortizacién son revisados al final de cada afio, stendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Concesiones: Comprende el pago por la concesién de un drea comercial dentro de varios centros
comerciales para el funcionamiento de los puntos de venta, los cuales se amortizan bajo el método de linea
recta, considerando el plazo de vigencia de los contratos.

Licencias de software: Costos incurridos para la adquisicién e implementacidn de los sistemas operativos,
su amortizacion se la realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del
software o de los contratos de vigencia de los mismos. Se ha considerado una vida 1til de 5 afios.

Registros sanitarios: Costos incurridos en el pago de los registros sanitarios correspondientes a los
productos denominados marcas propias, su amortizacion se Ia realiza por el método de linea recta
utilizando una vida atil de 10 afios.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinaria y equipos, propiedades de
inversién e intangibles con vida til definida)

Los activos sujetos a depreciacidén y amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequerios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros separados para verificar posibles reversiones del deterioro. El incremento del valor del activo
previamente deteriorado es reconocido solo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron
utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de
la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro.

La Corporacidn evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus actives no
financieros.

En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Corporacion
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, no ha
sido necesario calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se
presentaron indicativos de deterioro.
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Inversiones en acciones

Subsidiarias: Son aquellas entidades sobre las que la Corporacion tiene el poder para gobernar las politicas
financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades. La Corporacién mide sus
inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversién es clasificada como mantenida para la venta, en
cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta'y
operaciones discontinuadas”. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado
cuando surja el derecho a recibirlo.

Asociadas: Son aquellas en las cuales la Corporacion ejerce una influencia significativa, pero no implica un
control o contrel conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las
politicas financieras y operativas de la compaiiia en la que se invierte. En los estados financieros
separados, la Corporacién mide sus inversiones en asociadas al costo y los dividendos procedentes de las
mismas se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

En cada fecha de presentacion de informacién financiera, la Compafiia determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de sus inversiones. Si este fuese el caso, la
Corporacién calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe
recuperable v su importe en libros y lo registra con cargo a la cuenta de resultados.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del aflo comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada compaifiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22% v en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicari la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce en 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Corporacion Favorita C.A. aplica el 25% y 22% después del analisis realizado.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el aiio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
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Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros separados. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado separado de situacién financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuestos
a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas del estado separado de
situacidn financiera y corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos operacionales en
funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos v heneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Bonosa ejecutivos: La Corporacién reconoce en sus estados financieros, un pasivo por una
bonificacidn pagada a sus principales ejecutivos. La base tomada para el calculo de los referidos
bonos es la utilidad liquida o contable, se presentan como parte de los gastos de administracién y
ventas.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio (no fondeados): La Corporacion tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente
a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compania o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Corporacidn determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesicnal independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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presente de las obligaciones a la fecha del estado separado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 5.36% (2016: 5.34%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos estadounidenses de alta calidad.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parala
Corporacién, con excepcién de la posicién de cajeros que debido a su alto nivel de rotacién se los considera
para el calculo a partir de los cineo afios de servicio.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.12, la Corporacién registra provisiones cuando: (i} la
Corporacidn tiene una obligacién presente va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii)
es probable se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién; y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros separades, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Arrendamientos
Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los

arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demés arrendamientos se
clasifican como operativos:

La Corporacién como arrendadora: El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos
se reconoce empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

La Corppracion como arrendataria: Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Derechos sobre locales arrendados: Los valores pagados para acceder a locales comerciales, en concepto
de derecho de traspaso o prima de acceso, se reconocen como activos intangibles a su costo de adquisicién
neto de su amortizacién acumulada. Se amortizan linealmente en la duracién del respectivo contrato de
arrendamiento.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Corporacion se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General de Accionistas declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Utilidad basica y diluida por acciéon

Se caleula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas de la Corporacién, entre el promedio
ponderado de las acciones comunes en circulacién del afio, excluyendo las acciones en tesoreria. La
utilidad por accién basica es igual a la diluida dado que, las acciones preferidas son similares a las acciones
comunes v, la Corporacién no mantiene deuda convertible en acciones comunes o preferentes, opciones de
acciones ni acciones redimibles. La Corporacién determina dicho calculo de manera retrospectiva
considerando el incremento del nimero de acciones en circulacién.

Reservas

Legal: De acuerdo con la legislacién vigente, la Corporacién debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

Facultativa: Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previa
disposicién de la Junta General de Accionistas de la Corporacién. Véase estado separado de cambios en el
patrimonio.

Resultados acumulados

Reserva de canital: Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registré como resultado del proceso de
conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al
3t de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital podra ser
capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la
Junta General de Accionistas; el monto capitalizado es transferido a la cuenta capital pagado cuando se
completan los tramites legales pertinentes. La reserva de capital no estd disponible para distribucién de
dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compafiia.

g : ara vez de las “NTTF”: Los ajustes
provemen tesdela adopclon por pnmera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor,
solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las del tltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la Corporacién.

Recononcimiento de ingresos

Ineresos ordinarios por venta de productos: Los ingresos comprenden el valor de 1a venta de preductos
(mercaderias), neto de impuestos a las ventas y descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede
medir confiablemente, es probable que beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y la
transaccion cumple con criterios especificos por cada una de las actividades de la Corporacion, como se
describe mas adelante.

Las ventas de la Corporacion corresponden principalmente a la comercializacién de productos de consumo
masivo, dichos productos son llevados hasta el consumidor final a través de sus puntos de venta.
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Los ingresos de estas lineas de negocio, que en su mayoria son al contado o mediante pago con tarjeta de
crédito, se reconocen cuando la Corporacién ha entregado los productos, el cliente ha aceptado los productos
y se ha recibido el efectivo del cliente o el voucher de pagaré. Los costos son aquellos relacionados con la
generacion de estos ingresos, representados bdsicamente por el costo de los articulos adquiridos y vendidos.

Prestacion de servicios: Los ingresos por servicios prestados son reconocidos por la Corporacién en funcién

de la prestacion del servicio y transferencia de riesgos, corresponde principalmente a los honorarios por
arriendos y concesiones y a los servicios por transporte.

Ingresos por dividendos: El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que
se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Ingresos por garantiag extendidas: Servicio por garantias extendidas, que consistia en la entrega de
cobertura adicional a la garantia onginal sobre los bienes comercializados, con una vigencia de 24 meses
contados a partir de la finalizacion de la cobertura de la garantia original del fabricante (un afio). Los
términos y condiciones de la garantia extendida avalan las mismas condiciones de la garantia original y
excluye dafios por variacién de voltaje, ingreso de virus, dafios ocasionados por desgaste normal.
Inicialmente se registran dentro del rubro Ingresos diferidos y en la medida que transcurre €l plazo de

vigencia son reconocidos en los ingresos del perfodo. A partir del afio 2017, su cobertura es asumida por
una compaiia de seguros independiente.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que haya realizado el pago y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos

v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Corporacién tiene la intencién de liquidar por su importe

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en los
resultados.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Corporacion se basan en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suminisirada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Corporacién y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(i)  Provisin para cuentas dudosas: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, la Corporacién provisiona la totalidad de las cuentas de clientes en los que se
identifican indicios de deterioro. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio
v las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(ii) Vida (itil v deterioro de proniedades, maguinaria v equinos. propiedades de inversion e intangibles:
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos y cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se

basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las vidas
(tiles y deterioro se evaliian al cierre de cada aito.

ciosa

(iii) Provisignes por bene pleados no corrientes: Las hipotesis empleadas en el cdleulo

actuarial de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicadoes por
profesionales independientes.

(iv) lmpuesto a la renta diferido: La Corporacién ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios, la Corporacidn esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza

financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Corporacién dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la

Presidencia Ejecutiva, que permiten identificar dichos riegos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Corporacion, una caracterizacion

v cuantificacion de éstos y una descripeidén de Jas medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
la Corporacidn, si es el caso.

(1)

(i)

Riesgo de mercado:

El analisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacién de las
caracteristicas del seetor comercial en el Ecuador, segmento retail, publicado por autoridades de
gobierno y expertos econémicos.

La Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento, prohibié a las cadenas
comerciales recibir valores por beneficios de afiliados; esto obligd a la Compafiia a establecer
estrategias comerciales para asegurar la fidelidad de sus clientes. El Gobierno emitié medidas de
control a las importaciones, destacando la adopcion de normas técnicas de calidad a través del
INEN alcanzando a un sin nimero de partidas; v establecié incrementos en salvaguardas como
medida para mejorar la balanza comercial. Estas medidas buscan apoyar las iniciativas para el
cambio de la Matriz Productiva via sustitucién de importaciones. La Administracion de la

Corporacion ha desarrollado diferentes planes de accién que le permitieron minimizar los efectos de
estas medidas.

Riesgo por tasa de interés: Debido a sus operaciones, la Corporacién no esta expuesta al riesgo
resultante de las tasas de interés debido a que no mantiene préstamos de ninguna indole.

Riesgo de pregio: la Corporacién no estd expuesta significativamente al riesgo de precios de
mercancias puesto que, son adquiridas en moneda Jocal, tienen una alta rotacién y sus precios de
venta son comparables con los de sus competidores del mercado local.

Riesgo de tipo de cambio: Si bien se efectfian compras en otras monedas, la Administracién

considera que el riesgo de tipo de cambio no tiene ningiin impacto en las operaciones, pues estas
transacciones no son significativas.

Riesgo de crédito:

Las politicas de administracién de crédito son aplicadas principalmente por el drea de Tesoreria. El
riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e instituciones
financieras y la exposicién al mismo, proviene principalmente por la venta de bienes o servicios.
Adicionalmente, las politicas de crédito en cuanto a montos y plazos han sido definidas de manera
especifica y en base a la naturaleza de los convenios suscritos con cada cliente. Los sujetos de crédito
son principalmente clientes catalogados como institucionales y empresariales.

Las ventas en los diferentes puntos de ventas de la Corporacién son al detalle y en su mayoria al
contado, de éstas, el 48% son pagos en efectivo y cheque; y el 52% con tarjeta de crédito y débito.
Por lo tanto, en estos casos no existe riesgo de crédito con clientes directos y el riesgo con
instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito e instituciones financieras no es

significativo, pues la Corporacién mantiene contratos con instituciones de altas calificaciones
crediticias en el Ecuador.
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de doélares estadounidenses)

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes y las
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de
riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
deben ser como minimo de “"AAA-".

La Compaiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, compartamiento de pago, garantias, antigiiedad, segnimiento, cobranzas y deterioro, en los
casos aplicables.

(iil)  Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia es el flujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales ordinarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Corporacién se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periédicas y actualizaciones
presupuestarias mensuales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Corporacion v saldos por encima del nivel requerido
para la administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija y
renta variable en el sistema financiero local e internacional.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Corporacién a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el andlisis
si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 afio

Al a1 de diciembre del 2017
Proveedores y otras cuentas por pagar 185,974

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 19,574

Al 31 de diciembre del 2016
Proveedores y otras cuentas por pagar 173,612
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 17,229

Administracion del riesgo de capital

La Corporaci6n gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos
de deuda y patrimonio. Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacion para los
diferentes drganos de direccion, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la

Corporacion. Como parte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada
clase de capital.

La Corporacion monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los
fondos para la operacitn de la Corporacién.
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2017 2016
Proveedores y otras cuentas por pagar 185,974 173,612
Cuentas por pagar a companias relacionadas 19,574 17,229
Menos: Efectivo y equivalententes de efectivo {22,397) (18,099)
Deuda neta 183,151 172,742
Total patrimonio 1,197,196 1,097,721
Total capital 1,380,347 1,270,463
Ratio de apalancamiento 13% 14%

Para los afios 2017 y 2016, el indice de apalancamiento refleja una baja dependencia de terceros en el
financiamiento de las operaciones de la Corporacion.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2017 Al 31 de diciembre del 2016
Corriente No corriente Coriente No corriente
Efectiva y equivalentes de efectivo 22,397 - 18,099 o
Activos financieros medidos al costo amortizada
Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento 217,912 20,990 195,751 524
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 116,341 - 96,898 -
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 11,055 - 19,360 A
Total activos financieros 367,705 20,990 130,108 524
Pasivi nancieros medidos al costo amortizado
Proveedores y otras cuentas por pagar 185,074 - 173,612 -
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 19,574 - 17,229 -
Total pasivos financieros 205,548 - 190,841 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y otros activos y pasivos
financieros se aproxima a su valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
En lo que respecta a los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, debido a la naturaleza de los
mismos, el costo amortizado se aproxima a su valor razonable.
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2017 2016
Efectivo en caja 620 1,045
Bancos, neto de sobregiros 21,777 17,054
22,397 18,099
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO
Un resumen de los activos financiero mantenidos hasta el vencimiento es como sigue:
2017 2016
Corriente
Banco de la Produccién S.A. Produbanco 63,350 73,190
Banco Guayaquil S.A. 60,000 50,000
Banco Pichincha C.A. 40,000 20,000
Banco Internacional S.A. 30,000 10,000
Banco Bolivariano S.A. 10,000 20,000
Bank of America 10,000 10,000
Scotiabank - 10,000
Intereses por cobrar 4,562 2,561
217,912 195,751
No corriente
Banco de Guayaquil S.A. 10,000 -
Scotiabank 10,000 -
Banco Pichincha C.A. 500 -
Banco de la Produceion S.A. Produbanco 490 524
20,990 524

Corresponden a inversiones en certificados de depésito en instituciones financieras locales y del exterior
con una tasa de interés fija. Durante el afio 2017, la tasa de interés promedio sobre estos titulos fue de
6.01% anual (2016: 5.89%), tienen vencimientos hasta agosto del 2019 (2016: hasta enero del 2018). Las
instituciones financieras en donde se mantiene las inversiones tienen una clasificacién de crédito de AAA-
v ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 1a Corporacién ha entregado inversiones mantenidas en instituciones

financieras por US$3 millones y US$2.5 millones respectivamente, en garantia de créditos otorgados a sus
colaboradores.
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de d6lares estadounidenses)

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn al 31 de diciembre:

2017 2016
Tarjetas de crédito y débito (1)
Banco Diners Club del Ecuador S.A. 30,657 28,244
Otras tarjetas de crédito 55,423 43,861
- Otras tarjetas de débito 6,482 4.383
92,562 76,488
Crédito empresarial (2)
Crédito corriente 10,433 9,538
Crédito diferido 7,415 5,626
17,848 15,164
Oftras cuentas por cobrar
Arriendos por cobrar 960 610
Empleados (3) 5:347 5,051
Otras - varias 1,063 1,068
7,370 6,729
117,780 98,381
Provision para cuentas dudosas (4) (1,439) {1,483)
116,341 96,808

(1)  Agrupa todos los valores por cobrar a compaiiias emisoras de tarjetas de crédito con las que
Corporacién mantiene suscritos convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos en los

distintos puntos de venta. Las cuentas por cobrar por tarjetas de crédito y débito no se encuentran
vencidas ni deterioradas.

(2)  Corporacién mantiene suscritos convenios con clientes empresariales para que sus empleados accedan
a crédito por consumos en los distintos puntos de venta.

(3) Corresponden a anticipos otorgados a empleados en plazos de 1 a 10 meses, y son cancelados a través
de descuentos del rol de pagos.

(4)  Elmovimiento de la provision para cuentas dudosas es el siguiente:

2017 2016
Saldo inicial 1,483 1,483
Utilizaciones (44) =
Saldo final 1,439 1,483

La Administracién de la Compaiiia considera y evalta individualmente el riesgo de crédito de sus cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
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o NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
..... POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

. (Expresado en miles de dolares estadounidenses)

aian, A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos:

pa—— 201 2016

I L Por vencer 116,889 99.2% 97,594 99.2%

oot Hasta 60 dias 231 0.2% 161 0.1%
ol 61a 9o dias 112 0.1% 71 0.1%

s 9la 180 dias 98 0.1% 101 0.1%

I . Més de 180 450 0.4% 454 0.5%

i 117,780 98,381

La Vicepresidencia Financiera, la Gerencia de Tarjetas de Crédito y Facturacién y la Gerencia de Servicios
realizan una evaluacién permanente de la recuperabilidad de la cartera con base en un anélisis de la
antigiiedad y la experiencia de incumplimiento de la contraparte y un analisis de su posicién financiera. Al
31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administracién de la Corporacion considera que la provision para
cuentas dudosas cubre totalmente todas las cuentas por cobrar vencidas y deterioradas.

T

|

La Administracién de la Compaiiia ha provisionado como cuentas dudosas todos los valores que basados
en un anélisis individual sean de dificil recuperacién en proporecion al riesgo identificado y hayan
incumplido con la politica de deterioro de cuentas por cobrar establecida.

1

1
i

Sibien la base de clientes es larga e independiente, existe un riesgo limitado de concentracién a nivel de
cliente individual, debido a que un alto porcentaje de clientes paga con tarjetas de crédito por lo que, las
cuentas por cobrar se concentran en instituciones financieras.

1
i

N

]

9. INVENTARIOS

; |

et | + . .
I-—— Un resumen de inventarios es como sigue:
g,
I'-' 201 2016
— Mercaderias
r— Abarrotes 73,122 65,947
- Alimentos frescos 10,529 10,541
|=.~'a Limpieza hogar 18,744 16,168
Cuidado personal 25,932 25,943
=== Diversién y entrenimiento 38,427 32,598
) Mercancias generales 28,414 33,935
= Textiles 21,146 14,236
) Suministros y otros 3,955 5,867
- Importaciones en transito 5.455 5,891
- 225,724 211,126

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existe prenda industrial sobre los inventarios. Durante los afios 2017y
2016, los costos de los inventarios reconocidos como autoconsumos en los resultados del afio dentro del
rubro de gastos de administracién y ventas fueron de US$22.6 millones y US$21.5 millones,
respectivamente.

Y
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11.

CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS E}gPLICA TTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Hasta el 31 de diciembre del 2016, el terreno y edificacién correspondientes a Megamaxi 6 de diciembre,
con un saldo en libros de aproximadamente US$24.2 millones, fueron pignorados para garantizar un

préstamo contratado para su construceidn bajo Ia figura de hipoteca. Con fecha 22 de febrero del 2017, se
levantd la hipoteca sobre este inmueble.

(1)  Parael afio 2017, corresponde principalmente a la construccién de Multiplaza Batin y Juguetén
Batan por US$10 millones y US$2.5 millones, respectivamente, ambos ubicados en la ciudad de
Guayaquil; US$4 millones para la construccién del Super Aki Palmeras ubicado en Machalay
US$2.5 millones para la construcecién del Super Aki Labrador ubicado en Quito. En el afio 2016,
correspondia principalmente a la construccién de Gran Aki en la cindad de Durén por US$4.7
millones, Super Aki en la ciudad de Lago Agrié por US$3 millones y obras en curso de los locales
ubicados en las ciudades de Manta por US$9.7 millones y Tulean por US$7 millones.

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversién se presentan a continuacion:

2017 2016
Saldo inicial 39,299 91,931
Adiciones 10,256 596
Dapreciacion del afio (3,411) (3,228)
Saldo final 96,144 89,299

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ninguna de las propiedades de inversién se mantiene en garantia.

Valor razonable de propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son medidas bajo el modelo de costo. En cumplimiento de la norma vigente se
realiza un analisis del valor razonable para lo cual la Corporacién utiliza datos de mercados observables
siempre que sea posible, De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos

dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valorizacion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o
pasivo va sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre del 2017 el valor razonable de las propiedades de inversion asciende a aproximadamente
US$101.8 millones (2016: US$101.1 millones), monto determinado bajo los lineamientos del nivel 2.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Técnicas de valoracién utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables

El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificaciones, se basé en los precios de
venta comparables de terrenos cercanos y en los costos de construccién actuales por m2.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se ha evidenciado ninglin factor que genere indicios de deterioro en
las propiedades de inversion de la Corporacién.

12, ACTIVOS INTANGIBLES

Composicién al 31 de diciembre:

2017 2016

Derechos de concesién
El Jardin 1,630 1,689
Mall del Sol 8,627 8,957
Mall del Sur 6,043 6,103
San Luis Shopping 1,657 1,771
El Condado 3,541 3,757
Village Plaza 6,364 6,568
Quicentro Sur 1,969 2,077
City Mall 8,173 8,358
Scala Shopping 2,171 2,234
Mall del Pacifico 4,340 4,543
Otros 8,498 8,604
53,013 54,846
Registros sanitarios 5:942 5:437
= Software - licencias 20,931 17,450
79,886 77,733

Los activos intangibles se presentan netos de la amortizacién acumulada. Al 31 de diciembre del 2017, se

reconoci6 por concepto de amortizacién US$4,793 (2016: US$3,850), registrados en el rubro gastos de
administracion y ventas del estado separado de resultados integrales.

13. INVERSIONES EN ACCIONES

Un detalle de las inversiones en subsidiarias y asociadas es como sigue:

2017 2016
Inversiones en acciones (1) 141,653 133,972
Aportes para futuras capitalizaciones (2) 7,758 6,306
149,411 140,278
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EIEPLICAII VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en miles de ddélares estadounidenses)

14. PROVEEDORESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016

Proveedores locales (1) 160,207 159,791
Proveedores del exterior 4,257 4,256
173,464 164,047

Otras cuentas por pagar
Servicios (2) 4,889 4,007
Notas de devolucién 1,598 1,530
Otras varias 6,023 4,028
12,510 9,565
185,974 173,612

(1)  Saldos adeudados principalmente a Procesadora Nacional de Alimentos - PRONACA por US$12.6
millones (2016: US$13 millones), Nestlé Ecuador S.A. por US$11.7 millones (2016: US$12
millones), La Fabril S.A. por US$6.6 millones {2016: US$5.¢ millones) y Almacenes Juan Eljuri Cia.
Ltda. por US$4.8 millones (2016: US$2.6 millones).

(2) Corresponden principalmente a servicios basicos (agua, luz, teléfono, internet y celulares).

i5. IMPUESTOS

15.1 La composicién de otros impuestos por pagar es como sigue:

2017 2016
Impuestos por pagar
Impuesto al Valor Agregado IVA y retenciones de IVA 6,918 8,438
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 1,927 1,881

8,845 10,319

Impuesto a la renta por pagar (1) 16,318 14,620

(1)  Ladeterminaci6n del Impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre, es el siguiente:

201 2016
Impuesto a la renta cansado 37,983 35,028
Menos:
Retenciones en la fuente efecuadas por tercercs (21,665) (20,408)
16,318 14,620
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

15.2 Gasto Impuesto a larenta

La composicion del Gasto Impuesto a la renta es como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 37,983 35,028
Impuesto a la renta anos anteriores 1,008 e
Impuesto a la renta diferido 628 (423)
39,619 34,605

15.3 Conciliaciéon contable tributaria - Impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre:

st TTY YTy .

2017 2016
Utilidad antes de Impuesto a la renta, participacién a
trabajadores y bonificacién a ejecutivos 230,155 209,162
Participacién a trabajadores (33,177) (31,374)
Bonificacion a ejecutivos (8,976) (8,157)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 188,002 166,631
Menos - Ingresos exentos (1) (24,644) (22,292)
Mas - Gastos no deducibles (2) 18,138 21,436
Menos - Otras partidas conciliatorias (3) (5,670) (382)
Base tributaria 175,826 168,393
Tasa impositiva efectiva 21.60% 20.80%
Impuesto a la renta causado:
Tasa 12%: por utilidades reinvertidas (base: US$16.6 millones,
2016: US$24.9 millones) 1,982 2,092
Tasa 22%: por utilidades no reinvertidas (base: US$96.3 millones,
2016: US$135.5 millones) 21,180 29,820
Tasa 15%: por accionistas domicialiados en regimenes de
p—— menor imposicion (base: US$g.2 millenes, 2016: US$1.5 millones) 1,385 220
Tasa 25%: por accionistas domicialiados en regimenes de
menor imposicién (base: US$53.7 millones, 2016; US$7.0 millones) 13,436 1,996
Impuesto a la renta corriente 37,983 35,028

trabajadores atribuible a ingresos exentos por US$3,689 (2016: US$3,128).
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(1)  Corresponden a los ingresos generados por dividendos recibidos de sus subsidiarias y asociadas.

(2) Incluye principalmente bonificacion a ejecutivos por US$8,976 (2016: US$8,157); v, participacion a
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

(3) Incluye US$4,365 por beneficio tributario en aplicacién de la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana; y, US$1,121 por deduccién adicional por pagos de medicina
prepagada.

Durante los afios 2017 y 2016, la Corporacién registré como Impuesto a la renta corriente causado el valo:
determinado sobre la base de la tarifa mencionada en el cuadro anterior, sobre las utilidades gravables
puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del Impuesto a la renta correspondiente a cada afio.

Situacion fiscal
Los afios 2014 al 2017 se encuentran abiertos para revisién por parte de las autoridades tributarias.

Con fecha 3 de marzo del 2017, el Servicio de Rentas internas, mediante Orden de Determinacién No.
DZg-AGFDETC16-00000057, notificé a la Corporacién el inicio del proceso de determinacion de la
obligacibn tributaria correspondiente al Impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2015.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la Compaifiia un estudio de precios de transferencia v un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterio:
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos

La Administracién de la Corporacién basada en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las transacciones del afio 2017, ha concluido que no se necesita ajuste para la
determinacion del Impuesto a la renta del afio terminado al 31 de diciembre del 2017; el estudio final
estara disponible en las fechas requeridas por las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

- Eliminacion de la obligacién de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
los gastos de jubilacién patronal y desahucio. Sélo seran deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades

con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.
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- Cambios en los criterios para la reduccidn de la tarifa del Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduceién de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria Ginicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Reduceidn de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

- El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdleulo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y cuarto sueldo,
asi como aportes patrenales al seguro social obligatorio.

- Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

- Se establece la devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

La Administracién de la Corporacion ha analizado las principales reformas y estima los siguientes
impactos en sus operaciones futuras: (i) incremento en la tasa del Impuesto a la renta; (if) incremento del
gasto no deducible por concepto de provisiones por jubilacién patronal v desahucio; y, (iii) la eliminacién
del beneficio de reduccion de hasta 10% en la tarifa de Impuesto a la renta por reinversién de utilidades.

Impuesto a la renta diferido

201 2016

Impuestos diferidos:

Impuesto diferido pasivo que se liquidara antes de 12 meses (480) (423)

Impuesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses (8,259) (7,688)

(8.739) (8,111)

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero del 2016 8,534
Crédito a resultados por impuestos diferidos 423)
Al 31 de diciembre del 2016 8,111
Débito a resultados por impuestos diferidos 628
Al 31 de diciembre del 2017 8,739
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en miles de délares estadounidenses)

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

maguinarias y equipos
y propiedades de

Pasivos por impuests diferides
Al 1 de enero del 2016

Créditos a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2016

Débitos a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2017

Arrendamientos Total
7,291 1,243 8,534
(384) (39) (423}
6,907 1,204 8,111
507 121 628
7,414 1,325 8,739

El caleulo del impuesto a la renta diferido se determind utilizando una tasa impositiva del 25%.

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos por los afios terminados al 31 de

diciembre de cada afio se muestra a continuacién:

Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta
Tasa impositiva vigente
Impuesto a la renta

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al
calcular la ganancia fiscal

Menes - Ingresos exentos

Mas - Gastos no deducibles

Menos - Otras partidas comnciliatorias

Impuesto a la renta causado

Impuesto a la renta afios anteriores
Impuesto a la renta diferido

Gasto Impuesto a la renta del afio

Tasa efectiva
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188,002 169,631
21.60% 20.80%
40,613 35,286
(5.324) (4.637)
3,918 4,459
(1,224) (80)
37,983 35,028
1,008 -
628 (423)
39,619 34,605
21.07% 20.40%




CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LQOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

16. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio del afig Incrementos utilizaciones final del afig

Afio 2017
Beneficios sociales (1) 6,120 59,011 (39,489) 6,551
Participacidn a trabajadores 31,374 33,177 (31,372) 33,179
Bonificacion a ejecutivos 12,525 8,576 {7,857) 13,644
50,028 82,064 (78,718) 53,374

Afio 2016
Beneficios sociales (1) 6,525 22,024 (22,420) 6,129
Participacion a trabajadores 34,864 31,374 (34.864) 31,374
Bonificacién a ejecutivos 12,662 8,157 (8,294) 12,525
54,051 61,555 (65,578) 50,028

(1) Corresponde principalmente aporte patronal por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, fondos de cesantia y vacaciones.

ATV AN AN

17. SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas con compaififas
relacionadas durante el 2017 y 2016. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las
entidades en las cuales los directivos de la Corporacién y/o de dichas entidades, ejercen una influencia
significativa, operativa, tienen poder para decidir la planeacién, direccién y control de las mismas, en los
casos aplicables, mantienen accionistas o socios comunes:

!

Relacidon 2017 2016

Venta de mercaderia
Bebelandia S.A. Subsidiaria 3,251 5,161
Servicios Automotrices SERAUTOTAL S.A. Subsidiaria 543 459
Comohogar S.A. Subsidiaria 20,086 20,576
Inversiones y Desarrollo Invede S.A. Subsidiaria 4 4
Industria Agropecuaria Ecuatoriana S.A. Agropesa Subsidiaria 250 -
Importpoint S.A. Subsidiaria - 13
Televisidon y Ventas Televent S.A. Asociada 51 700

24,185 26,913
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Relacién 2017 2016
Arriendos cobrados
Bebelandia S.A. Subsidiaria 282 283
Cirlwitos S.A. Control comiin 147 147
Comercial Kywi S.A. Subsidiaria 8,318 3,757
Comgehogar S.A. Subsidiaria 1,526 1,454
Pollo Favorito S.A. Pofasa Subsidiaria 7 7
Servicios Automotrices SERAUTOTAL S.A. Subsidiaria 32 32
Misterbooks S.A. Asociada 62 57
Televisién y Ventas Televent S.A. Asociada 769 761
11,143 6,498
Intereses cobrados
Comohogar S.A. Subsidiaria 3 494
Bebelandia S.A. Subsidiaria 167 114
Servicios Automotrices SERAUTOTAL S.A. Subsidiaria 5 12
Imporpoint S.A. Subsidiaria - 1
Enermax S.A. Asociada = 47
175 668
Dividendos recibidos
Industria Agropecuaria Ecuatoriana S.A. Agropesa Subsidiaria 2000 1,800
Comercial Kywi S.A. Subsidiaria 9350 9.350
Comohogar S.A. Subsidiaria 1826 1,505
Enermax S.A. Asociada 849 800
Favimatic S.A. Subsidiaria 70 72
Imporpoint S.A Subsidiaria 3010 1,712
Inversion y Desarrollo Invede S.A. Subsidiaria 900 2,087
Maxipan S.A. Subsidiaria Soo 900
Misterbooks S.A. Asociada 111 111
Pollo Favorito S.A. Pofasa Subsidiaria 959 959
Television y Ventas Televent S.A, Asociada 2040 1,188
21,915 20,484
Compra de me eria
Industria Agropecuaria Ecuatoriana S.A. Agropesa Subsidiaria 7,625 6,797
Bebelandia S.A. Subsidiaria 1,543 1,663
Comercial Kywi S.A. Subsidiaria 959 1,748
Comohogar S.A. Subsidiaria - 43
Maxipan S.A. Subsidiaria 12,864 12,434
Servicios Automotrices SERAUTOTAL S.A. Subsidiaria 424 156
Misterbooks S.A. Asociada 1,672 1,401
Pollo Favorito S.A. Pofasa Subsidiaria 27,565 25,623
Television y Ventas Televent S.A. Asociada 16 66
WRT World Enterprises Otra 59,804 46,608
112.562 96,;@0
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(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Servicios recibidos
Enermax S.A.
Hidrosanbartolo S.A.

Arriendos nagados

Comercial Kywi S.A.

Inversidén y Desarrollo Invede S.A.
Marcionelli S.A.

Dividendgs nagados
Ecuastock S.A.

Pollo Favorito S.A. Pofasa

Repmbolso de gastos
Industria Agropecuaria Ecuatoriana S.A. Agropesa
Comohogar S.A.

Relacién

Asociada
Asociada

Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria

Accionista
Accionista

Subsidiaria
Subsidiaria

2017 2016
2,872 =
4,781 5.317
7,653 5,317

14 7
328 362
= 53
342 422

1,842 1,645
47 47
1,359 1,692
407 543
565 875
972 1,418

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales. Para el caso dela
mercaderia importada el precio de venta es el mismo que el de la mercaderia nacionalizada mas una
comisién del 3%. Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de

bienes comprados y las relaciones entre las partes.
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F Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:
el Relacidn 2017 2016
I Cuentas vor cobrar
— Comohogar S.A. Subsidiaria 3,323 2,024
l Inmebiliaria Nuevo Mundo INMOMUNDO S.A. Asociada 3,279 3,279
- =T Bebelandia S.A. Subsidiaria 1,523 3,588
I Iventte S.A. Subsidiaria 1,345 1,331
e WRT World Enterprices Otra 523 -
l Bondsford S.A. Asoclada 301 391
-y Servimax-Sevicios Globales S.A. Subsidiaria 195 506
r HidroSanbartolo S.A. Asociada 121 107
b Enermax S.A. Asociada 100 353
I"" Servicios Automotrices SERAUTOTAL S.A. Subsidiaria 67 710
—_— Industria Agropecuaria Ecuatoriana S.A. Agropesa Subsidiaria 55 63
r Librimundi Libreria Internacional S.A. Subsidiaria 32 90
e Pollo Favorito S.A. Pofasa Subsidiaria 26 15
— Comercial Kywi S.A. Subsidiaria 16 53
I - Megamaxi S.A. Subsidiaria 4 4
et | Talum S.A. Asociada - 6,083
I Triestercorp S.A. Subsidiaria - 668
P — Otras 55 95
I = 11,05 19,360
"‘I—" -
Cuentas por pagar
— Comohogar S.A. Subsidiaria 8,000 488
I Pollo Favorito S.A. Pofasa Subsidiaria 4,269 3,034
v=w Industria Agropecuaria Ecuatoriana S.A. Agropesa Subsidiaria 1,092 1,056
I P Maxipan S.A, Subsidiaria 889 847
¥ Comercial Kywi S.A. Subsidiaria 317 780
I Bebelandia S.A. Subsidiaria 91 LE]
=y WRT World Enterprices Otra - 1,786
' Television y Ventas Televent S.A. Asociada - 54
| Bondsford S.A. Asociada - 393
r 8 Misterbooks S.A. Asociada - 156
g Otras 47 313
=
i 14,705 9,120
| Accionistas por pagar
— .
Dividendos por pagar 3,482 5330
==l Valores no reclamados por accién 1,387 2,779
i
4,860 8,109
_:'_‘l_'i 19,574 17,229
?‘i- Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas por transacciones comerciales no devengan
- intereses y tienen plazos definidos de cobro y/o pago de hasta 9o dias. Para los préstamos otorgados, se
= generan intereses acordes a tasas de mercado.
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No se ha reconocido ningiin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables
o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Remuneraciones del personal clave de la gerencia
La Administracidn de la Compaiiia incluye como miembros clave a la Presidencia Ejecutiva,
Vicepresidencias y sus gerencias corporativas de las diferentes dreas de la Corporacion. Los costos por

remuneraciones de los miembros del personal clave de la gerencia se detallan a continuacién:

201 2016

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 4,999 4,230

18. OBLIGACIONES SOCIALES NC CORRIENTES
Jubilacién patronal

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde al valor
actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que se encontraban prestando servicios para la Corporacién, con excepeién de la posicién de
cajeros que debido a su alto nivel de rotacién se los considera para el cdleulo a partir de los cinco afios de
servicio.

Desahucio

Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador. El empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa 0 empleador.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2016
Tasa de descuento 5.36% 5.44%
Tasa de incremento salarial 1.37% 1.64%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002  TM IESS 2002
Tasa de rotacién (promedio) 8.16% -6.11%

(1}  Seutiliza la TM IESS 2002 para obtener las tasas de mortalidad e invalidez, pero se ajusta con la
rotacion historica de la Corporacién para incluir las tasas de renuncia, despido y jubilacion.
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacion patronal y desahucio
en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Al 1 de enero 35,311 46,293 17,487 17,066 52,798 63,389
Costo por servicios corrientes 4,972 2,002 2,640 622 7,612 2,624
Costo por intereses 1,381 1,257 740 - 2,121 1,257
Ganancias actuariales (1,092) (13.643) - - (1,092) (13,643)
Reducciones/ Utilizaciones (4,737) (598) (1,467) (231) (6,204} (829)
Al 31 de diciembre 35.835 15,311 19,400 17,487 55,235 52.798

Los importes reconocidos en los resultados son los siguientes:

Jubilacion patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo por servicios corrientes 4,972 2,002 2,640 622 7.612 2,624
Costo por intereses 1,381 1,257 740 - 2,121 1,257
Reducciones/ Utilizaciones (4,737) (598) (1,467) (231 (6,204) {829)
Al 31 de diciembre 1.616 2,661 1,013 391 3.329 3,052

El analisis de sensibilidad para el afio 2017 de las provisiones por jubilaciéon patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipotesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

Impacto en las provisiones de

Cambios en jubilacién patronal y desahucio
hipétesis Ticremento Disminucion
% Us$ % USS %
gy Tasa de descuento 0.5% 817 1% (771) 1%
=3 Futuro incremento salarial 0.5% 817 1% (771) 1%
A Expectativa de vida 1afio - =
—
sl Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipdtesis mientras mantiene todas las
gt demas hipétesis constantes. En la practica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios er algunos de
= los supuestos pueden estar correlacionados. En el calculo de la sensibilidad de la obligacién
o correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
— obligaciones por beneficios calculados con el método de erédito unitario proyectado al final del periodo del
e informe) se ha aplicado como en el cdlculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situacién
. financiera.
=
| CAPITAL SOCIAL
= El capital autorizado, suscrito y pagado de Corporacién Favorita C.A. al 31 de diciembre del 2017 es de
US$580 millones (2016: US$545 millones), dividido en 580 millones (2016: 545 millones) de acciones
gf_‘q ordinarias con un valor nominal US$1 doélar cada una, las cuales otorgan un voto por aceion v derecho a
los dividendos.

i
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CORPORACICN FAVORITA. C.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

La Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 30 de marzo del 2017 aprobaron un aumento de
capital por US$35 millones proveniente principalmente de la reinversion de utilidades del afio 2016 y la

apropiacién de la reserva facultativa. El aumento de capital fue inscrito en el Registro Mercantil el 10 de
agosto del 2017.

Las Juntas Generales Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fechas 30 de marzo y 27 de abril del
2016 aprobaron un aumento de capital por US$45 millones proveniente principalmente de la reinversion

de utilidades del afio 2015 y la apropiacién de la reserva facultativa. El aumento de capital fue inscrito en
el Registro Mercantil el 21 de septiembre del 2016.

Nimero de
acciones Capital
Al 1 de enero del 2016 500,000,000 500,000
Capitalizacion 45,000,000 45,000
Al 31 de diciembre del 2016 545,000,000 545,000
Capitalizacién 35,000,000 35,000
Al 31 de diciembre del 2017 s =_5_80,000,000 580,000

20. DIVIDENDOS DECLARADOS

En marzo del 2017y 2016, se aprobé la distribucién de dividendos en efectivo de US$0.09 por accion,

equivalente a un dividendo total por afio de US$50 millones, a los tenedores de acciones ordinarias pagadas
totalmente.

De acuerdo a lo establecido en disposiciones legales, las compafifas cuyas acciones se encuentren inscritas en
el Registro del Mercado de Valores, obligatoriamente deben repartir en concepto de dividendos a favor de los
accionistas por lo menos el 30% de las utilidades liquidas y realizadas que obtuvieren en el respectivo
gjercicio econdmico. También podran, previa autorizacion de la Junta General, entregar anticipos
trimestrales o semestrales, con cargo a resultados del mismo ejercicio.

Adicionalmente, los emisores cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro del Mercado de Valores,
no podran destinar mas del 30% de las utilidades liquidas y realizadas que obtuvieren en el respectivo
ejercicio econémico, a la constitucion de reservas facultativas, salvo autorizacidén unanime de la Junta
General que permita superar dicho porcentaje. Las reservas facultativas no podran exceder del 50% del
capital social, salvo resolucién unanime en conirario de la Junta General. Todo el remanente de las utilidades
liquidas y realizadas que se obtuvieren en el respectivo ejercicio econémico, que no se hubiere repartido o
destinado a la constitucién de reservas legales y facuitativas, debera ser capitalizado.
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EX_PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

21. INGRESOS OPERACIONALES

Composicién al 31 de diciembre:

IR

2017 2016
Ingresos por venta de productos
Abarrotes 730,136 688,382
Perecibles 634,542 601,570
Yo Hogar 209,973 198,187
I e Cuidado personal 140,267 133,680
=¥ Mercaderia general 85,210 77,124
l Diversion y entretenimiento 01,217 85,118
— Textiles 40,561 37,954
| Ventas a compaiiias relacionadas 23,898 26,785
| Varios 5,677 5,799
Suministros 776 754
o Menos: Devolucidon en ventas (11,254) (11,403)
Menos: Descuento en ventas {71,802) (44,792)
—— 1,879,201 1,799,158
g Ingresos por prestacion de servicios
Arriendos concestones 21,534 19,715
g Transporte 3,483 3,050
— Cormisariatos 232 310
- Otros 1,601 1,479
-__ 26,850 24,554
it 1,906,051 1,823,712
=
- 22, INFORMACION POR SEGMENTOS
. La informacién por segmentos se presenta de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos de
ot operacién” de manera consistente con la informacién interna proporcionada por la Vicepresidencia
. Financiera a la Presidencia Ejecutiva de la Corporacién, quien representa la méxima autoridad en la toma de
! decisiones estratégicas y operativas, asignacion de recursos y evaluacidén del desempefio de los segmentos
operativos.
=
Los ingresos de la Corporacién provienen de la venta de productos de consume masivo y servicios
= prestados que se comercializan a través de sus diferentes formatos de venta.
e La NIIF 8 requiere que los segmentos de operacién sean identificados con base en informes internos
T sobre los componentes de la Corporacién, los cuales son revisados regularmente por la Presidencia
—= Ejecutiva con el fin de destinar los recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento.
-
et
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Los segmentos sobre los cuales debe informar la Corporacion de acuerdo a la NIIF 8 se presentan a
continuacién:

Utilidades (pérdidas)

Ingresos por segmento poT segmento
2017 206 2017 2016

Supermaxi 648,598 648,035 101,468 98,701
Megamaxi 585,228 537,032 98,032 87,365
Superdenpensas Aki 212,045 221,877 18,843 19,377
Gran Aki 241,482 227,061 26,759 24,536
Super Aki 93,452 56,895 9,537 5,507
Juguetén 61,658 59,794 9,791 9,643
Supersaldos 2,513 2,560 (511) (500)
Titan 1,953 - 42 -
Promotor inmobiliario 14,702 12,697 6,273 4,068
Administracién y bodega 44,420 57,761 (9,809) (6,353)

1,906,051 1,823,712 260,425 242,344
Participacién a trabajadores (33,177) (31,374)
Bonificacion a ejecutivos {8,976) (8,157)
Gastos no asignables (54,143) (47,764)
Dividendos recibidos (Nota 24) 21,915 20,483
Otros ingresos (gastos), neto 2,513 (5,542)
Costos financieros (555) (359)
Impuesto ala renta {39,619) (34,605)
Utilidad neta y resultado integral del afio 148,383 135,026

Los ingresos informados en los parrafos que anteceden representan los ingresos generados por clientes
externos. No se registraron ventas entre segmentos en los aflos 2017y 2016.

Las politicas contables de los segmentos sobre los que se informa son las mismas que las politicas
contables de la Corporacion descritas en la Nota 2. Las utilidades o pérdidas por segmento representan las
utilidades (pérdidas) obtenidas (generadas) por cada segmento incluyendo la distribucién de los costos
administrativos y salarios de los directores, ingresos derivados de inversiones, costos financieros y gasto
del impuesto a la renta. Lo anterior representa la medicion informada al encargado de la toma de
decisiones del area operativa para propésitos de distribucién de los recursos y evaluacién del rendimiento
del segmento.

Los activos y pasivos de la Corporacién estin destinados a atender la totalidad de la operacion de la
Corporacién, por lo que los mismos no han sido revelados a nivel de segmento operativo.
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2017

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

Costo de venta de mercaderia
Gastos de personal y beneficios a empleados
Bonificacion a ejecutivos
Arriendos y condominios
Costos de distribucién
Depreciacion

Mantenimiento

Servicios basicos

Suministros

Honorarios y servicios
Guardiania

Impuestos y contribuciones
Amortizacién

Publicidad

Comisiones a tarjetas de crédito
Otros

2016

Costo de venta de mercaderia
Gastos de personal y beneficios a empleados
Bonificacién a ejecutivos
Arriendos y condominios
Costos de distribucién
Depreciacion

Mantenimiento

Servicios bésicos

Svministros

Honorarios y servicios
Guardiania

Impuestos y contribuciones
Amortizacion

Publicidad

Comisiones a tarjetas de crédito
Otros
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Costo de Gastos de
productos administracién
vendidps v ventas Tota]l

1,421,700 - 1,421,700
- 129,767 129,767
- 8,976 8,976
- 10,823 10,823
- 16,649 16,649
- 35,022 35,022
19 12,882 12,901
= 12,775 12,775
8,517 12,221 20,738
- 2,326 2,926

- 2,070 2,070

- 6,002 6,002

= 7,003 7,003

= 8,199 8,199

- 9,236 9,236
3.307 12,588 15.895
1,433,543 286,539 1,720,082
1,361,260 - 1,361,260
= 122,957 122,957

= 8,157 8,157

- 10,465 10,465

& 15,996 15,996

= 34,704 34,704

56 11,168 11,224

- 12,498 12,498
8,982 12,032 21,014

- 2,139 2,139

> 4,884 4,884

= 5,657 5,657

- 6,620 6,620

= 8,055 8,055

- 9,014 9,014
3,732 10,191 13,923
1,374,030 274,537 1,648,567
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CORPORACION FAVORITA C.A.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

24. OTROS INGRESOS OPERACIONALES

Composicion al 31 de diciembre:

Dividendos recibidos (1)
Otros ingresos

/

(1)  Un detalle de dividendos recibidos es como sigue:

Comercial Kywi S.A.

Television y Ventas Televent S.A.
Industria Agropecuaria Ecuatoriana S.A. Agropesa
Comohiogar S.A.

Invede S.A.

Imporpoint S.A.

Pollo Favorito S.A. Pofasa
Maxipan S.A.

Enermax S.A.

Misterbooks S.A.

Favimatic S.A.

25. INGRESOS FINANCIEROS, NETO
Composicidn al 31 de diciembre:
Ingresos financieros

Intereses ganados en inversiones
Intereses ganados en préstamos con relacionadas

Gastos financieros
Intereses pagados a instituciones financieras
Otros gastos bancarios
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2017 2016
21,015 20,483
3,835 2,460
25,750 22,043
2017 2016
9,350 9,350
3,010 2,087
2,040 1,800
2,000 1,712
1,826 1,505
959 1,188
900 959
849 900
800 800
111 110
70 72
21,915 20,483
2017 2016
10,145 8,601
253 708
10,398 9,309
24 66
531 293
555 359
9,843 8,050
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CORPORACION FAVQORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

COMPROMISOS

Acuerdos comerciales

WRT World Enterprises: La Corporacién mantiene un convenio con WRT World Enterprises, mediante el
cual dicha compafia efectiia la adquisicién de mercaderia en el exterior para Corporacion Favorita C.A.

Congesiones en locales comerciales: La Corporacién mantiene varios contratos de arrendamientos
(concesiones) en locales v terrenos en los cuales se mantienen los puntos de venta. Dichos contratos tienen
plazos que fluctiian entre 10 y 40 afios y la Corporacion no tiene opcién de comprar las propiedades.

Contratos de arrendamientos operativos
La Corporacion como arrendataria:- Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos de

terrenos cuyo periodo de arrendamiento oscila entre 10 y 40 afios. La Corporacién no tiene la opcién de
comprar los terrenos arrendados a la fecha de expiracion de los periodos de arrendamiento.

201

13

[o)}

01

Pagos minimos de arrendamiento 5,308 4,938

La Corporagion como arrendadora: Los arrendamientos operativos se relacionan con las propiedades de
inversién poseidas por la Corporacién con términos de arrendamiento entre 5 y 10 afios, con opcibén de

extenderlos por 10 afios més. El arrendatario no tiene opcién de comprar la propiedad a la fecha de
expiracién del periodo de arrendamiento.

Durante los afios 2017y 2016, los ingresos por alquiler de propiedades de inversidén obtenidos por la
Corporacion ascendieron a US$19 millones en cada afio, respectivamente. Los gastos operativos directos

que surgen de las propiedades de inversién en dichos periodos ascendieron a US$7.7 millones y US$7.8
millones, respectivamente,

UTILIDAD BASICAY DILUIDA POR ACCION

Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el cileulo de la
utilidad béasica y diluida por accidén son los siguientes:

2017 2016
Utilidad del afio 148,383 135,026
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias 550,583 511,250
Utilidad basica y diluida por accién 0.27 0.26
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i CORPORACION FAVORITA C.A.

s NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

_ PORELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

k. {Expresado en miles de délares estadounidenses)

= 28. EVENTOS SUBSECUENTES

- Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en opinidn de la Administracién de la Corporacién, pudieran tener un efecto

bt significativo sobre dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos.
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