CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitucion y operaciones

Corporacion Favorita C.A. (en adelante la “Corporacion” o la “Compafiia”) es una compafiia andénima
constituida en la Republica del Ecuador e inscrita en el registro mercantil el 30 de noviembre de 1957. Su
actividad principal se relaciona fundamentalmente con la venta de productos de consumo masivo al detal,
mediante el sistema de supermercados, tal como se describe en la Nota 22.

La Corporacién desarrolla sus actividades bajo los nombres comerciales de: Supermaxi, Megamaxi,
Superdespensas Ak{, Gran Aki, Super Aki, Juguetén y Supersaldos. En la actualidad, opera con 139 locales
a nivel nacional (134 locales en el afic 2014) abarcando una presencia en todas las provincias del pais.

Los ingresos de la Corporacién basicamente se generan por la venta de toda clase de productos a través de
sus diferentes formatos, un resumen se encuentra en la Nota 21 Ingresos operacionales. Adicionalmente,
genera otros ingresos por servicios, tales como recargas telefdnicas, television prepago, arriendo de
perchas, transporte, entre otros menores,

Mercado de Valores

La Corporacién es una entidad de capital abierto, mantiene acciones que se encuentran inscritas en el
Registro del Mercado de Valores y son negociadas en las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil, desde el
afno 1976,

Situacién econdmica del pais

A partir del 2014 la disminuecidn sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucidn de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccién en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afic 2015, y 2 una disminucién del mismo para
el afio 2016, Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estdn disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar la inversién extranjera a través
de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencidén de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China}, entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriceidn de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta atin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacién antes
comentada.
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Aprobacion de los estados financieros separados

Los estados financieros separados de Corporacién Favorita C.A. por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2015, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 17 de marzo del 2016 por parte del Directorio de la
Corporacion y posteriormente serin puestos a consideracion de la Junta General de Accicnistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2015 y aplicadas de manera uniforme a todoes los afios que se presentan en estos estados financieros
separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) o asociadas en las que se tenga el control o la
influencia significativa se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la
legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen
estados financieros individuales de la compaiiia controlante, los que se denominan estados financieros
separados.

Los estados financieros separados de la Corporacidn son requeridos por las autoridades ecuatorianas, por lo
tanto los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de Corporacién Favorita C.A., sin
incluir los efectos de la consolidacion de estos, con los de sus subsidiarias y asociadas en las que se ejerza
control.

En cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacién Financieras (NIIF), Ia Corporacién también
prepara estados financieros consolidados con subsidiarias y asociadas en las que ejerza control.

Los presentes estados financieros separados de la Corporacion se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Estos estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de
los estados financieros separados conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Corporacién. En la Nota 3 se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboraci6n de los estados financieros separados. Debido a 1a subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

La Administracién ha efectuado reclasificaciones a los estados financieros separados del afio 2014 con el
proposito de unificar la presentacién de los estados financieros separados del afio 2015.
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Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Corporacién no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros separados de la
Corporacidn a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Nornna

NIF 11

NIKC 16y 38
NIC 16y4]
NIF 10 y NKC 2

NIC 27 (1

NIF $
NTF 4

NIF 15
NIF 5
NIF 7
NIC 19
NIC 34
NKC 1

NUF 10, NEF
12y NIC 28

(1) La Administracién de la Corporacién prevé que la aplicacion de esta norma en el future puede tener

Tema

Enmienda relativa a la ndquisicién de una participacidn en una operacidn conjunta "Acuerdos
conjuntos”.
Enmiendas o ¢stas Normas relacionadas con los métodos de depreciacidn yamonrizacidn.

Enmiendas a estas Normas relacionadas con las planias {(activo biologico) portadoras de
frutos ysu inclusidn como pane delrubro "Propiedades, planta yequipo ™.

Enmiendas conrelacionadas con la venta o la aportacion de bienes entrc un inversorysu
asccinda o negocio conjunto.

Enmienda que trata de la inclusién delmétodo de valor patrimenial proporcional (VPP ) para
la valotacidn de inversiones

Publcacitn de la norma "Instrumentos fisancicros”, versidn completa,
Publicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividndes Reguladas *
Publicacidnde la nerma "Reconccimiento de los ingresos procedentes de los contratos con
los chentes”, esta norma regmplazard a la NIC 11y 18

Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacidn entre actives mantenidos para b venta o
para su distribucién

Mejoras que modifican lo relacionadoe a las revelaciones de jos contratos de prestacidn de
servicios ylas revelacioncs requeridas parales estados financieros interines.

Mejoras que clarificanelmodo de determinarla tasa de descueonto para las obligaciones por
beneficios post-cmpleo.

Mejoras que clarifican lo relacionado conlainformacién reveleda en elreporie micrino ylas
referencias mcliidas enclmismo,

Enmiendas 3 la NE L revelaciones relacionadas con materialidad, dis gregacidn ysubiotales,
notas y Otres resultados integrales.

Enmisndas a este grupo de Normas, que claniflican ciertos aspectos sobre [a preparacidony
elaboracidn de estados financweros consolidados yacerca de la opeidndelmétedo delvalor
patrimanial proporcionalen entidades que oo soneatidades de inversitn

Aplicacion obligatarin para
giercicins inicindos a partis de:

lde encro de 2016

lde enero de 2016

ide enero de 2016

1de enero de 2016

lde enero de 2016

lde enero de 2013
1de cnero de 2016

1de engto de 2018

lde encro de 2016

tde enero de 2016

tde enero de 2016

Ide enero de 203

lde enere de 2016

lde enere de 2016

un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados adjuntos y sus

revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta

que un examen detallado haya sido completado.

La Corporacién estima que la adopcién de enmiendas a Jas NITF y las nuevas normas e interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros separados en el afio de su
aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Corporacion se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacidn de la Corporacién,
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Informacidén financiera por segmentos

La Corporacién reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en 1a NIIF 8 “Segmentos
operativos”. Dicha norma establece estandares para el reporte de informacioén por segmentos en los
estados financieros asi como también revelaciones sobre productos y servicios, dreas geograficas y
principales clientes. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se
tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por la alta administracién para la
toma de decisiones respecto de la asignacidn de recursos y la evaluacién de los resultados.

El sistema de informacién de la Presidencia Ejecutiva de la Corporacidon esta estructurado en funcion
de las siguientes categorias:

Tipo de Local

. Supermaxi

. Megamaxi

. Superdespensas Aki

. Gran Aki

. Super Akf

. Juguetdn

. Supersaldos

. Otros: i) Promotor Inmaobiliario y ii) Administraciéon y bodega

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, dep6sitos a la vista en bancos, sobregiros y otras inversiones altamente
liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificaciéon

La Corporacion clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros dispenibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propédsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Corporacién mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “activos
financieros disponibles para la venta”. En cuanto a los pasivos financieros, la Corporacién solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a

continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar; representados en el estado separado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas.
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Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado separado de situacién financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado separado de
situacién financiera por certificados de depésitos que se liquidan a su vencimiento. Son activos financieros
no derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras
categorias de activos financieros.

Activos financieros disponibles para la venta: representados en el estado separado de situacién
financiera por inversiones en acciones disponibles para la venta. Son activos financieros no derivados que
se designan en esta categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos
financieros. Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que la Administracién tenga la
intencion expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado
separado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado separado de situacion financiera por cuentas
por pagar a proveedores v otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a compafifas relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado separado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicidén inicial y posterior
Reconocimiento

La Corporacién reconoce un activo o pasivo finaneiero en el estado separado de situacién financiera a la
fecha de la nepociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Corporacidn valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efective. La Corporacién presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: corresponde principalmente a montos
adeudados por clientes por la comercializacién de productos de consumo masivo en los puntos de

venta de la Corporacién, asi como la prestacion de servicios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en XX dias.



b)

c)

d)

CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

(ii} Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: incluye principalmente montos adeudados por la
venta de productos, asi como la prestacién de servicios a clientes y a sus compafiias relacionadas. Se
reconccen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta en XX dias,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su adquisicién.

Los intereses devengados calculados, se reconocen en el estado separado de resultados integrales en el
rubro Ingresos financieros, netos en el periodo en que se devengan.

Activos financieros disponibles para la venta: posterior a su reconocimiento inicial, las inversiones
en acciones (mantenidas en subsidiarias y asociadas) son registradas al costo menos cualquier importe
acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en acciones
son reconocidos por la Corporacion en los resultados de los estados financieros separados en la fecha en
que la Corporacidn obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos. La participacién accionaria
se desglosa en forma detallada en la Nota 13.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Corporacidon presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago
principalmente por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en XX
dias.

(i) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: corresponden a obligaciones de pago principalmente
por los bienes o servicios adquiridos a sus compaiiias relacionadas. Se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses. Si se esperan pagar en un afno
o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasives no
corrientes.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Corporacidon evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deteriore de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Corporacién establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que las cuentas a cobrar se ha deteriorado. Al 3t de diciembre de 2015 y 2014, la Corporacién realizd un
andlisis de deterioro de sus activos y no se identifico indicios de deterioro que requieran una provisidn
adicional.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Corporacién transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Corporacién se han liquidado.

Inversiones en aceciones
Subsidiarias:

Son aquellas entidades sobre las que la Corporacién tiene el poder para gobernar las politicas financieras y
operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades, La Corporacién mide sus inversiones en
subsidiarias al costo, excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se
contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja
el derecho a recibirlo,

Asociadas:

Son aqguellas en las cuales la Corporacidn ejerce una influencia significativa, pero no implica un control o
control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas
financieras y operativas de la compafiia en la que se invierte. La Corporacién mide sus inversiones en
asociadas al costo, y los dividendos procedentes de las mismas se reconocen en el resultado cuando surja
el derecho a recibirlo.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastes de
comercializacidon y distribucion,

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costes de compra/importacion y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas}, deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el método minorista.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la compra
o importacién,

Propiedades, maquinaria y equipo

Las propiedades, maquinaria y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deteriorg, en caso de producirse. £l costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construceién del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Corporacién y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
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otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o0 mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades, maquinaria y equipo, es calculada
linealmente basada en la vida til estimada de los bienes del activo fijo, o0 de componentes significativos
identificables que posean vidas itiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales
de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros separados. La depreciacion de los activos se registra con cargo a los resultados del afio. Los
gastos de mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Las vidas atiles estimadas de propiedades, maquinaria y equipo son las siguientes:

Tipo de bienes Namero de afos
Edificaciones 30-40
Maquinaria y equipo 10 -15
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacidn 5

Equipo de cédigo de barras
Mejoras en locales arrendados

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinaria y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado separado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, maquinaria y equipo excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion

Medicién inicial

Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se
miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccidn. Las propiedades de la Corporacién
mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan

también como propiedades de inversion.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su costo menos la
depreciacidén acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Disposicién de propiedades de inversién

Una propiedad de inversidn se da de baja al momento de su disposicion o cuando la propiedad de
inversién es reiterada permanentemente de uso y no se esperar recibir beneficios econdémicos futuros de
esa baja. La utilidad o pérdida que suja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversion es
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reconocida en los resultados del periodo que se informa y es caleulada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

La Corporacién posee centros comerciales en los cuales mantiene tiendas propias y tiendas arrendadas a
terceros. En estos casos, la poreidn arrendada a terceros se considera propiedades de inversisn,
reconociéndose las tiendas propias como una partida de propiedades, maquinaria y equipo, en el estado
separado de situacién financiera.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual, Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada, La vida atil estimada y método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

Concesiones
Comprende el pago por la concesidn de un drea comercial dentro de varios centros comerciales para el
funcionamiento de los puntos de venta, los cuales se amortizan bajo el método de linea recta,

considerando el plazo de vigencia de los contratos.

Licencias de software

Costos incurridos para la adquisicién e implementacion de los sistemas operativos, su amortizacion se la
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos. Durante los afios 2015 y 2014 se ha considerado una vida til de 5
anos.

Registros sanitarios

Costos incurridos en el pago de los registros sanitarios correspondientes a los locales comerciales, su
amortizacién se la realiza por el métado de linea recta utilizando una vida til de 10 afios.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinaria y equipo, propiedades de
inversidn e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, maquinaria y equipo y propiedades de inversion), sujetos
o no a amortizacién (intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstaneias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros separados para verificar posibles reversiones del deterioro. El incremento del valor del activo
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previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron
utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de
la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro.

La Corporacién evalila anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros.

En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, 1a Corporacion
registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2015y 2014 no ha
sido necesario calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se
presentaron indicativos de deterioro.

Programas de fidelizacion de clientes

La Corporacion posee programas de fidelizacion por el uso de su tarjeta de asociacidn, a través del cual se
otorgan a los cliente acceso a precio de afiliados y promociones de temporada.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado separado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes damiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce en 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente .
Corporacion Favorita C.A., aplica el 25% y 22% después del andlisis realizado, en el afio 2014 aplicé la tasa
del 22%.

La norma vigenle exige el pago de un "anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuye valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos, La referida norma establecid que en caso
de que el Impuesto a la renta causado sea menor gue el monto del anticipo minimo, este ltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con 1a norma que rige la devolucién de este
anticipo.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros separados. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado separado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas del estado separado de
situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de administracién
y ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ij)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Décimo tercer v décimo ¢uarto sueldos y beneficios de 1a seguridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

iv)  Bonos a ejecutivos: La Corporacién reconoce en sus estados financieros separados, un pasivo por
una bonificacién pagada a sus principales ejecutivos. La base tomada para el calculo de los referidos
bonos es la utilidad liquida o contable.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Corporacidn tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador, el empleador bonificaré al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracioén
mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma Corporacién o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.
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La Corporacion determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado separado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 8.68% (2014: 8.68%). Ver Nota 18.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del aiio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Corporacidn, con excepcién de la posicion de cajeros que debido a su alto nivel de rotacion se los considera
para el cileulo a partir de los cinco afios de servicio.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.13. La Corporacion registra provisiones cuando: (i) la
Corporacion tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i)
es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligaci6n y (iii} el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros separados, de los desembolsos necesarios
para liquidar 1a obligacion.

Arrendamientos
Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los

arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demés arrendamientos se
clasifican como operativos:

1a Corporacién como arrendadora: El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos
se reconoce empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

La Corporacién como arrendataria: Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Derechos sobre locales arrendados: Los valores pagados para acceder a locales comerciales, en concepto de
derecho de traspaso o prima de acceso; se reconocen como activos intangibles a su costo de adquisicidon neto
de su amortizacién acumulada. Se amortizan linealmente en la duracién del respectivo contrato de
arrendamiento.
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Distribucion de dividendos

La distribucitén de dividendos a los accionistas de la Corporacion se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados finaneieros separados en el periodo en el que los accionistas
resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Utilidad basica por accion

La utilidad basica por accidn se caleula dividiendo la utilidad neta del afio atribuible a los accionistas
ordinarios para el nitmero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el afio. La
Corporacion determina dicho cdleulo de manera retrospectiva considerando el incremento del niimero de
acciones en circulacién.

Reservas

Legal: De acuerdo con la legislacién vigente, la Corporacién debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito, La reserva legal no esta disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

Facultativa: Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previo
disposicion de la Junta General de Accionistas de la Corporacién, Véase estado separado de cambios en el
patrimonio,

Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidn por primera vez de las "NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las "NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Corporacion.

Reconocimiento de ingresos

Ingresos ordinarios por venta de productos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos (mercaderias), neto de impuestos a las ventas y
descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccién cumple con criterios especificos por cada una
de las actividades de la Corporacion, como se describe mas adelante,

Las ventas de la Corporacién, corresponden a la comercializacién de productos de consumo masivo, dichos
productos son llevados hasta el consumidor final a través de sus puntos de venta.

Los ingresos de estas lineas de negocio, que en su mayoria son al contado o mediante pago con tarjeta de
crédito, se reconocen cuando la Corporacién ha entregado los productos, el cliente ha aceptado los productos
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y se ha recibido el efectivo del cliente o el voucher de pagaré. Los costos son aquellos relacionados con la
generaci6n de estos ingresos, representados basicamente por el costo de los articulos adquiridos y vendidos.

Prestacion de servicios

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos por la Corporacién en funcién de la prestacion del
servicio y transferencia de riegos, corresponde principalmente a los honorarios por arriendos y concesiones y
a los servicios por transporte.

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la
tasa de interés efectiva aplicable, 1a cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo
de 1a vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un perfodo més corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Ingresos por garantias extendidas

La Corporacién mantiene un servicio por garantias extendidas, que consiste en la entrega de cobertura
adicional a la garantia original sobre los bienes comercializados, la misma tiene una vigencia de 24 meses
contados a partir de la finalizacién de la cobertura de la garantia original del fabricante (un afio). Los
términos y condiciones de la garantia extendida avalan las mismas condiciones de la garantia original y
excluye dafios por variacion de voltaje, ingreso de virus, dafios ocasionados por desgaste normal.
Inicialmente se registran dentro del rubro Ingresos diferidos y en la medida que transcurre el plazo de
vigencia son reconocidos en los ingresos del periodo.

Costos y gastos

Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financiercs separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Corporacidn tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en los
resultados.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros separados requiere que la Administracidn realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Corporacién se basan en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Corporacion y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades, maquinaria y equipo e intangibles: La determinacion de las vidas Gtiles de
depreciacion de propiedades, magquinaria y equipo y los plazos de amortizacién de activos

intangibles que se evalian al cierre de cada afio.

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipdtesis empleadas en el cilculo actuarial
de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes,

. Impuesto a la renta diferido: La Corporacién ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion de las NIIF) se revertirn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normatl de sus negocios, la Corporacion estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Corporacion dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Presidencia Ejecutiva, que permiten identificar dichos riegos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Corporacién, una caracterizacion
y cuantificacidén de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
la Corporacion, si es el caso.
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(a)

)

(c)

Riesgo de mercado:

El andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento retail, publicado por autoridades de
gobierno y expertos econdémicos.

Un factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que desde el 2013 esta
vigente la Ley de Contrel de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento, el cual prohibié a las
cadenas comerciales recibir valores por beneficios de afiliados; esto obliga a establecer estrategias
comerciales para asegurar la fidelidad de sus cliente, asi también a finales de afio 2013, el Gobierno
emitid medidas de control a las importaciones, destacando la adopceidn de normas técnicas de
calidad a través del INEN alcanzande a un sinniimero de partidas. De igual manera en diciembre del
2014 el gobierno establecié incrementos en salvaguardas como medida para mejorar la balanza
comercial. Estas medidas buscan apoyar las iniciativas para el cambio de la Matriz Productiva via
sustitucién de importaciones. La Administracién de la Compafiia ha desarrollado planes de accién
que le permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas.

Riesgo por tasa de interés: la Compafiia no mantiene obligaciones financieras vigentes por lo tanto
no se encuentra expuesta a este riesgo.

Riesgo de precio: la Compaiiia no esta expuesta significativamente al riesgo de precios de
mercancias puesto que, son adquiridas en moneda local, tienen una alta rotacidn y sus precios de
venta son comparables con los de sus competidores del mercado local.

Riesgo de crédito:

Las politicas de administracién de crédito son aplicadas principalmente por el area de Tesoreria. El
riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depositos en bancos e instituciones
financieras y la exposicion al mismo, proviene principalmente por la venta de bienes o servicios.
Adicionalmente, las politicas de crédito en cuanto a montos y plazos han sido definidas de manera
especifica y en base a la naturaleza de los convenios suscritos con cada cliente. Los sujetos de crédito
son principalmente clientes catalogados como institucionales y empresariales,

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes y las
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de
riesgo independiente que denocten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
deben ser como minimo de “AAA-". La Compaifiia mantiene politicas para el otorgamiento de
créditos directos y aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endendamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, garantias,
antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez de la Compafiia es el flujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales ordinarias. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periodicas y actualizaciones
presupuestarias mensuales.
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Los excedentes de efective mantenidos por la Compafiia y saldos por encima del nivel requerido
para la administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija y
renta variable en el sistema financiero local e internacional.

El cuadro a continuacidn anahiza los pasivos financieros de la Corporacidn a la fecha del estado
separado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen
en el anilisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los
flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 afip

Alal dediciembre del 2015

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar

159,114
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 14,672
Ala1 de diciembre del 2014
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 163,901
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 14,356

4.2 Administracién del riesgo de capital

La Corporacién gestiona su capital para asegurar que estar en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos
de deuda y patrimonio. Los sistemas de informacién gerencial generan suficiente informacion para los
diferentes Organos de direccion, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la

Corporacién. Como parte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada
clase de capital.

La Corporacién monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los
fondos para la operacion de la Corporacion.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada afio fueron los siguientes:

201 201
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 159,114 163,901
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 14,672 14,356
{Menos) Efectivo y equivalententes de efectivo 10,208 7,402
Deuda neta 183,994 185,659
Total patrimonio 1,013,208 ab61,777

Total capital 1,197,202 1,147,436

Ratio de apalancamiento 15% 16%




CORPORACION FAVORITA C.A,

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Para los afios 2015 y 2014, el indice de apalancamiento refleja una baja dependencia de terceros en el
financiamiento de las operaciones de la Corporacion.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2015 2014

Comente Nocomenle Comgnte No comente
Activos financierns medidosalcosto
Efcctivo yequivalkentes de efective 10,208 - 7.402 -
Actives financieros mantenidos hasta su vencimic nio 160,701 8,190 162,679 -
Activos fnancicros medides pleosto amornizado
Cuentas porcobrarcomermciales yotras cuentas porcobrer 101,366 - 116,750 -
Cuentas porcobrara compafias elacionadas 38,360 - 25,574 -
hversionesenacciones - 128,957 - 124,932
Totalactivos financieros 250,635 137,147 312,405 124,932
Pasivos financieros medidos alcosto amontizado
Cuentas porpagara provecdores yolras cuentas porpagar 159,114 - 163,901 -
Cuentas porpagara companias nelacionadas 14,672 - 14,356 -
Total pasives financicros 173,786 - 178,257 -

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015 201
Efectivoen caja 1,175 987
Bancos, neto de sobregiros 9,033 6,415

10,208 7,402




CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Corriente 2015 2014
Banco dela Produccidén Produbanco S.A, 49,224 61,624
Banco Guayaquil S.A. 306,000 50,000
Banco Pichincha C.A. 20,000 30,000
Banco Internacional 8.A. - 20,000
Intereses por cobrar 1,477 1,055
100,701 162,679
Nocorriente
Baneode la Produccién Produbanco S.A. 690 -
Scotiabank 7,500 -
8,190 -
108,891 162,679

Corresponden a inversiones en certificados de depdsito en instituciones financieras locales y del exterior
con una tasa de interés variable. Durante el afio 2015, la tasa de interés promedio sobre estos titulos fue
de 5.47% anual (2014: 6.69%), tienen vencimientos hasta mayo del 2017 (2014: hasta septiembre del
2015). Las instituciones financieras en donde se mantiene las inversiones tienen una clasificacién de
crédito de AAA- y ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Corporacién ha entregado inversiones mantenidas en instituciones
financieras por USS2.2millones y US$1.6 millones respectivamente, en garantia de créditos otorgados a
sus gjecutivos.



CORPORACION FAVORITA. C.A.

NOTAS EXUPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Conceptos 2015 2014
Tarjetas de crédito y débito (1)
Diners Club del Ecuador $.A.S.F. 31,648 37,428
Otras tarjetas de crédito 44,477 50,940
Otras tarjetas de débito 3,532 6,477
79,657 94,845
Crédito empresarial (2)
Crédito Corriente 10,868 12,123
Crédito Diferido 5,595 5,650
16,463 17,773
Otras cuentas por cobrar
Arriendos por cobrar 898 821
Empleados {3) 4,087 3.187
Otras - varias 1,744 1,834
6,729 5,842
Provisién para cuentas dudosas (4) (1,483) {1,710)
101,366 116,750
(1)  Agrupa todos los valores por cobrar a compaiiias emisoras de tarjetas de crédito con las cuales la

(=)

(3)

{4)

Corporacidén mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos en los
distintos puntos de venta. Las cuentas por cobrar por tarjetas de crédito y débito no se encuentran
vencidas ni deterioradas.

Crédito empresarial - Corresponde a clientes que adeudan saldos a la Corporacidn por compra en sus
puntos de venta, entidades con las cuales se mantienen suscrito convenios.

Empleados - Corresponden a anticipos otorgados a empleados en plazos de 1 a 10 meses, y son
cancelados a través de descuentos del rol de pagos.

El movimiento de la provisién para cuentas dudosas es el siguiente:

2015 2014
Saldoinieial 1,710 1,710
Adiciones - -
Bajas (227) {9
Saldo final 1,483 1,710

La Administracion de la Compaiiia considera y evalta individualmente el riesgo de crédito de sus cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. A continuacion se muestra un andlisis de antigiiedad de los
satdos:
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{Expresado en miles de délares estadounidenses)

201 2014

Por vencer 72,617 72% 85,853 74%

Hasta 60 dias 16,372 16% 17,354 15%

61 a 9o dias 7.360 7% 7,653 7%

g1 a 180 dias 2,166 2% 2,786 2%

Masde 180 2,851 3% 2,104 3%
101,366 116,750

La Vicepresidencia Financiera, la Gerencia de Tarjetas de Crédito y Facturacion y la Gerencia de Servicios
realizan una evaluacién permanente de la recuperabilidad de la cartera con base a un andlisis de la
antigiiedad y la experiencia de incemplimiento de la contraparte y un anélisis de su posicion financiera. Al
31 de diciembre del 2015, la administracién de la Corporacion considera que la provision para cuentas
dudosas cubre totalmente todas las cuentas por cobrar vencidas y deterioradas.

La Administracién de la Compaiifa ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que
basados en un anlisis individual sean de dificil recuperacién en proporcién al riesgo identificado y hayan
incumplido con la politica de deterioro de cuentas por cobrar establecida.

S$i bien la base de clientes es larga e independiente, existe un riesgo limitado de concentracidn a nivel de
cliente individual, debido a que un alto porcentaje de clientes paga con tarjetas de crédito por lo que, las
cuentas por cobrar se concentran en instituciones financieras.

INVENTARIOS
201 201
Mercaderias
Abarrotes 66,858 56,415
Mercancias generales 34,409 35,463
Cuidado personal 26,216 28,723
Textiles 18,615 18,229
Diversion y entrenimiento 38,760 18,163
Hogar 17,016 10,961
Alimentos frescos 8,554 7,728
Suministros y otros 6,111 6,142
Importaciones en triansito 6,638 10,372
223,177 192,196

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existe prenda industrial sobre los inventarios.

Durante los afios 2015 y 2014, los costos de los inventarios reconocidos como autoconsumos en los
resultados del afio dentro del rubro de gastos de administracién y ventas fueron de US$25,7 millones y
1JS%20,7 millones, respectivamente.
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NOTAS E)gPLICATIVAS A LQOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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ACTIVOS INTANGIBLES
2015 201
Derechos de concesién
El Jardin 1,747 1,819
Mall del Sot 9,287 9,616
Mall del Sur 4,506 4,623
San Luis Shopping 1,884 1,997
El Condado 2,903 3,031
Village Plaza 6,773 6,977
Quicentro Sur 2,185 2,293
City Mall 8,544 8,730
Scala Shopping 2,074 2,118
Mall del Pacifico 3,881 3,881
Otros 10,050 9,104
53,834 54,189
Arriendos a largo plazo 1,460 1,526
Registros sanitarics 4,712 4,090
Software - licencias 11,553 4,426
71,559 64,237

Al 31 de diciembre del 2015, se reconocieron gastos de amortizacion por US$11,671 mil (2014: US$11,237
mil) registrados en el rubro gastos de administracién y ventas del estado separado de resultados integrales.
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CORPORACION FAVORITA C.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

2015 2014
Saldo inicial 79,231 71,473
Adquisiciones 6,886 10,116
Reclasificacidn proveniente de propiedades, maquinaria y equipo (1) 8,505 12
Depreciacion (2,691) (2,370)
Saldo final 91,931 79,231

(1)  Corresponden a propiedades transferidas desde las cuentas de propiedades, maquinaria y equipo y
0tros activos, que a partir del afio 2015 generan renta o plusvalia.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ninguna de las propiedades de inversién de 1a Corporacién se
mantienen entregados en garantia.

a) Valor razonable de propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son medidas bajo el modelo de costo, en cumplimiento de la norma vigente se
realiza un anélisis del valor razonable para lo cual la Compaiiia utiliza datos de mercados observables
siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valorizacion, como sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables,

Al 31 de diciembre del 2015 el valor razonable de las propiedades de inversién asciende a aproximadamente
US$XX millones (2014: US$XX millones) monto determinado bajo los lineamientos del nivel 2,

b) Técnicas de valoracidon utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables

El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificaciones, se basd en los precios de
venta comparables de terrenos cercanos a los de la Corporacién, y en los costos de construccién actuales por
mz.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se ha evidenciado ningin factor que genere indicios de deterioro en las
propiedades de inversion.
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EX_':PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INVERSIONES EN ACCIONES

2015 2014

Inversiones en acciones (1) 122,631 117,314

Aportes para futuras capitalizaciones (2) 6,326 7,618
128,957 124,932

(1)  Undetalle de las compaiiias relacionadas en las cuales la Corporacién mantiene inversiones en
acciones es como sigue:
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EX~PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

14. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015 2014
Proveedores locales (1} 139,574 141,673
Proveedores del exterior 9,531 12,866
149,105 154,539
Qtras cuentas por pagar

Servicios {2) 5:470 2,472
Notas de devolucién 1,380 1,294
Otras varias 3,159 5,596
10,009 9,362

159,114 163,901

(1)  Saldos adeudados principalmente a Procesadora Nacional de Alimentos - PRONACA por USS14
millones (2014: US$8 millones), Nestlé Ecuador S.A. por USS10 millones (2014: US$15 millones),
Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. por US$4 millones (2014: US$3 millones), y ARCA
Ecuador S.A. por US$3 millones (2014: US$3.2 millones).

(2) Corresponden principalmente a servicios basicos (agua, luz, teléfono, internet, celulares)

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Composicidn:

201 2014
Im puestos por pagar
Impuestoal Valor AgregadoIVA y retenciones de IVA 8,239 9,328
Retencionesen la fuente del Impuesto a la renta 1,789 1,908
10,028 11,236
Impuestoa la renta por pagar 18,881 19,250
{b) Impuesto alarenta
La composicién del Impuesto a la renta es el siguiente:
2015 201
Impuestoa la renta corriente 40,465 40,145
Impuestoa la renta afios anteriores 1,868 (1,064)
Impuesto a la renta diferido (423) 7,637

41,910 46,718




(c)

d)

CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Conciliacion contable tributaria - Impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre de cada
afio:

201 2014
Utilidad antes de Impuesto a la renta,
Participacién a trabajadores y Bonificacion a ejecutivos 232,427 227,503
Menos - Participacidon laboral (34.864) {35,111}
Menos - Bonificacion a gjecutivos (9,065) (g,129}

188,408 183,263
Menos - Ingresos exentos (1) (18,5907) (13.616)
MaAas - Gastos no deducibles (2} 14,224 21,023
Menos - Otras partidas conciliatorias (372) -
Taotal partidas conciliatorias (4,745) 8,307
Base tributaria 183,753 191,570
Tasa impositiva 22.02% 20.96%
Impuesto a la renta corriente 40,465 40,145

(1)  Corresponden a las ingresos generados por dividendos recibidos en cada uno de los afios.
(2)  Incluye principalmente la bonificacion a ejecutivos por US$9,065 {2014: US$9,1209).

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto a la renta del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Durante los afios 2015 ¥ 2014 la Compafiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22%, sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del Impuesto a la renta correspondiente a cada afio.

Determinacion del Impuesto a la renta por pagar

Al 31 de diciembre de cada afio, es el siguiente:

2015 2014
Impuestoa la renta causado 40,465 40,145
Menos
Retenciones en la fuente {3,883) {4,578)
Anticipode Impuestoa la renta (17,701} (16,317)

Provisién de Impuestoa la renta 18,881 19,250
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Impuesto a la renta diferido

201 201
Im puestos diferidos activos / pasivos:
Im puesto diferido pasivoque se recuperari después de 12 meses (8,534) (8,957)
El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 deenerodel 2014 (1,320)
Débito a resultados por impuestos diferidos (7.637)
Al 3t dediciembre del 2014 (8,957)
Créditoa resultados por impuestos diferidos 423
Al 31 de diciembre del 2015 (8,534)
El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Propiedades, maquinarnia y
cquipo ypropredades de Ancndamignios operativos -
inversion (1) amendatario To1al
Impuesios diferides pasivos yactivos:
Allde enero de 204 (L320) {1320}
Crédito 7 (débito) 2 resultados porimpuestos diferidos (7.675) 38 (7637
At lde diciembre de] 204 (7.675) (1282) (8.957)
Crédilo a otros resultados integrales porimpuestos diferidos 384 39 423
Al31de diciembre dei2015 (7.29) (1243) (8,534)

{1) Al 31de diciembre del 2014, la Corporacion basada en nuevas disposiciones legales, procedi6 a
registrar el pasivo por impuesto diferido originado por la revaluacién de activos fijos por US$7,7
millones a esa fecha. El gasto originado por dicho impueste diferido fue registrado en los resultados

del aiio 2014.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos por los afios terminados al 31 de

diciembre de cada afic se muestra a continuacién:
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2015 201
Utilidad del afio antes de Impuestoa la renta, y despuésdela
Participacién a trabajadores y Bonificacidn a ejecutivos 188,498 183,263
Tasa impositiva vigente 23% 22%
Impuestoa la renta 43,577 40,318
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al
calcular la ganancia fiscal
Menos - Ingresos exentos (4,298) (2,996)
Méas - Gastos no deducibles 3,272 4,823
MAas - Otras partidas conciliatorias (86) -
Menos - Beneficio tributario por reinversién de utilidades (2,000) (2,000)
Impuestoa la renta causado 40,465 40,145
Impuestoa la renta diferido - -
Gasto Impuesto a la renta del aiio 40,465 40,145
Tasa efectiva 21.47% 21.91%

Situacion fiseal -

Actas de Determinacién sobre Impuesto a la renta- Al 31 de diciembre del 2014, la Corporacién mantenia
varios juicios de impugnacion de actas de determinacion emitidas por el Servicio de Rentas Internas - SRI.
Un detalle de estos juicios es como sigue:

No. del acta de

Juicio determinacidén impugnada Ejercicio
23606 -A 17200-5010-063 2000
24771 -B 17200-6010-209 2002

17502-2010-0006 17200-9010-0283 2006
17200-6010-0209

17505-2012-0090 17201-2010-0027 2007

17502-2012-0116 17201-2051-0780 2009

El 31 de mayo del 2015 la Corporacion se acogid a la amnistia tributaria y pago los montos establecidas en
las impugnaciones pendientes a esa fecha, cancelando US$1,9 millones. Al 31 de diciembre del 2014
realizd pagos parciales por US$3 millones que incluyen interese y multas por US$1 millén).

Los anos 2012 al 2015 aln estian sujetos a una posible fiscalizacidn.

Legislacidn sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita

por parte de la Compaiiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
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o locales en el mismo periodo fiscal y cityo monto acumulado sea superior a US$15,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresos.

La Administracion de la Corporacion basada en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las transacciones del afio, ha concluido que no se necesita ajuste para la
determinacién del Impuesto a la renta del afio terminado al 31 de diciembre del 2015, el estudio final
estara disponible en las fechas requeridas por las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, a la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Internc y su Reglamento, al Cédigo Orginico de la
Produceidn, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, gue rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacién de la tarifa general de Impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de Impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacidn de activos fijos;
Establecimiento de limites para Ia deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii} remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién
0 reaseguros;

Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de Impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio fiscal y originados en
operacicones del giro ordinario del negocio;

Se establece la tarifa y la forma de determinar el Impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacién de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con Impuesto a los
Consumos Especiales para la identificacion, marcacién y rastreo de dichos bienes.

La Administracidon de la Corporacidn ha evaluado dichas reformas y considera tuvo impacto en los
aspectos relacionados a limites de deducibilidad de gastos de promocién y publicidad y remuneraciones
pagadas a los ejecutivos que originaron pago adicional del Impuesto a la renta y restriccion en el monto a
ejecutarse por promocioén y publicidad.
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16. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Saldos al Pagosy/o Saldos al

inicio del anio Incrementos utilizaciongs final del afio

Ano 3015
Beneficios sociales (1) 5,697 28,053 27,2209 6,521
Participacidon a trabajadores 35,111 34,868 35,111 34,868
Bonificacion a ejecutivos 11,541 9,065 10,186 12,662
52,349 71,986 72,526 54,051

Aflo 2014
Beneficios sociales (1) 5,093 26,275 25,671 5,607
Participacién a trabajadores 30,958 35,111 30,958 35,111
Bonificacitn a cjecutivos 9,842 9,129 7,430 11,541
45,893 790,515 64,059 52,349

(1)  Corresponde principalmente aporte patronal por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, fondos de cesantia v vacaciones.
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SALDOS CON COMPANIAS RELLACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas con compainias
relacionadas al 31 de diciembre de cada ano. Se incluye bajo Ia denominacidn de entidades relacionadas a
las entidades en las cuales los directivos de la Corporacién y/o de dichas entidades, ejercen una influencia
significativa, operativa, tienen poder para decidir la planeacién, direccién y control de las mismas, en los
casos aplicables, mantienen accionistas o socios comunes:

Relacion 2015 2014
Cuentas porcobrar relacionadas
ComohoparsS A, Subsidiaria 15,213 12,138
WRT Warld Enterprices Relacionada 10,00¢C 10,000
Agropesa 5. A, Subsidiaria 85 403
Megamaxi§ A Subsidiaria 3 216
hentte S A. Subsidiana 1,319 1,305
Bebelindu 5. A, Subsidiaria 1,862 103
nmodiamante § A, Subsidiaria - 61
Polio Favorio S A, Subsidiana 22 19
Enemax § A, Asochida 876 624
Televsion v Ventas Televent 5. A Relacionada - 2
Maxipan S A Subsidiari - ¢
mobili g Nugve Mundo NMOMUNDO 5 AL Asocuda 3,280 -
Servicios Automotrices SERAUTOTAL S.A. Asocada 762 -
Talum S A Asocianda 2,761 -
Trestercarp S.A. Relacionada 1,554 -
HidroSanbarnolo S.A. Relacionada 702 594
Otras Subsidiarias 181 108
38,360 25,574
Cuentasporpagar relacionadas
WRT Workd Entemprices Relmcionada 4,897 4,665
Agropesa S.A, Subsidiara 1,363 1,097
Bebelanda S.A. Subsidiaria 340 13
Encrmmax S A, Relacionada 295 -
Pollo Favorito 5. A. Subsidiaria 1,282 3,287
Television y Ventas Televent S A, Relacionada 50 56
Maxmpan § A Subsidiaria 1,125 1,270
Comercinl KywiS A, Subsidiara 267 521
Otras Subsidiarias 669 198
10,288 16,431
Accianistas porpapar
Dwidendos porpagar 2,963 2,601
Valeres no reclamados poraccidn 1,421 1,322
4,384 3,923
14,672 14,356

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no devengan intereses y tienen plazos definidos de
cobro y/o pago de 30 dias. Las principales transacciones con compaiiias relacionadas son:
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Relacién 2015 2014
Venta de mercaderia
Agropesa S.A. Subsidiaria 148 502
Bebelandia 5.A. Subsidiaria 2,051 20
Cirkwitos S.A. Relacionada - 29
Comercial Kywi S.A, Subsidiaria 137 262
Comohogar S.A. Subsidiaria 36,775 29,390
Imporpoint S.A, Asociada 81 29
Maxipan S.A. Subsidiaria - 9
Misterbooks S.A. Asocciada 8 9
Pollo Favorite S.A. Pofasa Subsidiaria 29 29
Television y Ventas Televent $.A, Relacionada 437 208
39,666 30,487
Arriendos cobrados
Bebelandia S.A. Subsidiaria 292 254
Cirkwitos S.A. Relacionada 147 168
Comercial Kywi S.A. Subsidiaria 3,973 3,811
Comohogar S.A. Subsidiaria 1,655 1,645
EquipaggioCia. Ltda. Relacionada 36 -
Misterbooks S.A. Asociada 42 33
Televisién y Ventas Televent S.A. Relacionada 847 899
6,992 6,810
Intereses cobrados
Comohogar S.A. Subsidiaria 457 -
Enermax S.A. Asociada 49 161
506 161
Dividendos recibidos
Agropesa S.A. Subsidiaria 1,500 1,350
Bebelandia S5.A. Subsidiaria 291 269
Comercial Kywi 5.A. Subsidiaria 10,200 5,100
Comohogar S.A. Subsidiaria 1,881 1,053
Enermax S.A. Asociada 589 -
Favimatic 5.A. Subsidiaria 55 38
Imporpoint S.A, Asociada 1,328 960
Inversion y Desarrotlo Invede S.A. Subsidiaria 2,087 1,044
Maxipan S.A. Subsidiaria 853 900
Misterbooks 5.A. Asociada 111 85
Potlo Favorito S.A. Pofasa Subsidiaria 1,446 950
Televisidn y Ventas Televent S.A. Relacionada 1,528 1,867

21,869 13,616
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Relacidn 2015 201
Compra de mercaderia
Agropesa S.A, Subsidiaria 6,684 5,923
Bebelandia S.A. Subsidiaria 1,957 1,729
Comercial KywiS.A. Subsidiaria 2,214 1,857
Comokiogar S.A. Subsidiaria 9 38
Flexiplast S.A. Relacionada 18,397 17,809
Maxipan S.A. Subsidiaria 12,935 11,952
Misterbooks S.A. Asociada 1,842 1,786
Pollo Favorito $.A, Pofasa Subsidiaria 26,074 27,151
Televisién y VentasTFelevent S.A. Relacionada 554 115
WRT World Enterprises Relacionada 72,283 72,2064
142,949 140,824
Servicios recibidos
Enermax S.A. Asociada 5,317 4,839
5,317 4,839
Arriendes pagados
Comercial Kywi S.A. Subsidiaria 7 6
Inversién v Desarrollo [nvede S.A. Subsidiaria 401 158
Marcionelli 8.A. Subsidiaria 62 44
Televisidn y Ventas Televent S.A. Relacionada - 3
470 411
Dividendos pagados
Ecuastock S.A. Subsidiaria 2,496 1,047
Pollo Favorito S.A. Pofasa Subsidiaria 89 37
2,585 1,084
Reembolso de Gastos (POR CONFIRMAR)
Agropesa S.A. Subsidiaria 476 459
Comohogar S.A. Subsidiaria 936 1,747
1,412 2,200

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Administracién de la Compafifa ha otorgado ciertas garantias a sus
compaiiias relacionadas detalladas anteriormente.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde al valor
actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que al 31 de diciembre del 2015 y 2014 que se encontraban prestando servicios para la
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Compaiifa, con excepcién de la posicién de cajeros que debido a su alto nivel de rotacidn se los considera
para el calculo a partir de los cinco afios de servicio.

Desahucio

Esta provisidén cubre los beneficios de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador. El empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la lltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacioén patronal y desahucio
en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014

Al1 deenero 27,678 25,232 11,234 10,462 318,912 35,694
Costo por servicios corrientes 3,774 2,484 6,444 1,047 10,218 3,531
Costo por intereses 1,242 1,069 - 434 1,242 1,503
Pérdidas/{ganancias) actuariales Otros

resuitados Integrafes{1) {156} - - - (156) -
Reducciones/ Utilizaciones (400) (1,107} (583) {709} (983) {1,816)
Al 31 dediciembre 32,138 27,678 17,005 11,234 49,233 38,912

Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacion Desahucio Taotal
2015 2014 201§ 2014 2015 201
Costo por servicios corrientes 3,774 2,484 6,444 1,047 10,218 1,531
Costo por intereses 1,242 1,060 - 434 1,242 1,503
Pérdidas/(ganancias) actuariales
Otros resultados Integrales (1) (156) - - - (156}
Al 31 de diciembre 4,860 3,553 6,444 1,481 11,304 5,014

(1}  Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales reflejadas en el estudio actuarial, generadas por los
efectos de las diferencias entre las hipotesis actuariales previas y los sucesos efectivamente ocurridos.

Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

2015 201
Tasa de descuento 8.68% 8.68%
Tasa deincrementosalarial 4.00% 4.50%
Tasa de incremento de pensiones - -
Tabla de meortalidad e invalidez (2) TM IESS zo02 TM IESS 2002

Tasa de rotacidon (prom edio) - -
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(2) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002,

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 es de US$500 millones
{z014: USS375 millones), dividido en 500 millones (2014: 375 millones) de acciones ordinarias con un
valor nominal USS1 dolar cada una, las cuales otorgan un voto por accién y derecho a los dividendos.

Las Juntas Generales Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas de fechas XX y XX aprobaron un
aumento de capital por USS125 millones proveniente principalmente de la reinversién de utilidades del
afio 2014 y la apropiacidn de la reserva Facultativa. El aumento de capital fue inscrito en el Registro
Mercantil el 7 de septiembre del 2015.

Nimerode acciones Capital en acciones

en miles de USS
Al1 deenerodel 2014 335,000,000 335,000
Capitalizacion 40,000,000 40,000
Al 31 de diciembre del 2014 375,000,000 375,000
Capitalizacién 125,000,000 125,000
Al 31 de diciembre del 2015 500,000,000 500,000

DIVIDENDOS DECLARADOQOS

En marzo y agosto del 2015, se declararon dividendos en efectivo de US$o0.12 y US$0.13 por accidn,
equivalentes a un dividendo total de US$45 millones y de USS50 millones a los tenedores de acciones
ordinarias pagadas totalmente. En mayo del 2014, se pagé un dividendo en efectivo de US$0.12 por accién,
equivalente a un dividendo total de US$40 millones.

De acuerdo a lo establecido en disposiciones legales, las compafiias cuyas acciones se encuentren inscritas en
el Registro del Mercado de Valores, obligatoriamente deben repartir en concepto de dividendos a favor de los
accionistas por lo menos el 30% de las utilidades liquidas y realizadas que obtuvieren en el respectivo
ejercicio econdmico. También podran, previa autorizacién de la Junta General, entregar anticipos
trimestrales o semestrales, con cargo a resultados del mismo ejercicio.

Adicionalmente, los emisores cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro del Mercado de Valores,
no podran destinar mas del 30% de las utilidades liquidas y realizadas que obtuvieren en el respectivo
ejercicio econémico, a la constitucion de reservas facultativas, salvo autorizacién unanime de la Junta
General que permita superar dicho porcentaje. Las reservas facultativas no podrén exceder del 50% del
capital social, salvo resolucién unianime en contrario de la Junta General. Todo el remanente de las
utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en el respectivo ejercicio econémico, que no se hubiere
repartido o destinado a la constitucién de reservas legales y facultativas, debera ser capitalizado.
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INGRESOS OPERACIONALES

2015 2014

Ingresos por venta de productos

Abarrotes 662,673 620,945
Perecibles 628,086 605,533
Hogar 185,516 137,869
Cuidado personal 170,981 211,075
Mercaderia general 94,645 103,675
Diversién y entretenimiento 83,605 84,644
Textiles 49,549 57.572
Ventasa compafiias relacionadas 40,408 29,7453
Varios 6,080 8,201
Suministros 712 787
{-) Devolucidén en ventas (Por qué se incrementd) (12,066) (6,012)
{-) Descuentoen ventas (18,167) (11,590)

1,892,922 1,842,442

Ingresos por prestacién de servicios

Arriendos Concesiones 19,490 19,040
Transporte 3,520 3,425
Comisariatos 421 420
Otros 1,530 1,236

24,961 24,121

INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacidn por segmentos se presenta de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos de
operacion” de manera consistente con la informacion interna proporcionada por la Vicepresidencia
Financiera a la Presidencia Ejecutiva de la Corporacion, que representa la maxima autoridad en la toma de
decisiones estratégicas y operativas, asignacion de recursos y evaluacion del desempefio de los segmentos
operativos.

Los ingresos de la Corporacidn provienen de la venta de productos de consumo masivo y servicios
prestados que se comercializan a través de sus diferentes formatos de venta.

La NIIF 8 requiere que los segmentos de operacién sean identificados con base en informes internos
sobre los componentes de la Corporacidn, los cuales son revisados regularmente por la Presidencia
Ejecutiva con el fin de destinar los recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento.

Los segmentos sobre los cuales debe informar la Corporacién de acuerdo a la NIIF 8 se presentan a
continuacién:



CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Ingresos por secmento Utilidades (pérdidas) por segmento
2015 2014 2015 201

Supermaxi 681,408 666,314 105,411 99,675
Megamaxi 596,316 608,091 9g,727 09,472
Superdenpcnsas Ak§ 218,807 212,034 20,557 20,582
Gran Aki 232,037 208,520 26,959 24,749
Super Aki 48,089 33.618 4,549 3,272
Juguetén 63,837 75,893 10,404 13,503
Supersaldos 2,433 3,079 (473) (395)
Promotor inmobiliario 12,797 12,228 4,849 4,862
Ingresos por ventas desde bodegas 36,254 51,090 {4.,521) 68
Subtotal 1,892,968 1,868,867 267,462 264,788
Participacién a trabajadores (34,864) 35111
Bonificacion a ejecutivos (9,065) (9,129)
Gastos de ventas noasignable al segmenta (60,773) (53.634)
Ingresos por inversioncs e intereses 30,612 22,2273
Otros ingreses {gastos), neto (4,443) {4,430}
Costos financieros (432) (1,445)
Impuestoa la renta (41,910} (40,145}
Utilidad neta v resultado integral del atio 146,587 143,117

Los ingresos informados en los parrafos que anteceden representan los ingresos generados por clientes
externos. No se registraron ventas entre segmentos en los afios 2015 y 2014.

Las politicas contables de los segmentos sobre los que se informa son las mismas que las politicas
contables de la Corporacion descritas en la Nota 2. Las utilidades por segmento representan las utilidades
obtenidas por cada segmento incluyendo la distribucién de los costos administrativos y salarios de los
directores, ingresos derivados de inversiones, costos financieros y gasto del impuesto a la renta. Lo
anterior representa la medicion informada al encargado de la toma de decisiones del drea operativa para
propdsitos de distribucién de los recursos y evaluacion del rendimiento del segmento.

Los activos y pasivos de la Corporacion estin destinados a atender la totalidad de la operacién de la
Corporacién, por lo que los mismos no han sido revelados a nivel de segmento operativo.



23.

CORPORACION FAVORITA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

2015

Costo de venta de mercaderia
Beneficios a em pleados
Arriendosy condominios
Costos de distribucién
Depreciacién

Mantenimiento

Servicios Bisicos
Suministros

Honorariosy servicios
Guardiania

Im puestos y contribuciones
Amortizacién

Publicidad

Comisiones a Tarjetas de Crédito
Qtros costo/gastos

2014

Costo de venta de mercaderia
Beneficios a em pleados
Arriendosy condom inios
Costos de distribueién
Depreciacién

Mantenimiento

Servicios Basicos
Suministros

Honorariosy servicios
Guardiania

Im puestos y contribuciones
Amortizacion

Publicidad

Comisiones a Tarjetas de Crédito
QOtros costos/gastos

Costo de Gastos de
productos administracién y Total

vendidos ventas

1,429,879 - 1,429,879

- 120,253 120,253

- 10,117 10,117

- 17,714 17,714

- 34,500 34,500

42 12,297 12,339

- 12,448 12,448

8,949 12,807 21,756

- 2,820 2,820

v 5,195 5,195

- 5,311 5,311

- 11,671 11,671

- 9,167 9,167

- 9,444 9,444

5,034 9,051 14,085

1,443,904 272,795 1,716,699
Costo de Gastos de

productos administracién y Total

vendidos ventas

1,398,640 - 1,398,640

- 113,167 113,167

- 9.444 9,444

151 16,301 16,452

- 30,557 30,557

28 12,814 12,842

- 11,550 11,550

5,018 13,001 18,019

- 2,595 2,595

- 4,892 4,892

- 4,570 4,570

- 11,237 11,237

- 8,280 8,280

- 9,847 9,847

812 4,809 5,621

1,404,649 253,064 1,657,713




24.

CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS E)SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

OTROS INGRESOS OPERACIONALES

201 2014
Dividendos recibidos (1) 21,8649 13,616
Otrosingresos 2,017 4,491
23,880 18,107
(1) Un detalle de dividendos recibidos es como sigue:
2015 201
Comercial Kywi S.A. 10,200 5,100
Television y Ventas Televent S.A. 1,528 1,867
Agropesa 8.A, 1,500 1,350
Comohogar S.A. 1,881 1,053
Invede S.A. 2,087 1,044
Im porpoint S.A. 1,328 960
Pollo Favorito S.A. 1,446 950
Maxipan S.A. 853 900
Enermax S.A. 589 -
Bebelandia S.A. 291 26¢g
Mr. Books S.A. 111 85
Favimatic 8.A. 55 38
21,869 13,616
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(a)

(b)

CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

INGRESOS FINANCIEROS, NETO

2015 2014
Inpgresos financieros
Intereses ganadasen inversiones B,285 7,689
Intereses ganadas en tarjetas 515 1,104
8,800 8,793
Gastos financieros
Intereses pagado a instituciones financieras 126 848
Otros gastos bancarios 287 285
413 1133
8,387 — 7,660

COMPROMISOS
Acuerdos Comerciales:

WRT Weorld Enterprises — La Corporacion mantiene un convenio con WRT World Enterprises, mediante
el cual dicha compaiia efectiia la adquisicién de mercaderia en el exterior para Corporaciéon Favorita C.A,

Concesiones en locales comercigles — La Corporacién mantiene varios contratos de arrendamientos
{concesiones) en locales y terrenos en los cuales se mantienen los puntos de venta. Dichos contratos
tienen plazos que fluctGan entre 10 y 40 afios y la Corporacidn no tiene opeidn de comprar las
propiedades.

Contratos de arrendamientos operativos:

La Corporacién como arrendataria:

Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos de terrenos cuyo periodo de
arrendamiento oscila entre 10 y 40 afios. La Corporacién no tiene la opcidén de comprar los terrenos
arrendados a la fecha de expiracién de los periodos de arrendamiento.

Pagosminimos de arrendamiento o) 4,238

La Corporacién_comao arrendadora:

Los arrendamientos operativos se relacionan con las propiedades de inversion poseidas por la Corporacién
con términos de arrendamiento entre 5 y 10 afios, con opeidn de extenderlos por 10 afios mds. El
arrendatario no tiene opcién de comprar la propiedad a la fecha de expiracién del periodo de
arrendamiento.

Durante los afios 2015 y 2014, los ingresos por alquiler de propiedades de inversion obtenidos por la
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS E}EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Corporacidn ascendieron a USSXX millones y USS19 millones, respectivamente, Los gastos operativos
directos que surgen de las propiedades de inversioén en dichos periodos ascendieron a US$XX millones y
US$7,4 millones, respectivamente.

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Las utilidades y el ntimerc promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el célculo de la
utilidad basica por accidn son los siguientes:

2015 201
Utilidad del afio 146,587 143,117
Nimero promedio ponderado dea acciones ordinarias - 345,000

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Corporacidn, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos.

* % ¥ X
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